Exploraciones Mineras Andinas Ecuador EMSAEC S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en Dolares de E.UA,

1.  ENTIDAD REPORTANTE Y OPERACIONES
Exploraciones Mineras Andinas Ecuador EMSAEC S.A. fue constituida en Ecuador mediante escritura publica del
19 de diciembre de 2012 e inscrita en et Registro Mercantil el 7 de marzo dei 2013, con el cbjeto de dedicarse a
fa prestacion de servicios de exploracion en el area minera, para lo cual realizaré por cuenta propia o de terceros,
servicios de planificacién, direccion y ejecucién de programas de exploracion minera y de recursos hidricos, gue
consideran la realizacion de servicios de sondajes, de analisis quimicos, de muestrec de mineraies, de analisis
de iaboratorio, de mapeo geoldgico, de geofisica, de meadicion de propiedades fisicas, de caracterizacion de
materiaies, de servicios de apoyo y todos los demas servicios necesarios para Ia gjecucion de dichos programas.

La Compania es una subsidiaria de Exploraciones Minerax Andinas S.A., una entidad locatizada en Chile, quien
a su vez es filial de la Corporacidn Nacional del Cobre de Chile CODELCO S.A.

l.a direccidn registrada de la Compafiia es Av. Republica del §alvador N36-213 y Av. Naciones Unidas. Edificio
Suyana, Oficina 701. Quite — Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por ia gerencia de la Compafia el 3 de febrero de 2017 y
seran presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacién. En opinion de la gerencia, estos estados
financieros seran aprobados sin modificacion.

OPERACIONES

Proyectos de exploracion minera-

Durante los afics 2016 y 2015 la Compania como filial de CODELCO y en funcién del Convenic para la
Exploracion Minera firmado entre la Empresa Nacional Minera ENAME EP de la Republica del Ecuador y la
Corporacién Nactonal del Cobre de Chile CODELCO, realizé actividades de prospeccion y exploracion basica de
minerales metalicos (principalmente cobre) en la concesién Llurimagua, cuya &rea aproximada es de 4,956
hectareas y se encuentra ubicada en la parroquia Garcia Moreno del Canidn Cotacachi en la provincia de
Imbabura. Dichas actividades se efectuaron con ef fin de obtener la licencia ambiental de la concesion, y asi
continuar a la fase de exploracion avanzada en el afio 2018. El 16 de diciembre de 2015 el Ministeric del Ambiente
aprobd el estudio de impacte ambiental ex ante (previo a realizarse la exploracion en el area minera) y el plan de
manejc ambiental'para la fase de exploracion avanzada en el area Llurimagua y consecuentemente, otorgo a la
Empresa Nacional Minera ENAMI EP la licencia ambiental para dicha fase.

Los derechos de dicha concesién se encuentran a nombre de la Empresa Nacional Minera ENAMI EP,
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Convenio para la Exploracidn Minera entre la Empresa Nacional Minera ENAMI EP y la Corporacién
Nacional de Cobre de Chile CODELCO-

El 28 de noviembre de 2011 se firmd en Chile el Convenio para la Exploracion Minera entre la Empresa Nacionat
Minera ENAMI EP de la Republica del Ecuador y la Corporacion Nacional de Cobre de Chile CODELCO, con el
objeto de realizar actividades mineras de prospeccién y exploracién basica en areas mineras gue puedan Hegar
a concesionarse por parte del Ministerio de Recursos Naturales No Renovables a la ENAM| EP. Asi también
acuerdan suscribir aguellos convenios complementarios que tengan por objeto la capacitacion de profesionales y
técnicos de ambos palses, la transferencia de conccimiento v tecnologias para fortalecer fa relacion estratégica
y contribuir at desarrollo de proyectos mineros comunes en ef Ecuador,

£! Estado ecuatoriano por intermedio de la ENAMI EP ha prasentadc a CODELCO un portafolic de alrededor de
20 areas mineras con el objeto que CODELCO o una de sus fillales en este caso EMSAEC lleve adelante labores
de exploracion minera durante la Fase 1. Dicha fase consiste en labores de prospeccion, investigacion geoldgica
— minera y exploracién geoldgica basica generativa y de seguimiento, que lleven a evaluar e potencial interés de
CODELCO de iniciar fa Fase 2 de exploracién avanzada y:avaluacién econdmica de un proyecto minero, para lo
cual informara por escrito a ENAMI EP de su decisién de proseguir con la Fase 2.

Las actividades de EMSAEC con respecto a cada proyecto minerc del portafalio finalizan en la entrega de los
resultados de la Fase 1 a CODELCO, y a su vez la Compafia inicia labores de exploracion minera de Fase 1 en
otras concesiones. Las operaciones de EMSAEC se realizan conforme al Contrato No. CO-F-001/2018 ceiebrado
entre la Compadia y EMSA Chile, el mismo gue se basa en el Convenio para la Exploracion Minera entre la
Empresa Nacicnal Minera ENAMI EP v la Corporacion Nacional de Cobre de Chile CODELCO.

Resumen de los principales aspecto del Convenio para la Exploracion Minera

Alcance

Durante la vigencia del Convenio para la Exploracién Minera, la ENAMI EP sera responsabie de todas las

gestiones ante los servicios plblicos del Estado ecuatoriano que permitan ctorgar las facilidades y condiciones
para que las aclividades de exploracion se Hleven a cabo libre de perturbaciones por parte de terceros, como
también con la correspondiente licencia ambiental y todos los permisos legales, reglamentarios o administrativos
aue de acuerdo a la legislacion ecuatoriana sean necesarios para desarrollar dichas labores. CODELCO apoyara
ala ENAMI EP en la obtencion de dichas licencias y permisos, mediante [a entrega de la informacién que disponga
para el efecto.

Por su parte, todo el trabajo que ejecute CODELCO o sus filiales, debera ser realizado de acuerdo con las mejores
practicas sociales, ambientales, de seguridad industrial y salud ocupacionai, de construccion y mineria, asi como
cumpliendo estrictamente las leyes ecuatcrianas. igualmente, CODELCO asumira los costos, gastos y
obligaciones en los que incurra con terceros que se deriven de las acciones que conformen el programa vy los
trabajos de exploracion que realicen durante la Fase 1, hasta que a su juicio, exista una certeza razonable de la
axistencia de un cuerpo mineral cuyo volumen y calidad, ademas de ctros factores econdmicos, ambientales y
sociales, tenga potencial suficiente como para constituirse en una operacién minera de interés para CODELCO,
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es decir inicia la fase 2, En dicha fase ENAMI EP y CODELCO constituirdn una Empresa de Economia Mixta EEM
en un plazo no superior a & meses {contados desde la fecha de la comunicacion formail) para el desarrollo conjunto
de proyectos mineros, en la gue los aportes se conformaran: ENAMI EP 51% de las acciones y CODELCO 49%
de las acciones.

En el caso que CODELCO o su filial en este caso EMSAEC determine que las concesiones mineras bajo su
exploracion carecen de interés geologice, debera restituir dichas concesiones a la ENAM! EP, conjuntamente con
la informacién geoldgica y con las copias de los planos, informes de ensayos y registros de perforacion y cualquier
otra informacion técnica pertinente, con respecto a cualquier trabajo realizado en las concesiones mineras durante
la Fase 1.

Plazo

El presente convenio tendréa un plazo de duracién de 4 afios contados a partir de la fecha de suscripcion, renovable
por periodos iguales a8 mengcs que una de las partes comL;mique a la otra su intencidén de no renovarlo, por lo
menos con seis meses de antelacidn a la fecha de su expiracién.

La Gerencia considera que este convenio sera renovado por las partes, ya que no existen intencicnes de
terminarlo en el corto plazo. %

Cualquiera de las partes podra dar por terminado el presente convenio en cualquier momento, mediante
comunicacion escrita dirigida a la otra parte. La terminacion del mismo no implicara {a terminacion de ios proyectos
acordados durante su vigencia, los cuales se ejecutaran de acuerdo a ios términos y condiciones y plazos
indicados en los contratos suscritos al efecto, salvo que las partes acuerden o contrario.

Contrato No. CO-F-001/2016, contrato civil de prestacién de servicios entre Exploraciones Mineras
Andinas S.A. de Chile y Exploraciones Mineras Andinas Ecuador EMSAEC 5.A,

El 1 de agosto de 2018, Exploraciones Mineras Andinas S.A. (EMSA) de Chile y la Compafia suscribieron el
contrato de prestacién de servicios No. CO-F-001/2046 cuyo objeto es realizar iabores mineras de prospeccion y
exploracién tendientes a delimitar, estimar y categorizar los recursos existentes en area de interés que se
determine por ias partes. Este convenic entra en vigencia a la fecha de suscripcion y durara hasta el 28 de febrero
de 2018, pudiendo acordar las prérrogas que estimen convenientes. El 12 de enero de 2018, se ampli¢ el piazo
de vigencia del Contrato hasta el 3¢ de septiembre de 2016.

El precio pactado es por la ejecucidn de los servicios convenidos en el confrato sera equivalente al 5% de los
gastos totales incurridos para la prestacion del servicio ¢ en su defecto las sumas que establezcan tos futuros
estudios de precios de fransferencia que se realizaran periodicamente. E! precic antes indicado incluye todos los
costos directos e indirectos, asi como los gastos generales y utilidades asociades & la completa prestacién de los

servicios.
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La Compafiia facturard a EMSA en ddlares de E.U.A, de forma anticipada y por periodos rimestrales. La factura
deberd ser aprobada por el Administrador del Contrato por parte de EMSA, que deberé estar sustentada en el
Plan Trimestral aprobado por el Comité de Evatuacion de Gestion de EMSA.

2. BASES DE PRESENTACION

Peclaracion de cumplimiento-
Los estades financieros adiuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas internacionales de Informacién

Financiera {(en adelante “NIiF"), emitida por el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad (IASE por sus

sigias en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016.

Base de medicion- ;
Los presentes estados finanpcieros han sido preparados en base ai costo historico, excepto por los beneficios a
empleados a largo plaze que son valorizadas en base a métodos actuariales (Ver Nota 11), a partir de los registros
de contabilidad mantenides por la Compania. Los estados ﬁnancieros se presentan en Dolares de E.UA. que es
la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compania.

L.as politicas de contabilidad adoptadas son consistentes conylas aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician
en o después del 1 de enero de 2016, segun se describe a continuacion:

e NUF 10, NIIF 12, y NIC 28 Entidades de Inversion: Aplicando la excepcién de Conselidacién - Enmiendas a la
NIF 10, NiIF 12 y NIC 28

= NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de Adgquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas -
Enmiendas a la NIIF 11

= NIIF 14 Cuentas de diferimientos en actividades reguladas

= NIC 1 Iniciativa de revelacién - Enmiendas a |z NIC 1

o NIC 16y NIC 38 - Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacién y amortizacion - Enmiendas a ia NIC
18 y NIC 38

a  NIC 18 y NIC 41 Agricultura - Plantas productoras - Enmiendas a la NIC 16 y NIC 41

s NIC 27 - Método patrimonial en Estados Financieros Separados - Enmiendas a la NIC 27

s NIIF 5 Activos no corrientes disponibles para la venta y operaciones discontinuadas - Cambios en los métodos
de disposicion

+ - NIiF 7 Instrumentos Financieros: Revelacionas - Contratos de servicios, NIIF 7 Instrumentos Financieros:
Revelaciones - Apiicabilidad para compensar revelaciones en estados financieros interinos condensados

»  NIC 19 Beneficios a Empieados - Tasa de descuento: Asunto de mercado regional :

= NIC 34 Reporie Financiero Interinc - Revelacion de informacion "en otra parte en el estado financierc interino”. ‘
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Debido a la estructura de la Compafiia v la nafuraleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no tuvo

un efecto significativo en su posicion financiera y resuliados de cperacion; por lo tanto, no ha side necesario

modificar los estados financieros comparativos de la Compafia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus estados financieros

son las siguienies:

a)

b)

Efectivo y equivalentes de efectivo-

Se considera efectivo y equivalentes de efectivo los depdsitos en cuentas bancarias y los depositos a corto
plazo con vencimiento de 3 meses 0 menos, de gran liguidez y facilmente convertibles en efectivo sujetos a
riesgos ne significativos de cambios en su valor, los mismos gue no tienen restricciones y son de libre
disponibilidad,

Instrumenios financieros-

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial v

Los activos financieros cubiertos por ta Norma Internacional de Contabilidad (NIC} 32 se clasifican como:
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversionas financieras disponibles para la venta, 0 como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La
Compafila determina la clasificacién de los activos financieros al momente del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas ios costos de transaccion
directamente atribuibles, excepto los activos financieras que se contabilizan al valor razonable con cambios
en resultados,

A ia fecha de ios estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros activos segun las
categorfas definidas en ia NIC 39 como: (i) Préstamos y cuentas por cobrar. Los aspectos mas relevantes
de esta categoria aplicable a la Compafiia se describen a continuacion:

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagoes fijos y determinables que no
tienen cotizacion en el mercado active. La Compariia mantiene en esta categorfa al efectivo y equivalentes
de efectivo, cuentas por cobrar a relacionadas y otras cuentas por cobrar. Después del reconocimiento
inicial, estos actives financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de intergs
efectiva, menos cualquier deterioro del valar. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion, y ias comisiones o los costos gue son una parte integrante de la tasa
de interés efectiva. La amortizacidén de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados
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como ingreso financiero. Las pérdidas que resulien de un deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados como costo financiero.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financiercs similares) se da de baja en cuentas cuando:

. Haya expiradoe los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el aclivo;

o Se haya transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o
se haya asumido una obligacidn de pagar a un tercero la totalidad de esos flujes de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de ftransferencia, y, (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherantes a la propiedad de! activo; o (b} nc se haya ni
transferido ni retenido sustancialmente tedos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido et control sobre ermismo.

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por el activo,
o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, la Compafiia evalla si ha retenide, y en qué medida, los
riesgos y bensficios inherentes a ia propiedad del active. Cuando la Compafiia no ha transferide ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni tampoco ha transferido
el control del mismo, la Compa#fia continda reconociendo contablemente el activo transferide en la medida
de su implicacion continuada sobre el mismo, En ese caso, la Compafiia también reconoce el pasivo
relacionado. Ef activo transferido y el pasivo relacionadc se miden de manera tal que reflejen los derechos
y obiigaciones gue la Compafiia haya retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el active transferido se mide como el
menor importe entre (i) el importe original en libros del activo, y {ii) el importe maximo de contraprestacion
recibida gue la Compafiia seria requerida a devolver,

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compariia evalia si existe alguna evidencia cbjetiva
de qgue un activo financiero o un grupc de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor, Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
- evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno 0 mas evenios ccurridos después del
reconocimiento inicial de!l activo (el "evento que causa la pérdida"), y ese evento que causa la pérdida tiens
impacto sobre los flujos de efective futuros estimados generados por el activo financiero o e! grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiahle. La evidencia de un deterioro del valor podria
incluir, entre otros, indicios tales como gue los deudores o un grupo de deudores se encuentran con
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o
intereses, ia probabilidad de que se declaren en guiebra o adopten otra forma de reorganizacion financiera,
o cuando datos observables indiguen que existe una disminucién medibie en los flujos de efectivo futuros
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estimados, asi como cambios adversos en & estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdémicas
que se correlacionan con los incumplimientos,

La Comparia analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente considerando el riesgo de
incapacidad financiera de! cliente.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabitizados al coste amortizado, la Compafia primero evalla si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individuat para los actives financieros due son
individuaimente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no sen individuatmente
significativos. Sila Compafia determina que no existe evidencia objetiva de deteriore del valor para un activo
financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en
un grupa de actives financieros con caracieristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera
colectiva para determinar si existe deterioro de su vaIPr. Los activos que se evallan de manera individual
para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconece o se
siguse reconociendo, no son incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de manera celectiva,

Si existe evidencia objetiva de gue ha habido una pérdida por deteriore del valor, el importe de 1a pérdida se
mide como fa diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente ce los fluios de efectivo
futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun no se hayan producido).
El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva ariginal
de los activos financieros, Si un préstame devenga una tasa de interés variable, |a tasa de descuento para
medir cualguier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual,

El importe en libros del activo se redguce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del activa, utilizando la tasa de interés ufilizada para descontar los flujos de
efectivo futurcs a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
como ingreso financiera en el estado de resultades integrales. Los préstamos y la provision correspondiente
se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que
sobre ellos pudisran existir se efectivizaron o transfiriercn a la Compariia. Si en un gjercicio posterior, ¢l
importe estimado de |a pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido e} deterioro, la pérdida por deterioro del vaior reconocida antericrmente se
aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provisidn. Si posteriormente se recupera una partida que fue
imputada a pérdida, el recupero se acredita como coste financiero en el estade de resultados integraies.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial
Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como:
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, © como
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derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La
Compafiia determina la clasificacion de los pasivos financiercs al momente del reconocimiento inicial.
Todos los pasivos financiercs se reconocen inicialmente por su vaicr razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccidn directamente
atribuibles, forman parte del coste inicial y se presentan netos.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus instrumentes financieros pasivos segdn las
categorias definidas en la NIC 39 como: (i} pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Compania mantiene en esta categeria los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y las
cuentas por pagar a entidades reiacionadas. Después del reconocimiento inicial, tos préstamos y las cuentas
por pagar se miden al costo amortizado, utilizando ef n;)étodo de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen an el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de
baja, asi como también a través del procesc de amortizacién, a través del método de la tasa de interés
efectiva. E! costo amertizado se calcuta tormande en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y
las comisiones o los costos Que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de
la tasa de interés efactiva se reconoce come costo financiero en el estadc de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuandc la obligacion especificada en el correspondiente contrato se haya
pagado ¢ cancelado, 0 haya vencido.

Cuando urn pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasive proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasive original y el reconocimiento
de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compafifa mide sus instrumentos financieros al vaior razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

El valer razonable es ef precio que se recibiria por vender un active o gue se pagaria al fransferir un pasivo
en una transaccién acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos gque los participantes en el mercado
usarfan al ponerle valor al active o pasivo, asumiendo gue los participantes en el mercado actdan en su
mejor interés economico. La Compania utifiza técnicas de valuacién que son apropiadas en las
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c)

circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datcs observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de a jerarquia de valor razonable, descritas a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable comao un todo:

Nivel 1 -~ Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasives idénticos.

- Nivel 2 - Tecnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion gue es significativo para
la medicidn al valor razonable es directa o indirectaments observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para

ta medicidon al valor razonable no s chservable,

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compadia determina si se han producido transferencias enfre ios diferentes niveles dentro de
la jerarquia mediante la revision de la categorizaciéﬁ al final de cada periodo de reporie. Asimisma, la
Gerencia analiza ios movimientos en los valores de los aclivos y pasiveos que deben ser valorizados de
acuerdo con las peliticas contables.
A

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, ia Compafia ha determinado las clases de actives
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y € nivel de la jerarquia de valor razonable
tal como se explico anteriormente,

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de situacion financiera, solamente si existe un dereche actual legalmente exigible de compensar
los importes reconocidos, y existe la intencion de liguidarios por el importe neto, o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultanea.

Equipos de comunicacién-
Los equipos de comunicacién se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion acumulada y las
posibles pérdidas por deterioro de su vaior.

El costo de adqguisicién incluye fos desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra sélo son capitalizados cuando es probable gue beneficios econémicos
futuros asccigdos a la inversion fluyan hacia la Compadiia y 10s costos pueden ser medidos razonablemente.
Los gastos de reparacion y mantenimiente se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se
incurren.

Los eguipos de comunicacion se deprecian desde el momento en que los bienes estén en condiciones de
uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre ios afios de vida util estimada.




Notas a los estados financieros (continuacion)

d)

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio v, si procede,
ajustados de forma prospectiva. La depreciacién de los actives se registra con cargo a las operaciones det
afo.

Las tasas de depreciacion estan basadas en ia vida Util estimada de cada clase de activo fijo. Los equipos
de comunicacién se deprecian a 10 afios.

El valor residual de estos activos, la vida Util y el método de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que &l método
y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de
los equipos de comunicacion. El valor residual de un activo a menude es poco significative y puede ignorarse

en el célculo de depreciacién a menos gue sea probable que sea material,

Las pérdidas y ganancias por la venta de equipes de comunicacion se caiculan comparando los ingresos
1Y
obtenidos, con el valor en libros v se incluyen en el estado de resuitados integrales.

Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Companiia evalGa si existe algun indicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor, Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de
deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafiia estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un active
individual, salvo que el active no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de ios

de otros activos o grupos de activos.

Cuande el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su imporie
recuperable, el aclivo se considera deteriorado vy su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del vaior correspondienies a las operaciones confinuadas, incluido el deteriero
del valor de los inventarios, se reconocen en ef estado de resultados en aquellas categorias de gasfos gue
se correspondan con fa funcidn del activo deteriorado.

Para ios activos en general, a cada fecha de cierre del periodo scbre el que se informa, se efectua una
evaluacion sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente
ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compania efectla una estimacion del imporie
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro det valor reconocida
previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para determinar el
importe recuperable dei activo desde la Gltima vez en que se reconocid una pérdida por deterioro del valor
de ese activo. La reversion se limita de manera tal gue el importe en libros del activo ne exceda su monto
recuperabie, ni excada el impoerte en libros gue se hubiera determinade, neto de !a depreciacion, si ne se
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Notas a los estados financieros (continuacion)

e)

f)

hubiese reconocido una pérdida por detericro del valor para ese activo en gjercicios antericres, Tal reversion
se reconoce en &l estado de resuitados.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes-
Las cuentas por pagar corresponden a cbligaciones existentes a la fecha det estado de situacion financiera,
surgidas como consecuencia de sucesos pasades para cuya cancelacion se espera una salida de recursos
y cuyo imporie y opertunidad se puede estimar fiabiemente,

Las provisicnes son reconccidas cuando la Companiia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es prebable que la Comparila tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones vy cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se ravisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal det dinero es significati\\ro, las provisiones se descuentan utitizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos det pasivo.
Cuando se reconoce el descuenio, el aumento de la provisién producto del pase del tiempe se reconoce
como un costo financiero en el estado de resuitados infegrales.

lLos pasivos contingantes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probabie
gue se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; caso contrario soio se reveta la
contingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los estados
financieros, pero se revelan en notas cuande su grado de contingencia es probable.

Impuestos-

Impuesio g ia renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta del periodo corriente se miden por ios importes que se
espera recuperar o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para
computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a |a fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa. La Gerencia evailla en forma periédica jas posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecio a las situaciones en las gue las normas fiscales aplicables se encuentran sujeias a
interpretacién, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto z |z renta diferido

El impuesto g la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasive sobre tas diferencias temporarias
entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre del pericdo
sobre el gue se informa,

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los actives por impuesto diferido se recenocen por todas las diferencias temporarias deducibles.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

g)

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reduce en la medida en gue ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parciaimente,

Los actives por impuesto diferido no reconocidos se reeval(an en cada fecha de cierre de! periodo sobre el
que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable fa existencia de ganancias imponibies
futuras que permitan recuperar dichos activos por impueste diferide no reconocidos con anterioridad.

Los actives y pasivos por impuestos diferides, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerande las tasas del impuesto
a la renta vigentes, establecidas en la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que en

este caso es del 22%,

L.os activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
h . . .

compensar los aclivos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se relacionan

con la misma entidad sujeta a impuestos v la misma jurisdiccion fiscal.

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual v se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades crdinarias, los gastos y los actives se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (gj. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicién del active 0 como parte del gasto, segln correspenda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar gue ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas gue se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenia como una cuenta por cobrar © una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda,

Beneficios 4 empleados a corto plazo-
Participacion a trabajadores

La participacién a trabajadores, se calculan en base al estado financiero individual de la Compafia, de
acUerdo con normas legaies. La participacién trabajadores se carga a resultados y se calcula aplicando el
15% sobre la utilidad contable.
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Notas a los estados financieros (centinuacion

h)

B

k)

Otros beneficios laborales

Los otros beneficios laborales compranden décimo tercera y cuarta remuneracion, y vacaciones los mismos
que son acumulados mensualmente hasta la fecha obligateria de pago, goce {para el caso de vacaciones)
¢ tiquidacién originada por la terminacion de la relacion laboral.

Beneficios a empleados a largo plazo-

La Compafiia, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos qus corresponde
a un plan de jubifacién patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados integrales del afio v su
pasivo representa el valor presente de ia obligacion a la fecha del estade de situacion financiera, que se
determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando &
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definides se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por
el actuario,

Las suposiciones para determinar ef estudio actuarigll incluyen determinaciones de {asas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarigs, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incrementc en el
monto minimo de las pensicnes jubilares, entre otros, Debido al large plazo que caracteriza a [a reserva para
obligaciones por beneficios post empleo, la estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se
registra en su totalidad como otros resuliados integrales en el periodo en el gue ocurren,

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que ios beneficios econdmicos asociados a la transaccidn
fluyan a la Compafiia y ef monto de ingreso puede ser medido confiablemente; independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles,

De acuerde con el Contrato No, CO-F-001/2016 celebrado entre EMSA Chile y la Compafiia el 1 de agosto
de 2016, los ingresos se reconccen en funcion de los gastos incurridos, afadiendo un margen para cubrir el
pago de impuestos principalmente, que en el afc 2016 fue 5%.

Reconocimiento de costos y gastos-

Los costos y gastos se reconccen & medida que se realizan o devengan respectivamente
independientemente del momento en que se cobran o pagan, y se registran en los periodos con los cuates
se relacionan,

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacién adicional sobre la estimacion
financiera de la Compafiia a |a fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en
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Notas a los estados financieros (continuacion)

los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos
en notas a los estados financiercs.

1)  Clasificacidn de partidas en corrientes y no corrientes-
La Compafia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificades coma corrientes
¥ NG corrientes.

Un activo se clasifica como carriente cuando la Comparifa;

- Espera realizar el activo ¢ tiene la intencién de venderio 0 consumirio en su ciclo normal de operacién;

a mantiene el activo principalmente con fines de negociacion,

s espera reatizar el activo dentro de ios doce meses siguientes después del pericdo sobre el gue se
informa; o

° el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos gue éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pgsivo por un periodo minimo de doce meses despues

del cierre del periodo sobre el que se informa.

Tedos los demas activos se clasifican como no corrientesas

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compafiia;

. Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de cperacion;
e mantiens el pasivo principalmente con fines de negaciacion;
. el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre de!l periodo sobre el

gue se informa; o
2 no tiene un derecho incondicional para apiazar la cancelacion det pasivo durante, al mencs, los doce
meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

4.  USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
l.a preparacién de ios estados financieros de la Comparia requiere que la Gerencia deba realizar juicios,

estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, actives y pasivos informados
y la revelacion de pasivos confingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, ia
incertidumbre scbre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro 2 resultados que podrian
requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacion de los estados financieros adjunfos incluye |ps siguientes juicios, estimaciones y supuestos
contables significativos:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a la fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre
los importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo ejercicio, se describen a continuacion. La
Compaiiia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de
la preparacion de los estados financieros.

) Vida Util de equipos de comunicacion:
Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida (til
restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida Util de los activos se viera disminuida.

o Deterioro del valor de los activos no financieros:
La Compariia evalia los activos o grupos de activc;s por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los regultados del periodo.

o Impuestos:
La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compaiiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compariia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados,
pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la
interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

o Beneficios a empleados a largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las
pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Para la determinacion de |a tasa de descuento, el perito utilizo el promedio ponderado entre la tasa de rendimiento
esperado por la empresa y la proyeccion de las tasas pasivas efectivas del sistema financiero ecuatoriano,
correspondientes a inversiones a un afo plazo reportadas por el Banco Central del Ecuador; en vista de que en
Ecuador no existe un mercado de valores amplio debié considerarse las tasas de interés de bonos emitidos por
el gobierno segun lo indicado el parrafo 78 de la NIC 19.
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El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de
salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos que sera
necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la informacion disponible a la
fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Contingencias
Por su naturaleza, las contingencias solo seran resueltas cuando uno o mas eventos futuros inciertos ocurran o

no se produzcan. La evaluacion de la existencia y el potencial efecto de las contingencias conllevan el ejercicio
de juicios significativos y el uso de estimaciones relacionados a la resolucion de los eventos futuros.

5. NORNMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANClFRA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas, pero
con vigencia posterior al ejercicio economico que comienzan al 1 de enero de 2017, En este sentido, la Compariia
tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas

vigencia

NIC 7 - Iniciativa de revelacion - Enmiendas a la NIC 7

NIC 12 - Reconocimiento de activos por impuesto diferido sobre pérdidas no realizadas -
Enmiendas ala NIC 12

NIIF 12 - Revelacion de intereses en otras entidades - Aclaracion del alcance de los
requerimientos de revelacion en NIIF 12

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

NIIF 9 - Instrumentos financieros

NIIF 2 - Clasificacion y medicién de transacciones en pagos basados por acciones - Enmiendas
ala NIIF 2

Aplicando NIIF 9 Instrumentos financieros con NIIF 4 Confratos de seguros - Enmiendas a la
NIIF 4

Transferencias de propiedades de inversion (Enmiendas a la NIC 40)

CNIIF Interpretacion 22 - Transacciones en moneda extranjera y consideraciones de anticipo
NIIF 1 - Primera adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera - Eliminacion de
la excepciones a corto plazo en primera adopcion

NIC 28 - Inversiones en asociadas y Joint Ventures - Aclaracion que medicién de participadas al
valor justo a través de ganancia o pérdida es una decision de inversion - por - inversion

NIIF 16 - Arrendamientos

Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o contribucion de activos entre un inversor y su asociada
o loint Venture

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019

No definido fecha efectiva

de vigencia
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6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los instrumentos financieros se conformaban de la siguiente manera:

2016 2015
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,496,249 1,781,671
Otras cuentas por cobrar 10,698 43,687
1,506,947 1,825,358
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreedores comerciales 569,630 782,118
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 336,179 235,449
905,809 1,017,567

Los activos y pasives financieros se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos

instrumentos.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
3
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el efectivo y equivalentes de efectivo se formaba de la siguiente manera:

2016 2015
Bancos locales (1) 1,258,351 1,781,671
Inversiones temporales (2) 237,898 -

1,496,249 1,781,671

(1)  Depositos mantenidos en el Banco Internacional, de libre disponibilidad.
(2) Corresponden a una inversion mantenida en el Banco Internacional, contratada el 12 de diciembre de 2016 con una tasa

de interés nominal de 2,85% a 31 dias plazo.

8. ACREEDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los acreedores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Proveedores locales 569,630 580,972
_ Proveedores del exterior - 201,146
569,630 782,118

El vencimiento promedio de pago de los acreedores comerciales al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es de 30 dias
aproximadamente.
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8. CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las operaciones con entidades relacionadas corresponden a les fondos
recibides para ejecutar las actividades de exploracion de la Compafiia.

a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 ias cuentas por pagar se formaban de fa siguiente manera:

Naturaleza de Origen de la
la relacién Pais transaccién 2016 2015
Por pagar:
- Exploraciones Mineras Andinas S.A. Accicnista Chile Fondeos 336179 235449

336,179 235,449

e sl

Durante los afios 2016 y 2015, se han efectuado ias siguientes fransaccicnes con entidades relacionadas:

Tipo de transaccion 2016 2015

Exploraciones Mineras Andinas S.A.
Prestacion de servicios %,192,883 7,582,165

Avances de efectivo recibidos 6,293,612 7,927,691

b)  Administracion y alta direccion
La administracién y gestidn de la Compafifa gue se centra en el Gerente General y los accionistas que fa
gue la representan, no han participado ai 31 de diciembre de 2016 y 2015 en transacciongs no habituales
y/o relevantes,

¢) Remuneraciones y compensaciones de la Gerencia clave
La gerencia clave son aguellas personas que tienen autoridad y responsabifidad para planificar, dirigir v
coentrolar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualguier miembro sea o
no ejecutivo del consejo de administracién U 6rgano de gobierno equivalente de la entidad.

Burante los afios 2016 y 2015, los importes reconocidos como remuneraciones y compensaciones del

personal clave, es decir def Gerente General, se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Sueldo - 156,823 151,792
Segure sacial 33,895 32,787
Cestos asumidos por el empleador 39,056 31,346
229,874 215,925
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10. IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Retenciones en la fuente 21,165 36,921
Impuesto a la salida de divisas 12,614 =
Retenciones del impuesto al valor agregado 9,212 3.452
Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 13) - 80,342
42,991 120,715

11. BENEFICIOS A EMPLEADOS

a) Beneficios a empleados a corto plazo
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de |a siguiente

manera: v
2016 2015

Vacaciones 45,769 34,199

Seguridad social ‘' 27578 19,078
Participacién laboral (1) 11,729 54,159

Décimo cuarto sueldo 7,375 5,686

Décimo tercer sueldo 4,031 4,172

96,482 117,194

(1)  La participacion laboral se calcula considerando la tarifa del 15% de la utilidad contable antes de impuesto a la
renta.

Durante los afios 2016 y 2015 el movimiento de la participacion laboral fue como sigue:

2016 2015
Saldo inicial 54,159 11,824
Provisiones 11,729 54,159
Pago (54,159) (11,824)
Saldo final 11,729 54,159

b) Beneficios a empleados a largo plazo
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban de la siguiente

manera:
2016 2015
Jubilacion patronal (a) 28,043 22,622
Desahucio (b) 13,314 9,972
41,357 32,594
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Las hipétesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2016 y 2015 son las siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 7.,48% 6.31%
Tasa de actualizacion
Tasa esperada de incremento satarial 3% 3%
Tabla de rotacion 7.39% 11.80%
Tabla de morialidad e invaiidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Ei calculo de los beneficios post-empieo lo realiza un actuario externo calificado.

(a)

Reserva para jubifacion patronai-

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso gue ics {rabajadores tengan derecho a la jubilacion patrenal mencicnada en el
Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les colresponda segln la Ley de Seguro Social Obligatorio.
De conformidad con o que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco anos o
mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran deracho a ser jubilados por
sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido
veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte

proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 358 se publico la reforma al
Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones
jubilares.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del
valor determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume {os componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal reconocida
en el estado de resuliados integrales y su movimiento durante el afio:

2016 2015
Saldo inicial 22 622 1,38%
Caosto del servicio en el periodo actual 14,538 10,042
Costo financiero 1,427 453
(Pérdida) ganancia actuarial (10,545) 10,738
Saldo final 28,043 22622

Las provisiones de los afios 2016 y 2015 se encuentran registradas comeo parte de los gastos
operativos en los estados de resultados, con excepcion de las pérdidas y ganancias actuariales que
se reconocen como otros resultados integrales.
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{b} Desahucio-

De acuerde con el Codige del Trabajo, la Compafiia tiene un pasive contingente por desahucio con

los empleados y trabajaderes que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo

probablemente no serd exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor

establecido en el estudic actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el

estado de resuliados integral v su movimiento durante el afio:

j
2016 2015 :
E
Saldo inicial 6,972 1,536 l
]
Costo del servicio en el periodo actual 5,727 1,327 J
Coste financiero 620 102 g
{Pérdida} ganancia actuarial (2,380) 1,594 ]
Coste por servicios pasadaos - 5,413 '
Beneficios pagados (625) -
%
Saldo final 13,314 9,972

Las provisiones de los afios 2016 y 2015 se encuentran registradas como parte de los gastos
cperativos en los estados de resultades, con excepcion de las pérdidas y ganancias actuariales
que se recchocen como ofros resuliades integrales.

12. PROVISIONES
Al 31 de cdiciembre de 2016 y 2015, las provisiones corresponden principaimente los servicios recibidos por
sondajes, perforacion y topografia que se encuentran pendientes de facturar,

13. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Unresumen del impuesto a Ja renta corriente y diferide cargado a resultados es como sigue:

2016 2015
impuesto a {a renia comriente 52,533 80,342
Impueste a la renta diferido 2,258 3,954
Gasto porimpuesto a la renta del afo 54,791 84,296
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b) Impuesto a la renta corriente
Una conciliacian entre la utilidad segln estados financieros y la utilidad gravable es come sigue:

2016 2015

Utitidad antes de impuesto a la renta 68,725 308,585
Mas:

Gastos no deducibles 97,337 56,596
LMilidad gravable 166,062 365,191
Tasa legal de impuesto 22% 22%
impuesto a la renta causado 36,534 80,342
impuesto a la renta minimo 52,633 -
Menos:

Anticipos del afo y retenciones 52,533 -
impuestos a la renta por pagar (Ver Nota 10} ' - 80,342

¢} Impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el impuesto diferido codresponde a lo siguiente:

Estado de situacion Estado de resultados
financiera integrales

2016 2015 2016 2015
Diferencias temporarias:
Jukilacion patronal - - - (183)
Provision impuesto a la salida de divisas (ISD) - 2,258 (2,258) (3,771}
Efecto en el impuesto diferido en resultados (2,258) {(3,954)
Activo por impuesto diferido neto - 2,258

d) Conciliacion de la tasa de impuesto a la renta
Una reconciliacion entre ef gasto por impueste a la renta y ef producto de la utilidad contable multiplicada

por la tasa de impuesto a la renta, es como sigue:

2016 2015
Utilidad antes de impyesto a lz renta 68,725 308,585
Impuesto a la renta minimo 52,533
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente (22%) - 67,891
Efecto de los gastes no deducibles 2,258 16,405
Gasto por impuesto a la renta reconocido en el estado de resultados integrales 54,791 84,296 ‘
Tasa efectiva de impuesto a ia renta 80% 27% |
|
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Para la determinacién del activo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2015, se aplicaron las tasas de
impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Compafla espera recuperar o liguidar las
diferencias temporarias,

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

I.  Situacion fiscal
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributariz tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, y hasta seis
anos cuando la Administracidn Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del
fmpuesto.

Ala fecha, la Compafnia no ha sido revisada por el servicio de Rentas Internas, quien tiene el derecho
de revisar el impuesto a la renfa del afio 2014, 2015 y 20186.

ii. Determinacion y pago del impuesto a la renta
E! impuesto a la renta de la Compafiia se determina sofre una base anual cen cierre al 31 de diciembre

de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas det page del impuesto a la renta por el
periodo de cince afcs, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y denfro de ciertos sectores economicos.

fii. Tasas del impuesto a la renta
La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No cbstante, a partir del ejercicio fiscal 2016, la tarifa
impositiva sera del 25% en el casc de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al

50% del capital social o de aqusl gue corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuandg la mencionada participacion de ios accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre |a proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacién.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber
de informar a la Administracion Tributaria la composicién de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que

estabiece la Ley Crganica de Régimen Tributario interno, podria obtener una reduccién en la tasa det
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impuaste a |a renta de 10 puntos porcentuales scbre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afic.

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo se determina scbre |a base de la declaracion del impuesto a la renta del afic inmediato
anterior, aplicando clertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimaonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a
la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcidn. En caso de que el
impuesto a |a renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto
a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo emplec o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizadcs, relacionados con los beneficios tributarios que para el
pago del impuesto a la renta reconace &l Cadige Organico de fa Produccian, Comercio e Inversiones
para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios
contables.
¥

También estan exoneradas del pago del anticipe de impuestc a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de ls Produccion, hasta por un periode de 5 afios.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales
0 extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencion no aplica si el peneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
controtar la atribucion de disponer det beneficio, s una persena natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades gue se aplique al ingreso gravado dependera de
guien y donde estéa localizado el beneficiario efectivo, sin gue supere la diferencia entre la méxima tarifa
de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista
para sociedades (22% 0 25%).

En el case de que los dividendos sean distribuidos a socledades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimeneé de menor imposicién se debe aplicar una retencion adicional por Ia diferencia entre la tasa
maxima de tributacién de una perscna natural (35%) vy la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades {22% 0 25%;).
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vi.

vii.

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar scbre su
composicion accionaria se procedera a la retencidn de impueste a la renta sobres dichos dividendos
como si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador,

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del gjercicio econdmico u otorgus
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente
se deberd efectuar ia retencidn correspondiente a ia tarifa de impuesto a la renta corparativo vigente
al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencidn serd declarada y pagada al mes siguiente
de efectuada y consiituird crédito {ributario para la empresa en su declaracion de impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones y participaciones

A partir del gjercicio fiscal 2018, se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, as utilidades que
perciban ias sociedades domiciliadas o nc en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, proveniente's de ia enajenacion directa ¢ indirecta de acciones
o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) 3

El tmpuesto a la Salida de Divisas, grava a lo siguiente;

- l.a transferencia o fraslado de divisas al exterior.

s Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o Iz sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses,

s Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades demiciliadas en el Ecuador, cuandc las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen ai Ecuador.

. Cuando la salida de divisas se produzca ceme resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, |a base imponible estara constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por &l saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuestc a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinerc de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
crédito.

° Pagos'realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de creditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Crganico de la Produccion, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales,

. Pagos reslizades al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales
0 extranjeras demiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
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otras sociedades exiranjeras o de personas naturales no residenies en el Ecuador, siempre v
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor impesicién.

Et Impuesto a ia Balida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributaric para la
determinacién del impuesto a fa renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en fa
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listadc emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

viii. Reformas Tributarias

Durante el afo 2016 se publicaron las siguienies normas:

1.

Ley Crganica para &l Equilibrio de las Finanzas Plblicas, publicada en el R.O. No. 774 el 29 de
abril del 2016, en ia cual se establecid las siguientes reformas;

a. Devolucién de 2 puntos porcentuaies del impuesto al valor agregado pagado en
transacciones realizadas con dinero electrénico, 1 punto porcentual de! impuesto al valor
agregado pagado en transacciones reatizadas con tarietas de débito y crédito.

b. Se dispusc el monto maximo para la aplic‘ac‘}én automatica de los beneficios previsios en
los convenias para evitar ia dable imposicion en 223,400 para el 2016. De superarse dicho
importe, el beneficio se realizara mediante el mecanismo de devoiucidn. No se requiere la
cettificacion de auditores independientes a efectos de comprobar la pertinencia del gasto
por ia apiicacion de convenios. '

c.  Segrava conimpuesto alos consumos especiales: a) las bebidas no aicohdlicas y gaseosas
con contenido de azlcar mayor a 25 gramos por litro de bebida, excepto bebidas
energizantes. Se encuentran exentos los productos lacteos y sus derivados, asi coma el
agua mineral y los jugos con mas del 50% de contenido natural; b) los servicios de telefonia
fiia y planes de voz o de voz, dates y SMS del servicic movit avanzade prestado a
Sociedades.

d.  Semodifican las exoneraciones del impuesto a la salida de divisas como sigue: a} las divisas
que porten los ciudadancs hasta 3 salarios basices unificades del trabajador en general; b)
transferencias hasta 3 salarios béasicos unificados de! trabajador en generai por mes; y c)
pagos mediante tarjetas de crédito o de débito hasta 5,000,

Ley Organica de Sclidaridad v de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y

Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 18 de abril de 2018, publicada en el
registro oficial No. 759 del 20 de mayo del 2018, en &l cual se establecic lo siguiente:
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a.  Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio, utilidades;
asi como de inmuebles vy derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de
propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior.

° La centribucion sobre las remuneraciones esta orientada a ias personas naturates bajo
relacion de dependencia que durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta
ley perciban una remuneracion mensual mayor o igual a 1,000, gquienes deben pagar
una contribucion igual a un dia de remuneracion de acuerdo a una tabla progresiva.
Los administradores y representantes legales de las perscnas juridicas también deben
cumplir con esta contribucién sobre los vatores aportados al Instituio Ecuatoriano de
Seguridad Social.

» La contribucion solidaria scbre el patrimonio est orientada a las personas naturales
que al 1 de enero del 2016 posean un patrimonio individual igual o mayor a 1,000,000
y pagaran una tarifa del 0.90%.

° La contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
cerresponde al 0.9% del avalud catastral det 2016, sobre todos los bienes inmuebles
existentes en el Ecuador y, sobre el valor patrimonial proporcional que al 31 de
diciembre det 2015 pertenezca de manera directa a una sociedad residente en el
exterior; si esta corresponde a un paraiso fiscal o jurisdiccion de menos impesicion o
no se conozca su residencia, la contribucion sera del 1.8%.

e La confribucion sobre las utilidades corresponde al 3% de la utilidad gravable del
impuesto a la renta, obtenida por las sociedades en el gjercicio fiscal 2015.

® Las personas naturales pagaran esta contribucion teniendo como referencia la base
imponible del ejercicio fiscat 2015, siempre y cuando ésta supere los doce mil dolares
de los Estados Unidos de Norteamérica (12,000), excluyendo las rentas por relacion
de dependencia y la participacicn de los trabajadores en las utilidades de las empresas.
También estan sujetos a esta contribucién los fideicomisos mercantiles que generaron
utilidades en el gjercicio fiscal 2015, independientemente que estén o no obligados al
pago del impuesto a la renta.

® Las contribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del impuesto a

la renta de las personas naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de )
dichas contribuciones exceda el vaior de la utilidad gravable del afio 20186, la diferencia : |

condiciones establecidas en el reglamenio.

b.  Las nuevas inversiones productivas gue se ejecuten n los siguientes tres afos contados a
partir de la vigencia de la presente ley, en las provincias de Manabi y Esmeraldas, estén
exoneradas del pago del impuesto a la renta durante cinco afios.

c. Hasta por un afio se encuentran exonerados del impuesto a ia salida de divisas y aranceies

aduaneros, las importaciones efectuadas & favor de contribuyentes que hayan sufrido una

27

sera deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme & los limites y
|
|



Notas a los estados financieros (contnuacion)

afectacion econémica directa en sus activos productivos como consecuencia del desasire
natural y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraidas, de bienes de
capital nc producides en Ecuador que sean destinades a procesos productivos ¢ a la
prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.

d.  Se exonera el pago def saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015
a los sujetos pasivos gque hayan sufrido una afectacién directa en sus activos o actividad
econdmica como consecuencia del desastre natural.

3. Ley Organica de incentivos Tributarios para Varios Sectores Productives, publicada en el
Segundo Suplemente del R.O. 860 del 12 de octubre del 2016.

a. Los empleadores tendran una deduccion adicicnal del 100% por los gastos de seguros
medicos privades y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre
gle la cobertura sea para |a totafidad d¥ los trabajadores, sin perjuicic de que sea o na por
salario nefo, y que la contratacidn sea con empresas domiciliadas en el pais.

D, El Servicio de Rentas Internas podra dispqner la devolucion del anticipo de impuesto a la
renta cuando se haya visto afectada significativamente la actividad econdmica dei
contribuyente, siempre que este supere ef impuesto causado, en la parte que exceda el tipo
impositivo efectivo promedio de los contribuyentes definido por la Administracion Tributaria.

¢.  Se encuentran exentos impuesto a la salida de divisas los pagos de capital o dividendos
realizados al exterior, en un monte eguivalente al vaior del capital ingresade al pais por un
residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital, siempre
y cuando se hayan destinadc a realizar inversiones productivas, y estos vaiores hubieren
permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afios contados a partir de su
ingreso.

4. Ley Organica para la promocion del trabajo juvenil, regulacion excepcional optimizacion de la
jornada laboral y seguro de desemplec, publicada en el Primer Suplemento del RO. 720 del 28
de marzo del 2018,

a. La duracién de ias pasantias sera normada por ef organismo reguiador del Sistema de

‘ Educacién Superior y no podra prolongarse sin generar relacion de dependencia por mas

de seis meses. Durante ef tiempo de la pasantia debera acordarse {a cancelacion de un

estipendio mensual no menor a un tercio del salario basico unificado. En todos jos casos se

afiliard a la seguridad social al pasante y la empresa aportarda en su fotalidad lo
correspeondiente a la afiliacion sobre el equivalente al salario basico unificado vigente.
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b, El pago del aporte del empleador bajc la modalidad conitractual de trabajo juvenil sera
cubierto por el estado central hasta dos salarios basicos unificados del trabajador en general
por un afe, conforme establezca el Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social, siempre que
el namero de contratos juveniles no supere el 20% del total de la némina,

5 Anexo de Accicnistas, Participes, Socios, Miembros de directorio y Administradores, Resolucién
No. NAC-DGERCGC 168-00000536 del 28 de diciembre del 20186.

a. Estan obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de scciedades
extranjeras residentes en el pais y ios establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras noe residentes.

b. Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores:

) En los casos en que el sujeto oblifjado cotice sus acciones en bolsas de valores del
Ecuador, debera reportar sobre todo accionista gue posea directa o indirectamente el
2% o mas de su composicion societaria.

s Si el sujeto obligado tiene como accioraista a una sociedad que cotice sus acciones en
bolsas de mercados de valores reconocides del exterior, tendran la obligacidn de
identificar la parte del capital que no se negocie © que esté reservado a un grupo
limitado de inversores y respecto a dicha parte del capital, debera reportar sobre todo
accionista que posea directa o indirectamente el 2% o méas de su composicion
societaria.

¢ La presentacion tardia, la falta de presentacion ¢ la presentacion inexacta de la informacion,
sera sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, y no exime al sujeto obligado de
la presentacion del Anexo, asi como del pago de {a tarifa defl 25% de impuesto a la renta.

Reformas laborales

El 20 de abri de 2016 se pubiicd en el Tercer Suplemento de! Registro Oficial No. 483 la Ley Organica
para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar, que contempla principaimente, los
siguientes cambios:

s Eliminacién de tipos de contrato: por tiempo fijo, a prugba, y enganche.

° Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podran exceder de veinticuatro salarios basicos
unificados del trabajador en general, En caso de gue el valer de estas supere el monto sefialado,
el excedente sera enfregado al régimen de prestacicnes solidarias de la seguridad social,

° Para efectos de respensabilidades laborales se consideraran empresas vinculadas a las perscnas
naturaies, juridicas, patrimonios autdnomos y otras modalidades de asociacion previstas en la
ley, domiciliadas en el Ecuador, en las que una de ellas participe directamente en el capital de la
otra en al menos un porcentaje eguivalente al 25% del mismo y seran subsidiariamente
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responsables, para los fines de las obligaciongs contraldas con sus trabajadoras ¢ trabajadores.

. El ministerio rector del trabajo podré establecer a fravés de acuerdo ministerial limites a las
brechas sajariales entre la remuneracion maxima de gerentes generales o altos directivos vy la
remuneracion mas baja percibida dentro de la respectiva empresa.

° La bonificacidon por desahucio se pagara de manera obligateria en todos ios casos en {os cuales
termine ia relacion laboral.

° Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total o absoluia, se
esiableceréd de acuerdo al tiempo aportado, en proporcidn ai salario basico unificado y de acuerdo
a ia tabla detallada en la Ley.

14. RECLASIFICACION DE CIFRAS
Algunas cifras del afo 2015 han sido reclasificadas para mejorar la comparabilidad de las cifras de los estados

15,

financieros.

PATRIMONIO *

a)

b}

Capital social
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el capital social estaka constituido por 245,000 y 21,000 acciones

ordinarias nominales respectivamente, con un valor nominal de 1 cada una, tofalmente pagadas.

Con fecha 29 de septiembre de 2016, se inscribe en el Registro Mercantil de Quito, el aumente de capiial
de {a Companiia por un valor de 224,000, proveniente de la capitalizacién de las utilidades no distribuidas
del afio 2015, por lo cual se emiten 224,000 acciones crdinarias y nominativas de 1 cada una.

Con fecha 19 de febrero de 20186, se inscribe en el Registre Mercantil de Quito, el aurmnento de capital de fa
Compania por un valor de 11,000; proveniente de compensacién de créditos por los accionistas, por lo cual
se emiten 11,000 acciones ordinarias y nominativas de 1 cada una.

El detalle de los accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre de 2016 es el siguienie:

Numero de Participacion
Nombre del accionista acciones Y%

Exploraciones Mineras Andinas S.A. 242 550 35%
Saciedad de Inversiones Copperfield 2,450 1%

245,000 100%

Reserva legal
La Ley requiere que se transfiera a ia reserva legal por to menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que
la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos

en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compania, perc puede utilizarse para cubrir pérdidas de
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operaciones o para capitalizarse. Al 31 de diciembre de 2015 la Compafiia efectud la transferencia a la
reserva legal por 8,385.

16. COSTOS OPERATIVOS

Durante los afios 2016 y 2015, los costos operativos se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Sondajes, perforacién y topografia 2,938,773 3,971,641
Sueldos, salarios y beneficios 1,383,191 939,359
Alquiler de equipos 242 489 232,037
Licenciamiento ambiental 162,564 28,000
Honorarios profesionales 151,809 708,525
Alimentacion, alojamiento y movilizacion 141,829 176,624
Gastos incurridos en relaciones comunitarias 3 125,884 192,621
Habilitacion de caminos 108,676 179,886
Seguridad industrial y fisica 69,743 103,344
Salud 40,470 54,410
Materiales y suministros ) 31,953 31,372
Otros 30,095 44,018

5,427 476 6,661,837

17. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afos 2016 y 2015, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

dHbbobobbbddduidl

2016 2015
Sueldos, Salarios y Beneficios 390,641 335,611
Honorarios Profesionales 168,626 152,040
Servicios de Alimentacién, Alojamiento y Movilizacién 97,622 59,332
Otros 40,575 43,089
Algquiler Equipos 31,401 20,245
728,865 610,317

18. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a) Factores de riesgo financiero
El riesgo financiero es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctlen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran tres
tipos de riesgo: el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasa de interés y el riesgo de precio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos bancarios y
depositos a plazos.
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b)

<)

i) Riesga de cambio: Debido a que la Compafiia no registra operaciones significativas pactadas en

monedas distintas a su moneda no esta expuesta al riesgo de gue el tipo de cambio del délar
estadounidense respecto de las monedas en que pacta sus transacciones fluctue significativamente
de manera adversa. En el caso de transaccicnes en moneda extranjera, la Gerencia asume el riesgo
de cambio con el producto de sus cperacicnes por lo que no realiza cperaciones de cobertura con
instrumentos financieros derivades para cubrir su riesgo de cambio.

La Gerencia estima, sobre la base de informacién macroecondmica de mercado, que no se produciran
variaciones significativas en la colizacién del délar que impacte desfavorablemente y de manera
importante a los resultades de la Compafia.

i) Riesgo de tasa de interés: Debido a que la Compafnia no registra pasivos significativos que generen
intereses no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor
razonabie de su deuda. Los instrumentos financieros gue generan intereses corresponden a los
depositos en institucicnes financieras. Sibien la Garencia trata de colocar sus excedentes de efectivo
en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en consideracion la calificacion de la
institucion financiera, los flujos operativos de la Compafila no dependen del rendimiento de estas
inversiones. El objetivo de la Gerencia es tratar de maptener constante el valor de estos excedentes
hasta el momento en que sean requeridos. En este sentido la politica de la Compania es mantener ta
mayor parte de sus excedentes de efectivo en depositos a plazo gue devengan tasas de interés filas,

i) Riesgo de precio: fa Comparia estaé expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus

transacciones comerciales realizadas con proveedores del exterior. La Gerencia negocia precios y
formas de pago con sus proveedores del exterior y estan enmarcados con limites establecidos por la

Gerencia

Factores de riesgo de crédito

E! riesgo de crédito surge del efectivo v equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y deposites en
bancos e instituciones financieras. Respecto de bances e instituciones financieras, solo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen

estabilidad, dindmica y respaido a las inversiones de la Compaiiia.

Factores de riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus accionistas. Para administrar la
liquidez de cortc plazo, la Compania se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce

meses,
La Compania histdricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente ic ha administrado como

capitat de tfrabajo gue lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales y del exterior, incluyendo

companias relacicnadas.
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d)

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposite de generar retornos a sus accionistas, beneficios a

otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital,

Consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre ia base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el capital total de la Compafiia {que incluye deuda propia

y externa}.

Exploraciones Mineras Andinas Ecuador S.A. por politica de sus accionistas en el caso que se necesitara
fondos para la operacion, seria una de sus filiales o sus accionistas, quienes provean los mencionados
fondos.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fuercn los siguientes:

2016 2015
Acreederes comerciales y otras cuentas por pagar \ 569,630 782,118
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 336,179 235,445
Impuestos por pagar 42,991 120,716
Beneficios a empleados a corio plazo 96,482 117,193
Efectivo vy equivalentes de efectivo (1,496,249) (1,781,671}
{Excedente) Deuda neta (450,967} (526,195)
Total patrironio 276,066 249,209
Capital total (174,201) (276,986)
Ratio de apalancamiento (deuda neta / capital total) 163% 211%

En el afic 2016 el ratio de apalancamiente del 163% se genera debido a que la deuda neta es absorbida en
su totalidad por ios fondos disponibles de la Compariia.

En el afio 2015 el ratio de apalancamiento del 956% se genera debido a gue los accionistas no tienen
intencién de aportar capital, sino que la Compariia gestiona sus operaciones con capital de trabajo.

Factores de riesgo de caricter general

La Companfia opera en la industria minera, que por su propia naturaleza, estd menos expuesta que otras
actividades a los efectos negativos de los cambios en las condiciones econdmicas. Sin embargo, las
entidades relacionadas que ayudan a apalancar la Compafiia en el Ecuador operan en paises que sen mas
vulnerables a los efectos de la crisis mundial.
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En consecuencia, a la luz de los aspecios anteriores, la continuacion de la crisis econdmica, las situaciones
locales de la incerfidumbre geopglitica o eventos ambientales podrian tener un efecto scbra la evolucion de
la Compafija. Sin embargo, la Compafiia a nivel mundial hoy forma parte de la Corporacién del Cobre de
Chile 5.A, el cual es una entidad multinacional chilena lider mundial en ta industria minera.

19. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjercn eventos
adicionales al anteriormente mencicnado que, en opinién de [a Gerencia de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros gue no se hayan revelado en os mismos.
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