Exploraciones Mineras Andinas Ecuador EMSAEC S.A.

Notas a tos estados financieros
Al 31 de didiembre de 2015
Expresadas en Dolares de E.LLA

1. ENTIDAD REFPORTANTE Y OPERACIONES

Exploraciones Mineras Andinas Ecuador EMSAEC S A fue constituids en Ecuador mediznle scritura publica
del 19 de dicernbre de 2012 e inscrita en el ReQistro Mercantl el 7 de marza det 2013, con el abjeto da
dedicarse a la prestacian de servicios de exploracion en el area minera, Para lo cual reahzard por cuenta Propia
0 de tercerps. servicios de planificacian, direccion y ejecucion de Pragramas de exPloracion minera y de
recitsos hidricos, gue consideran la realizacian de servicios de sondajes. de analisis quinucos, de muestreo de
minerdies, deg analisis de laporatona, de Maped gedidgico, de geoflsica, de medicién de proRiedades fisicas, de
caracterizacion de materiales. de servicios dg apdyo y lodos les demas Senvicios Necesarios Para la gjecucion
de dichas pragramas.

La Compafia es unha subsidiaria de Exploraciones Mineras Andinas S.4., una entidad localizada en Chile, guien
a su vez es filial de la Corporacidn Magional del Cabre de Chile CODELCT S A

La dirercidn regisirada da la Compadia es Av. Republica det Salvador N36-213 w Av. Maciones Unidas. Edificio
Suyana, Oficina 701 Chaito — Ecuador.

Los estadas fimancieros adjuntas han $ida autorizados para su emisisn Bar 18 junta general de accionistas el 18

de marzo de 2016
COPERACIONES

Proyectas de exploraclén minera-

Durante las afos 2015 y 2014 la Comparfia come filial de CODELCO v en funcidn del Cormvemie Para la
Exploracién Minera firmado entre |8 Empresa Macional Minera ENAMI EF de |a Repablca del Ecuador y 18
Corporacian Nacional de! Cobre ge Chile CODELCO, realizd actividades de prospeccion y exploracidn basica
de minerales metélicos {principalmente cobre} en fa concesién Liurimagua, cuya drea aproximada es de 4,856
hectareas y se encugntra ubidada en |a parroguia Garcia Mareno del Cantén Cotacachi en |2 provincia de
Impapura Dichas actividades se efectuaron con e fin de ohtener la icencia ambiertal de la concesion, y asl
camtinuar & la fase de exploracien avanzada en el afo 2015 E) 16 de diciembre de 2014 el Ministeria del
Ambiente aproba el estudio de impacta ambiental ex ante {previa a realizarse la explaracidn €n &1 réa minera)
y el Plan de mangjo ampigstal para la fase de exPloracidn avanzada en el area Llurimagua vy
consecugnlemente, otorgo a la Emprasa Nacianal Mincra ENAMI EF la licencia ambiental para dicha fase.

Los derechos de dicha concesion se encuentran @ nombre de la Empresa Nacienal Minera ENAMT EP.
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Convenic para |a Exploracién Mingra entre la Empresa Nacional Minera ENAMI EP y la Corporagian
Nacional de Cobre de Chile CODELCO-

El 28 de naviembre de 2011 se frmé en Chile el Convenio Para iz Exploracidn Minera entre la Empresa
Nacional Minera ENAMI EP de la Repiblice del Ecuador y la Corporacidn Nacional de Cobre de Chile
CODELCD, con el objeto de realzar actvidages mingras de prospeccidn y exploracion basica en areas minaras
que puedan llegar a concesionarse por darte del Ministario de Recursos Maturales Mo Renovables a la ENAMI
EF. Asi fambién acuerdan suscnbir agquellos convenios complementarios Gue {engan por objeto 1a capacitacian
de profesionalss y técnicos de ambos Palses, la transferencia de conacimiento y tecnologias pera forfalecer la
relacion estratégica y contribuic al desarrollo de proyeclos minzros comunes en el Ecuadar.

El Estada ecuatoriana por ntermeadio de la ENAMI EF ha presemado a CODELCO un portafolio de alrededor de
20 areas mireras cor 2l objeto que CODELCO o una de sus filisles en esle casc EM3AEC lleve adeiante
labecres de exploracion minera durarte la Fase 1 Dicha fase consiste en labores de prospeccion. investigacién
Qeolddica — minera y explordcion geoltgica basica generativa y de segumients, Que lloven a evaluar e
polencial interés de CCODELCO de inciar la Fase 2 de exploracion avanzada v evaluadion econcémica de un
proyecta minero, para lo cual informarg por escrita a ENAMI EP de su decision de proseguir con la Fase 2.

Las actividades de EMSAECD con respecta a cada froyecia minero del portafoho finalizan n la entrega de los
resultados d= fa Fase 1 a CODELCO, y a su vaz |a Compafia inicia labores de exploracidn minera de Fase 1 en
otras concasiones. bas operacones de EMSAEC s2 realizan conforme al Contrate Mo CO-F-001/201%
celebrado entre |la Compania y EMSA Chile, el misma due se basa en &l Goavenio para la Exploracion Minera
entre la Empresa Naconal Minera ENAMI EP y la Corporacidn Macional de Copre de Chile CODELCR

Resumen de las princlpales aspeete del Convenio para 12 Exploracion Minera

Alcance

Durante la vigencia del Convenio Para la Exdloracidn Minera, |a ENAMI EP serd responsable de todas las
gestiones ante los servicios publicos cel Estado ecuatoriano Que permitan ctorgar las facilinades y condicionas
para que las achvidades de explorackdn se ligven a cabo libre de perurbaciones per parte de terceras, come
también con la correspondierds heancia ambiental v todos Jos permises ledales. reglamentarios o
administratives gue de acuerdo a la lecislacion ecuatoriana sean necesarios pars desarrcllar dichas labares.
CODELGD apoyard a la EMAMI EP en la oblencién de dchas licencias y permisos, mediante la enfrega de la
informacidn gue disponga para el efecta.

Por su parie, todo el trabajo que ejecute CODELGD o sus filiales, deberd ser realzade de acuerdo con las
mejores Practicas sogizles, ambieriales, de seguridad industrial v salud ofupadional, de chrstrucion ¥ mineria,
asi como eumpiiendo estrictamente |as leyes ecuatonanas. Igualmente, CODELCD asumnira los costos, gastos y
obligdcianes en los que incurra con terceros que se deriven de las acciones gue confarmen el programa y los
trabajos de exploracian que realicen durant2 |a Fase 1, hasta qus a su juicio, exista una cenaza razonable de la
existencia de un custpo mineral cuyo volumen y calidad, ademas de ¢lros factores econimiecs, ambientales y
soziales, tenga potencial suficiente come para constituirse en una operacion minera de interés para CODELCD.
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es decit inicia |12 fase 2. En dicha fage ENAMI EP v CODELCO censtituiran una Empresa de Economia Mixta
EEM er. un plazo no superior 2 § mesas (contadds desde la fecha de |a comuricacién formal) oara et desarratio
conjunta de proyectds mineres. en la que 1os apones se conformaran: ENAMI EP 519 de sas acciones vy
CODELCO 48% de las acciones.

En el case que CODELCO o su fhial er este caso EMSAEC determineg due las concesiones mineras balo su
exploracien carecen de irterés deoldbico. deberd restituir dichas concesiones a la EMAME EP, conuntamente
can la informacién geplégica y con las copias de Ios planos. infermes de ensayos y registros de perforacion y
cualduier otra infarmacidn técnica perinente. con respecto & cualfuier rabajo realizade en las concesiones
rmineras durante 1a Fase 1.

Plazo

El presente conwenia tendrd un plazo de durasion da 4 afos contades @ partir de la fecha de suscripcion,
Tenovable por Pericdds Iuales @ menos gue una de las panes comunidues a ia otra su intencién de no
renovar'o. par lo menes can sels meses de antelacion a la fecha de su expiracon.

La Gerercia considera que esle comvenio serd renovado Por 135 Partes, ya que no existen infengiones de
terminario en el como plaze.

Cualjuiera de ias pares pacgra dar por terminado el presente convenia on cuslquier momenta, mediarte
comunicaoén escnta dinigida a la otra parte La terminacion del mismo no imphcara la 1erminacion de los
proyectos acordados durante su videncia, 105 cuales se gjpcutaran de dcuerdo 3 125 W&rmines v condisiones ¥
plazos indicadas &n los contratos suscritas al efecto, salvo due las partes acuerden lo contraria.

Contrato No, ©O-F.001/2015, contrata civil de prestaciin de servicios entre Exploraciones Mineras
&ndinas 3.A. de Chile ¥ Exploraciones Mineras Andinas Ecuador EMSAEC 5 A,

El 1 de agosto de 2015, Exploraciones Mineras Ancinas 3.4 (EMSA) de Chile y la Compafia suscribieron el
contrate de prestacién de servicios Mo CO-F-00172015 cuyo abjelo €s realizar [aborcs mreras de prospecsion
y exploracion tendientes a deimitar, estmar y categorizar g recursos existentes en drea oe interés Jue se
determming por 1as paries, Este convenio entra en vigencia a la fecha de $uscripeian y durard hasta ol 28 cde
febrero de 2018, pudiendo acordar las prarmogas gue esfimen corvanientes. Bl 12 de enero de 2015, se amplid
€l plazo de wigencia del Contrato hasta el 30 de septiemire de 2016,

£l precip pactadp es por 1a ejecucicn de ios sBviCios convenidos en el contrato serd equivalente al 5% de los
Jastos tatales incurridos para la prestacidn del servico o 2n su defects las sumas due establezcan 1os futuros
estudios de pracios de lransferancia que se realizardn penddicamentg, El pracie antes indicads incliye todos
los coslos direcles e indirectss, asi como Ips 9a%ios generales y wtildades asociades 3 |3 completd prestacin

de los servicios
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La Companla facturard a EMSA en ddlares de EU A, de forma arbicipada y por perindos trimestralss, La factura
debera ser aprobada por el Administrador del Contrato por parte de EM3SA, que deberd estar sustentada n el
Plan Trimestral aprobado por el Cormité de Evaluacion de Gestion de EMSA.

2. BASES DE PRESENTACION
Declaracion du cumplimiento-
Loz estacos financieros adunlos han sido greparados de acuerdc con Iss Mormas Internacionales de
Infurmacian Finaaciera (en adelante "NIFF™), emitida por el Censeo de Mormas Internacianas ce Contabilidad
{IASE ocr sus sigias en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015

Base de medicion. i
Los prasenles estados financieros han sido preparados en base al costo Mstdnco, sxeepto por las bhligaciones

par heneficios a empleados post-emplen Gue son vaiorizadas en base a métodos actuanales [Ver Nota 15), &

partir de log registros de contabilidad mantenides por la Compania. -os esladgs financieros se presentan en

Dalares de EULA, que es la moneda de curse 1efal en Ecuador ¥ moncda funciaral de presentacidn de la

Compana.

Las Politicas de contebilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores excepto que la
Campafia ha adoplada las nuevas MIF y MIC's revisadas gque son obligatonas para los Pericdos Que $e ingian
2n o después dal 1 ¢e enerp de 2015, segdn se describe a continuacion:

- Beneficins a los ampleados - Planes de beneficios definidos: Apartaciones de empleados - Modifcaciones
alaMNIC1g .
- Pados pasados en acciones - Definicion de la condicidn de imevatabiidad - Modificaciones a la NIF 2
- Combinaciones de regocios - Contabilizacion de una contraPrestacidn contingente - Medificaciones a la :
NIIF 3 .
- Segmentas de operacién - Agregacién de segmentos de operacion. Carnciliacitn del total de activos de los :
segrmentos v el total de activas 92 |a entidad - Modificaciones a la NIFE 8
- Propedades, planta y equipo v Activos Intangibles {Metodo de revaluacian: revaluacion Proporcicnal de la
depreciacian - amart.zacién acumulada) - Modificaciones & la MIC 16y |2 NIC 38
- Infarmacibn a revelar schre partes refacicnadas - Personal gerencial clave - bModificaciones a la NIC 24 )
- Cambinaciones de nagocios - Formacion de acuerdos conuntos - Modificaciones & % NIF 3 .
- Medicion dal yslor razanable - Aplicacion a activos y pasivos financiercs con posiciones compensadas - i
Maodificaciones a la MIF 13
Frepiedades de inversion - Interrelacisn con la NILF 3 Combinaciones de negosios - Modificaciones a la
MNIC 40 laversiones inmobiliarias.

Debido @ |3 estructura de 'a Compafifa v 1a naturalzza de sus operaciones fa adopcion de dichas normas no
tuvg un efecto sighificativo en su posicion financiera v resullados de operacién; por o tanto, no ha sido
necesario madifical |os estados fingncigres conparalives de ia Compafila.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las ptincipales politicas @8 contatildad aplizadas por la Cempafia en la Preparacdn de sus  ostados
firancieras san las siguientes:

a)

bj

Efective y equivalentes de efectivo-

Se considera efectivo v eCuivalentes de efective 1os cepdsitos en cuentas bancarias ¥ los depdsitos @ corto
nlazo con vencimienio de 3 meses 0 menos. de gran liquidez y faciimente convertinles en efectivo sujetas
a nesgos no significativos de cambios en su valor, los mismos que no tienen resériccicnes y son de libre
disponitilidad,

Instrumentas financleros.

Aegtivos financleros

Regonocimlents y medicion inlcial

Los activos finangcieros cubiettos par 1a Noima Intermacionat de Contabilidad (MIC}H 3% se clasifican como:
actives financieros al valor razomable con fembios an cesullados. préestamos ¥ cuentas por colrar,
inversiones mantenidas hasta el vencimiento. inversiones francieras disponisies para la venta, 0 como
derivadas gesignados coma instrumentas de cobertura en una copertura eficaz, s@gun corresponda, La
Compania determina la clasificacidn de los activos financieros al momento del recoroccimiento inicial.

Tadas los arlwos financeros =e recanocen incialmenle por su walcr razonable mas los costos de
transaccidn directaments atnbuibles, excepto ‘os activos financiercs que se contabilizan al valor razonable
con carbios en resultados

Az fecha de |os estados financicros & Compania clasifiza sus instumentos financieras activos scaon las
calegorias defimidas en la MIC 3% coma: (i) Piéstames y cuentas por cobrar. Los aspectos mas relevantes
de esia categona aplicakle a la Compafiia e describen a continuatisn,

Medicién posterior

Fréstamos ¥ cuentas por cobrar

Los préstarmas v fas cuentas por cotrar, son activos financieros con pages filos y delerminabl'es que no
tienen catization en el mercado attivo, La Compafia martiene en esta calegora al efectivo ¥ equivalentes
de efectivo, cuentas por cobrar 2 relaconadas ¥ olras cuentas Por cobrar Después del recanocimiento
inigial, estos activos financieros se miden al costo amortizade utihzando @ métode de la tasa de interes
efectiva, Menos cualowsr deteriero del valar. El cosio ancrtizado se calgula tomanda cn cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o 'os coslos gue son una pare integranie de |a tasa
de rlerés efectiva. La amortizacion oe ja tasa de interés efectiva s2 reconoce en ¢l estado de resultados
came ingreseo financiera. Las perdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en &l eslado de
resultados coma costo financiera,
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Baja de activos financieros
Ur aclive Franciera {o. de comesponaer, pare de un ackvo financero @ pane de un gruoo de activos
fnanceros similares) se 0a de baja en cuentas cuanco:

- Haya expirado ‘os gerechos contraetuales a recibir los flujos de efectivo generados par el activo;

. Se haya transferido los gerechos contractiales sobve s fujos de efectvo generados por el activa, o
se haya asumido una otligacion de pagar & un tercere |a lolaidad de es0s fiujas de efzchvo sin una
demaora signicatwa, 8 lavés de un acuerdo de transferenca, y. {a] se hayan transfendo
sUstancislmerte 1odos o8 riesdos ¥ beneficios inherentes a ls propiedad del actva; o () no se haya
ri transferido ri relerido sustancalmente todos los riesgos y DEnehicias inherentes a |2 prooedad del
activn, pero se haya transfierido of control sobre &l mismo.

Cusndo se han tfransferga 05 darechas confraciuales de recibir Ios fljos de efectivo generados por el
activo, o se haya celebrado Un acuerdo de transferencia, la Compania evalla s: ha retenido, y en dué
m.edida. Ios riesgos y bensfcios inherentes a la oropiedad del activa. Cuande i@ Compafiia no he
ransferido ni retenido sustancamente todos 'os riesgos y benehcios inherentes a la prodiedad ael activa,
ri tampoco na trarsferido el control del Misma, la Compalla conbris reconosiendo Sontadlemnante el
active 1-ansferiso en la medida de su implicacon continuada sobre el misma. En ese casa, la Compaiia
también recanoce ei pasivo relamienado. Bl activo transferido ¥ e Pasiwo relacionado se migen de manera
tal nue reflejen los dercchos y obdgaciones que la Caompafiia haya retendo.

Una implicacior: cominuada que 1ome |a forma ge una garartia sobra el active transterido se mide Gamp el
menor imBorte entre (i) el impone criging! en toros del activo, y (i) e importe maxima de comraprestacion
recibida gue la Compaiia seria régquerida a davalver.

Deterioro def valar de los actlvos financieres

Al cierrs de cada periodo sobre &l que se infarma, la Compaiia evalla si existe alguna £videncia objetiva
de que un actva fnarciero o un giupo de activos financieros se encuentran deleriorados en s valor. Un
actiwa fnanciera o un grupn de sctivos financieros se Consideran deteriorados en su valor solemente si
cuiste evidencia objetva de detenore de ese valor como resutado d@ uno 0 mas eventos acurides
despugs del reconocimianta inicial del active (el *evento Que causa la pérdida’), y ese evenlo tus causala
pérdida tiene impacto sobre Los flujos de efectiva futuros estimados generagos por ef active financiern o ei
grupo de activos francieras, y ese impacto puocde estimarse de mancra fisble. La evidencia e un
deterioro del valor padsia incluir, entre Dlras, indizios tales como que los deudores o un Qrupo de deldores
se encJentran con cificultades financieras sigrificativas, el mcumplmiznto & mora en los pages de la
deuda por capilal o intereses. la probabilidad ce due se declaren en Guiebra o adoptan atra forma de
rearganizagidn finangiera, o cuando datas chaervakles indiquen que existe Una disminucian medible en los
flupas de efectivo futuros estimados. asi como cambios adversos en et estado de 108 pagos &n mora, o en
las conditiones £CCNGIMICAS Gue S& Cerrelanonan cen 108 incumplmientos
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La Compafiz analiza el detenoro de sus cucntas por cobrar a nivel Ge clente considerando el riesgo de
incapacidad financiera dei cliente.

Deterloro de activos financieros contabilizados at costo amortizado

Para ios actvOs financieros contablizadcs al costa amotizado. la Compafia ormerg evalla si exisle
evidencia obletwa de detenoro del walor, de marnera individual Para los actves firancierds que son
ndraduamente  signficativas, o de Maners coleckva para w8 aclvos financieras que 20 son
‘ndividua mente sichificativos. Sila Companla determina gue re existe evidencia opjetiva de deterioro del
valor para un achva flnarcerd svanada de manera individual, independientemente de su si@mficancia.
ncluye a ese activo on un grupo de actvos inancieros can caraclenisticas de riesgo de crédito similares, y
03 evalla de manera colectva para detorminae si eviste detsrore de su valor, Los actives gue se evallan
de rmanera individual para determinar si existe deterioro de su valor, ¥ para los cuales una pérdida par
detariong se reconoae o 6 Sigue reconacienda, no sannciuidos er la eva’uaciin de deteriar del valore de
mangra coectiva

% exsle svidonoia chistiva de que ha habide cna péraida por deteriare del valer, el imparte ge 'a pérdida
se nide come la diferencia emire el importe en linros del active ¥ &l valor presente de s flujos de efective
fuliras estimados (excluyenda las pérdidas de crédte futuras esperadas y gque aln no se hayan
producida). El valor presente de los fiyjos de efective uteros estimades se descuerta 3 la tasa de interds
efactiva originai de los actives fingncieros. 5 un préstamo devenga una lasa de inerés variable, la lasa do
descuerta para medir cuaiquier pérdida por detenoTo del valor es 13 tasa de Nterés efectiva actual.

El irmparte en libros del aclvwo 22 reduce @ Uavés del uso de ung cbenia de pravision y o imparte de |a
pérdida se recenoce en el estado de resultados | os nlereses ganadds se siduen devengands sobre el
impoita en Fhras recusido del activo, utilizanco a tasa de interés wilizada para descomar los flujos de
efectivo futuros a los fines de meair a pérdida por deteriors del vaior. Los intereses ganados se redistran
coma ingreso financiers en el esiads de resultados infegraies. Los pPréstamos v la provision
carrespondients s¢ can d2 baa cuando no existen expectativas realistas de un recupera Lturd y todas las
Qarantias aue schre ellos pudieran axstic se efectivizaran o transfir eron a la Sempatie. S en un gjercicio
Posteror, el impone estimada de 1a perdida par deterio:o del valor aumenta o dsmendye debida & un
evento que ocurre después de haberse reccnocids el deterionn, la pérdida por deterars del valor
izconocida antarionnenie a2 aumenta o disminlye alustando la cuents de provision Si postericrmente se
recupera una Partda que fue Mmputada a pérdida, el racupera se acredita come costo financiera en el
estado de resultados nteQrales.

Pasivos financleras

Reconacimiento y medicidén inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Naoma Interacional de Centabiidad (NIC) 39 se clasifican como:
pasivos financiercs al valor razonable con camons en reasutados. préslamas y cuenlas por pagar. o como
derivaitos gesignadas coma merumentas de copertura en ura caberlra eficdz. segun coresponda. La

Compafia determina la clasificecion de s pasives financizres al mementa del recanozimients inicial
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Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valar razonable sxcepto los préstamos y
cuentas por padar comahbilizados al costo amorlizado en dende Ics costos de transaccién dircclaments
atrbuibles, ferman parte del costo inicial y &2 presentan netos.

A la fecha de Ics cstados financicros, 1a Compania clasifica sus instrumentos finarcieros pasivos segun las

categorias cefinidzs en la MIC 39 coma: (i) pasivos por préstamos y cuenias por Pagar

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Cempafiia mantiene en esta categoria los acrecdores comerciaies ¥ ofras cuentas por pagar, y las
cuentas por pagar a ertidades relacionadas. Despuds del reconocimienta inizial, los préstamos y 1as
cuentas per pagar s miden al costo amotizade, utilizando el método de la tasa de mteras efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en ¢ estado de resultados integrales cuando \0s pasivos se dan
de baja, asi como tembién a iravés del proceso d2 amortizacion, a través dal matoda de i3 tasa de interés
cfectiva Bl costo amortizado se calcula tomando e cuenta cualquier descuento o prima en la adduisicidn
¥ las comisiones o 03 $ostos que sean una pante integranie de la tasa de interés efeciiva. La amorhzacidn

de la tasa de INterés efectiva sa recongoe como costo financiers en el estado de resultados integrales.

Bala de pasivos financicros
Un pasiva financiers se da do baia cuanda la obligacian especificada en el corespandiente coantrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido

Cuando un pasko financiera existents 88 reemplazado por atro pasive proveniente dei mismao prestarmista
palo condicioncs sustancialmente diferentes. 0 8 fas condicones de un pasivo existente se modifcan de
manera sustsnoidl. lal permuta o modificacion se frats como una baja oel Pasive orignel vy el
recanocimignta de un Nueva paswva, ¥ la diferencia ertre los imporles en [bros respectivos s reconoce Bn

el estado de resultagos.

¥Yalor razonable de los instrumentos financieros
La Campariia mide sus insltumantos fnancicros &l valor razonable en cada fecha del estado de situamdn
financiera.

E! valor razonable es el urecio que se recibiria por vender un active o que se pagaria al transferr un pasive
€n Lna transaceidn acordada antre participantes de un mercada & la fegha de medicion.

El valor razonable de un activo 0 pasive se mide utilizanda los suouesios que 108 participantes con ol
mercado usarian al ponerle vaior al activo o Pasivo, asumiendo que ks padicipantas en ei mercado actlan
en su mejor interds econAmico. La Compafia utiliza técnicas de valsacidn que $on apropiadas en las
cTcunstancias y por das cuales tieng suficients informaedn disporible Para medic al valor mzanabls,
maximizando g| uso de dalos abservabies relevantes y minimizandeo el uso ce datos no ohsarvables
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Todus l0g acivos ¥ pasivds por 108 cuales se determinan o revelar valores razcnables en los estados
financierps son ciasificades deniro de |2 jerarduia de valer razonable, descritas a continuacion, en base al
nivel mras bajo de 105 datos J$ad0$ quE sean significabvos para la medicidn al valor razonable como un
tode:

- Nivel 1 - Precies colizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion par 1as guales el nivel mas bajo de informacidn que es aignifcativa
para la medic.én al valor razonable es directa o mdirectamente gbservable.
Mivel 3 - Técnicas de valuamen por las cuales &l nivel mas bajo de informacion que es sanficatve
para la medic én al valor razonabla no es observable.

Para los aclivos y pasivos que son recanocidos al valor razonable en .05 esladcs financieros sebre una
base recurrente. la Compania detéiming si ge han producido transferencias entrie los diferentes niveles
demrp de la erarquis mediants la revision de la categonzacidn al final de cada perlode de réparte.
Asimtsme, la Gerencia analiza los maovimientns en o5 vaiores de los activos y pasivos que deben ser
walorzadas de acuerdo con las politicas contables

Para propisitos de |as revelaciones O valor razonable, 12 Compania na determinaco |as clases de activos
¥ pasives sobre ks basc de su naturalezs caracteristicas y riesgos y el nivel de |3 jerarquia de valor

razonable tal como se exphod antgricrmente

Compensacion de instrumentos financleros

Los artivos financieros y los pasivos financieras se compensan de marera que se informa el mpore neto
er gl estado de =situacien finuruviera, solamenle si exisle un derecho agtual legaimente exigible de
Campens ar igs imporcs roconocidos, y evste la intencicn de liquidasos por el impoite neto, o de realizar
los activos ¥ Gancelar los pasivos en forma simultanea,

EqQuipos de comunicacion-
Los equipos de comuricacion se encuentran valorados al cosw, neto de defreciacion acumulada v las
posibles pérdidas por geleriora de suvalor.

El coste de acquisicon incluye los desembolses direclamenig atribuibles a 1a adgusicion del active. Los
desembolsos posteriores & la comara s@lo son capitalizedos cuando es probable gue beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafia v 105 costos pueden ser madidos
razonablements. Los gasios de reparacion y marlenimienie se cargan a las cuentas de resultados el

ejeroicig B que se incuren

Las equipos de comunicacicn se deprecian desde el momanta en que los bienes ostar on conciciones de
usa, distribuyendo lirealmeante ef costo de los aclives entre log afos de vida 0ol estimada.

Los métodos y periadas de depreciacion aplicados, san revisadcs @l cierre de cada ejeccicio ¥, si procede,
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Ajusiados of forma prospectiva. La depreciacion de los actvos se registra con carpo a las operaciores cel
ano

Las tasas de depreciarion estan basadas en la vida 04l estimada de cada clase de activo §j2. Los equipos
de comunicacidn $e deprecian a * 0 atos.

El valor residua; de estos activos, 1a wda Olil ¥ el matode de depreciacian selecCiorado son revisados y
ajustados si fuera necesario a la fecha de cada estado de situacidn financiera para asegurar yue el
meétada y &l periodo de la depreciacion sean consstentes con el beneficio econdmico v las expectativas de
wida de o8 cquipos de comumcacian. El valor residual de un activo @ menudo es poco signifcative y pucde
ignaorarse en el calcula ge depreciacon a menos que sea probable que sea material.

Las peérdidas y ganancias por la venta de equipos de comun:cacidn se calcuian comparando 108 inQrasos
obten:dos, con el valor en likros y se incivyen en @ estado de resultados integrales.

Deteripra de activos no financieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. la Compafia evalia si ediste algin ndicio de
que ur actvo pudiera eslar detenorade en su valor, Si existe tal indicio, @ cuando una prueba anual de
detarioro del valor para un aciivo es requerida, la Compaiia estima el impaonie receperable de ese activo.

El importe recuperable de un actvo €5 el mayor valer entre el valor razonzble menos los costos de venta,
ya sea de un activo & de una uridad generadora de efectivo. y su valor en us0, y & determing para un
activo individual, salvo que el activo no genere Auos de efectivo que ssan sustancialmente independientas
de 105 de ofros activos ¢ grupos da actives.

Cuando & importe en libros de un actvo o de und Jnidad generadara de efeclivo excede su iMporte

recuperable, el ashvo sc considera deteriorado y su valor se reduce a su inporle *ecuperable.

Las pérdidas par detenoro dol valor comesperdignies a las operaciones contiruadas, inctdida et daterioro
del valor de los invenfarios, se reconccen on ol estado de resultados en aguellas catedorias ce gastos que

sg2 corespontdan nen la funcion del activo detericrade.

Fara ‘08 actives en goneral, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se infoma se efectda una
evaluacion sobre sioexiste algun indicio de que las pércidas por deteriore del valor reconocidas
previagmenie ya no oxisten o hayan disminuide. Si existiese tal indicio. ia Compafiis efectia una estimacion
de! importe recuperable del actve o de |3 unidad generadara de efectivo. Ura pérdida por deterioro del
valor ‘'econocitda prevismente sclamenle se revierte si fube LN cambio en 'as supositiones utifzadas para
delerminar €l ‘mpore recuperable dgl activo desde la ultima vez en que se r@CopoCid uny pérdida por
dalgrioro O

zlor de ese achvo o raversidn se limita de manera tal que et importe en libros del active no

exceda su monto recuperable, A exceda el importe en libros cue se hubiera determinada, neto o

10

!
:
:
¥
3
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G2Preciatiin, &' no se hublese reconscid s una Pérd.da par detenara ool valar 0ara ese activa gn earcicizs
anterigres Tal revarsidn se raconoce en ol estado e resallados.

Cusentas por pagar, provisiches y pasivos contingentes.

Las cugntas per pagar comespanden a obkQaciznes existentes a la fecha del sstado de stuacion
financiera, surgidas come censeclenaia de sucesos pasadas nara cuya cancelacién so espera una salida
de racurszs y cuyo mpsne y Sporunidad se puede estimar tablemante.

Las provisiones scn recsnocidas cLandn la Gompaiia tiere una sbligacion prasente (legal o ‘mplicita)
corms resultads de un events pasade. 85 prooabie cue la Compania terBa que desprenderse de recursos
para canceiar las obligacanes y cuands pueda hacerss Lha estimacion fiable dal importe de |a misma. Las
prowisionas s rewisan a cada facha del estado de sitvacdr franciera v se ajustan para refiear la rmejor
eslimaciénr: que se tenga a 234 fecha

Si el efecto de! valer temperal dei dinera es sigaificativs las provisicnos se descuentan utilzando una tasa
actua’ de mercads antes die impuestss cue refleja, cuando correspanda. 10s riesgos especificos del pasivo.
Cuanda se roconzee Bl descuento, & aurento de la provisian praducto del paso del hemps se rcconoce
Comg un costo financiers en &l estado de resultados integrales.

Log pasivis contngenies son registrades en 125 estadas financieros cuands se considera que es probable
que se confirmen en el iem02 y pueden ser razznabiements cuantficadzs: cass cantrario solo e revelz la
contingencia en notas 4 los estades financiaros. Los aclvos contingentes Az se registran on ios estadss
financieras, Pero se revelan gn notas cuardo su grade de Gontngencia es probable.

lmpuestos

Impuests ala renta coriente

Los activos ¥ pasivos par el impuesto a la renta del periedo cormente se miden par los impotes due se
©SPETA recuperar & pagdar a la sutoridad fiscal. Las tasas impssitivas v @ narmatwva fisca! wliizadas para
comPutar dicnos importes gon aquelas gue estén aprobadas a la fécha de clerre del periods sobre el Gue
=2 informa. La Gerancia evalda en fzrma Periddica las posiciones tomadas en las declarscianes de
iMpuEstZs con respects a las stuactones en lag gue las narmas Yszales aplicables se encuentran sUjetas a
interpretacidn, v constituye Brovisiones cuande fuera apropiada.

Impuesto 2 |4 renia diendo

El mpuesio @ la renta diferida ge reconzce wizando cl métzds del pasive sobre 35 diferencias

tempzrarias entre las bases impositivas d2 log actvos y pasivos y sus impsrtes en Lbros a la ‘echa de
cierrc dei petiado sobre &l que se informa

Lz pasivos por impuesta diferido se reconocen por tsdas |as diferencias tempararias imponibles

L3s achvas poricpuests difencs se recorpcen par todas 1as diferencias lem:poranas deducibles
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E!impons an libras de las activas porimpuesta diferide se ravisa en cada fecha de ciere del Pencde sobre
el que senfarma y se reduce en la mecica en que ya na sea propable |a exisiencia de suficiente Banancia
Ima2aib:e futura para permitr que esos activcs Por impuests diferido sean ulitizadas total ¢ parcialments.

Las activas par impuastn diferide no reconocidns se reavallan en ¢ada fecna de cierre del peniods sobre et
que ¢e nforma y se reconzcen en la medida en due se twome probable 1w existencia de garancias
imponibles futuras Que pemitan recuPerar dichos actives por impuests diferide re reccnocides con
anterioridad.

L35 activos y Pasivas Por imPuestcs diferidos. son medidss a @5 tasas de impuesta sobre 1a renta vigentes
a la fecha gue se estima que |as diferencias termpararias se reversen, Censiderande |as tasas deiimpuests
a3 la rerta vigentes, establecidas en |a Ley Organica de Régimen Tributara Irterno ¥ sus refarmas, gue on
este casc es del 20%

Los actives y pasives par impuesto dferids se compensan si existe un dereehs lzgalmente exgible ce
COMmpaEnsar los aclives ¥ pasives por &l imPuests a la renta corriente y si los impuestos diferides se

relacicnan can la misma entidad sujeta a impuestas ¥ i@ misma Jursdiccisn hsoai.
El pasivc porimpuesls difends ns se descuanta a suvalor actual y se clasifica coms na carriente.

Impuests sobre a3 vantas
Las ingreses de actividadss ordinatias, 108 gastas v los actwos se reconceen excluyerds el impone de
cualguier impuesta sohre lag ventas {g. impuesto al valsr agregads;, sabva:

- Cuanez el impuasts sobre las ventas incurmids en una adousizidn da attivas 0 en una prestacion de
senvicios N3 resulte recuperable de la autzridad hecal, en Cuys Caso eSeimMpUesto S8 recinace Camo
parte det costa de adguisicion del active o come parte del gasts, segun cormespanda.

Las cuenlas par cabrar v por pagar que ya estén expresadas incluyends el imponte de impuestcs

sSzone las ventas.

El impare nela del impuests sxbre 1as ventas cle se espera recuperar de o qua corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se présenta coms wna cuanta par cobiar o una cucnta por pagar &n & estadn de situacion
finarciera. segln carespanda

Benelicios a empleados-

Participaciin a trabaladsrcs

l.a paticipacion a trabajaderes, se caculan en base ai estads financicrs individual de la Compafia, de
acuerdo Con Nor:nas egales. La paticipacion trabajadsres se carga a resuiiadss v sc caloula aplicanda el
15% scbre |a utivdad cantable
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CMros benefclos iaporales

Los ofras beneficios 'zborales comprenden décime tercera ¥ cuarta remuneracian y vacackones los
mismos gue $an acemulados mansualmerie nasta la fecha chlnaiora de pago, goce [para e caso de
vacaciones) a liquidacion originada par 1a termiracion de .a relacién labaral.

Obligaciones por beneficios post-emplec-

La Compafia, gegin las loves |aborales wigentes, martiens un plan de beneficos definidos oue
carrespande a un Blan de jublacién patronal y desshucio, y s€ registran con Cargd a resUItados intedrales
del arfo v su pasivo represénta el valor présentz de la oblidacicn a la fecha del estado de situacion
financiera, due se determina anualmeme con base a estudios aciuaniales realizados por un perito
indepsndiente, usandu el Mmétods de unidad de cradito provectade. El vaior Presente de jas ovligaciores
de heneficios dafinidns se determina desesntando los flujos de saiida de etectivo estimadaos usanda la tasa
o interés determinada por el actuana.

Las suposiciones para determinar el estudio actuanal incluyen determinaciones oe tasas de descuento.
VAraciones en los sueldos y salarios, tasas de motaddad, ¢dad. sexo. afios de servicio. incremento en el
ménte Minima de 1as pensicnes ublares, entre otros. Debido al largo piazo gue cacactenza a ia reserva
para obligaoiones por pereficios post emplen, la estimaciéan estd sujgta a variaciones Jue padiian ser
importantes El efecto. posiive o negakve sobre 1as reservas derivadas For cambios an las estimacicnes,
se reégistra €n 5 totaidad como olros resultados integrates en el periodo en el due ocurrzn.

Reconocimiento de ingresos.

Los ingresas se recenoscn cuando €s Frobable gue ‘o3 bereficios eeonérmicos asooiados a la transaccian
fluyan a la Compafi’a y cl monto de ingrose Puede ser medido confiabiemente; independientemente del
mgmente &0 cue se Gerera €l Pado Los ingresos se miden por el waior sezonable de la contraprestacion
recibide o por reciar, tenigndo er cuenta 1as cendiciones de Pado definidas contractualmente y sin inclur

impuestds M aranceles.

De acuerda con € Centrato Mo, CO-F-001/2015 celebradg entre EMSA Chile y la Comparia el 1 de agosla
de 2015, los ingresns sa reconseen en funcién de los gastos incurridas, af@dienda un margen para cubnr

el page de impuestos prirciRalmente, que en el afe 2015 fue 5%

Reconocimients de costos ¥ gastos-

ios costos y gastos s€ Teconocen A medida que se realzan o devengan  resPectivamente
independentements del momenta en Jue se cobran o Pagar. y se reqisitan en las Periodos con 125 cuales
sE relaconar.

Eventos posteriores.
Los aventos Posiericres al cierre de! geracio que provean informacion adicional sobre la estimaciar,
financiera de la Compafiia a 1a fecha del estado de situacién financiera [eventos de alusle) son incluidos



http://www.cvisiontech.com

Notas a los estados financieros eantinuacdn)

eh los extddos financieros. Los eventos Postericres imperantes que no son sventes de ajuste son

axPuestos en natas & los esiados financicros.

k) Clasificac|dn de partitas en cortlentes ¥ ne cormientes-
La Compafia presenia Ios activos y pasivos en & estado de situdcicén ‘nanoiera clasificados como
cohigntes y 10 corignies

Un activo se clasifica coma corriente cuanda la Comoariia:

- Espera realizar el actwe o tone la intencién de vendens o consumitly en sy ciclo normal de
operacion,

. mantiene 2l activo drinciPalmente con fines de negociacion;

. espara realizar el activo dentro de 1os doce meses siguientes después del periode sobre el gue e
infoma; 2

. el active 55 ctechvo o eduivalente al efectivo a mencs que éste se encuentre resérngido ¥ no pueda
ser intercambiads ni udlizado para cancear unm Dasivo por un perised minimo de doce mesas i
despvés del cierre del Poriodo sobre o Gue se informa

Todos |gs demds activos s2 clasifcan cemao no corrientes,

Un pasivd se clasifica comao comente cuanda 12 Cormpadia:

. EsPera hquoar el pasivo en su Giclo narmal dg aperacion;

. mantiece el paswo Prre:palments con fings de negocacian

. el pasivo depe liguidarse dentra de los doce meses siguieates a 'a fecha de ctere del periodo soaore
el que se informa; 2

. no tiene un dereche incondiaional oara aplazar la cancelacian del pasiva durante. &l menas, o5 doce

meses siduientes a la lecha de cierre del periono scbre el gue se informa.

Fodos los demés pasivas =e clasiican como no comentes

4. USQDE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacidn de los estados financicros de la Coinpafa requiers gue la Gerencia deba realizar juicios.
estimaciones y suposiciones cortables que afectar los impores de ingresos, pastes, aclives y pasmos
informados y 13 reveiacion de Pasivos contindentes al cicre dol Poriodo schre el que se informa. En este
sentid, |2 incertidumbre sobre tales suposiciones ¥ estimacione s podria dar lugar en el futuro a resultadas que
Podrian reduerir de ajustes a los importes &n libros de los activos o paswas afectados.

La preparacon de 'os ostados fnancieros adluntos inciuye les siguientes Juicios, estimaciones v supuestos
contables significativos:
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L as suposicanes relacionadas con el futura y olras fuentes claves de estiTaciones de ncertidumares a ba facha
de cierre del periado sobve el qus so informa, gue tienan un alty nesoo de acasianar ajusies significalivos sabre
[as Impartes en libras de las activos y las paswos durdnte Proximo ejercicia, se descrinn a continuacion. La
Compafia ha casado tus suposiciones y cstimacianss consideranda s pardmetras dispcnibles al rmementa de
la preparacian de los ostados financieros.

*  Wida Ul de equipns ge camunicacion.
l.as estimaciones de vida 0t se basan prinGipalmente en las prayeccianes de usa futum de las activas. En
aguellas casas en los que se puedan detsrminar que |a vida Ot de los sctivas deberia disminuirse, se
depfrezia el gucesc entre el valar =0 likros neta v Bl valar de recuperadcn estimade, de acuerda a la vida
il restante revisada. Factores tales comd las carbios e ef uso Flanificada de lus distntos activas
podrian hacer due 13 vda Uli de ‘os activas se viera disminuida

. Detenors del valar de los aciivas no financieras;
La Compafila evalla 108 aciives o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en as
cirunstancias indisan que el valor en .ioms Ge un activg podria N ser rocuperab'e. Frente a la existencia
dr activos, cuyos valores exceden 5u valor de meruada o canacidag de generacicr, de ngresos netas, se
prachican ajustes par deteriaro de valor can cargn a 1as resLltadas del periaco.

. Impuesios
La deferminacisn de las obigaticnes v gastos por impuesics requicic de interpretasicnes a la legislacion
uibutana aplicable. La Comoafia cusms con asesania prafesiomal en matedia frioutara al moments ce
tamar decisicnes sobre asuntas tibutarios Aun cuanda la Comparia considera gue sus estimacionss en
matena Irbulang son prudentes, canservadoras ¥ agplicadus en ‘orma conssterte en los periadas
repottades. puedsn surgir ciscrepancias con el arganisma de conlral trbotaro {(Servicio o2 Rentas
IMernas), en la interpretacian de narmas, qut pugieran requefir de ajustos oor mPUestas en el futuro.

. Cbligacanes par peneficics post-emplea:

Elwvalar prescnte de 1as obolgaciones de planes dz pensian se determina medianie valuaciones actuanales.
Las valuaciones actuanaies impiican varias suposiciones gque pedrian difen de ‘os aconéedimicntos Gue
efectivaments fendrdn ‘ugar en el futura. Estas suposiciones Incluyen Iz determinacion de la taza de
osscLente. fos aumantos salanales futures, los indices de mortalidad v 'es aumentos futuros de las
Pensicnes Debido a la compleidad de la valuacian, 1as suposiciones subyasertos ¥ SU naturaleza 4z largo
Plaza, las okblgaciones por beneficios dafinidos son extremadaments sersibles a 108 cambios en estas
sLpasiciones. Todas oslas SUPOSICIONes sc revisan a cada fecha de cierre del poriada schie el que se
:nferna.

Fara la geferminacidn de la tasa de descuerta, & perito utilizé el pramedio pondsiadn entre la tasa de
rendimiertc esperads por la emoresa y la proyeccién de las tasas pasivas efectivas del sistema financiero
ecuatorand, correspandientes a nversiongs 4 ur afio plazo repartadas por el Banco Central del Ecuador: en

e —y
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vista de que en Ecugdor no existe un mercado de valores amolia debié considerarse 1as ‘ases de interés de
banos emitidos por el gobicma segun lo indicado el Parvafo 72 de la NIC 19,

£l ‘ndice de momtalidad se basa en las tablas biométrcas ce experienca ecuatoriana nublicadas por e Insttuto
Ecuutoriane de Sa9urinad Social {IESS) segin R.O. No. 850 del 28 de agesto de 2002 Los aumentns futurcs

de salaros ¥ pensiones se basan en los indices de inflacion futufes esperades para el pais.

Erovisiores

Dabide a las inceridumbres mnerentes a lzs gstinaciones necesarizs para determ nar & importe de as
provisiones log desembolscs reales puaden diferir de los impon2s reconocidos crigingimente sobre la tase de
las ezlimaciones reaizadas.

La detarminacién de la caradad a provisionar esta pasata en 1 mejor estimacion de 1o desembolsns que serd

Necesyn pagar por i@ sorrespandiente chligacion. temande en coasideracion: toda 1a informacion disponible ala
fecna del pericdo, incluyenda la omnien de experles independicntes falss como asesores legales y consultares.

Caontingencias

Por su naturalesa, las contir@encias sclo serdn resueltas cuando uno n Mas evanlos fuiures ncierios oeJran
C No ¢& Produzcan. La evaluason de 13 exstencia y e potential efecto de las sontingencias conllevan &l
Ejerci¢.o oe Juizios significativos y o uso de estimaciones relacicnades a la resclucicn de los eventos futuros

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A pontinuagion se enumeran las Notmas Internacionales de Informacitn Financiera y ermizndas emitidas,
Ders con vigansid pasterior al gjercizio econdmico qee coinienzan al 1 de enero de 2015, En este sentdo. |8
Compania tiene |a imencion de adePtar estas nermas segan caresponda, cuardo entren 2 vigencia.

Fecha efectiva de

Hormas wigancia
KIT 14 CLenas de difcrimicnlos de actividades reguladas 1 deenerc 4C 2014
Enmienda a la MIIF 11 Acuerdos conjuntas - Gontabilizacion de AdJusicicnes de Panteipaciones en 1deerecs de 205
Crperasinnes Coajuntas
Enmienda a las NI 16 y NIG 38 Propiedades, plafa v eQuibe y Aclivos intangibles - Aclaranitr. de 103 metadas 1 de ererg de 2015
Ackptables de depresiacion y amortzacian
Enmienda 3 la WG 16y 'a NIC 41 Propienades, planta y equipe y Agriculture: Plantas preductoras i deenercde 2018
Eamienda a la MC 27 Futadns finanoieros separades - Metodo de la parlicipacion 1 de eneg de 2010
Ermienda a g Mi'F 10 y NIC 28: Yenta o contribucian do astivas entre un inverser y SU asociada o jont venture 1 deenercde 201E
Enmienda a la NUF & Aclivos manteridos parala venta y operacions s chscanbingalas ne cormicns § ideonern de 2016
Frimiarda a ks NUF ¢ insfromemos Financieres - Revelaciones: Candrates de manlesimierte, sFlicabiidad de 1deanerode Z0ME
las enmiendas de la MIF 7 3 esladas fnancieras candensacas interinas
Frimiernda ata MIC 19 Beasfizios a empleados 1 ge =néro de 2016
Cnmignds la MIC 34: Reparte linarcieso interino 1de enerode 2016
Enmicnda a 1a NIC 1 Iniciativa de ravelamin 1 de enero de 2016
Enmignda 2 1a MIT 10 MIF 12 y NI 28 Fotidades de inversian. Aplicanda la eecapeion di: consolidatiin 14de enera de 204G
MIT 45 Ingresas di: activigades ardinarias pr 25 de ceniralos con clientes 1de energ de 226
MIIF 8 IrslrumEelos financieros 1 de enerode 2018
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6. INSTRUMENTOS FINANCIERDS POR CATEGORIA
I'os Instrumenins financiercs &t 31 de diciembre de 2015 v 2014 se con'ormanan dc la siguiente maners;

015 2014
Actives f] 6108 lides al valor inal
Eluitiva y equivalehtes de efeciive {Ver Mata 7 1781671 234,055
Activos financieros medidos al eoste amortizade
Cugntas B8 cobrai 8 comPaiias relacionadas Mer Nela §) - 94,566
Jfras clurilas por cobrar {Vor Nolg 90 43 BT 553,316
1,825,058 844,380
Fasivos financieros medid&s al costo amortiZado
Cuerlas Pur Par a cempanias relacionatas [Var Nata 3 235,449 -
A1 gedores omergiales y oiras cuenias por pagar (Wer Nola 12) 1,0R2,770 597,084
1318212 597,084

LOS actives ¥ PasIves finantieos se aProxman al valor justo debido & & naturaleza de corto plazo de estos
Instrumantas.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Al 31 de diciemare de 2015 y 2014, el rubro de efectvo v equivalentes de efectivo se farmaba dc I3 siguiente
‘rHEnera:

2015 Z4
Bancos lecales i1 1.781.671 238093

1,781,671 239,098

(M Deeasios mantereos o ¢l Sanze Inernazional. de libre dispanitdlidad.

8. CUENTAS FOR COBRAR Y POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS
Al de diciembre de 2015 ¢ 2014 los saldos cCh cOMIanias reiacionadas se formabtan de la siuiente manzra.

Maturaleza X
ek Pai Drigen de la
& fa als
. transacrisn 2415 204
relacien
Por cobrarn:
Serieios

Exrlaraciones Mineras sndnas 5.4, Acciomista Chule prestadog - uE. 966

- 93,966
POr pagar:
Exploraciones Mireras anginas S.4 Chile Fendeos 235,449 -

235449 -
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Durante Ips afios 2015 v 2014 se han efeciuade |as siguientes transacciones can ertinades relaconadas:

Tipe de lransaceidn 2015 2014
ExPloracicnes Mineras Andinas .4,
Frestacion de sorinns 7.582 185 1370251
Avances de efzeiva recibidos 7927 BE1 1 194,646

a)  administracion y alta diregcion-
La admiristracian y gestian de la Compania que se centra en el Cerante General y Ics accicnistas que |a
quc la represantan, na han patcfade al 31 de diciernbre de 2015 y 2014 en fransacciones nd hatutuales
wio relevantes.

b} Remuneraclones y compensaciones de la Gerencia clave.
La gerencla clave son aguelas persanas que ticnen autondad y respensabdidad para planificar, cirigic y
comralar 1as actividadas de la entidad, ya sea directa o mdirectamente. incluyendn ¢ualquier miembro sea
0 1o gjecutive del consejo de administrazién U organa de gobierno eguivalente de la entdad.

Durante laz afcs 2045 y 2014 los impartes réconecidos como remunsraciones y compensacioncs dal
personal ciave. 2% decir del Gerente General, s formaban de la siguients manera:

2015 2014
hansranes profezionales (1 - 54.500
Buelde 151,797 B4.234
Seguro soral iz, 747 15,193
ImEussta a la renta asurride par gl empleado 1 544 10,334

215,929 207,261

i1 El1de ulio de 7014 el Gerente Generel Past & lormar Parle de fa némina ce ia Compafia. Para ios pericdos
anleriores hasra 8130 de junia de 2014, restaba sus servioos balo la fioura de nonoranos profesicnaies.

9. DOTRAS CLENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, |as olras cuentas par cobrar ge farmaban g8 la sigugnte munera

2015 2014
Articipos a Provecdores 10.a03 Gad 54
CuEntas por cobras o empleatos 3.168 2,278
Cuentas por cobrar recmbolsos 17,029 -
Cuentas por cobrar feiceros 858 -
Garantias 12,200 2,704
43,687 553,315
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10. EQUIPOS DE COMUNICACION

Al 31 de disiembre de 2014 y 2015, l0s movimienos de los equipes de comMunicatitn se fsrmaban de la
siguiente manera.

Equipos de
comunicacién

Coste

Saldo af 31 de diciembre de 2014 3,920

Adicionws

Saldo al 31 de diciembre de 2015 3,020
Enuipos de

CoOmUttCacion

Depreclacion acumulada

Salde al 31 de diciembre de 2014 {294)
Adwicnes . (3%2) E
Saldo al 31 de diciembra de 2015 (586 :
Saide nete 3,234

11 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO

a}  Unresumen del impuesto a la renta corviente y diferido cardado a resultados £5% CoMo §igue.

s 2014
Impuesia a la rgnta cosriente 0,342 5,455
Impuesto a la =nta difersido 3.959 16,212)
Gasio porimpuesio A la reala del anc 84,7498 49,243 .

by Impueste ala renta carrients

Una eeneiliacion entre la Ltikaad segun estados financiers v Ia ulilidad gravable es como sigue:
2015 2014 I
Uihdad ames de provisiin para impaesto a la renta 308,525 B7.002 |
Mas {menos):
Gaslos no derducibles 56,696 185,067
Utilidad gravable 385 191 252 069
Tasa legal de impuesta 22%, 23%
Impuesto g la rents causado L 55,465
Menes:

PO0CGCB
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2015 2014

Antizipos del afiz y rélencicngs -

Impuestes por pagar {Ver Nola 13} 80,342 55,455

¢} [mpuesta a la rents diferido

Al 31 ne dciembre de 2015 y 2014, el impuesto diferige carresponds a lo siguiente:

Estactn de situacion Estadno de resultados
finareiaza integrales

2015 2014 2018 2014
Diferennias temoorarias:
Jutilacidn parenal . 143 1183] 183
Frowsion Impuesic 2 1a Salida de Divisas (15D) 3,258 G,0%8 {3.771) & 029
Eftcte an et impuesto diferido 2n resultados - - 3,854 £i,212
Aetive por impuesto diferide neto 2,258 6212

gy Congiliagian da |2 taza de impuesto a la renta
Una reconciliaeion ectre & gasts por impueste ala renta y el producto de |a utdidad contable multiphcada
par |2 1asa de impuesic al 37 de diciembre, es coma zigue;

25 2014
Ullidad anfus de la provision para, Impuesia ala renta 304,525 B7 {02
Gast imyuesto a:a renfa 2 'a lasa impositva vigenle (22%) 67,801 14 740
Efeety de las gastos ni deducibles, nots de diferenoias remporalas 16,405 34,503
Gaslo parimpuesio = la renta reconocido en & e5tade de rezultadios inteorales 84,295 45,243
Tasa ctectiva de impuesto a la renla 2% TI%

Para la determinacion del actvo por impuesta diferide al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se aghcaron las
tasas de impuesto a ia renta en vase al periode fiscal en el que la Compania espera recuperar o liquigar
las diferercias temperanas.

Otras asuntos relacionados con el impuzssto a 1a renta

{a} SBituacion fiscal
De acuerde con disposicicnes legales, la autoridad tnbutana tiene |a fagultad de revisar las declaracicnes
delimpuestc a la renta de 'a Comparia, dentro vl plazo de hasta tres afos posteriores contados & partir
de 18 fecha de presentacion de |a declamacion del impuesto a la renta, v hasta seis afos cuando la
Admuristracion Tribitaria considere que no se hubiere derlarado todo o parle del impuesto.

20
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L]

(d

Ala fecha la Corapania no ha sige revisada por al service de Rentas Internas, guier tiena el derecho da
ravisar el impuestc a la renta del anc 2013, 2014y 2015

Determinacion y pago del impuesto a la renta
El impucsto a ia renta de la Compania se determina schre una base anual con cerre al 31 de diciemore de
carda periode fiscal, aplicando a las Wikdades gravables |a tasa del impuestc a la renta vigente.

Las scripdades nuevas que se conshtuyan estan excneradas del pago del imouesta & la rerda por el
oericdo de cinge aifos, siempre ¥ cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fucra de las

jurisdiccicnes urbanas ce los cantones Quitc y Guayaduil y dentrc de ciertcs sectores eccnim.cos.

Tasas del impuesto alarenta

c fzcal 2015, |a tarifa
‘mpositiva serd ael 25% en el caso de cue ia scoedad lenga accicnistas, socios, partlcipes,

La lasa cel imouestc 2 la renta as del 22%. Mo chstante, a partr del gjerc

constituyertes benefimancs ¢ similares, residentes © establecdes en paraisos fiscales o regimenes de
menar imposiciar; con una padicipaccn directa © indirecta, individual © corpumia, igual © supericr al 50%
del capital social o de aquef que corresponda a la naturateza de la sceiedad

Cuandc la mancionada parhcipacion de los acoicnistas demicliados en paréiscs fscales ¢ régimenes de
meAol ikposicion sea mencr 2| 50%: 1a tarifa del 25% se aplicara sobre 1a preporosn oe la base imponible
gie corresponda 3 dicha paricipacian.

Asimismc, se aplicard la tatfa dei 25% a toda la base imponibie, 'a scciedad que incempla con el deber de
informar 2 la Admmistrac én Tributaria la compeoscitn de sug  acoonistas, socios, padticipes,
contnbuyertas, beneficianios o similares.

En casc de que la Compafia reinviena sus utilidades en el pais er los wermines y Condicicnes gque
astablece 1a Ley Orgdniga de Régimen Tributanc Internc, podria chienor una reduccicn en la tasa ded
imguests a ia renta de 10 puntes porcenivales scbre &l monto reinvertige, siempre y cuande efectien o
correspondiente aumente de capital hasta et 31 de diciembre dal siguiente afe.

Anticipo de impuesto a la renta

El anucipe se deierming scbre la dase de ia declaracion del 'mpuestc a ia remia del adc inmediate antericr,
aplicanca cierins porcentajes al valer gl activo total [menes cencs comganentes), patrimenio total,
‘ngresos gravablcs y costos v pastes deducibles El anticpo serd compensads cor el iMpuests a la renta
causadc y ro es susceptible de devolucicn, salve casos de excepcitn. En caso de gue o moueste a la
renta calsade fuere mencr al anticipe determinado, el antiopo s¢ convierts enaimpueste a la remta minime

Asi tambign, se excluiran de la determinacicn del anticips del impueste a la renta lcs gastcs incrementales
por generacicn de ruevo emplec © mejcra de masa salarial, v en general aguelias inversicnes y gasios
efectivameante realizadas, relacionados con |os beneficios tributarics gue para ¢l page del ‘'mpuestc a la
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{1

renta reconoce el Cadige Organize de la Procuction, Camercio e Inversiones para las nugvas inversiones.
asi come atras afectaciones por aplicacion de normas y princioics cortables.

Tamhign celan exoreradas del pago del anticipa de moveslo a la renta las socizdades Auevas
zonstituidas a partir de la vigeacia del Codigo de la Produccion. hasta nar un periodo de 5 afas

Divldendos en efattivo

Los dividendos y utwdadcs. calculades despugs del pago del impussto a la renta, distrbuidos por
sacledades nacionales o exiravjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades Nacionales o
exiranjeras no domiciiadas cn parssos fiscaes o unedicoon de mencr impasician ¢ de perscnas
naturales no residentes en el Ecuador, cetan exentos da Impuesto a la Renta

E&la exencion no amica si &l benefciario efective; cuien econgmitameante © de hecho tens el poder de
condrolar fa airibucign de disponer del beneficic, es una persona natusal rezdente en el Ecoadar E)
porcentaje de retencicn de dividendos o utindades que se aplique al ingresc gravado dependerd de quien y
dende estd |ccalizado el beneficiaric efectivo, sin que supere |3 diferencia entre la maxima tarifa de
impueste a la renta para personas raturales (5%} v 1a larifa general de impuesto a la rerta prevista para
sociedades (229 o 25%).

En el casa de que los dividendos sean dislribuidos a sociedades domicihadas en paraisos fiscales ©
regimenss de menor impasicitn se debe aplicar una retencion adicienal per la dferencia entre 1a tasa
maxima de tributacicn de Lna persena ratural (35%) v |a tarifa de impuesto a Ia renta corporative aplicable
para scciedades {22% o 25%).

Cuande la secicdad que distabuye los dividenges o wilidades ircumpla el deber de nformar zobre su
COMpPosicidn 300Ionana se prozederd a la relencon de ‘mpuesto a la renla sobres dichos dividendas come
si existiera un bereficiario efectivo residente en el Ecuador,

Cuandec una sociedad distribuya dividcndos antes e 1a terminazion del ejercicio ecendmice u otorgue
préstamos de dinero a 5us EOCIOS, accionistas @ alguna de sus sartes relacionadas (préstamos o
cemerciales], esta cperacion s considerara como page de divdendas antcipados y por consiguients se
debera efeciuar |a retencion corresponciente a la tarifa de impueste a la renta corporative vigente ai afo
&n curso. gehre el menta de tales pagoes. Tal retencion sera declerada y pagada al mes siguiente de
efectiada y consttuira crédito tributario para 1a empresa en su declaracion de mpueste a la rensa.

Enajenacion de acciones y participaciones

A panir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con ei impues'o a la ranta, las utilidades que
perciban las sociedades domicliadas o no e Ecuador y las personas naturales, ecuatorianss o
extranjeras, residsntes o no en el pals, proverientes de la enajenacion directa o indirecta de acoiones o
participaciones de socedades domiciliadas o establecimientas permanentes en Ecuador,

22
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{hi

Impuesto a la Saflda de Divisas (150}
Ellmpugsto a la Sshda de Divisas, grava a io siguieite:

. L@ transigrencia o traslade de divisas al exterior,

. Lo pagos efecluadas desde el extenar, inclusive aguelas realizadas con recursas finarcieres en el
extengr de la persona natural ¢ la saciedad o de terceros.

. Las impantaciones perdientes de paga registragas par Mas ge doce {12y meses.

3 Las expaitaciones de meres v senacios generadas en ¢l Ecuadar, efeciuadas par Parsanas nalusales
0 socledades domicliadas en el Ecoadar, cuanda las divisas correspondientes a las pages por
CAnCepts de dichas exponationes na ingresen al Ecuadar,

. Cuando 13 salida de divisas se produzea coma resullads de la comoensacien o netes de saldos
deudores y acreedares can el exterion, iz base imponinle esiard consthuida por la 1otalidad de la
operacion, es decir, tanto par ef salda neta transferido coma por el monte comrpensado.

Estan exentos det Impuesto a la Selida de Dwvisas (IS0

. Transferercias de dinera de hasta 1,60G Que A9 incluyen pagIs por 2onsumas de tafetas de crédito.

- Pagas rezlizadas al exterer per amartizacién de capital © intereses de crédias clargados por
mstituciones rnancicras internacicnales con un plaza mayol a un 3. destinacas sl financiamienta
de irversianes previstas en of Cadign Crganico de la Fraduccian, Gomers e Inversiones y ogus
devenguen intereses a las tasas referanciales.

. Pagos realizades al exterior per connepta de divdendos distibuidos por sociedades nacionales o
extranjaras doniciliadas en e Ecuador. después del paga del IMpPUESEO A la renta, @ favor de otras
saciedades extraneras o de personas naturales ne residentes en el Ecuadar, sigmpre y cuande no
&stér domicifiades an paraisos fiscales o uristiccianes do menor imposicion.

El Impuesto @ la Saliga de Divisas (ISD) poard ser Wilizade como crédita tnkutario para Ia
determinacicn del impuesto a la renta hasta por 5 afos. siemore gue haya sido originada en |a
impofacian de materias primas. inswnes y bienes de rapitsi con 1a fnaldad oe que sean
INCArparadas en pracesas productivos y Gue consten en of istado ermétida Par el Camité de Politica
Tnkutaria.

Reformas tributarias

El 18 de diciembre de 2015 se promulgd en el Registo Ghoizl No. 652 la Ley Organica oo Ingentvos para
Asaciaciones Publica-Privadas v la Inversion Extranjera, con el fin de establaser inccntivas para la
elecucion de proyectos Dbajo la modalidad de asociacidn poblico-Priveda, ademas de incentvar el
finarciamiento productiva v la inversién extranjera.

Esta Ley s¢ aplica a lag asociaciones publico-orivadas que tienen por cbjeto la provisicn de bieres, cbras
0 sericios por parte del Gobierna Central y log Gobiemos Autdnemas Descentralizados

23
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Fn adicion. se realizaran princieaimente las siguientes reformas

- Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interna.

Se afrega | excneracian de Jos rendimienics financieros par inversiones a plazc o 2n valores de
renta fia y depositos a plaza fic mayar a un anu para sociedades, efectuadas s partir del ana 7616,

Se inciuye |2 excreracion a las unlidades caginadas ¢n ‘a enalenacion drecta o indirectas de
BCCIONBE. participacionss y abds derechos de Czpital obteridas en transacciones reafizadas en
belsas de vaicres ecuatoriznas nasta ACrUna fraceidn basica desgravada del page de impugsto a la
renta de personas naturaies

Se permite el reccncoimienta de (os activos ¥ Pasivos par impuesios diferidos de acuerdo a los casas
¥ condicitnes estabrecioas en e! reglamenta.

Reformas al Reglamentc para la Aplicacién de la Ley de Regimen Tributario interno-

Mediante Cecreto Ejecutvo Mo. 844 publicado en el Suplementa gel Registro Gfieial Mo, 547 do
fecha 11 de diciombre de 2015 se establecio que no se aplizard el limite del 20% de dedunbilidad de
los pagos par conceple de regallas, servicios adminstrativos, SERACIDS teonicos, de consultoria y
similares’ en casc de aperaciores con pares relasionadas locales siempre y guznda les correspanda

l& misma tarita impositiva, excepto en el razo de aclicaciér del bensficio por rainversian de
ulilidades

{il  Reformas laboralos
EI 20 de abri e 2015 se pubiicd en al Tercer Suplements del Registra Oficial No 483 |a Ley Orgéraca !

Parg la Justicia Laboral y Reconocimicntc gel Trabajo en e Hogar, gue contempia prncipalmente tos
siguientes cambios:

. Elimimazion de tipas de contialo: por tiermpa file, a prueha, ¥ endanche.
. Las wilidades distibuicas a los trabajadcres. ne podran exceder oe veinticuarc salanias casicos
unficades del rabayader sn 9eneral. En casc de que zl valar de eslas suPere el monto seral ado, el

excederte serd entregado al régimen de prestacianes solidarias de la Seguridad Social
. Pare efectos de responsabildades laborales $& considerardn empresas vinculadas @ 1as Personas

1

naturales, juridicas, patnmonics autdnamos ¥ ras modalidades de ascoacion previstas en g ley,
damiciliagas en ¢l Ecuzder, en las que una de ellas participe directarnente en el capital de 1a otra en
al menos un porcentzje equivalente al 25% dal misme ¥ seran subsidiariamente responsables, para
les fines de las abligaciones sontraidas von sus Irabajadoras ¢ trabajadores.

. BN ministaria reclor del trabajo pedra establecer a fraves de aclerde ministerial limiles a las brechas
salariakes entre |a remuneracion méxma de gerentes Cenerale: o altos drectives y la remuneracicn
mas baia percinida dentro ds la respectiva Bmpress,

. La baonificacion par desahucio so pagard de manera obligatena en todos los casos en fos cusles
tetrmine la relacion 1abcral.
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*  Las pensiones minimas de nwvalicer, vejgz y deg incaoacidad permanentc teal o absoluta, =g
establecerd ce acuerdo a! tiempo apaortadn, en proporcidn al saiarie pasice unificaio ¥ de agterdo a
la tabla defallada en la Ley,

12. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS FOR PAGAR I

Al 37 de diciembre de 2015 y 2014, 108 acresdores corergiales y ciras cuentas por pagar so forreaban de |a
siguiente manera:

2015 2014 :

=LA/ :

lrovesdores 782114 551.568 b

Provisiones 300,652 35216
1,082,770 597,084

13, IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciemare de 2015 y 2014 los mpuestos Por pafiar se forvaban de la siguiente manera:

25 2014
For pagar -
Relenriones impuesto ! vaisr agrafat ((VA) 1,452 B6,445
Retenciones de impaestos en s fusme 36921 174,537
IFipUEsto sobre ba fenta por paTar {Ver nata 1 50,342 A5.455
Ciros inpuestos por gagar - il
120,715 247 168

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de dicembre de 201% y 2014, los benefigios a empleados se formaban coma sigue
¥ g

Pl 2014
Dézirra ereer gyeide 4172 1.213
Décime cuarly suelde 5,586 1572
Vacaciones 34,199 a.008
Seguin =ocial 19.078 7083
Faripacian rabajagores 11 54,159 11,824
117,194 26,900

(1) Lapaticipacien a Itahajadcres su cslcula consserands |a tarifa del 13% e la unhdad eamable artes de impuesio a la
renla.

Durante & ario 2015 ¥ 2014 e mevimiants de benencios a ernpleados fuo cona sigue:
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Décimo Degimo Segurn Patticipacidn
tercersueldd  cuarto suelds Vacaciones Focial trabajadores Total

Saldo al 31 de diciembre da 2013

(N auditado) 958 1433 2,812 I 214 8,927
Provisionos 13,014 2978 EE 53,74 11,824 9,784
Fagos (12,758 (737 i5,034) GA5T (24) 181,911
Saldo al 31 de diciembre de 2014 1213 1672 &,008 7,083 11.824 26,800
Frovigiones 48,087 12,982 2927 206,402 54,153 355457
I’agos (45 128) (9,078) i3.634) [154.407) (11.824]  {265,073)
Saido 8l 31 des diciembre de 2015 4,172 5,586 34,199 19,073 54,159 117,194

15 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST EMPLED '
AL31 de diciembre da 2015 y 2014, 135 chiigacienes pur beneficios post-emnlea se formaban coma sigue:

201% 214
Jubilagitn palronal fa} 22,622 1,390
Cesahucio (] q%7 15635
32,594 2,825

L a3 hipttess actuanales wtikzadas para los cjeroicios 2015 y 2014 500 |33 sifuiertes:

2015 2014
tasa de daescliznm 631% B.55%
Taza de actualizacidn 555%
Tasa esperada de ncremento salanal 1% 44
Tahla de rolacian 11 80%, S04 Z003 Salaried Workers
Tabla de metatidad e invalwez TMIESS 2002 CEO1980-HRY

El calcula de Ios heneficios past-emFlen (o 18akiza un actuario externo calificado.

{a] Reserva para jubilacion patronal-

Meadiante resolucidn publicada on el Registra Qhcial No. 421 del 28 de enern de 1583, la Carte Suprema
de Justicia dispuso qus los frabajadores tengan derecho a ia Jubilacién patronal nenconada en el Cadie
del Trabaje, sin perjuicio te la que les corresponda genin la Ley de Seguro Social Obligatorio Do
cenfermdad can o gue menciona el Codigo det Trabajn los empleadns que por veinticingo afios o mas
huhieren Frestado servicios continuata o irterumpidamente, tendrdn veteuhg a ser jubilados por sus
cmbleadores. Adicionaiments, los emplaados que a la fesha de su despido hubieren cumphida veinte afos,
¥ mends de veinticnco afios de trabajo comtinuo o interrumpido tendrén derecha 3 fa parle propomcional de
dichi jutmlacion,
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b)

Con fecha 2 de juio de 2001 en el Suplemento al Registra Oficial Mo, 359 se publicd la reforma a! Cadigo
del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montas minimps mensuales por persiones ubitarcs.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2004, &l saldo de 2 regarva para jubilacidn patronal cubre ef 10G% dal valar
determinado en o estudio actuarial

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de fa roserva para jubilzcien patonal reconocida en
2l estado de resultados in‘zgrales ¥ su movimiento durane ol ano.

2015 2014
Baldo inicial 1,380 T
Costa dal servicio en gf perda aclual 10,04z 794
Coslo Fnanciera 453 38
Férnida (gananciay actuzanal 10,738 (218}
Baldo final 22,622 1,380

Las piovisiones de las afos 2015 ¥ 2014 se encuentian registradas como pare de 108 gastos cperativos
BN o3 estados de resultados, con excepcion de ias perdigas y ganancias actuanzles que se recanocen
como atra resdlado integral.

Desahucin-

De acuerde cor of Cédigo del Trubdo. la Companla tene U pasivo contingente por desahucio con Ios
emp'eados ¥ frabajadoms gque se saparen bajo cier@s circunstancias. Una pane de este pasivo
prodablamente no serd exigible nor la §eparacin voluntgria oe algunos empleadss,

Al 31 de cicembre de 2015 y 2014 el salde de la reserva pdra desabucic cubre & 1007% del valer
establecids en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume log Gnmpanantas Jel 9ast0 de beneficio por deszhusio fetonocido en al esladc
de resuitados integral y su movimienio durarte el ads-

015 2014
Baldo inicial 1,535 714
Co8lo dal servicio en ol periaan agtuzl 1327 BH5
Casta financiesa 102 42
Fardida (ganancia) attuarial 1,594 186)
Coste par servicing pasadns L4193 -
Salda final 3,972 1,535
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retanocen como ciros "esuliados integrales
16, PATRIMONIO

a) Capital sogial

cual se emitan 11,000 acciones ardinanas y nominativas de 1 cada una.

B} Reserva legal

fransferencia a la reserva legal por 8,385 y 2,115 respectivamente.

17. COSTOS DE QPERACION

2015
Suwldos, salarias y henaficios 1144 40
Sordajes, perloraciones y inpagra‘ia 3871641
Hatalilacion de carrirus 175 55
Servicios de slimenacion, alpaments y moviizackn 175 524
mpuesios, lasas, contnbuciones y palenics 1647
Licenciarmants ambiental 28.00%
Adguiler ve equipos ¥ vehiculas 232,037
Cumbustitle y ransporte A,
(Gaslas incurridos en reiacicnes camunitanas 194,671
Matenales, suminisiros y olros 31,372

dEHEEOHEEGEUHBER U E

Las provisiones de los afios 2015 y 2014 s2 encuertran registradas camo parle ge los gastos
operativis en ins estadns de resultados, con excencien de 1as pérdidas y ganantias acluariales qus se

El detalie ne los accionistas de ia Compania el 34 da diciemore de 2015 es of siguents:

Niumers de Farticipacian
Nambre del accionista acciones %
Exploraciares Mrneras Andinas 3 A, 16,520
Sooedad e lnversiones Copperield 110
21,000

Durante los adas 2015 y 2014, los costos de operaacn se formaban de la siguicric manera;

04

241 592

106 664
85058
51,306
51,749
24,484
15,182
13,382

Al 31 de dicizmbre de 2015 v 2014 el capital Socia: estaba canstitvide por 21,000 y 10,000 scoiores
ordinarias nominales respectivaments, con un valor nomingl de 1 cada una, totalmente pagadas.

Caon fecha 19 de febrero de 2015, se instnbs en el Registto Marcantl de Quito, el aumnento de capital de la
Cempafila por ur valor de 11,000, provenienta de compensacdn de ercddos por los accionistas por I

La Ley renuiers cue se transfiera a {a reserva legal por lo menos el 10% ge la utlidad neta anual, hasta
Que ia reserya llegus por lo menas ai 50% del cepital social. Dicha reserva no puade distrburse como
dividencos en efeclive. excepto en caso de liquidacian de |3 Campanla, pere pueds utilizarse para cubri
perdidas te operacionss o para sapitalizasse. Al 31 de diciembre de 2045 y 2044 la Compania efectud la

28



http://www.cvisiontech.com

Notas a ios estados financieros fcontinuacion)

215 2014
Seguridad industrial y fls.ca 103,343 11,386
Salud 54410 5,259
Henorarios profasionales 472383 3402
Ciros gasics 2325 485
Gaslos de gestian - 455

6,630,765 693,532

18, GASTOS DE ADMINISTRACION

Durante |os afos 2075y 2014 |cs gastos de aoministracién so farmahan de la sigwanta macera:

2M5 2014

Sueldos, sa@iariss y benefings 335 H10 123,082
Hohgranos profesionasles 162,043 190,474
Impuestas, lusas, cortribuciones y patentes 458 TiE4813
Servicios de shmeniacon, alyjamienta y movzacion 59,333 H5.571
Seguraz de porsena! af,nra 15,401
Alquiler de equipos 2,705 14,542
Arrignda de inmustles 20,245 13,377
Servicios basices - 11,254
Capanlacisn de parsonal 44971 11,031
Gastas de geslidn 2743 4,740
Combuslible y transpone 3505 4,213
Maieriales. siministros y ofras 23245 3122
Seguridad industrial v fisica - 141
Manterumienlo ¥ reparacipnes 4,056 880
Depreiationes jicrd 294
Girps gasios a7a 1,518

641,386 BO®,BO1

19. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS

a)

Facteres de rlesgo financisro

El nesgo financiero e= el nesqo de que e vaior razanabiz o 'os flujos futuras de efectivo de un instrumenta
financiere fluctier debido a las cambios en los precios de mercado. Los precios de mercada involucran
tres lipos de rigsge; o rigsgo de bpe de cambio, el riesqe do tasa de interés v of nesgo de precia.

Los instrumentos firancieras w'sctados por el rigago de mercada incluyen ios depdsios bencanios Y
depasitaz a plazos

o

iy Riesgo do carrbie; Mebidc a que la Comparia na registra operacaones significativas pactadas en
monedas distintas & su maneda no estd expuesta al riesgo de que el ligd ge cambiv del délar
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b

€}

estadoun dense respects da ‘as monedas en que patta sJs transacciones fluctile significaiivarrents
oe manera adversa. En el caso de lrarsaccones en moneda extranjera, ia Gerencia asume el nesgo
de cambi cor el products de sus operaciones par k1 gue no realiza operaciones de coberturs con
mnstrumantos finarcieros derivados Pars cuonr su rigsgo de cambio

La Gerenoia eslima, sobre |a base de informacisn macroecondmica de marcado, Gue no se
Praducirdn varaciones significativas en 1a cotizagicn del delar aque impacte deslavorablemente y de
manerd mpartanie a los resultades de la Compafiiz

it Rlesgp de tasa do interés Detdo a que la Compafia no 12gistra pasives significatves Gue generen
intereses N eatd expuesta al fesgo de tasa de interds score sus flujzs de efective ni sopre &l valor
razonable de su deuda Los instrumnentes financieros que Qeneran rlereses coresponder a los
depdsitos en institucicnes financieras, Sibien @ Serenma tata de celdsar sus excedentes do efectivo
e nstituciones que nfozcan mejores rendimientes, tomando en censideracidn |a calificacicn de |a
instiueidn financiera los flujos aperatvos de Ia Compafia no dependen del rendimiento de estas
Irversicres. El abjetivo de la Gerencia es tratar de mantener corstante ol vales oe eslos excedentes
hasta el momenio en que sean requerides. En este senlido 12 politics de la Compania es mantener la
Mayor parte 06 sus excecentes de efectivo on depdenos a blazo ques deverdan nsas de intarss fijas.

il Resgu de precic. 1a Corrpaiia esta expuesta al riesgo de flucluaciones en las precios de sus
lrAnsacciones comerciales realizadas con proveedarss del exterior, La Gerercia negocia precios y
tormas de pago con sus Proveeuares del ewterior y estan enmarcados con limites establecidos par la
Gerencia

Farctores de riesgo de crédito

El nesgn de crédita surge del efectivo y equivalentes de etectvo, instrumentos finanoeros ¥ depdzitos en
bancos e inshtuceres finarcieras Respecta de bancos e insttuciones financieras. soio se acepta a
Instiiuciones cuyas calificacianes de riesger independientes deterrninen riveles de solvencia fue gararticen
estahbilidad, aindrmica y respalds a las inversiones de ls Compafiia

Factgres de riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez som 108 flujos de efectivo provenientes de sus aceiGnistas. Para administrar
13 liquider de corte plaze. la Compariia se basa en los flujcs de caja proyectadss para un perindo de doca
meses.

La Compadia hustéricamente no ha tenids excedente ge efectivo, y el fluj2 exstente lo ha administr-ado

Como capital de trabaje que ‘o ha utilizads para pado de dsudas de Provecdores lonales y del exteriar,
incluyende compaias elacionadas.

30



http://www.cvisiontech.com

Notas a los estados financieros centinuacian

d)

Las ebjetvos de la Compariia a auminstrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
cantiauar como empresa en marcha cen el propgsite de generar retornns a sus accionistas, beneficios a

Qo gripos dz intares y mantener una estructura de cagital dplima para reducir of costo dal capital
Consistente con la industria, 'a CompPatia memtorea su capital schre |a base dsi ratio 42 apakncamerte.

Este ratio se calcula dividiendo |a deuda neta sobre el cepital total de 12 Corpania {(que incluye deuda
Fropa y extarna).

Expicraziongs Mineras Andinas Ecuadar S.4, por politica de sus acciorislas en 2l cusp aue & necesitara
fondos Para la operacion, seria una de sus filisles o sus acciemsias, quienes provean los mencionados

fondaos.

Los ratios de apalancerien:a sl 31 de diciambre de 2015 v de 2014 fueran s sigusntes’

25 244
Acresdanes romerciales y olras clentas por pagar 1,082,770 597084
Cuenlas por pagar @ compPanias reiacionadas 250,449 .
Impuestos por pagar 120,715 247,168
Bensficios a empicados 117,194 25,400
Efectiva v equivaleres de efcchvn (1781671} (238 038)
[Excodente) Delida ngta {226,542} 32,954
Talal satrimorio 244,208 26.241
capital total 13665 559,195

Ratio de abalantamiente (deuda nota ! capital total) 0% 95%

En el afio 2015 al ratio da apalancamisnta del 0% se denera debide a due la deuda neta es abserbica en
su tolalidad por los fondns disponibles de la Comparia.

Er el aio 2014 =i ratio de apalancamienta del 56% se denera dehido a gue los accionisias ne tenen
intencién de apotar capits, sing Que 'a Comparia gesliona SUS operacionss on capitdl de trabala,

Factores de rlesgo de cardeter gensral

La Cornpania opea 2n la industra minera, que por su propia naturaleza, esta mencs expussta gue ofrss
actividades @ los efectos negativos OB los cambios 2n las cendiciones econsmicas Sin cmbargo, las
ertidades relacionadas que ayudan a apalancar ks Compadia en ¢l Couador cPeran en paises que san
mas vulnerables a 108 efectos de la crisis mundial.

En consecuencia, a la |uz de los aspectos anterores, la continuacidn de la cnsis economica, las
situazionés jocales g2 la incertidumbre geapalitea o eventos ambientalies podrian fener un efecto sube ia
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20,

evoliciin de la Corcpania Sin embarge, la Comparia a nivel mungial hey farma par

te d& la Corooracian
2e! Cobre de Chile B A el ruai es una enlida: mul

tinacional chilena lider mandial en 1a industnia minera

EVENTOS SUBSECUENTES

Entie el + de ensro de 2016 y la fechs de emisién de catos estades financiemns no se Aradujarar evantos

adionaies a! antericivante mencionadg Que, en op;

nidn de la Gerencia de la Cempadia, Pudieran tener un
eteCty signif|

icaliv s0bre aiches eatados finzncieros que no s2 hayan reve'sdo en las Mismas.
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