
NAUCHERSA S.A

N O TAS A  LO S ESTA DO S FIN A N CIERO S

CO RRESPO N D IEN TE A L PERIO DO  TERM IN A D O  A L 3 1  DE D ICIEM BRE D EL 2 0 1 9

(En  d ó la r e s am e r ica n o s)

1. IN FO RM ACIÓ N  GEN ERA L

N A U CH ERSA  S.A . :  Es u n a  Em p r e sa  le ga lm e n t e  co n st i t u id a  en  el Ecu ad o r ,  se gú n  e scr i t u r a  d e l  22  d e  

f e b r e r o  d e l  2 0 1 3 , i n sc r i t a  en  el Re g ist r o  M e r can t i l , N o t ar ía  V igé sim a  Oct ava  d e l can t ó n  G u a y aq u i l  co n  

f e ch a  19 d e  m a r zo  d e l  2 0 1 3 .

O BJETO  SO CIA L:  La em p r e sa  se  d e d ica r á  a la act i v id ad  d e  p e sca  en  t o d as su s f ase s.

PLA ZO  DE D U RA CIO N :  1 0 0  añ o s co n t ad o s a p a r t i r  d e  la f e ch a  d e  in sc r ip c ió n  d e l  co n t r a t o  co n st i t u t i v o  en  

e l Re g ist r o  M e r can t i l  d e l  19  d e  m ar zo  de l 2 0 1 3 .

D O M ICILIO  PRIN CIPA L DE LA  EM PRESA :  A v . Jo aq u ín  O r r an t ía  1 1 4  y  A v . Ju an  Tan ca  M a r e n go , Ed i f ic io  

Pr o f e ssio n a i  Ce n t e r ,  O f i c in a  3 2 1 , Gu a yaq u i l  -  Ecu ad o r

D O M ICILIO  FISCA L:  En la c iu d ad  d e  G u a y aq u i l  co n  RUC: 0 9 9 2 8 2 1 4 1 8 0 0 1 .

CAPITA L SO CIA L:

La co m p a ñ ía  N A U CHERSA  S.A . co n  e scr i t u r a  d e l 2 2  d e  f e b r e r o  d e l  2 0 1 3  se  co n st i t u y ó  en  e l a ñ o  2 0 1 3 , 

co n  u n  cap i t a l  d e  $  8 0 0 ,0 0  d iv id id o  en  8 0 0  p a r t ic ip ac io n e s d e  un  d ó la r  ($ 1 ,0 0 )  cad a  u n a.

2 .  BA SES DE PRESEN TA CIO N  DE LAS CU EN TA S A N U A LES

A  co n t in u ac ió n ,  se  d e scr ib e n  las p r in c ip a le s b ases co n t ab le s a d o p t a d a s en  la p r e p a r a c ió n  d e  e st ad o s 

f i n a n c ie r o s PYM ES.

2 .1 .  Base s d e  Pr e se n t a c ió n

Lo s Est ad o s Fin a n c ie r o s d e  la em p r e sa  se  h an  p r e p a r ad o  d e  a cu e r d o  co n  las N o rm as In t e r n a c io n a le s 

d e  In f o r m ac ió n  Fin an c ie r a  p a r a  p e q u eñ a s y  m ed ian as e n t id ad e s (N1IF p a r a  la  PYM ES) ,  a d o p t ad as p o r  la 

Su p e r in t e n d e n c ia  d e  Co m p añ ía s.

La p r e p a r a c ió n  d e  e st o s Est ad o s Fin an c ie r o s co n f o r m e  co n  las N IIF, e x ige n  e l u so  d e  c ie r t a s 

e st im a c io n e s co n t a b le s. Tam b ié n  e x ige  a la Ge r e n cia  q u e  e je r za  su  j u i c io  en  e l p r o ce so  d e  ap l i ca r  

p o l ít i cas co n t ab le s.

Lo s p r e se n t e s e st a d o s f i n a n c ie r o s h an  sid o  p r e p a r ad o s, co n sid e r an d o  q u e  la em p r e sa  n o  h a t e n id o  

ac t iv id ad  co m e r c ia l  r e la c io n a d a  a su  g i r o  d e  n e go cio  al 3 1  d e  d ic iem b r e  d e l 2 0 1 8 , sin  em b a r go , en  b ase  a 

la ac t iv id ad  co m e r c ia l  q u e  d e sa r r o l la r a  la em p r e sa  se  h an  co n sid e r ad o  las p o l ít i ca s co n t ab le s.
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Lo s e st ad o s f i n a n c ie r o s d e  la e m p r e sa  añ o  2 0 1 9 , f u e r o n  a p r o b a d o s p o r  la Ju n t a  Ge n e r a l  d e  A cc io n ist a s 

ce le b r a d a  el 2 7  d e  m a r zo  d e l  2 0 2 0

2 .2 .  M o n e d a

a. M o n e d a  f u n c io n a l  y  d e  p r e se n t a c ió n

Las p a r t id a s in c lu id a s en  las cu e n t a s an u a le s se  p r e se n t an  en  d ó la r e s am e r ica n o s,  p o r  se r  la 

m o n e d a  d e l  e n t o r n o  e co n ó m ico  p r in c ip a l  en  q u e  la em p r e sa  o p e r a .

2 .3 .  Pe r io d o  Co n t a b le

Est ad o  d e  Si t u a c ió n  Fin an c ie r a ;  Est ad o  d e  Re su l t a d o s;  Est ad o  d e  Cam b io s en  el Pa t r im o n io  y  lo s Flu jo s 

d e  Ef e c t i v o ,  p o r  el p e r io d o  co m p r e n d id o  d e sd e  el 01  d e  e n e r o  al 3 1  d e  d ic iem b r e .

3 . CO N CILIA CIO N  DE LO S SA LD O S A L IN ICIO  Y CIERRE DEL EJERCICIO  2 0 1 9

A  co n t in u a c ió n ,  se  p r e se n t a  la co n c i l ia c ió n  d e l  p a t r im o n io  n e t o  a l  i n i c io  y  al f i n a l  d e l  p e r io d o  2 0 1 9 .

FECH A  DE O PERA CIO N ES VA LO R

Sa ld o  in i c ia l  a l  1 d e  e n e r o  d e l  2 0 1 9 $  8 0 0 ,0 0

Sa ld o  Fin a l  al 3 1  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 9 $  8 0 0 ,0 0

Lo s p r in c i p a le s a j u st e s q u e  d e b e n  se r  r e a l i za d o s so n :

1 . D e t e r io r o  d e l  v a lo r  d e  lo s In s t r u m e n t o s Fin an c ie r o s m e d id o s a l  co st o .

La co m p a ñ ía  n o  p r e se n t a  a j u st e s p o r  d e t e r io r o  d e  v a lo r  d e  lo s In st r u m e n t o s Fin an c ie r o s y a  q u e  es 

u n a  e m p r e sa  n u e va  y  n o  ha t e n id o  m o v im ie n t o s.

2 . Pr o p ie d a d , P la n t a  y  Eq u ip o  {Se cc ió n  2 )

La e m p r e sa  N A U CH ERSA  S.A . al 31  d e  d ic iem b r e  d e l  2 0 1 9  n o  ha a d q u i r id o  n in gú n  a ct i v o  d e  

Pr o p ie d a d .

3 . In v e n t a r io s (Se cc ió n  2 7 ) .

La e m p r e sa  N A U CH ERSA  S.A . al 3 1  d e  d ic iem b r e  d e l  2 0 1 9  n o  t i e n e  in v e n t a r io ,  y a  q u e  al 31  de 

d ic ie m b r e  d e l 2 0 1 9  n o  ha t e n id o  t r a n sa cc io n e s in h e r e n t e s a su  g i r o  d e  n e go c io .

4 . A c t i v o s in t a n g i b le s (Se cc ió n  1 8 ). - Ga st o s p r e o p e r a t i v o s -

La e m p r e sa  N A U CH ERSA  S.A . al 3 1  d e  d ic iem b r e  d e l 2 0 1 9  p r e se n t a  o t r o s a c t i v o s in t a n g ib le s p o r  

$ 8 0 0 ,0 0  p o r  co n ce p t o  d e  g a st o s d e  o r g an iza c ió n  lo s cu a le s se  am o r t iza r án  cu a n d o  la em p r e sa  

em p ie ce  su s t r a n sa cc io n e s in h e r e n t e s a su  g i r o  d e  n e go c io .

5 . B e n e f i c io s a e m p le a d o s (Se cc ió n  2 8  -  N IC 1 9 ),  Est a n o rm a  p e rm i t e  d e f in i r  p lan e s d e  a p o r t a c io n e s 

d e f in id a s y  p lan e s d e  b e n e f i c io s d e f in id o s.  Un  p lan  d e  a p o r t a c io n e s d e f in id a s es u n  p lan  d e  

p e n sio n e s b a j o  el cu a l  la e m p r e sa  p aga  a p o r t a c io n e s f i j a s a u n  f o n d o  y  n o  t i e n e  n in gu n a  o b l ig a c ió n ,  

n i l ega l  n i im p l íc i t a ,  d e  r e a l iza r  a p o r t a c io n e s a d ic io n a le s al f o n d o .
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Un  p lan  d e  p r e st a c io n e s d e f in id a s es u n  p lan  d e  p e n sio n e s q u e  n o  es un  p la n  d e  a p o r t a c io n e s 

d e f in id a s.

La e m p r e sa  N A U CH ERSA  S.A . a l  3 1  d e  d i c ie m b r e  d e l  2 0 1 9  n o  t i e n e  e m p le ad o s y  n o  h a i n i c ia d o  su s 

a c t i v id a d e s co m e r c ia le s.

4 .  PRIN CIP IO S,  PO LIT ICA S CO N TA B LES Y  CRITERIO S DE V A LO RA CIO N

En la e la b o r a c ió n  d e  las cu e n t a s a n u a le s d e  la e m p r e sa  c o r r e sp o n d ie n t e s al e j e r c i c io  2 0 1 9 , se  h an  

a p l i ca d o  lo s s ig u ie n t e s p r in c ip io s y  p o l ít i ca s co n t a b le s y  c r i t e r io s d e  v a lo r a c ió n .

4 .1 .  Ef e c t i v o  y  Eq u i v a l e n t e s  a l  Ef e c t i v o

El e f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s a l  e f e c t i v o  in c lu y e n  e l e f e c t i v o  en  ca j a , lo s d e p ó si t o s a la v i st a  e n  e n t id a d e s d e l  

si st e m a  f i n a n c i e r o ,  o t r a s in v e r sio n e s de g r a n  l i q u id e z co n  u n  v e n c im ie n t o  o r ig in a l  d e  t r e s m e se s o  

m e n o s.

4 .2 .  A c t i v o s  F in a n c i e r o s

4 .2 .1 .  C la s i f i c a c ió n

La e m p r e sa  c la si f i c a  su s a c t i v o s f i n a n c ie r o s en  las sig u ie n t e s ca t e go r ía s:  a )  A c t i v o s f i n a n c ie r o s a v a l o r  

r a zo n a b le  co n  c am b io  en  r e su l t a d o s,  b ) A c t i v o s f i n a n c ie r o s d i sp o n ib le s p a r a  la v e n t a ) ,  c)  M a n t e n id o s 

h a st a  e l v e n c im ie n t o ,  d ) D o cu m e n t o s y  cu e n t a s p o r  co b r a r  d e  c l i e n t e s r e la c io n a d o s, d ) O t r a s cu e n t a s p o r  

co b r a r  r e la c io n a d a s, e) O t r a s cu e n t a s p o r  co b r a r ,  f )  Pr o v isió n  cu e n t a s in co b r a b le s.  La c la si f i c a c ió n  

d e p e n d e  d e l  p r o p ó s i t o  co n  e l q u e  se  a d q u i r ie r o n  lo s a c t i v o s f i n a n c ie r o s.  La G e r e n c ia  d e t e r m in a  la 

c la si f i c a c i ó n  d e  su s a c t i v o s f i n a n c ie r o s en  e l m o m e n t o  d e  r e co n o c im ie n t o .

La e m p r e sa  n o  p r e se n t a  a c t i v o s f i n a n c ie r o s ya  q u e  al  3 1  d e  d ic ie m b r e  d e l  2 0 1 9  n o  h a in i c ia d o  su s 

a c t i v id a d e s c o m e r c ia le s.

a ) A c t i v o s  F i n a n c ie r o s  a v a l o r  r a zo n a b le  co n  c am b io s e n  r e su l t a d o s

En e st e  r u b r o  d e b e n  in c lu i r se  lo s a c t i v o s q u e  so n  m a n t e n id o s p a r a  n e go c ia r ,  o  q u e , d e sd e  el 

r e c o n o c im ie n t o  in i c ia l ,  h an  sid o  d e sig n a d o s p o r  la e n t id ad  p a r a  se r  c o n t a b i l i za d o s a l  v a l o r  r a zo n a b le  o  

j u st o  co n  cam b io s en  r e su l t a d o s. D e b e r án  in co r p o r a r se  en  e st e  ít em  lo s in st r u m e n t o s f i n a n c i e r o s q u e  n o  

f o r m a n  p a r t e  d e  la co n t a b i l i d a d  d e  co b e r t u r a s.

b ) A c t i v o s F i n a n c ie r o s  d i sp o n i b l e s  p a r a  la  v e n t a

So n  a c t i v o s f i n a n c ie r o s q u e , en  u n  m o m e n t o  p o st e r io r  a su  a d q u is i c ió n  u o r ige n , f u e r o n  d e sig n a d o s 

p ar a la v e n t a .  Las d i f e r e n c ia s en  v a l o r  r a zo n a b le ,  se  l l e v an  al  p a t r im o n io  y  se  d e b e  r e c o n o ce r  co m o  un  

co m p o n e n t e  se p a r a d o  (O RI -Su p e r á v i t  d e  A c t i v o s Fin a n c ie r o s d isp o n ib le s p a r a  la v e n t a .
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c) A c t i v o s  F i n a n c ie r o s  m a n t e n i d o s  h a st a  e l  v e n c im ie n t o

So n  a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o  d e r i v a d o s co n  p ago s f i j o s o  v e n c im ie n t o  d e t e r m in a d o , e s d e c i r  q u e  la 

e n t id ad  t e n ga  la in t e n c ió n  e f e c t i v a  y  la ca p a c id a d  d e  c o n se r v a r lo s h a st a  su  v e n c im ie n t o

D o cu m e n t o s y  Cu e n t a s p o r  Co b r a r  co m e r c i a l e s

Cu e n t a s c o m e r c ia le s a c o b r a r  so n  im p o r t e s d e b id o  p o r  lo s c l i e n t e s p o r  v e n t a s d e  b ie n e s r e a l i za d a s en  

e l c u r so  n o rm a l  d e  la o p e r a c i ó n .  Si  se  e sp e r a  co b r a r  la d e u d a  en  u n  a ñ o  o  m e n o s (o  e n  e l  c i c l o  n o r m a l  d e  

la o p e r a c ió n ,  si  e st e  f u e r a  m ás la r go )  se  c la si f i c a  co m o  a c t i v o s co r r ie n t e s.  En  ca so  co n t r a r i o  se  p r e se n t a n  

co m o  a c t i v o s n o  c o r r ie n t e s .

Las cu e n t a s c o m e r c ia le s se  r e co n o ce n  in i c ia lm e n t e  p o r  su  v a lo r  r a zo n a b le  y  p o st e r i o r m e n t e  p o r  su  

co st o  a m o r t i za d o  d e  a cu e r d o  co n  el m é t o d o  d e l  t i p o  d e  in t e r é s e f e c t i v o ,  m e n o s la p r o v is ió n  p o r  

p e r d id a s p o r  d e t e r i o r o  d e l  v a lo r .  Se  a su m e  q u e  n o  e x ist e  u n  c o m p o n e n t e  d e  f i n a n c i a c ió n  c u a n d o  las 

v e n t a s se  h a ce n  co n  u n  p e r i o d o  m e d io  d e  co b r o  d e  60  d ías,  l o  q u e  e st á  e n  l ín e a  co n  la p r á c t i c a  d e  

m e r ca d o .

Las t r a n sa cc io n e s co n  p a r t e s r e la c io n a d a s se  p r e se n t a r án  p o r  se p a r a d o .

La e m p r e sa  n o  t i e n e  d o cu m e n t o s y  cu e n t a s p o r  co b r a r  y a  q u e  n o  h a  e m p e za d o  su s a c t i v id a d e s 

c o m e r c ia l e s a l  3 1  d e  d i c ie m b r e  d e l  2 0 1 9 .

P r o v is ió n  p o r  c u e n t a s i n c o b r a b l e s

Cu a n d o  e x ist e  e v id e n c ia  d e  d e t e r i o r o  d e  las cu e n t a s p o r  co b r a r ,  e l  im p o r t e  d e  e st a  cu e n t a  se  r e d u c i r á  

m e d i a n t e  u n a  p r o v is ió n ,  p a r a  e f e c t o s d e  su  p r e se n t a c ió n  en  lo s e st a d o s f i n a n c i e r o s,  se  r e g ist r a r á  la 

p r o v isió n  p o r  la d i f e r e n c i a  e n t r e  e l v a lo r  en  l i b r o s d e  las cu e n t a s p o r  c o b r a r  m e n o s el im p o r t e  

r e c u p e r a b l e  d e  las m ism a s .

La e m p r e sa  n o  t i e n e  p r o v i sió n  p a r a  c u e n t a s in c o b r a b le s y a  q u e  n o  h a  e m p e za d o  su s a c t i v id a d e s 

c o m e r c ia l e s al 3 1  d e  d ic ie m b r e  d e l  2 0 1 9 .

4 .2 .2 .  Re c o n o c im ie n t o  y  V a l o r a c i ó n

Las a d q u is i c io n e s y  las e n a j e n a c i o n e s n o r m a le s d e  in v e r s io n e s se  r e c o n o ce n  en  la f e ch a  d e  co m p r a ,  es 

d e c i r , la f e ch a  en  la q u e  la e m p r e sa  se  co m p r o m e t e  a c o m p r a r  o  v e n d e r  e l a c t i v o ,  l as in v e r si o n e s se  

r e co n o ce n  in i c i a lm e n t e  p o r  e l v a lo r  r a zo n a b le  m ás lo s co st o s d e  la o p e r a c ió n  p a r a  t o d o s  lo s a c t i v o s 

f i n a n c ie r o s q u e  n o  se  v a lo r a n  a v a lo r  r a zo n a b le  co n  cam b io s e n  r e su l t a d o .

Lo s a c t i v o s f i n a n c i e r o s v a l o r a d o s a v a lo r  r a zo n a b le  co n  cam b io s e n  r e su l t a d o  se  r e co n o ce n  

in i c ia lm e n t e  p o r  su  v a lo r  r a zo n a b le ,  y  lo s co st o s d e  la t r a n sa cc i ó n  se  c a r g a n  en  la cu e n t a  d e  r e su l t a d o s. 

Lo s a c t i v o s f i n a n c i e r o s se  d an  d e  b a ja  en  e l  b a la n ce  cu a n d o  lo s d e r e c h o s a r e c ib i r  f l u j o s d e  e f e c t i v o  d e  

las in v e r si o n e s h an  v e n c i d o  o  se  h an  t r a n sf e r id o  y  la e m p r e sa  h a  t r a sp a sa d o  t o d o s lo s r ie sg o s y  v e n t a j a s 

d e r i v a d o s d e  su  a u t o r id a d  a lo s a c t i v o s f i n a n c ie r o s d i sp o n ib le s p a r a  la v e n t a  y  lo s a c t i v o s f i n a n c ie r o s a 

v a lo r  r a zo n a b le  co n  c am b io  a r e su l t a d o s se  co n t a b i l i za n  p o st e r i o r m e n t e  p o r  su  v a lo r  r a zo n a b le .
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Las g a n a n c ia s o  p é r d i d a s p r o c e d e n t e s d e  c am b io s en  e l v a l o r  r a zo n a b le  d e  a c t i v o s f i n a n c i e r o s  a v a lo r  

r a zo n a b le  co n  c am b io s en  r e su l t a d o  se  p r e se n t a n  en  la c u e n t a  d e  r e su l t a d o s d e n t r o  d e  o t r a s g a n a n c i a s  /  

(p é r d i d a s)  n e t a s e n  e l p e r io d o  q u e  en  se  o r ig in a r o n .  Lo s in g r e so s p o r  d i v id e n d o s d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  a 

v a l o r  r a zo n a b l e  co n  cam b io s en  r e su l t a d o s se  r e c o n o ce r á n  en  la  c u e n t a  d e  r e su l t a d o s c o m o  p a r t e  d e  

o t r o s in g r e so s c u a n d o  se  e st a b l e c e  e l d e r e c h o  d e  la  e m p r e sa  a r e c ib i r  l o s p a go s.

Est a  p o l ít i c a  a p l i ca r á  cu a n d o  la e m p r e sa  r e g is t r e  in v e r s i o n e s se gú n  su  o b j e t i v o .

4 .3 .  i n v e n t a r i o s

La e m p r e sa  se  d e d ica r á  a la a c t i v id a d  d e  Co m p r a ,  V e n t a ,  A l q u i l e r  y  Exp lo t a c ió n  d e  B ie n e s In m u e b le s .  

Lo s i n v e n t a r i o s so n  lo s b ie n e s p a r a  se r  v e n d id o s en  e l c u r so  n o r m a l  d e  u n  n e go c io ,  se  v a l o r a n  a su  

co st o  o  su  v a l o r  n e t o  r e a l i za b le ,  e l  m e n o r  d e  lo s d o s.  El  co st o  se  d e t e r m in a  p o r  e l m é t o d o  d e  " F IFO "  e l 

co st o  d e  lo s p r o d u c t o s t e r m in a d o s y  d e  lo s p r o d u c t o s en  p r o c e so  in c lu y e  lo s c o st o s  d e  m a t e r ia s 

p r im a s, la m a n o  d e  o b r a  d i r e c t a ,  o t r o s co st o s d i r e c t o s y  g a st o s  d e  f a b r i c a c i ó n .  El  v a l o r  n e t o  r e a l i za b l e  

e s e l p r e c io  d e  v e n t a  e st im a d o  en  e l c u r so  n o r m a l  d e l  n e g o c io ,  m e n o s lo s co st o s v a r i a b l e s  d e  v e n t a .

4 .4 .  P r o p ie d a d  P l a n t a  y  Eq u ip o

Lo s b ie n e s c o m p r e n d id o s en  p r o p ie d a d , p la n t a  y  e q u ip o ,  d e  u so  p r o p io , se  r e g i s t r a r á n  a su  co st o  d e  

a d q u is i c ió n .

Lo s co st o s d e  am p l ia c i ó n ,  m o d e r n i za c ió n  o  m e jo r a s q u e  r e p r e se n t a n  u n  a u m e n t o  d e  la p r o d u c t i v i d a d , 

c a p a c id a d  o  e f i c ie n c i a ,  o  u n  a la r g am ie n t o  d e  la v id a  ú t i l  d e  lo s b ie n e s,  se  ca p i t a l i za r a n  c o m o  m a y o r  

co st o  d e  lo s co r r e sp o n d ie n t e s b ie n e s.

Las r e p a r a c i o n e s q u e  n o  r e p r e se n t a n  u n a  am p l ia c ió n  d e  la v id a  ú t i l  y  l o s g a st o s  d e  m a n t e n im ie n t o  se  

ca r g a r a n  a la c u e n t a  d e  r e su l t a d o s d e l  e j e r c i c i o  en  q u e  se  in c u r r e n .

La d e p r e c i a c ió n  se  ca lcu la r á  a p l i ca n d o  e l m é t o d o  l i n e a l  so b r e  e l co st o  d e  a d q u i s i c i ó n  d e  lo s a c t i v o s  

m e n o s su  v a l o r  r e sid u a l ;  e n t e n d ié n d o se  q u e  e l t e r r e n o  t i e n e  u n a  v id a  i n d e f i n i d a  y  q u e , p o r  t a n t o ,  n o  

so n  o b j e t o  d e  d e p r e c ia c i ó n .

Lo s c a r g o s a n u a le s en  co n c e p t o  d e  d e p r e c i a c ió n  d e  lo s a c t i v o s m a t e r ia le s se  r e a l i za n  co n  c o n t r a p a r t i d a  

en  la cu e n t a  d e  p é r d id a s y  g a n a n c ia s y , b á sic am e n t e ,  e q u iv a le n  a lo s p o r c e n t a j e s d e  d e p r e c ia c ió n  

si g u ie n t e s ( d e t e r m in a d o s en  f u n c ió n  d e  lo s a ñ o s d e  la v id a  ú t i l  e st im a d a  d e  lo s d i f e r e n t e s  e le m e n t o s) :

Co n ce p t o V id a  ú t i l

Ed i f i c io s 2 0  a ñ o s

In st a la c i o n e s 10  a ñ o s

M u e b le s y  En se r e s 10  a ñ o s

M áq u in a s y  Eq u ip o s 10  a ñ o s

Eq u ip o  d e  Co m p u t a c i ó n 3 a ñ o s

V e h íc u lo s y  Eq u i p o s d e  T r a n sp o r t e s 5 a ñ o s

4 .5 .  A c t i v o s  In t a n g i b l e s
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(a ) Pr o g r a m a s i n f o r m á t i c o s

Lo s c o s t o s a so c i a d o s co n  e l m a n t e n im ie n t o  d e  p r o g r am a s in f o r m á t i c o s se  r e c o n o ce n  c o m o  g a st o  a 

m e d id a  q u e  se  i n c u r r e  e n  lo s m ism o s.  Lo s g a st o s d e  d e sa r r o l l o  d i r e c t a m e n t e  a t r ib u t ó l e s a l  d i se ñ o  y  

r e a l i za c ió n  d e  p r u e b a s d e  p r o g r am a s in f o r m á t i co s q u e  se a n  i d e n t i f i c a b le s y  ú n ic o s  y  su sc e p t i b l e s  d e  

se r  c o n t r o la d o s p o r  la e m p r e sa  se  r e co n o ce n  co m o  a c t i v o s i n t a n g i b l e s ,  c u a n d o  se  c u m p le n  las 

si g u i e n t e s  c o n d ic io n e s:

S  T é c n i c a m e n t e ,  e s p o si b le  c o m p le t a r  la p r o d u cc ió n  d e l  a c t i v o  in t a n g i b l e  d e  f o r m a  q u e  p u e d a  

e st a r  d i sp o n i b l e  p a r a  su  u t i l i za c ió n  o  su  v e n t a ;

S  La a d m in i s t r a c i ó n  t i e n e  in t e n c ió n  d e  c o m p le t a r  e l a c t i v o  in t a n g i b le  e n  c u e st i ó n ,  p a r a  u sa r lo  

o  v e n d e r l o ;

^  La e m p r e sa  t i e n e  ca p a c i d a d  p a r a  u t i l i za r  o  v e n d e r  e l a c t i v o  i n t a n g i b le ;

S  Se  p u e d e  d e m o st r a r  la f o r m a  en  q u e  e l a c t i v o  in t a n g i b le  v a y a  a g e n e r a r  p r o b a b le s  

b e n e f i c i o s  e co n ó m ic o s en  e l  f u t u r o ;

^  Ex i st e  d i sp o n ib i l i d a d  d e  lo s a d e cu a d o s r e cu r so s t é cn i co s,  f i n a n c ie r o s o  d e  o t r o  t i p o ,  p a r a  

c o m p le t a r  e l  d e sa r r o l lo  y  p a r a  u t i l i za r  o  v e n d e r  e l a c t i v o  in t a n g i b le ;  y

^  El d e se m b o l so  a t r ib u ib le  a l  a c t i v o  in t a n g ib le  d u r a n t e  su  d e sa r r o l lo  p u e d e  v a l o r a r se  d e  

f o r m a  f i a b le .

Lo s c o st o s d i r e c t a m e n t e  a t r ib u ib le s q u e  se  ca p i t a l i za n  co m o  p a r t e  d e  lo s p r o g r am a s i n f o r m á t i c o s 

i n c lu y e n  lo s g a st o s d e l  p e r so n a l  q u e  d e sa r r o l la  d i ch o s p r o g r am a s y  u n  p o r ce n t a j e  a d e c u a d o  d e  g a st o s 

g e n e r a le s.

Lo s g a st o s q u e  n o  c u m p l a n  e st o s c r i t e r i o s  se  r e co n o ce r án  co m o  u n  g a st o  e n  e l  m o m e n t o  e n  e l q u e  se  

i n c u r r a n .  Lo s d e se m b o l so s so b r e  u n  a c t i v o  in t a n g ib le  r e co n o c id o s in i c ia lm e n t e  c o m o  g a st o s  d e l  

e j e r c i c io  n o  se  r e c o n o ce r á n  p o st e r i o r m e n t e  co m o  a c t i v o s in t a n g ib le s .

Lo s c o st o s d e  d e sa r r o l l o  d e  p r o g r am a s in f o r m á t i co s r e co n o c id o s c o m o  a c t i v o s se  a m o r t i za n  d u r a n t e  

su s v i d a s ú t i l e s e st im a d a s q u e  n o  su p e r a n  lo s c in co  a ñ o s.

4 .6 .  Pé r d i d a s  p o r  d e t e r i o r o  d e  v a l o r  d e  lo s a c t i v o s  n o  f i n a n c i e r o s

En  ca d a  f e ch a  so b r e  la q u e  se  in f o r m a , se  r e v isa n  las p r o p ie d a d e s,  p la n t a  y  e q u i p o ,  a c t i v o s i n t a n g ib le s 

e  in v e r s i o n e s e n  e l c a so  d e  h a b e r ,  p a r a  d e t e r m in a r  si  e x ist e n  in d ic io s d e  q u e  e st o s a c t i v o s h a y a n  

su f r i d o  u n a  p é r d i d a  p o r  d e t e r io r o  d e l  v a lo r .  Si  e x ist e n  in d ic io s d e  u n  p o si b le  d e t e r io r o  d e l  v a lo r ,  se  

e st im a  y  c o m p a r a  e l im p o r t e  r e c u p e r a b le  d e  c u a l q u ie r  a c t i v o  a f e c t a d o  (o  g r u p o  d e  a c t i v o s  

r e la c io n a d o s)  co n  su  im p o r t e  en  l i b r o s. Si  e l  im p o r t e  r e c u p e r a b le  e st im a d o  e s in f e r i o r ,  se  r e d u c e  e l 

im p o r t e  e n  l i b r o s a l  im p o r t e  r e c u p e r a b le  e st im a d o , y  se  r e c o n o ce  u n a  p é r d id a  p o r  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r  

e n  r e su l t a d o s.

De  f o r m a  s im i l a r ,  en  ca d a  f e ch a  so b r e  la q u e  se  in f o r m a ,  se  e v a lú a  si  e x i st e  d e t e r io r o  d e l  v a l o r  d e  lo s 

i n v e n t a r i o s,  c o m p a r a n d o  e l  im p o r t e  e n  l i b r o s d e  ca d a  p a r t id a  d e l  i n v e n t a r i o  (o  g r u p o  d e  p a r t id a s 

sim i l a r e s)  co n  su  p r e c io  d e  v e n t a  m e n o s lo s co st o s d e  t e r m in a c ió n  y  v e n t a s .  Si  u n a  p a r t id a  d e l  

i n v e n t a r i o  se  h a  d e t e r io r a d o , se  r e d u c e  su  im p o r t e  en  l i b r o s a l  p r e c io  d e  v e n t a  m e n o s lo s c o st o s y  

g a st o s d e  t e r m in a c ió n  y  v e n t a s,  y  se  r e c o n o ce  in m e d ia t a m e n t e  u n a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r  en  

r e su l t a d o s co n  la p r o v is ió n  d e  in v e n t a r i o s p o r  e l v a lo r  n e t o  d e  r e a l i za c i ó n .
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De igu a l  m a n e r a ,  en  cad a  f e ch a  so b r e  la q u e  se  in f o r m a , en  b ase  a u n  in v e n t a r io  f ís i co ,  se  e v a lu a r a  lo s 

a r t ícu lo s d a ñ a d o s u o b so le t o s en  e st e  ca so  se  r e d u ce  e l im p o r t e  en  l i b r o s,  co n  la p r o v isió n  d e  

in v e n t a r io s p o r  d e t e r io r o  f ís i c o .  Es u n a cu e n t a  d e  v a lu a c ió n  d e l  a ct i v o ,  co n  e l g a st o  r e sp e c t i v o .

4 .7 .  Cu e n t a s c o m e r c i a l e s  a p a ga r

Las cu e n t a s co m e r c ia l e s a p aga r  so n  o b l ig a c io n e s d e  p a go  p o r  b ie n e s o  se r v ic io s q u e  se  h an  a d q u i r id o  

d e  lo s p r o v e e d o r e s en  e l cu r so  o r d i n a r i o  d e l  n e go c io .  Las cu e n t a s a p a ga r  se  c la s i f i c a n  co m o  p a siv o  

co r r ie n t e  si  lo s p ago s t i e n e n  v e n c im ie n t o  a u n  añ o  o  m e n o s (o  v e n ce n  en  e l c i c lo  n o rm a l  d e l  n e go c io ,  si  

e st e  f u e r a  su p e r io r ) .  En  ca so  co n t r a r io ,  se  p r e se n t an  co m o  p a siv o s n o  co r r ie n t e s.

Las cu e n t a s co m e r c ia le s a p a ga r  se  r e co n o ce r á n  in i c ia lm e n t e  a v a l o r  r a zo n a b le  y  p o st e r io r m e n t e  se  

v a lo r a n  p o r  su  co st o  am o r t i za d o  u sa n d o  e l m é t o d o  d e  t i p o  d e  in t e r é s e f e c t i v o ,  cu a n d o  e l p la zo  e s m a y o r  

a 9 0  d ía s. Se  a su m e  q u e  n o  e x ist e n  co m p o n e n t e s d e  f i n a n c ia c ió n  cu an d o  las co m p r a s a p r o v e e d o r e s se  

h ace n  co n  u n  p e r io d o  m e d io  d e  p a go  d e  6 0  d ías, lo  q u e  e st á  en  l ín ea co n  la p r á c t i ca  d e  m e r c a d o .

4 .8 .  O b l ig a c io n e s co n  In s t i t u c i o n e s Fin a n c ie r a s

Las d e u d a s f i n a n c ie r a s se  r e co n o ce n  in i c ia lm e n t e  p o r  su  v a lo r  r a zo n a b le  m e n o s lo s co st o s d e  la 

t r a n sa cc ió n  en  lo s q u e  se  h aya  in cu r r id o .  Po st e r io r m e n t e ,  las d e u d as f i n a n c ie r a s se  v a lo r a n  p o r  su  co st o  

am o r t i za d o ;  c u a l q u ie r  d i f e r e n c ia  e n t r e  lo s f o n d o s o b t e n id o s [ n e t o s d e l  co st o  n e ce sa r io  p a r a  su  

o b t e n c ió n )  y  e l v a l o r  d e  r e em b o lso  se  r e co n o ce  en  la cu e n t a  d e  r e su l t a d o s d u r a n t e  la v id a  d e  la  d e u d a  

d e  a cu e r d o  co n  e l m é t o d o  d e l  t i p o  d e  in t e r é s e f e c t i v o .

Las co m isi o n e s a b o n a d a s p o r  la o b t e n c ió n  d e  l ín e as d e  c r é d i t o  se  r e co n o ce n  co m o  c o st o s d e  la 

t r a n sa cc ió n  d e  la d e u d a  sie m p r e  q u e  se a  p r o b a b le  q u e  se  v a y a  a d isp o n e r  d e  u n a  p a r t e  o  d e  la t o t a l i d a d  

d e  la l ín e a . En  e st e  caso , l as co m isio n e s se  d i f ie r e n  h ast a  q u e  se  p r o d u ce  la d i sp o sic ió n .  En  la m e d id a  en  

q u e  n o  se a  p r o b a b le  q u e  se  v a y a  a d i sp o n e r  d e  t o d o  o  p a r t e  de la l ín e a  d e  c r é d i t o ,  la  co m isió n  se  

cap i t a l i za r á  co m o  un  p ago  a n t i c ip a d o  p o r  se r v i c io s d e  l i q u id e z y  se  am o r t i za  en  el p e r io d o  a i  q u e  se  

r e f ie r e  la d i sp o n ib i l i d a d  d e l  c r é d i t o .

4 .9 .  Im p u e st o  a la s G a n a n c ia s

El g a st o  p o r  im p u e st o  a la s g a n a n c ia s d e l  a ñ o  co m p r e n d e  la su m a  d e l  im p u e st o  co r r ie n t e  p o r  p a ga r  y  

d e l  im p u e st o  d i f e r id o .

El im p u e s t o  c o r r i e n t e  p o r  p a ga r  e st á  b a sa d o  en  la g a n a n c ia  f isca l  d e l  a ñ o .

El im p u e s t o  d i f e r i d o  se  r e co n o ce  a p a r t i r  d e  las d i f e r e n c ia s e n t r e  lo s im p o r t e s en  l i b r o s d e  lo s a c t i v o s 

y  p asivo s en  t o s Est a d o s Fin a n c ie r o s y  su s b a se s f i sca le s co r r e sp o n d ie n t e s (co n o c id a s co m o  d i f e r e n c ia s 

t e m p o r a r ia s) .  Lo s p a siv o s p o r  im p u e st o s d i f e r id o s se  r e co n o ce n  p ar a  t o d a s las d i f e r e n c ia s t e m p o r a r ia s 

im p o n ib le s q u e  se  e sp e r a n  q u e  in c r e m e n t e n  la g a n a n c ia  f i sca l  en  e l f u t u r o .  Lo s a c t i v o s p o r  im p u e st o s 

d i f e r id o s se  r e co n o ce n  p a r a  t o d a s las d i f e r e n c ia s t e m p o r a r ia s d e d u c ib le s q u e  se  e sp e r a  q u e  r e d u zcan  la 

ga n a n c ia  f i sca l  en  e l f u t u r o ,  y  cu a lq u ie r  p é r d id a  o  c r é d i t o  f i sca l  n o  u t i l i za d o .  Lo s a c t i v o s p o r  im p u e st o s 

d i f e r id o s,  se  m id e n  a l  im p o r t e  m áx im o  q u e , so b r e  la b a se  d e  la g an a n c ia  f i sca l  a c t u a l  o  e st im a d a  f u t u r a ,  

e s p r o b a b le  q u e  se  r e cu p e r e n .
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El im p o r t e  e n  l i b r o s n e t o  d e  lo s a c t i v o s p o r  im p u e s t o s  d i f e r i d o s se  r e v isa r á  e n  ca d a  f e ch a  so b r e  la  q u e  

se  in f o r m a  y  se  a j u s t a  p a r a  r e f l e j a r  la e v a lu a c ió n  a c t u a l  d e  las g a n a n c i a s  f i sc a le s f u t u r a s ,  c u a l q u ie r  a j u st e  

se  r e c o n o ce  e n  e l r e su l t a d o  d e l  p e r io d o .

El im p u e s t o  d i f e r i d o  se  ca l c u l a  se g ú n  las t a sa s im p o s i t i v a s  q u e  se  e sp e r a  a p l i c a r  a la g a n a n c ia  

( p é r d i d a )  f i sca l  d e  lo s p e r i o d o s en  lo s q u e  se  e sp e r a  r e a l i za r  e l a c t i v o  p o r  im p u e s t o s  d i f e r i d o s o  c a n c e la r  

e l p a si v o  p o r  im p u e s t o  d i f e r i d o ,  so b r e  la b a se  d e  las t a sa s im p o s i t i v a s  q u e  h a y a n  s i d o  a p r o b a d a s p o r  el 

SRI.

A  p a r t i r  d e l  e j e r c i c i o  f i sc a l  2 0 1 0  e n t r ó  e n  v i g o r  la n o r m a  q u e  e x ig e  e l p a go  d e  u n  " a n t i c ip o  m ín im o  d e  

im p u e s t o  a la r e n t a " ,  c u y o  v a lo r  e s c a l c u l a d o  e n  f u n c i ó n  d e  las c i f r a s r e p o r t a d a s e l a ñ o  a n t e r i o r  so b r e  e l 

0 .2 %  d e l  p a t r im o n i o ,  0 .2 %  d e  lo s c o st o s y  g a st o s  d e d u c i b le s,  0 .4 %  d e  lo s in g r e so s  g r a v a d l e s  y  0 .4 %  d e  lo s 

a c t i v o s.

La r e f e r id a  n o r m a  e st a b le c ió  q u e  e n  ca so  d e  q u e  e l im p u e s t o  a la  r e n t a  c a u sa d o  se a  m e n o r  q u e  el 

m o n t o  d e l  a n t i c i p o  m ín im o , e st e  ú l t im o  se  co n v e r t i r á  e n  im p u e st o  a la  r e n t a  d e f in i t i v o ,  a m e n o s q u e  el 

c o n t r i b u y e n t e  so l i c i t e  a l  Se r v i c i o  d e  Re n t a s in t e r n a s su  d e v o lu c ió n ,  l o  cu a l  p o d r ía  se r  a p l i c a b l e ,  d e  

a c u e r d o  co n  la n o r m a  q u e  r ige  la d e v o lu c ió n  d e  e st e  a n t i c ip o .

4 .1 0 .  B e n e f i c i o s  a l o s e m p le a d o s

Lo s p la n e s d e  b e n e f i c io s d e f i n id o s  e st a b l e ce n  e l im p o r t e  d e  la  p r e s t a c ió n  q u e  r e c i b i r á  u n  e m p le a d o  en  

e l m o m e n t o  d e  su  j u b i l a c i ó n ,  n o r m a lm e n t e  e n  f u n c ió n  d e  u n o  o  m á s f a c t o r e s co m o  la  e d a d , a ñ o s d e  

se r v i c i o s  y  r e m u n e r a c i o n e s.

El p a si v o  r e c o n o c i d o  e n  e l b a la n ce  (Re se r v a  Ju b i l a c i ó n  Pa t r o n a l )  r e sp e c t o  d e  lo s p la n e s d e  p r e st a c io n e s 

d e f i n i d a s ,  e s e l  v a l o r  a c t u a l  d e  la o b l ig a c ió n  p o r  p r e s t a c io n e s d e f i n i d a s e n  la f e c h a  d e l  b a la n ce  m e n o s 

e l  v a lo r  r a zo n a b le  d e  lo s a c t i v o s a f e c t o s a l  p la n . La o b l ig a c ió n  p o r  p r e s t a c io n e s d e f i n i d a s se  ca lcu la  

a n u a lm e n t e  p o r  a c t u a r io s in d e p e n d i e n t e s  d e  a c u e r d o  co n  e l m é t o d o  d e  la  u n id a d  d e  c r é d i t o  

p r o y e c t a d o .

4 .1 1 .  P r o v i s i o n e s

Las p r o v i s i o n e s t i e n e n  u n a  o b l i g a c i ó n  p r e se n t e ,  y a  se a  le g a l  o  im p l íc i t a ,  c o m o  r e su l t a d o  d e  su c e so s 

p a sa d o s;  e s p r o b a b l e  q u e  v a y a  a se r  n e ce sa r i a  u n a  sa l id a  d e  r e c u r so s p a r a  l i q u id a r  la o b l i g a c i ó n ;  y  e l 

im p o r t e  se  h a y a  e st im a d o  d e  m a n e r a  f i a b l e .

Las p r o v i s i o n e s se  v a lo r a n  p o r  e l v a lo r  a c t u a l  d e  lo s d e se m b o l so s q u e  se  e sp e r a  q u e  se a n  n e ce sa r io s 

p a r a  l i q u i d a r  la o b l i g a c i ó n  u sa n d o  u n  t i p o  a n t e s d e  im p u e s t o s  q u e  r e f le j e  la  v a l o r a c ió n  e n  e l  m e r ca d o  

a c t u a l  d e l  v a l o r  t e m p o r a l  d e l  d in e r o  y  lo s r ie sg o s e sp e c íf i c o s  d e  la o b l ig a c ió n .  El  i n c r e m e n t o  e n  la 

p r o v i s i ó n  co n  m o t i v o  d e l  p a so  d e l  t i e m p o  se  r e c o n o ce  c o m o  u n  g a s t o  p o r  i n t e r e se s.

4 .1 2 .  Re c o n o c im i e n t o  d e  i n g r e so s

Lo s i n g r e so s o r d i n a r i o s  se  r e c o n o ce n  c u a n d o  se  p r o d u c e  la  e n t r a d a  b r u t a  d e  b e n e f i c i o s  e co n ó m ic o s 

o r i g i n a d o s e n  e l  cu r so  d e  las a c t i v id a d e s o r d i n a r i a s  d e  la  e m p r e sa  d u r a n t e  e l e j e r c i c io ,  s i e m p r e  q u e  d ich a  

e n t r a d a  d e  b e n e f i c io s p r o v o q u e  u n  i n c r e m e n t o  e n  e l p a t r im o n io  n e t o  q u e  n o  e st é  r e l a c io n a d o  co n  las 

a p o r t a c i o n e s d e  lo s p r o p ie t a r i o s d e  e se  p a t r im o n io  y  e st o s b e n e f i c io s p u e d a n  se r  v a l o r a d o s co n
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f i a b i l i d a d .  Lo s in g r e so s o r d in a r io s se  v a l o r a n  p o r  e l v a lo r  r a zo n a b le  d e  la co n t r a p a r t id a  r e c ib id a  o  p o r  

r e c ib i r , d e r i v ad a  d e  lo s m ism o s.  El i n g r e so  se  e xp o n e  n e t o , d e  im p u e st o ,  d e scu e n t o s o  d e v o lu c io n e s.

4 .1 3 .  Re c o n o c im ie n t o  d e  c o st o s y  g a st o s

Lo s co st o s y  g a st o s so n  r e g ist r a d o s b a sá n d o se  en  el p r in c ip io  d e l  d e v e n ga d o , e s d e c i r , t o d o s lo s g a st o s 

so n  r e co n o c id o s e l m o m e n t o  en  q u e  se  c o n o ce  e l  u so  o  r e ce p c ió n  d e  un  b ie n  o  se r v ic io .

4 .1 4 .  A r r e n d am ie n t o s

Lo s a r r e n d am ie n t o s en  lo s q u e  e l a r r e n d a d o r  co n se r v a  u n a  p a r t e  sig n i f i c a t i v a  d e  lo s r ie sgo s y  v e n t a j a s 

d e r i v a d o s d e  la t i t u la r id a d  se  c la si f i c a n  co m o  a r r e n d am ie n t o s o p e r a t i v o s.  Lo s p a go s en  co n c e p t o  d e  

a r r e n d am ie n t o  o p e r a t i v o  (n e t o s d e  cu a lq u ie r  i n ce n t i v o  r e c ib id o  d e l  a r r e n d a d o r )  se  ca r g a n  e n  !a cu e n t a  

d e  r e su l t a d o s,  m e d ia n t e  la f a c t u r a  r e sp e c t i v a ,  la em p r e sa  n o  r e g ist r a  a r r e n d am ie n t o s f i n a n c ie r o s.

4 .1 5 .  Pa r t i c i p a c i ó n  a t r a b a j a d o r e s

La e m p r e sa  r e c o n o ce  co n  ca r g o  a io s r e su l t a d o s d e l  e j e r c i c io  en  q u e  se  d e v e n ga , e l  1 5 %  d e  

p a r t i c ip a c i ó n  d e  lo s t r a b a j a d o r e s en  las u t i l i d a d e s d e  co n f o r m id a d  co n  lo  e st a b le c id o  en  e l Có d ig o  d e  

T r a b a j o  d e  la Re p ú b l i ca  d e l  Ecu ad o r .

4 .1 6 .  Pr in c ip io  d e  N e go c io  en  M a r ch a

Lo s e st a d o s f i n a n c i e r o s se  p r e p a r a r á n  n o rm a lm e n t e  so b r e  la b ase  d e  q u e  la e m p r e sa  e st á  en  

f u n c io n am ie n t o ,  y  co n t in u a r á  su s a c t i v id a d e s d e  o p e r a c ió n  d e n t r o  d e l  f u t u r o  p r e v isib le .

4 .1 7 .  Est a d o  d e  Flu j o s d e  e f e c t i v o

En  el e st a d o  d e  f l u j o s d e  e f e c t iv o ,  p r e p a r a d o  se gú n  el m é t o d o  d i r e c t o ,  se  u t i l i za n  las sig u ie n t e s  

e x p r e s io n e s:

•  A c t i v id a d e s  O p e r a t i v a s :  a c t i v id a d e s t íp i ca s de  la e m p r e sa , se gú n  e l  o b j e t o  so c ia l ,  a sí co m o  o t r a s 

a c t i v id a d e s q u e  n o  p u e d e n  se r  ca l i f i c a d a s co m o  d e  in v e r sió n  o  d e  f i n a n c ia c i ó n .

•  A c t i v id a d e s  d e  i n v e r s i ó n :  las d e  a d q u isi c ió n ,  e n a je n ac ió n  o  d isp o sic ió n  p o r  o t r o s m ed io s d e  a c t i v o s 

a la r g o  p la zo ,  e sp e c i a lm e n t e  p r o p ie d a d , p lan t a  y  e q u ip o  en  e l caso  q u e  a p l iq u e .

•  A c t i v id a d e s  d e  f i n a n c i a c i ó n :  a c t i v id a d e s q u e  p r o d u ce n  cam b io s en  e l t am añ o  y  co m p o sic ió n  d e l  

p a t r im o n io  n e t o  y  d e  lo s p a siv o s q u e  n o  f o r m a n  p a r t e  d e  las a c t i v id a d e s d e  o p e r a c ió n .

•  Flu j o s d e  e f e c t i v o :  e n t r a d a s y  sa l id a s d e  d in e r o  en  e f e c t i v o  y  d e  su s e q u iv a le n t e s;  e n t e n d ie n d o  p o r  

e st o s;  Ca j a , B an co s y  las in v e r sio n e s a co r t o  p la zo  d e  g r a n  l i q u id e z y  sin  r ie sgo  sig n i f i c a t i v o  d e  

a l t e r a c io n e s en  su  v a l o r .

4 .1 8 .  Si t u a c i ó n  Fisc a l

A l  c ie r r e  d e  lo s Est a d o s Fin a n c ie r o s la e m p r e sa  n o  ha sid o  su j e t a  d e  r e v isió n  p o r  p a r t e  d e  las 

a u t o r id a d e s f i sc a le s,  n o  h a y  co n t in g e n c ia s t r i b u t a r ia s q u e  p o d r ía n  a f e c t a r  la si t u a c ió n  f i n a n c ie r a  d e  la 

e m p r e sa .

5 . GESTIÓ N  DE RIESGO  FIN A N CIERO

La e m p r e sa  e st á  e x p u e st a  a d e t e r m in a d o s r ie sgo s q u e  g e st io n a  m e d i a n t e  la a p l i ca c ió n  d e  si st e m a s d e  

id e n t i f i c a c ió n ,  m e d ic ió n ,  l im i t a c ió n  d e  co n ce n t r a c ió n  y  su p e r v isi ó n .
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En t r e  lo s p r i n c i p io s d e  b u e n a  a d m in is t r a c ió n  d e st a ca n  lo s sig u ie n t e s :

•  Se  d e f in e n  p o l ít i c a s d e  c o n o c im ie n t o  t é c n ic o  y  ca p a c id a d e s su f i c ie n t e s p a r a  a se gu r a r  u n a  g e st ió n  

e f i ca z a f a v o r  d e l  c l i e n t e ,  m in im iza n d o  e l r i e sg o  d e  co n t r o l  i n t e r n o ,  f i n a n c i e r o s  y  a n t e  las e n t id a d e s 

d e  co n t r o l .

•  Se  d e sa r r o l la n  y  a p l i ca n  co n t r o l  d e  ca l id a d  n e ce sa r io  p a r a  a se gu r a r  q u e  las o p e r a c i o n e s se  r e a l i za n  

se gú n  las p o l í t i c a s,  n o r m a s y  p r o c e d im ie n t o s e st a b le c id o s.

Lo s p r in c ip a le s r ie sg o s d e  la e m p r e sa  se  d e r i v a n  d e l  d e sa r r o l lo  d e  su  p r o p ia  a c t i v id a d  y  d e n t r o  d e  é st a ,  l o s 

p r in c ip a le s a sp e c t o s a d e st a ca r  so n :

•  Po l ít i c a  d e  c a l i d a d :  Par a  g a r a n t i za r  la c a l id a d  d e  n u e st r o s se r v ic io s la e m p r e sa  cu e n t a  co n  u n  

si st e m a  d e  c o n t r o l  i n t e r n o ,  cu m p l i e n d o  co n  lo s e st á n d a r e s d e  é t ica ,  n o rm a s d e  g e n e r a l  a c e p t a c i ó n .

•  Po l ít i c a  Ju r íd i c a :  En  r e la c ió n  co n  lo s c o n f l i c t o s q u e  p u d ie r a n  su r g i r  e n  r e l a c ió n  co n  la a c t i v id a d  d e  la 

e m p r e sa , co n  lo s d iv e r so s a ge n t e s d e l  m e r ca d o , la b o r a l ,  t r i b u t a r io ,  e s p r á c t i ca  h a b i t u a l  m a n t e n e r  

u n a  l ín e a  d e  so lu c i ó n  a lo s co n f l i c t o s p o r  m e d io  d e  la m e d ia c ió n .  N o  o b st a n t e ,  y  p a r a  p r e v e n i r  

r i e sg o s p o r  e so s m o t i v o s,  la e m p r e sa  co n t a r a  co n  a se so r e s j u r íd i c o s,  q u e  m a n t e n d r á n  u n a  a c t i t u d  

p r e v e n t i v a .

•  Po l ít i c a  d e  se g u r o s:  La e m p r e sa  m an t e n d r á  u n a  p o l ít i ca  d e  se gu r o s d e  r e sp o n sa b i l i d a d  c iv i l  y  t o d o  

r ie sgo .

•  Po l ít i c a  d e  RRH H :  La e m p r e sa  cu m p l i r á  co n  e l có d ig o  la b o r a l  y  d i sp o si c i o n e s d e l  M in ist e r io  d e l  

T r a b a j o ,  m o t i v a n d o  p e r m an e n t e m e n t e  al v a l io so  e le m e n t o  d e  Re cu r so s H u m a n o s, se  p o n d r á  a 

d i sp o si c ió n  d e  lo s e m p le a d o s e l r e g lam e n t o  d e  t r a b a j o  y  d e  se gu r id a d  in d u st r ia ! .

6 . H ECH O S O CU RRID O S D ESPU ÉS D EL PERIO D O  SO BRE EL Q U E SE IN FO RM A

N o  h ay  h e ch o s t r a n sce n d e n t a l e s.

A PRO B A CIO N  DE CU EN TA S A N U A LES

Est o s e st a d o s f i n a n c i e r o s,  h an  si d o  a p r o b a d o s p o r  la G e r e n c ia  G e n e r a l  y  p o st e r io r  a p r o b a c ió n  p o r  la 

Ju n t a  G e n e r a l  d e  So c io s.  D ich a s cu e n t a s a n u a le s e st á n  e x t e n d id a s e n  15  h o ja s,  ( i n c l u id o s:  Est a d o  d e  

Si t u a c ió n  Fin a n c ie r a ,  Est a d o  d e  Re su l t a d o s In t e g r a le s,  Est a d o  d e  Cam b io s e n  e l Pa t r im o n io ,  Est a d o  d e  

Flu j o  d e  Ef e c t i v o  y  N o t as a lo s Est a d o s Fin a n c ie r o s,  f i r m a d a s p o r  e l G e r e n t e  y  Co n t a d o r .
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