NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

T ] NCIEROS IND[VID E

RENWICK HOLDINGS E.A.
Estada de SHuacisn Flnancier {indbvidual

[Exprasado en Dolaras Amesicanon)

wie  3WIEGUAT  3IN22096  VARIACION % HORIZONTAL % VERTICAL

ACTIVOS

ACTIVOS CORRENTES
Efectvo y Equivaleni=s dal Esecie B0G 0 800.00 4 0.00% 0,04%
Cuentas por cobmr Fidewa | 53.043 52 . 5304352 #0OMD 2.52%
Aporteg Futrs Capitabzacion . 407 012,87 ;
Total Activos Comienies 5384152 i

ACTVGS HO CORRIENTES
Immrsiones Subgidiarias
Tots! Activos No Correntes

TOTAL ACTWOS

PASIVOS
PASNOE CORRIENTES

Cumnian por pagaeT ROCOMTES Mg plasn 48287885 FIO.058.F0 - 48514TITS S0E3% ThAE%
Obtigaciones Tributarias v
Total Pasivos Comiantes

PASNOS ND CORRIENTES
Cunrsg por pagar aczionstas ko plazg
Tatel Pasios Mo Corfenies

TOTAL PASHOS

PATRIMOMID

Capital Sociat 800,00 200,00 - 0,00% 0,05%
Fasarg Lagal - 400,00 40000 - 0.00% 0.03%
Resfadds Acumusdoy : S4591588 486 718,15 453188, 51 103 53% B 24%
Leikdad dal Epicia w 40 ] 0 17% 5
TOTAL PATRIMONIO bR

TOTAL PASNDS (+) PATRIMONIO

REWWIC K HOLDINGS 8.A
Ewtado de Reaukados Integraies por Funcidn (ndividual)

(Exprasado an Délarse Americanos}

i MATH0TT 1171122048 VARIACION % HORIEONTAL % VERTICAL
IHARESOS .
Dradendos Recibides 5 152.266 A0 0,00 152 258 40 ;001 40,35%
Ganancip an imersiones i subaidanias i 377.504,12 AB4 574,80 AT 0077 100, 00% 100, 00%:
COSTOS ¥ GASTOS
Ronaranos Profegianakss i 1.200.00 100,00 0,00 104, 00% 0,32%
Multas ¥ Sancionss . S0, 0 0.00 B0, 00 100.00% 0.24%
Impuesios y Gasios Bancanos ' 168,00 175,38 -T.58 i 100,00, 0 04%
Féndida an imemiones en sabisidianag ) ) } 0 (0%

Utlided Antas de Participacion Trabajadones
& mpuessto ala Ranta

Farticipdeiin Trabajadoneg
Impuesks a 2 Renta

Utilicind dol Ejercicio
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E FINANC CONSOLIDADOS

Conwolidacion de Estsacs Finsncires
Estado de Sktuackii Fineng i 2y 24T

(Expratace w Dl Armricaney)
RENWMCK FIDEVAL ERmlnnc bon &8 Balance Genaral
Loty Sut sddlinria B Notes Ermacden Acrwedor  _ Comnsokdsde
ACTNGS
ACTHOR CORRENTES
Elctwo ¢ Equveiantss dal Elbcng £00.00 4024528 41 54528 . 2 41 045 26
IvarRoT SR pairE S alE - = " . -
Wgra s Artecrdag sl pu vencimenn 1481 181 29 14681181 24 . . 1,481,161 26
Cuprias por coligr 2304357 1,808 504 57 195854800 a . &3 0435 1.903.504 57
L e pOF ebrar 25 53E A 256 53841 , - 256.534 41
Sierution pegados por wRcpads 270 8391 70883 41 S ¥ 27088391
s aclvo COTidins 12T EE N 13T EA N - 1. 2781
hprrise. Fulres Cw‘lm 1]
Toum Actives Corianies EEEITTYYY ERERYETE) T m TN
ACTHNOS NO COMPIENTES
Propiacad, Plants y Equps - 4, 465 30 D 465,78 - - 04 456,98
PaTRares 2054 857 48 304 390,44 1750 04952 &l y i . 2084 GEGAN 204 380,44
LT Sy 41483 3 24140000 241403031
ot Activos No Comentes BT NS ST YT TR TR
TOTAL ACTINGS TS TP T TS T
PASIOS
BAGNDS CORRIENTES
CiRyaconed Frgndelia - 826 2.8 EM.A17 06 . - RIBG12 08
Cusnizs par pagar 48z 878 45 a%8 734,18 BOIETRIA  wl gl eyl 1730198A8 1 24658753 aNHe2 18
Barfcoa Empleados - AT dER 5 A57 a8 . Z 45T 488 58
gt (0 pagA B74. 828 36 BT4 524 88 B74.H28 6B
(Xes Fasivos Cerfmmes TE4 B4 B0 T THA B4
St o T T RECEETTT wepreET
PAEMNOCE NO CORMENTES
Clmrias por pagar L 147 12,87 288 106 53 435 233 4D h tat gz AT - 288 37083
D gaciones SarTeed & Rys pars B8 Vrama 923.905,64
Priswipscren por Barsficics & Emghsanan R Y] 58854
o Faen o Gt D C N — %
TOTAL PASIVOS m BTN EETTECTT EEEETEEETITEY o
FATRUMOMIC
gl Socie e ] 1934 DB 0% 1 13488300 ) 45363320 - 681.249 80
Apoiter Fypurn G gl i & ° o e d 3 i
Renara L wgal <0000 6 0 7R 23 7eaTa eryf) 254 5 - 381 808,27
Superiat por ParsaLcsin - 542 Bb1 57 2B ST ) #5144 89 . 307716 54
Einsiaoos Aoumiiacos B9 #1058 196 11530 1,146 3ba 50 clyfh "1 08448 02 - 147 789.54
FiasuiBcs A mlubagng M . H.a2x AT W2 W €l - DAy 34 THT A3
Unhosd o Eersicio £I7 4 5% 1800 we0eq 1EIHABAAT Wbl ol GBOASE g —  G88.3303F7
Portini paiiin C omroimdon 14TH611 8 3424 AT AT 4015093 95 FELE LR 2053.181,48
Parsapaadn b Conmiatens €l 1 'ﬂ.mu 1 T2
TOVAL PATRIMONID

TOTAL PASIVOS 1) PATRIMONIO T D T EREETINTTINS REETETIT
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Conpolidadidin de Extade s Finans s
Entido g Hapulindos |ris(abes sl 347

(Exprenado an Dolnes Amarcnos]

INGRESOS

(ST . 1B P

BN 56 i hUEh TRl

(s Ingekos

Cwviclangtr Raakigan

CRANrTIES S PR B SUDDdiengs.
Tolal ingremiy

COSTO0 ¥ SASTOS

Gawion o8 Persoral

[ orfusapret, comicd B y oiros ot ormieos
HONEEAGE

T T
GaRTAON i MET nuTi Bk

Pt oy AR O
Crapreci Agares
BaaMairi ot it sy

[T T
Garme Firmnasmg

Segurod

et G T AdEe B
Pirdic s Mwsrgiongs i pubeidianmn
TollTosziey Gauy

LIt e Aurvhins e Pieticipacian
Traedorey ¢ Tourss ok Renl

Uil ad Mala Aboiulble o
Prmric paeg b OB OIE
Farboapertion o Conmuson

RENPACK FOEVAL
— Contcledom | Subsldie Suttowd |

- B818 73T 00 BA15.T 8

- 57281 47 57281 AT

, 204 B3R ET T84 BIRIT

153258 dt ' 15224840

3T 50 12 - 37T S04 12

T ST

. 384T 262 04 H557.200 5

120000 il F0E,D JoS. a8 0

2T T 2FTaT4 91

T4 53 74 T4 R0 T

= 194 204 BS V4 20 S

f 0588 15 B3 uER 16

' R ] T 45087

. 160 M B3 TEBED, B3

- 1R 241,17 1F3 241 17

. % B 3T 55 B0 2T

T O8AO0 2801 \BR0S 2E02.257 08
EET BT TR

Reaumen Notas Estados Finang lerms Consoldados:
&) s ellmina g Ingress por Dhvidendos en Renwick ploducio ¢e las uniidades soumiiadas de Fideul
b} se ehmina I perancinipérdida por valomckén poroenhal patrimanial de @3 acoiones oue Rerwick mMantlers en Fdeal

c} o8 cakmena @ parlcipacidn bo controladora que ascerde 3 40% de las acdiones

Emm Exindn 30 Pemiiado
Hatag Brurdor Acremior Conpolidagdo

2 B818.731,08
- - 5T 281 47
. - £64.829.27

al 152 396,40 .

| 377 0412

E . 3.457.35298

308 358,01

- . 27757441
- ; 7493071
- 114 204 88
83889, 16
- ' 124.450,82
- . 100 888 A%
123 24117

- 85 840,27

- 2002 25T 05

G50 280 37

B0 388 63
180866678

d) sm simina = gakic Inicial de s imesones qua mantans |a controtadon an A sutsldians
#) se edming el apone fubras capitalzaciones que martiens & controtadors &n ks subsdians

) 2= cimina loa resulacos acumuipdos que manfiens B comroladora an ke subaidians

@) s# sdimilna s puents por colvEr que mantiens ta conttoladars an e subsidiana
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1.- Actividad

Ei objeto social de la Compaiifa es la compra de acciones o participaciones de otras
compafilas con la finalidad de vincuiarias y ejercer gl conlrol a través de vinculos de
propiedad accionaria, gestion, administracion, responsabilidad crediticia o resuitados y
conformar asi un grupo empresarial,

MNcta 2.- Resumen de Politicas Contables
a) Bases de presentacién

Los Estados Financieros adjuntos han sido preparados de scuerdo con las Nomas
internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), Este es el quinto afio de operaciones
de la Comparia y ha preparado sus Estados Financiercs de acuerde con principios y
practicas contables generalmente aceptados en el Ecuador (NEC) vy las Normas
Internacionales de Contabilidad (MIC).

b} Efective y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de sfectve reconocido en los Estados Financieros
compranden a los saldos de cajs chica y saklos bancarios sujetos a un riesgo no
significativo y de entera disposicion de Is Compaia.

c) Propiedad, Planta y Equipo

La Propiedad, Pianta y Equipe se encuentran valorizado a! costo de adquisicién menos
la depreclacion acumulada. El costo de estos activos se deprecia de acuerdo con &l
método de lines recta en funcidén de los afios de vida it estimsda de: 10 para
mueblas, enseres y equipo, 10 para equipo de oficina, 5 para vehiculos, y 3 para
equipc de computacidn. Los gastos de mantenimiento y reparaciones cordinarias se
cargan directamente a los resuttados del afio, excepic aguellos pagos por
amplieciones, modemizaciones, reconstrucciones y adecuaciones en 08 que den mds
vida util al Activo.

El valor residual de estos activos, la vida dtil ¥ el métedo de depraciacidn seleccipnado,
son revisados y ajustados si fuera necesario a la fecha de cada Balance General para
asegurar que el método y el pericdo de ls depraciacion sean consistentes con el
beneficio econdmico y las expectativas de vida de los Activos.

d] Deteriore de Activos no Financieros

En cada lecha de reporte, la Compafils evelia para los Actives no Financieres, si
existen indicadores de gue un sctivo podria estar deteriorado. Si tales indicadores
existen, o cuandoe sa presenta un raguerimients anual de prucbas de detarioro de un
activo, la Compsfiia realzaré una estimacion del monto recuperable dal Activo, El
monto recuperable de un Activo es el monta mayor entre el valor razonable de un
Active o una unidad generadora de afective menos los Costos de Venta v su valor en
uso y es determinado pare un activo individual 3 mencs gue el activo no genera
entradas de efectivc que saan en gran parte independientes de los ofros activos o
grupo de activos. Cuando el valor en |ibros de un activo excede su monto racuperable,
&l activo @8 considerado deteriorado v es disminuido hasta su monto recuperables, Al
evalugr el valor en uso, los flujos futurps de efectivo esfimados son descontados a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesic.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

De existir pérdidas inlegrales de deteriorc de operaciones confinuas, =llas son
reconocidas en el Estado de Resultados en las categorias de gastos, consistentes con
la funcion del activo daterigrado.

Al 31 de dicternbre de! 2017 no se ha determinado indicios de daterioro.

8) Cuentag por Pagar y Provieiones

Los Pasivos corresponden a obligationes existentes a la facha del balance surgidos
comoe consecuancia de sucasos pasados parz cuya cancelacin ge espera una salida
de recursos y cuyo importe y oportunidad pueden estimar fiablermeante,

Las provisiones son reconocidas cuando ls Compariiia tiere una obiigacidn presente
{lenal o implicita) como resultado de un avento passdo y es probable que sa raguieran
recursos para cancelar las oblgaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha dal
Estado de Situacidn Financiera y se ajustan para reflejar la major estirnacidn que se
tenga & =sa fecha. Cuando el efecto del velor del dinero en al tiempo es importante, el
monte de la provision es el valor presente de los gastos que ge esperan incurrir para
cancelarla,

f) Impuestos

El gasto por impueste de cada ejercicic incluye ef Impuasto & la Renta Causado
Comiente.

Impuestos Comientes

Los Activos y Pasivos tributarios para el ejercicio actual y pars ejercicios anteriores son
madidos al monto que s8 estima recuperar o pagar a las autoridades tribularlas, Las
tasag de Impuesto la Renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos
importes =0n ias que estdn viganies a la fecha de cierre de cada perlodo, siendo de un
22% para el afic 2017

La gerencia evalla periddicamente la posicion esumida en las declaraciones de
Impuesto & (& Renta respects de situacionas en las que las leyas tributarias son objeto
de interpretacian.

to R Di o}

El Impuesto a la Renta Diferido se debe provisionar en su totalidad scbre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de Activos y Pasivos y
sus respactivos valores mostrados en los Estados Financieros a la fechs de cierre dal
petiodo sobre al gue se informa. Los Activos y Pasivos por impuestos diferidos se
deben reconocer por todas las diferencias temporarias si son calculados & 128 tasas
gue estaran vigentes s la facha en que los pasivos sean pagados y los activos
realzados,

Mediante Ley Crgdnica de incentivos a la Produccion y pravencién del Fraude Fiscal
pﬂl:«hmdn en Registro Oficial No. 405 de Diciembre de 2014, Art. §, se establece que
*‘para efectos tributarios se permite el reconocimiento de activos y pasivos por
impuestos diferidos. dnicamente en los casos y condiciones gque e establezcan an el
Reglamento,” Los cuafes son;

1. Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizade para alcanzar el
valar neto de raalizacién del inventario, serdn consideradas como no deducibles en
el pariodo en el que sa regisiren contablemenie; sin embargo, se reconccerd un
impuesto diferide por este conceplo, el cual podrs ser utilizada en &l momento &n
gue 5o produzea la venta o autoconsumo del inventario.
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Las pérdides esperadas en coniratos de construccidn generadas por Iz
prebabilidad de gue los costcs totalas del contralo excedan los ingresos totales del
mismo, seran consideradas como no deducibles en el periodo en el que se
registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este
concapto, el cual podra ser utilizado en el momento en que finalice &l contrato,
siempre y cuando dicha pérdida se produzca efectivamente.

La depreciacion correspondients al valor activado por desmantelamiento serd
considerada como no daducible en el pericdo en el que se regisire contablamente;
sin embargo, 8& reconecerd un impuesto diferido por este concepto, ef cual podra
ser utiizado en el momento en gue efectivamente se produzca el
desmantelamiento y Omicamente en los casos en que exista la chligacién
contractual para hacerko.

E) valor del deteriorg de propiedades, planta y equipo que sean utifizados en al
proceso productivo del contribuyente, sera considerado como no deducible en el
periocdo en el gque se registre contablements; sin embargo, se reconccera un
impuesto diferide por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
gue =e transfiera el activo o a la finalizacion de su vida Ciil.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desshucio y pensiones jubilares patronales. serdn consideradas como no
deducibles an el periodo en o que se registren contablamenta; sin embargo, se
reconocera un impuesto diferide por aste concepto, el cual podra ser utilizado en el
momento en que & contribuyente se desprenda efectivamente de recursocs para
cancalar |a obligacion por la cual se efectud la provisidn.

Los wvalores por concepto de gestos estimados pers la venta de activos no
correntes manmenidos para & venta, serén considerados como no deducibles en e
periodo en el que se regisiren conieblemente; sin embarge, se reconocerd un
impuesto diferido por este concepte, &l cual podra ser utifizado en el momento da a
venta, siempre y cuando ia venta comesponda a un ingreso gravadae con impuesto
a la renta.

Los ingresos y costos denivados de la aplicacion de la normativa contable
comaspondiente al reconocimianto y medicion de activos bioldgicos, medidos con
cambios en resuitados, durante su periede de wransformacion bioldgica, deberan
sar considerados en conciliacion tributaria, como ingresos no sujetos de renta y
costos stribuibles a ingresos no sujetos de renta; adicionalmente éstos conceptos
no deberdn ser incluidos en el célcuio de fa participecién a trabajedores, gastos
atribuibles para generar ingresos exenhtos y cualquier otra limita establacido an la
norma tributaria que incluya & estos alementos. En el periodo fiscal en el que se
produzea la venta o disposicién del activo biolégico, se efectuara |a liquidacien del
impuesto a la renta, para ko cual se deberan considerar los ingresos de dicha
operacién y los costos reales acumulados imputables a dicha operacién, para
efectos de la determinacion de la base imponible. En el caso de activos biotdgicos,
gue sa midan bajo & modelo de sosto conforme |a téenica contable, serd deducible
la commespondiente depreciacitn més los costos y gastos directamente atribuibles a
la transformacion biolégica del activo, cuando éstos sean aptos para su cosecha o
recolaccidn, durante su vida (lil. Para efectos da [a aplicacidn de ko establecido en
el presente numeral, el Servicky de Rentas Internas podra emitir la correspondiente
resclucion.

Las pardidas declaradas iuego de la conciliacidn tributaria, de jercicios anteriores,
en los témminos y condiciones establecidos en ia ley y en aste Reglameanio.

Los créditos fributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los
términos y condiciones establecidos en la ley y este Reglamento.
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En virtud de lo expuesto por |a Autoridad Tributarig, ¥ ia operacion del afio corrients, la
Compafiia no ha reconocido Impuestos Diferidos.

p) Recanocimiento da Ingroscs

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccidn fluyan a la Compafila y el monto de ingreso pueds ser
medido flablemente.

Las ventas son reconocidas netas de devoiucionss y descuentos, cuando se ha
tranzferido &l bien v los riesgos ¥ beneficios ascciados han sido transferidos.

h} Uso de ostimaciones y supuestos significativos

La aplicacién de !las Normas Internacionaies de Informacidn Financiera (NIIF} requiere
8l uso de estimacionas y supuestos que afectan los Activos, Pasives, Ingresos, Costos
y Gastos, presentados en los Estado: Financieros. La Gerencia necesariamente
efectia jukcios y estimaciones que tienen un efecto significativo sobre las cifras
presenmadas en los Estados Financieros bajo NIIF.

Estas estimacicnes ge realizan en funcién de la major informacion disponible sobre ios
hechoa analizedos. En cualquier caso, as posible que acontacimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarias en los proximos afics, ko que se
realizaria en su caso de forma prospectiva. Las phncipales estimaciones y sus
supuestos se presentan a continuacion:

a) lmpuesios

La determinacion de las obligaciones y gasios por impuesios requiere de
interprataciones a la Legislacion Tributaria aplicable. Aun cuando la Compafia
congidera Que sus estimaciones en matens tributaria son  prudentes vy
consarvadoras, pueden surgir discrepancias con ¢l Organismo de Control Tributario
{Sewicio de Rantas Intermas), en la interpretacion de nomas, gue pudiéran requerir
de afustes por impuestos en el futuro.

E! valor presente de las obligaciones por beneficios a empleados post empleo por
Jubilacién Patronal, depende de un nimero de faciores que se determinan sobre
bases actuariales usando varnos supuestos. Los supuestos usados al determinar e
coato neto por beneficios incluyen una tasa de descuenta. Cuaifuier cambio an
2stos supuestos tendra impacio en el valor an libros de |a obligacion por tales
baneficios.

c} Pigyisioneg

Debido a las incetidumbres inherentes a las eslimaciones necessiias pawa
determinar ol importe de las provisiones, l0s desembolsos resles pueden diferir de
los importes reconocidos oniginaimente sobre la base de ias estmaciones
realizadas,

La determinacion de la cantidad a provisionar esté basada en la mejor estimacian
da los desembolsos que serd necesadno pagar por la corsspondiente obligaciGn,
tcmando en consideracion toda Ia informacién disponible a la fecha del panodo
incluyendo de ser al caso o considerarse hecesaric por la Gerencla la opinién de
exparios indapendientes tales como asesores legales y consultores.
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Nota 3.- Efectivo y Equivaientas de Efectivo

Se conforma de la siguiente manera;

Uss LSS LSS

217 2018 Varlacién
Bancos Naciohales 800,00 800,00 -

800,00 EDD,00 -

Al 31 de diciambre de 2017 no exisien restriccionas de uso sobre los saldos de efective

en bancos. La cuenta de la compania se mantiene en el Banca Pichincha,

Nota 4.- Otras cuentas por cobrar refacionadas

Se conforma de is sigulente manera:

Uss$ Luss USs
o7 2018 Varacién
Cuentas por cobrar Fideval 5304352 - 53.043 52
63.043,62 - 53.043,82
MNota 5.- Inversionss en Subsidlarias
Se conforma de la siguiente manera:
uss uss uss
2017 2018 Varlacion
Costo acciones Fideval S.A  (a) 2.179.823.20 2.178.823.20 -
Ajuste Acum. Melodo de
participacion {VPF) Nota 5.1 -125 16372 -502 567 B4 377.504,12
205465048  1677.15536  377.504,12

(a) Con fecha 05 de abril del 2013 la compaiiia invirtic en la adquisicion de acciones

de Fideval por un valor de USD$ 700.000,00 (Setecientos mil 00/100 délares) y
también en la adquisicidn de acciones de Fondos Pichincha con fecha 10 de abril
del 2013 por un valer de USDS 1'479.823,20 (Un millén cuatracientos selenta y
nueve mil ochecientos veinte y tres con 20/100 dbiares), sin embargo al costo de
astas inversiones se unifican debido a la Fusidn por Absorcidn que se efectia entre
ambas compafiias mediante resolucidn N° Q.IMV.2013.04543 de © de saptiembre
de 2013, la Superintendancia de Compsfilas aprobd |a escritura publica de fusidn
por absorcidn que FIDEVAL S.A Administradora de Fondos y Fideicomisos
{compafiia absorbente) realiza a la compafiia Administradora de Fondos Pichincha
FONDOSPICHINCHA S.A. (compafils absorbida) ctorgada el 12 de abril de 2013 e
inscrita en el registro Marcantil de Quito el 18 de noviembre de 2013, y la digolucion
sin liquidacion de la compafia absorbida, quedando asi un valor consclidado del
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costo da la inversidn por acciones en FIDEVAL 5.A. Administradora de Fondos y
Fideicomisos por un valor de USD$ 2'179.823.20 (Dos miflones ciento setenta y
nueva mil ochocientos veinte y tres con 20/100 ddiares).

Nota 5.4.- Célculo bajo el método de pasticipacion (VPP)

En la NIC 28 se establece que ! criterio para detanminar si una inversion debe sar
registrada bajo e método de participacion, estd determinade por la capacidad para
ejarcer influsncia significativa, sobre las pollticas operativas y financieraa. Entonces, un
inversor ejecuta influencia significativa si tiene en su poder directa o indirectamernite el
20% o mas de ios derechos de voto salvo que &l inversionizta pueda demostrar ko
contrario. Debemos tener presente que e criterio basico, es iz capacided para actuar
en lz emprasa y no & limite del 20%, adaméds la acepcidn de ejercer influencia
significativa puede estar supaditada a diversos principios & inlerpretaciones, por lo gue
en la NIC 28, s& ha puesto a considerscidn una sefie da hechos y acontecirnientos que
permiten demostrar ja capacidad de influencia significativa, tales coma son:

{a) Participacion en el directorio 0 en qulen haga de sus veces como direccion de la
empresa en que e ha invertide;

{b) intervenir en |a implementacion en los procesos de elaboracion de politicas;

(c) Acuerdos valinsos entre el inversionista y la empresa en la que se ha invertido,

{d} Canje de personal o de gerencia;

{e) Ciorgar Informacion tecnica esencial.

Se debe tener presonte que es suficiente la existencia de uno de los considerandos
safialados en la NIC 28, para dacidir el usa del método patrimonial, mids bien se deberd
valorar en su comjuntc lo que permitira deteminar la existencia © no, de la
disponibilidad de poder ejercer infiuencia significativa.

RENWICK HOLDINGS 5.A.
CALCULD DEL VALOR PROPORCIONAL PATRIMONIAL (VPP
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Capftal Pagade al Accignes Losto Adqursicion  WPP al 31 dic- VPP al 31-dsc

Compania % Pa o Bjuste VPP
i 017 Benwick Acriones 2016 T !

Fideval 5.4, 1.134 083,00 580.450.00 60,00% 21MEN0| 167715536 205465048 377512

DCe lo enunciado anteriormente vy como se podra observar en &l guadmo que precede,
RENWICK HOLDINGS S A. tiena una participacion del 80% sobre FIDEVAL SA
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

Ademas, El seflor Jorge Juan Carlos Arias Velasco con CC. 1703838557,
represantante legal de RENWICK HOLDINGS SA tiens padicipacion en la
adminisiracidon de FIDEVAL 5.A. en calidad de Presidente segin nombramiento con
fecha 14 de apostc de 2014 por e periode de 5 afios.

En conciusion, la compaiia RENWICK HOLDINGS S.A. gjerce influencia significativa
sobre FIDEVAL 5.A., pues mantiene el 80% en sus derechos de voto y ejerce
participacion en la direccién de la empresa en que 58 ha invertido, e que da cabida a
que se¢ pueda aplicar el Valor Proporcional Patrimonial qua es lo que registrd [a
empresa al cierre dal ejercicio 2017,
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Mota 6.- Pasivo Corriente

Se conforma de fa siguiente manera:

ano 2017 aio 2016 Variacion
Cuentas por pagar Juan Carlos Arias 482 878 95 g78.056,70 {495177.75)
Impuestos mensuaies par pagar (a} - 3.780,00 {a.ran.gg)_
_48287895 98183670 (490.957,76)
MNota 7.- Paslve No Corrlenta
Se conforma de la siguiente manera:
aflo 217 afia 2016 Variacion
Cuentas por pagar Juan Carlos Arias UP 147 012 87 147.012 87 2
147.012 87 147.012.87 -

Nota 8.- Capital Social

RENWICK HOLDINGS S A se constituyd con un capital de USS 800, mediante
Escritura Publica N® 2013-17-03-01-P-520 MNotaria Tercem, cantén Quito, el 16 da

enerc del afo 2013,

Al cierre del periodo 2017 ias acciones se conforman de la siguiente manera;

No. Capital
Socios Acclones Pagado
Juan Francisco Almeids Granja 1 1,00
Jarge Juan Carlos Arias Valasco 799 796,00
800 a00,00

Nota 9.- Resultados

Al cierre del periodo 2017 los resultados sa conforman de is siguiente manera;

Resuitados

Liilidad Acumulada afo 2013
Ltilidad Acumuleda afo 2014
Pérdida Acumulada afo 2015
tHilidad Acumulada afio 3016
Utilidad del Presente Ejercicio

uss
Adic 2017

304 265,23
209.086,79
46642 87
483.199.51

527 452 53

1.477 411,18
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Nota 10.- Ingresos
Se conforms de la siguiente manera:
uss uss Uss
2047 2016 Varacion
Dividendos recibidos 152 256,40 484 574 .59 {332 218}
(3anancia en Iversiones en Subsidlanzs (a) A77.504,12 484,574,529 {107.070)
Totaf Ingragos §29.760,52 969.149,18 (439,368,86)

a) Comesponde & la ganancia determinada madiante el método de valoracion
patrimonial sobrs @ que trata [a nota 5. En el afic anterior existié una ganancia

sobre el VPP por un valor de 5484 574,59

Nota 11.- Gastos Operacionales

Se conforma de la siguiente manera;
Us$ uss USS
2017 2016 Varlaclén
Honorarios Profesionales 1.200 1.200 -
impuestos, Contribuciones y otros 168 168 -
Muhas y Sanciones 800 - B
Gastos Bancarios - 7 _{7)
2.263 1.376 B9l

Mota 12.- Compromiscs y Contingenclas

A la fecha del informe, no se presentan compromisos ni contingencias que pudieran

afectar la interpretacién de los Estados Financieros.

Nota 13.- Hechos Posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de! informe, no se produjeron
evenlos que, &n opinibn de la Administracidn de la Compaiia, pudieran tener un efecto
importante sobre los Estados Financieros que no se hayan revelado en los mismos

Finmado en Quito, a los 15 dias del mes de febrerc del 201"&.
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Robertd Estrella . __ —— m
CONTADOR i GERENTE GENERAL
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