NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

RENWICK HOLDINGS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Mota 1.- Actividad

El otjeto social da la Compafla es la compra de acciones o participaciones de ofras
compafiias con la finalidad de vincularias y ejercer el control & traves de vinculos de
propiedad sccionana, gestidn, sdministracion. responsabilidad crediticia o resultados v
conformar asi un grupo empresarial

Mota 2.- Resumen de Politicas Contables
a) Bases de presentacidn

Los Estados Financieros adjumios han sido preparados de acuerds con las Momass
Intamaciohales de Informacion Financiera (NIIF}. Este es el cuario afio de cperaciones
de la Compafia y ha preparado sus Estados Financieros de acuerdo con principios v
practicas contables generalmante aceptados en @ Ecuador (NEC) y las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC).

b) Efectivo y equivalentes de efectivo

El sfectivo y equivaslentes de efectivo reconocido en los Estados Financieros
comprenden a ios saldos de cajs chica y saldes bancarios sujelos a un riesgoe no
significativo y de entera disposicion de l8 Compariia,

c) Propiedad, Planta y Equipo

La Propledad, Planta y Equipo se encusntran valorizade al costo de adquisicion menos
la depreciasion acumulada. El costo de estos activos se deprecia de acuerdo con el
métode de linga recta en funcion de los afios de vide (il estimada do: 10 para
muebles, enseres y equipe, 10 pare equipo de oficina, § para vehicules, y 3 para
equipo de computacidn. Los gastos de mantenimientc y reparacicnes ordinarias se
cargan directamente a los resultados del afio, excepto aquelios pagos por
ampliacionas, modernizaciones, reconstrucciones y adscuacionas en los que den mas
wida util al Activo

El valor residual de estos actives, la vida Otil y el método de depreciacian seleccionado,
son revisados v ajustados si fuera necesario a la fecka de cada Balence General para
asegurar qus el matodo y el periodo de ia depreciacidn sean consistentes con el
beneficio econamico y las expectativas de vida de los Activos.

d} Deterioro de Activos no Financieros

En cada fecha de reponte, la Compafiia evalia para los Actives no Financieros, si
existen indicadores de que un activo podria estar detengrado. Si tales indicadores
gxisten, 0 cuandp sa presente un requerimiento anual de pruebas de deterioro de un
activo, la Compafia realizerd una estimscién del monto recuperable del Activo. El
monto recuperable o2 un Activo, as el monto mayer entre el valor razonable de un
Active o una unidad generadora de efective menos los Costos de Venta y su valor en
uso y es determinado parz un activo individuai # menos gque el active no genere
entradas de efective que sean en gran parte independientes de los otres actives o
grupo de actives, Cuando el valor en libros de un activo axcede su monto recuperable,
el activo es considerado deteriorado y es disminuide hasta su morio recuperable, Al
evaluar al valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su
valor presente usanda una tesa de descuento antas de impuesto.

Pdgina 5 de 12



NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

De exis r pardidas mragraies de detericro oe opsraciones continuas ellas son
raconot |as an el £8'303 oe Resultados en lag categorias de gaslos. consistentes con
la funci¢: del act vacetenaade

Al 31 de Jiciemore del 2.6 & 3 se ha determinado indsics de detenors

e) Cuentag por Pagzry Frovisiones

Los Pas s05 coresponcen a obiigaciones exisienies a ta fegna del palance surgidos
como consecuencia de sUces=0S pasadeos para Cuya cancelaciin & aspers una salida
de recursos y cuy? impote y oportumdad puedenr estimar fiablemeante

Las proy siores son recotacidas cuando la Cornpaih a tiens una obiigacidn presente
(legat o implizita] coris -esutade de un evento pasado y es probabie gua se requieran
recursos pare cancelar as abligacionss. Las provisiones se revsan a cada fecha del
Estade 22 Siwacien Firansiera y se afustan para reflejar [a mejor estirmacion que se
tenga a rsa lecha. Ciard: el efecto del valor cel dinero en el tempo es imponante, el
monto o |a srovie &r es =l valor presente de los gasios Que S8 @speran INcuTr para
cancelar 3,

fj Impuestos

Ei gasto por /mouesia d2 cada ejercicio incluye el !'mpuesto a la Ranta Causado
Comiende:

impuestes Corrientes

Los Activos y Pagivos tnbutarios para el sjercicia actual y para ejercicios anteriares san
medides al monto gue e a8lima recuperar ¢ pagar & fas autondades t+butarias. Las
tasas de Impuesc la Rena v regulaciones fiscales amipeadas en el calculn de dichos
importes son |as g estan vigentes & |a fecha de cerre de cada perindo. siendo de un
22% par» el aflo 216

La gerecia evalua oetindicamenta ja posicidn asumida en |as declaraciones de
Impuest: a la Ren:a -esoecto de siuaciones er s gue las leyves tnbutarias san objeto
de infarp stacion

Impuest; 2 Is Renta Difendy

El Impuasto a i@ Rerra Diferdo se debe prowisionar en su totalidad sobre |as
difarenc as tempararizs jua surgen entre las bases Inbutanias de Activos y Pasivos y
sLs respactivos valores mosbiados en os Estados Financieros 8 1a fecha de cierre del
periodd 3obra el que s Ivorma. Los Activos v Pasivos por impuesics diferidos se
deben reconucer por todas las dferencias temporarias =i son calculados a las lasas
que estardn vigerdes a «a fecha en que s pasivos sean pagados y ios activos
realizados,

Mediante Ley Organca de Incentivos a la Produccidn y prevencion dei Fraude Fiscal
publicads en Registro Ofizal No. 405 de Diciembra de 2014, Art §, se establece que
"para efectos tribuiancs se permite ei reconocmientc de activos y pasivos por
impuestss difendes, umcamente en las Ca8s05 ¥ condicones queé s eslablezcan en el
Reglamento.” Los cuales son

1. Las vérddas por detenaro parcial producto del ajuste realizado para aicanzar el
vato neto de razvizesdn del inventario, serdan congideradas como no deducibles en
el penoda en 2l gue 3@ registren contablemante: sin embargo, e recanscard un
impLasto difendo por este concepto, el cusl pedré ser utilizado en el momento en
que e produzea ia ve 1ta 2 autoconsumo del inventano.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2. lLas pérdidas esperadas en contralos de construccidn generadas por la
probabilidad de gue los costos totales del contrato excedan los ingresos totales del
mismo, serdn consideradas como no deducibles en el penodo en el gue se
registren contablemente; sin embargs. se reconocera un iImpuests diferido por este
concepto, sl cual podra ger utilizads en ef momento en que finalice el contrate
siempre y cuando dicha pérdida s produzea efectivamente

3. La depreciecidn correspendiente el valor actvade por desmantelamiento sera
considerada coma no deducible en &l percdo en el gue se registra contablemente;
sin embargo. s reconacera un mpuesto diferido por este concepto, &l cual podra
sgr utiizade en el momento en que efectivamente se produzca el
desmantelamientc y unicamenta en los casos en gue exsta la obfigacion
contractual para hacerio.

4. Ei valor del deteriore de propiedades, planta y aquipo que sean ulilizados en el
procaso productivo dal contribuyente, serd considerade como no deducible en «|
periodo &n &l que se registre contablements: sin embargo, so reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podré zer utifizado en el momento an
que se transhiera & active o a la finalizacion de su wida util,

& Llas provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantslamients,
desahucio y pensiones jubilares patronales, serdn consideradas como no
deducibles en el periodo en el que s& registren contablemente. sin embargo, se
reconocera un impuesto diferido por este concepto, 8l cual pedrd ser wlilizado en &l
moments en que el contribayente se desprenda efectivemente de recursas para
cancelar la obligacién por la cual se efectud la provisitn,

6 Los valores por conceplo de gastos estmedos para la ventz da activos no
corrientes mantenidos para la venta, serdn considerados comd no deducibles 2n el
penodo en e que se registren contablemante; sin embargo, e réconocerd un
impuesto diferido por este concepto, g cual pod-a sar utilizado an el momeanta de la
venia, siempre y cuanda Ja venta corresponda a un ingreso gravado con impuasto
& la renta.

7. Los ingresos y costos derivades de la aplicacién de la nomaliva contable
correspondiente al reconogimiento y medicidn de activos bioldgices, medidos con
cambios en resultados, durante su periedo de transformacion bloldgics, deberan
ser consierados en conciliacion tributaria, como ingresos no sujetos de renta y
cosios stribuibies 2 ingrescs no sujelos de renta adicionalments éstos conceplos
no deberan ser incluidos en el calculo de |a participacién a irabajadores. gastos
atribuibles para gensrar ingresos exentos y cualguier oiro fmite establecido en la
noma tributaria que incluye a estos elementos. En el perlodo fiscal en el que sa
produzca la verta o disposicidn del activo bioldgico, se efectuara fa liquidacion del
impussto a la renta, para o cual se deberdn considerar los ngresos de dicha
operacién y ios cosles reales acumulados imputables a dicha operacion, para
sfectos de ia daterminacién de la hase imponible. En gl caso de activos
que se midan bajo el modelo de costo conforme la lécnica contable, serd dndualbia
la correspondiente depreciacion mas los costos y gastes directamente atribuibles a
la transformacion bicldgica del activo, cuando éstos sean aplos para su cosecha o
recaleccion, durante su vida Otil. Para efecios da la apl cackdn de lo establecido en
el prasente numerai, el Servicio de Rentas Internas podré emitir |2 correspondiente
rasclucidn,

8. Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion mbutana, de ejercicios anterioras
en los téminos y condiciones establecidos en la key y en este Reglamento,

8. Los créditos tibutarios no wutilizados, generados en periodos anteriores, &n los
terminos y condiciones establecidos en la ley y este Reglamento.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

En virtuc de o expuestc por 3 Autondad Tributaria v @ operacitn del afio comiente, ia
Compah'a nc ha reconosrio npuestos Difendos.

g} Recoi-ocimliento de ingresos

Los fngrasos @ mesDeolar cugnde es probsbile que s beneficios econdmicos
gEociadcz a @ tresaclidn tuyan a la Comparta y el monto oe ingreso pusde sar
medido " ablemenis

{as ver:as 3on racaiccoas nelas de devolicicnes v descuentds, cuando se ha
transferizo el pien ¢ los riesgos y beneficios asocziadios han sido transferidos.

h) Usa o 3 estimaciones y supuestos signiflcativos

La aplicacidn de las No'mas ‘nternacionales de Informacidn Financiera {NIHF) requiere
el uso de o5t macicnes y supuastos gue aféctan los Activos, Pasivos, Ingresos, Costos
y (Gastos, preseniacos en los Estados Financieros. La Gerencia necesariamente
sfectia uicivs y =s.mmaciorss que tenen u~ sfeco significatvo sobre las cifras
prasenta:fas an los Estades F nansieros baje NilF

Esias es.imacionas se ruglzan er furcion de i mejdr infommacion disponibie sobre |os
hechos =nalizados En cualguler casc. s posble gue acontecmianrios que puedan
tener lugar en e fyiorn obliguen a modificarlas an los proximos afios, o qua se
realizaria en su caso de forma prospactnva Las prncipales estimaciones y sus
supuestcs se presenian a confinuacian’

a) Imp. 2stog

La retarminacidn de ias obhgaciones y gastos por mpuesios requiere de
inter. retéciones 2 |3 Legsiacién Tributaria apicabe. Acr cuande '8 Compafia
cons ders qus sus estimaciorea en Taterns Tholaria sen prudentes
consarvaloras, puecen surgir discrapancias con g Organismo de Coateol Tributario
{Seracio de Rentas ‘niemas), en fa interpresacidn de nomas, que pudieran regueris
de a;Jstes porimauesios 2n el futuro,

b

El valor presente de l4s chligaciones por benefitios a empleados post empieo por
Jubilacion Patronal, depende de un nUmers de taciores gue s getenminan scbre
bases aciuanaies Usatdc varios supuesics. Los supuesios uzades ai daterminar el
costc neto por benaficios incluyen una tasa de descuente Cuanquier cambic en
@sto: supuestss tecdra mpacto en e valar en libros de la obligacién por taies
bensasios

¢) Provsiongs

Debifo a las incetijumbres inherentes a las estimacionss necesarias pams
dete minar e! imports de 'as provisiones, los desenbolsos reales pusden diferir de
les mperes reconocidos arginalmente sabre la base de 133 estmaciones
realizadas.

La determinac.on de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor eslimaciin
da los desembolzos que seta necesaric pagar por la comespondients obligacion,
tomeE1do en cansderacidn toda la informacion disponible a 12 fecha del perigdo,
mcluyenco de ser @ aso o considerarse necesanio por la Gerencia la opnidon de
expestos independientes "ales como asesores legaies y consiltores.

23gina 8 de 12



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 2.- Efectiva y Eguivalentes de Efective

Se conferma de ja siguiente manera:

uss Uss uss

2018 2015 Variaclén
Bancos Nacionales 800,00 200 .00 -

M|uu Bﬁu.m L2

Al 31 de diciembre de 2016 no existen restricciones de uso sobre |os saldos de efective
en bances, La cuenta de la compafiis s mantiene en el Bancg Pichincha,

Nota 4.. Otras cuentas por cobrar refacionadas

Se confarma de la sigulente manara:

Uss LSs Uus$
2016 2015 Variacldn

Aportes Futuras Capitalizaciones  402.012.87  147.012.87 265.000,00
402,012,687 147.012,87  255.000,00

Nota 8.- Inversiones en Subsidiarias

Se conforma de la siguiente manera:

Us§ Us$ uss
2018 2015 Varigclén
Costo acciones Fideval SA.  (a) 2.178.823.20 217982320 -
Ajuste Acum. Método de
patticipacidn (VPP) Nota 5.1 -502.667 B4 -987 242 73 484 574 89

1.877.156,36 1,192,580 47 484.574,88

{a) Con fecha 05 de abril del 2012 a compafia invittié en |a adquisicidn de acciones
de Fideval por un valor de USD$ 700.000,00 {Setecientos mil 00/100 délares) y
también en la adquisicidn de accionaes da Fondos Pichincha con fecha 10 de abril
del 2013 por un valor de USDS 1479.823.20 (Un millén cuatrocientos setenta y
nueve mil ochogientos veinta v tras con 200100 délares), sin embargo el costo de
estas inversicnes se ynifican debido a la Fusidn por Absorcidin gue se afectiia entre
ambas compafiias mediante resolucidn N® Q. IMV.2013.04543 de B de septiembre
de 2013, la Superintendencis de Compsftias aprobd 'a escritura publics da fusion
por absorcidn que FIDEVAL SA. Administredora de Fondos y Fideicomisos
(compafiia absorbente) realizs a la compefiia Administradora de Fondos Pichincha
FONDOSPICHINCHA 5.A (compafiia absorbida) otorgada el 12 de abril de 2013 e
inscrita =n el registro Mercantil de Quito el 18 de noviembre de 2013, ¥ la disolucidn
sin liguidacidn de ia compaifa absorbida, quedando asi un valor consolidado del
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cost. de |a imvarside oor acciores en FIDEVAL & A Admmistradors de Fondos y
Fide comsos pof JF valur de LSDS 2'179.823 20 (Dos millanes cianto setents y
Aues 2 mi ochocientos & ate y tres con 2007 00 ddlares).

Nota 5.1.- Calculo bajo i métaoa e participacion (VPF)

En la Ni:2 2B se estaolece que el criteno para dete™minar 5i una inversion debe sef
registrada bsio el ma3itoda de participacidn, esty determinedo cor k2 capacided para
ejercer i-luencia significatr/a sobre las politicas operativas y financieras Entonces, un
imversor sjecJute nfluencie sigmificativa st tiene =n su poder directa o ndrectaments el
20% o rias de o: verechos de volo salvo gue el “wersionisia pueds demostrar lo
contraric Denemos tenar presente que 2l chténo basico, @5 la capacidad para scluar
en |a empresa y no e dmte del 20%, ademas la acepcion de ejgcer influencia
significat va puece eslar s.peditada & divergos prircipios @ interpretaciones. por 1o que
en la NiT 28, se h: presty g consideracién Jna sere de Fechos v acontecimentas que
permiter demostrar s ¢apackiad de influencia significativa, iales como son

{a) Parti-ipacidn €1 =i directonic & en quien haga de sue veces coma direccicn de la
emg 853 8r que 58 18 ‘nverido.

(b} Irtarsenii en ls impiermen:acion en los procesds de slaboracitn de politicas;

{c} Acus 'dos valozos entre e inversionista y e empresa en ia que se ha invertido,

id} Can:2 de personai ¢ de garencia;

(&) Otoroar Informacidn genica esencial.

Se debe tener presente cue es suficiente la existencia de urg de los considerandos
sefiglad: s en la HIC 28, pa=a decidir el usc gei matodd pairimonial mas bien se debe-a
valorar an su conjunia o que permitilh dstermirar B existencia o no. de ia
disponitiiiday de pader ejercer influencia significatva,

RENWICK HOLDINGS 5.4,
CALCULU DEI VALDR PROPORCIONAL PATRIMONIAL (VPP
AL 31 DE YCIEMBRE BE 2015

Capizal Papado al Acciones Costo Aduliserian  YP? ol 3l-dic VPP o 31-die

Compania T =y Pulwipacian !
1-die-201% 5 rk Acciares 2U15 210

java S.A. 1134.08300]  680.430C0i  60,00% 2:7982:,20] 119258047 1677.155,36, 48457489

Ajuste YRR

De lo erdnciado snienormeare y como 58 podra observar en el cuadro que precede,
RENWIC K FOLDINGS £.A hene una participscion dal 60% scbre FIDEVAL SA
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

Ademas. E| sefor Jorge Juan Carlos Aras Velasco con CC 1703838597,
represeniante 'egal de RENWICK HOLDINGS S5A tiene paricipacién en la
administracion de FIDEVAL S.A en cslidad da Presidente segin nombramiento con
fecha 14 de agosto de 2014 por l periodo de S afios

En concl isidn, la compaiie RENWICK HOLDINGS S A ejerce influancia significativa
sobre F:DEVAL SA . pres mantiene el 60% en sus derechos de voto y ejerce
participacion an ia dirsccion ca la empresa en que se ha invertdo, Io que ds cabida a
que se hueda aplicar el Valor Proporcional Paltrimonial que es o que registro la
empresa al cleme del ejercicio 2016,
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Nota 6.- Pasivo Corriente

Se conforma de le siguiente manera;

afio 2016 afio 2015 Varacion
Cuentas por pagar Juan Carlos Arias 378.055,70 72060133 257 45537
Impuestos mensuales por pagar {a) 3.780,00 4.880.00 {1.080,00)

881.838,T0 725.461,33 256.375,37

{a) Corregponde a multas tributarias por presentacidn tardia de las declaraciones
mensuaies.

MNota 7.- Pasivo No Corriente
Se conforma de la siguiente maners:

afio 2016 afio 2015 Variacién

Cuentas por pagar Juan Cardos Arnias LIP 147.012,87 147 012,87 -
147.012,87 147.012,87 »

MNota 8.- Capital Social
RENWICK HOLDINGS SA se constituyd con un capital de USS BOO, mediante
Escritura Pdblica N° 2013-17-03-01-P-520 Notaria Tercera, canidn Quite, ol 15 de
enero dei afo 2013,

Al cierme del periodo 2016 lss accones se conforman de la siguiente manera:

No. Capital
Socios Acciones Pagado
Juen Francisco Aimeida Granja 1 1.00
Jurge Juan Carlos Arigs Velasco 790 789.00
BOD 800,00

Mota 9.- Resultados

Al clerre def perioda 2016 los rasultades s conforman de la siguiante manera;

uss
Resuttados Afg 20168
Utilidad Acumulada afio 2013 304 265,23
Ulidad Acumulada afic 2014 200,008 79
Pérdida Acumulada aiio 2015 -48 842 88
ilidad del Presenle Ejercicio 483 188 51
940.91 B.B5
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Nofa 10.- Ingresos

Se confr-ma de la siguienra rranars

uss ___uss uss
2016 20158 Variacidn
OTROS INGRESOS
Ganancia en In ersicnes &3 Subsitianas 484 574 50 - 484 575
Total Ingrescs AB4.574,55 - 484.574,59

Corresponde a la garancis defenminada medis~ie el método de valoracidn patrimanial

sobre la yue treéta a nota 3. En el afc anterior existid una pérdds sobre el VPP por un
valor de 372.351 83

Nota 11.- Gastoes Operacionales

Se confe ma de 1a sicuiente ranera

USs Uss Uss
2018 2015 Vardacldn
Hangranas 2rofesicralas 1.200 . 1.200
impuastos, Contnouciones y olrns 168 - 188
Multas y Sarcicnes . 1740 {17400
Gastos Banzarios c - 7
1.378 1.740 (365}

Nota 12.- Compromisos y Contingsncias

A ia fecha del informe, no se presentan compromisos ni contingencias que pudieran
afectar la interpretacion de ‘os Estados Financieros

Mota 13.- Hechos Posterioras

Erdre el 31 de diciernbre da 2016 y la fecha de emis-3n del informe, na s produjeron
eventos Jque, en opin 6n de iz Admimestracion de la Compatia. pudieran taner un efecto
importane sobre los Estados Financieras que na se hayan revelado en los mismos.

Firmado en Quitc, 8 o 22 dias fel mes de febraro del 2017,
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