NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

RENWICK HOLDINGS S.A.
Motas a los Estados Financiaros

Al 31 de diciembre dal 2014
MEEE T IOV i i o oo S s R T B e e s SR 5
Mota 2.- Rasumen de Politicas Cantables. ... ... s rrnr s s st eae 5
Nota 3.- Efectivo y Equivalentes de Ef@chivo.. ... s ]
Nota 4.- Otras cuentas por cobrar TRlaCIONATES ..o e et s 3
Nota 5.- Inversiones en Subsidianias......oovvie e 4 ..B

Naota 5.1.- Calcule bajo el método de participacion (WPP) ... ceccicnnmnerecnssenn, 10

MNota: B Pasivo CorriBRbE . oo i i st S s et st sonlinis Srsapa e L aias 11
Nota 7. Pasive N COrBNIE ..t e sisses s e vesmis i siasa s eeeed nndass 11
NOLL B.- Capital BB ....... . oreerrnoe- o emmsmsarssssismasnyrssmssastas oy vas s bita Sosmgsmsd b b my e sarbOe1S 11
Nt 8- BEBEMION oo i s i v st st 1L
Nota 10.- Ingrasos DPeracionales ... i crassssisstaias cenississsis 12
Mota 11.- Ganancia an inversiones de subsidiarias. ... 12
Nota 12.- Gastos No OperacionAles ... ..o i i e s 12
Nota 13.- Compromisos y Contingencias ... ......cceeocciicrimminiceacs e e i 12

NOla 1. e Chs P OB IS 1o i bt s s aansan S5 s smprars amsSosdasanns s gt pas st somasnnpans sondinanprs L3

Paginaz 1 de 13



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

e T I, Y e g g e e il I e e K el e S L AT,

ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

12854 %37 34

1412 74523

TE1AT034

147 (13 87

B9S.181 11

1412745 .21

B 00

1,181 &s4 A%

BI. 179 AN -

6, 170,65

305 465 04

11081 Ada 89

147 012 67

231 100,34

125 009, 3

147 Ot2 A7

100,007

05 00%

3100, 34

gk R LS | L e

g o T

IO A5 74

304, 645 74

95 S48 45

Pagina 2 de 13



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

BT P L R e RS .

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Pégina 3 de 13

———t— i g e l——— s - - i

e e e e, L T b




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

H
'
"
$
1
&
t
"
. 1
=i T T heniE
— =
ik fen AR S ETRNen b Rt er s Do TR
]
i
H
Figina 4 de 12

P
K



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

.

Nota 1.- Actividad

El ohjeto social de la Compaiiia @5 la compra de acciones o participaciones de otras
compaiiias con la finalidad de vingularlas y ejercer el control a través da vinculos de
prapiedad accionaria, gestion, administracidn, responsabilidad crediticia o resultades y
conformer asl un grupo empresarial.

Nota 2.- Resumen de Politicas Contables
a} Bases da presantacién

Los Estados Financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Nomas
internacionzales de Informacion Financiera (NIF). Este es el sequnde afo de
operaciones de la Comparija y ha preparado sus Estados Financieros de acuerdo con
principios y practicas contables generalments aceptados en el Ecuador (NEC) y las
Mormas Internacionales de Contabilidad (NIC).

h] Efective y equivalentas de efective

El sfsctivo y equivalentes de sfective recanoecide en los Estados Financieros
comprenden a los saldos de caja chica y saldos kancarios sujelos 2 un riesgo no
significativo y de antera disposicién de la Compaiia.

¢l Propiedad, Planta y Equipo

La Prapiedad, Planta y Equipc se encuentran vatorizado al ¢costo de adduisiclon menos
la depreciacién acumulada. El costo de estos activos se depracia de atuerdo con &
mélnda de linea recta en funcidn de los afios de vida Ofil estmada de: 10 para
muebles, enseres y aquipo, 10 para equipo de oficing, & para vehlculos, y 3 para
equipo de computacion. Los gastos de mantenimiente y reparaciones ordinanias se
cargan directamente a los resultados del afo, exceplo aguellos pagos por
ampliaciones, modemizaciones, reconstrucciones y adecuaciones en los que den mas
vida util al Activo.

Ei valor residual de astos actives. la vida 0t y el método de depreciacion selecsionado,
s0n revisados y ajustados si fuera necesaro a la fecha de cada Balance General para
agegurar que ol método y ei perlodo de la depreciacidn sean consistentes con e
baneficio economico y 125 expactativas de vida de los Actives.

d] Dstariore de Actives no Finangisros

En cada fecha de repore. ia Compafla evalua para los Actives no Financieros, si
axisten indicadores de que un activo podria estar deteriorado. Si tales indicadores
axisten, 0 cuando s& presenta un requerimients anual de pruebas de deterioro de un
activo, la Compafia realizard una estimacion del monto recuperable del Activo. El
monto recuperakle de un Active, &5 el monte mayar enlre el valor razonable de un
Active & una unidad generadora de efectiva menos los Castos de Venta v su valor en
Ls0 y es determinado para un activo individuzl a menos que el activo no genere
entradas de efective que sean en gran parte independientes de los otros activos o
grups de activos. Suando &l valor 8n libros de un active excede su monto recuperable,
el activo es considerado deteriprado vy es disminuido hasta su monto recuperable. Al
evaluar &f valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son dascontados a su
valor presente usando una tasa de descuents antes de npuasio.
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Da existir pérdidas integralss de deterioro de operaciones continuas, ellas son
reconocidas en el Estado de Resultados en las calegonas de gasitos, consistenies con
ta funcidn del active deteriorado.

Al 31 de diglembra dal 2014 no se ha determinado indicios de deterioro,

g} Cuentas por Pagar ¥ Provisiones

Los Pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance surgidos
COMe Cconsacuencia de sucezos pasados para cuye canceiacidn se espera una salids
de recurses y clyo impofe y oporlunidad puedan estimar Hablemente.

Las provisiones son reconocidas cuandgs la Compadia tiene una obligacion presente
{legal o implicita) como resuliado de un svento pasado y es probable que se requieran
recursos para cancelar las cbligaciones. Las pravisiones se revisan @ cada fecha del
Estado de Sluacidn Financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se
tenga a esa fecha. Cuanda el efecio del valor del dinero en el tiemps es imporante, of

monto de la provisitn es &l valor presente de los gaslos que se esperan incurdr para
cancelarla.

f) Impuestos

El gasto por impuesto de cada elercicio incluye el Impuesta a la Renta Causade
Corrients,

| estos Corfientes

Las Activos y Pasivas tibutarios para el ejercicio actual y para gjarcicios antariores son
medidos al monio que $e estima recuperar 0 pagar a las autorigades ibutanas. Las
tasas de Impuesto la Renta v regulaciones fiscales empleadas en el célcuio de dichos

importes son |as que estan vigentes a la fecha de cierre de cada periodo, sienda de un
22% para el ano 2014,

La gerencia evalla pericdicamente Iz posicidn asumida en las declaraciones de
Impuesta a la Renta respecta de situaciones &n |as que las leyes tributarias son objeto
de interpratacion,

impussio a la Renta Diferido

El Impuesto & la Renta Diferido se debe provisionar en su tolalidad sobre las
difarencias temporarias que surgen éntre las bases tributanias de Aclivos y Pashvos y
sus respectivos valoras mostrados en los Estados Financieros a la fechz de clerre del
panodo sobre ol que se informa. Los Actives y Pasivos por impuestos diferidos se
deben reconocer por todas las diferencias tempotarias sl son calculados a las tasas
que estaridn vigentes a la fecha en gue los pasivos sean pagados v log activos
realizados.

Mediante Ley Qrgdnica de incentivos a la Produccion y prevencion del Fraude Fiscal
publicada en Registro Oficial No. 405 de Diciermbre de 2014, Art. 8, 5& astablece que
"para efectos tnbutarios se permite =l reconocimiento de aclivos y pasivos par
impuestes diferidos. dnicamente en los casos y condiciones que se establezcan en el
Reglamento.” Los cuales son:

1. Las pérdidas por deteriorc parcial producto del ajuste realizado para slcanzar 2l
valor nato de realizacion del inventario, seran consideradas como no daductbles en
el pericdo én &l que 5e registren contablemente; sin émbargo, 5& rECONOOERA un
impuesto diferido por este concepto, el cual pedra ser wtilizado en el momenta en
que se produzea la venta o autacansumo del inventario.
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Las pérdidas esparadss en contratos de canstruccion gensradas por la
probabilidad de que los costas totales del contrato excedan los ingresos ftotales del
mismo, serén consideradas como no deducibles en el periode an el Gque Se
registren contablemente; sin embargs, se raconocerd un impuesto diferido por este
concepto, ef cual podra ser utiizado en el moments en gue finalice el contrato,
siampre y cuando dicha pérdida se produzca efectivamente,

La depreciacidon comespondiente al valor aclivado por desmantelamientc serd
considerada como no deducible en &l periade en el que se regisire contablementa;
sin embargo, s@ reconocera un impuasto diferido por aste concepto, &l cual podrd
ser ulilizade en e momente &n gue efeciivamente se produzca el
desmantelamianto ¥ Unicaments en los casos en que exlsta la obligacidn
sontractual para hacerko,

El valor del deterioro de propiedades, planta v equipo gue sean utilizados en el
proceso productive del contribuyente, sera considerado coma no deducibie en el
periode en el gue sa registre contablemenle: sin embargo, se reconocerd un
impuesio diferido por este concepte, el cual podré ser utilizado en el momanto en
gue se fransfiera el activo o a ia finalizacion de su vida util,

Las provisiones diferentes a las de cvenlas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no
deducibles en el periodo an el que se registren contablemente; sin embargo, se
reconacera un smpuesto difendo por este conceplo, &l cual podrd ser utlizado en &
momento en gue el contribuyente se despranda efectivamente de recursos para
cancelar la abligacion por la cual se efeclud la provisidn,

Los valores por conceplo de gastos estimados para la venta de adtives na
corrientes mantanidos pars la venta, seran considerados como no deduciblas an el
pericde an el gue se regisiren contzblemente; sin embargo, € reconocera un
impuesto difetido por este concapto, el cval podrd ser utilizado en ef momento de 1a
venia. slempra y cuardo la venta corresponda a un ingreso gravado con Impuesto
ala renta.

Los ingrescs y costos derlvados de la aplicacion de la normativa contable
correspondisnte al reconocimients v medicién de aclivos blologicos, medidos con
cambios en resultados, durante su periodo de transformacion biclogica, deberdn
ser cansiderados en conciliacidn bribularia, como ingresos no sujefos de renta y
cosios atribuibles a ingresos no sujetos de renta; adicionaimente éstos conceplos
no deberan ser ncluidos en ¢l calcule de la padicipacidn a Irabajadaores, gastos
atribulbles pars generar ingresos exentos y cualguier otra limite esiablecids en la
norma tribularia que Incluya 2 eslos elementss, En & perlodo fiscal en el que se
produzca la venta o disposickon det activo bigldgico. se efectuara la liguidacisn del
impuesto 8 la renta, para fo cual se deberdn considerar los ingresos de dicha
opéracion y los costos reales acumulados imputables 2 dicha operacion, para
efectos de la determinacién de la base imponible, En el caso de activos biclogicos,
que se midan bajo &f modelo de costo conforme |a técnica contable, serd deducible
la correspondisnte depreciacién mas ios coslos y gastos direciamenie atribuibles a
la transformacian biclogics del activo, cuande éstos sean aptos para su cosecha o
recolaceidn, durante su vida dtil, Para afectas de la eplicacidn de lo establecide en
el prezente numeral, sl Servicio de Rentas Internas podra emitir la correspondiante
rasolucion,

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de gjercicios anteriores,
en los téminos v condiciones establecidos en la ley v en este Reglamento,

Los créditos tributarios no utiizados, generados en peripdos anteriores, en los
términos y condiciones establecidos an la ley ¥ este Reglamanto.
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En virtud de lo expuesto por la Autoridad Tributaria, ¥ la operacidn del afo corriants, |s
Compafiia no ha reconocido Impuestos Diferidos,

g4} Reconocimiento de Ingresos

Los ingrasos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
aspciados a ia transaccion fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser
medido fiablemante.

Las wventas soh reconocidas netas de devoluciones y descuenios, cuands se ha
transferide &l bien y los riesgos v beneficios asociados han sido transferidos.

h] Uso de estimaciones y supuastos significativos

La aplicacion de las Normmas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere
el uso de estimaciones y supuestos qua afectan log Activos, Pasivos, Ingresos, Costos
y Gastos, presantados en los Estados Financieros., La Gerencia necesanamente
efectla juicios y estimaciones que tienen un efecto significativo sobre laz clfras
pregentadas an ks Estados Financieros bajo NIF.

Estas eslimaciones se realizan an funcién de la mejor infermagion disponible sobre los
hechas analizados. En cualquier caso, a5 posible que acantecimientos gque puedan
tener lugar en el futuro obliguen 2 modificarias en los proximos afies, lo que se
realizarla en su caso da forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus
supueslos se prasentan a continuacion:

a}) Impuestos

La determinacidn de las cbligaciones y gastos por impuesios requiere de
interpretaciones a la Legislacion Tributarta aplicable. Adn cuando la Compaiiia
considera gue sus eslimaciones en materia tribularia son prudentes v
conservadoras, pueden surgir discrepancias con el Organismo de Conlrod Tributario
{Servicio de Rentas Internas), en la interpretacién de normas, aue pudieran requerir
de ajustas par Impuestos en el futurs,

bl Obligaciones por beneficios a empleados post empleg

E! valor presenta de 1as obligaciones por beneficios a empleados post empleo por
Jubilacion Patronal, depende de un nimess de factores que se determinan sobre
bases actuariales vsando vanos suplestos. Los supuestos usados al determinar &l
COSta neta por benalclos incluyen una lasa de descuento, Cualguier cambio en
esbos suptestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacion por tales
benaficios,

¢)  Provisiones

Debido a las incertidumbres inherenies & las eslimaciones necesarias para
determinar &l importe de las provisiones, los desembolzos reales puaden diferir de
los importes reconocidos originaimenta sobre la base de las estimaciones
realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacidn
de los desembolsos que serd necesario pagar por la comrespondiente obligacién,
tormandg en consideracidn toda la infermacidn disponible a la fecha del periodo,
inciuyendo de ser el easo o considerarse necesario por la Gerencia la opinién de
gxpertos independientes tales como asesores legajes y consultores,
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Mota 3.- Efectivo y Equivalentas de Efactivo

Se conforma de la siguiente manera;

Uss uss LSS

2014 2013 Variacion
Bancos Macionsles 800,00 B0, 00 -
800,00 800,00 -

Al 31 de diciembre de 2014 no existen restricciones de uso sobre los saldos de efeciive
en bancos. La cuenta de la compafiia se mantiene en el Banco Pichincha.

Nata 4.- Otras quentas por cobrar relaclonadas

Se conforma de la siguiente manera:
uss uss uss
2014 2013 Variacién
Aportes Futuras Capitalizaciones  147.012,87 - 147.012,87
147.092,87 - 147.012,87

Mediante Acta con fecha 19 de diciembre de 2014 Fideval aprusba una cesidn da
derechas de cobro hacia Rencwick Holdings S.A. con una novacion de obligaciones de
Renwick Holdings 5.A. a favor del sefor Juan Caros Arias con C.C. 1703838597,

Posteriormeants con fecha 22 de diciembre de 2014 se aprusba mediante Acta & aportse
para futurgs capitalizaciones en la empresa Fideval S.A. de la cuenta bor cobrar
provenignte de la cesidn de derechos de cobro mencionada anteriorments.,

MNota 5.- Invarsiones en Subsidlarias

Se conforma de (@ slguiente Manera:

uss Us$ uss
2014 2013 Variacion
Caosio acciones Fideval S.A.  (a) 2.179.823.20 2.175.823 20 -
Ajuste Acum, Métods de
participacién {VPP) MNota 5.1 -514_ 890 84 988 978 .31 B4 087 47
1.264.932,36 1.180.844 B0 B4.087.47

{a) Con facha 05 de abril del 2013 la compafiia invirtio en la adguisicion de acciones
de Fideval por un valor de USDS 700.000.00 (Setecientos mal OOM00 ddlares) v
lambién an la gdquisicidn de acciones de Fondos Pichincha con fecha 10 de abril
del 2013 por un valor de USDS 1'479.823.20 {Un millon cuatrocientos setenta y
nueve mit ochocientos veints y res con 20/100 dblares), sin embargo el costo de
estas inversionas se unifican debido a la Fusidn por Absorcién que se efectia entre
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ambas compafias medianie resclucidn N7 G IMV.2013 04543 de 8 de sepliembre
de 2013, la Superintendencia de Companias aprobd la escritura pdblica de fusion
por absorcion que FIDEVAL S.A. Adminisiradora de Fondos y Fldelcomisos
{compaifila absorbente) realiza a la compaiiia Administradora de Fondos Pichincha
FONDOSPICHINCHA $.A, {compafiia absorbida) otorgada el 12 de abril de 2013 8
inserita en el registro Mercantil d Quito el 18 de noviembre de 2013, v la disolucién
sin liquidacién de la compania absorbida, quedandea asi un valor consolidado del
coste de la inversidn por acciones en FIRDEVAL 5.A. Administradora de Fondos y
Fideicomisas por un valor de WEDE 3179.823,20 (Dos millones ciento sstenta y
nueve mil echocientos veinte v tres con 200100 dalares},

Mota 5.1.- Célculo bajo el método de participacién (VPP)

En la NIC 28 se establece gue sl criteric para determinar sl una inversidn debe sar
registrada bajo el método de participacién. esta determinade por la capacidad para
sjarcer influencia significativa, sobre las politicas operativas v financieras. Entonces un
inversor ejecuta influencie significativa si tiene en su poder direcla o Indirectamente ¢l
20% o mas de los derechos de volo sabvo gque sl inversionista pueda demostrar lo
contrario. Debemos tener presenie que =] criterio basica, es la capacidad para actuar
en la empresa y no el limite del 20%, ademas la acepcion de ejercer influencia
significativa pueds estar supedilada a diversos principios e interpretaciones, por ko que
en la NIC 28, ha puesto 2 consideracidn una serie de hechos y acontecimientos que
parmiten demostrar |a capacidad de influencia significativa, tales como son:

(a) Participacion en el directorio o en guien haga de sus veces como direccion de la
emprasa #n gue se ha invertido,

{b) Intervenir én la implementacion en tos procesos de elaboracion de pollticas;

{€) Acuerdos valiosos entre &l inversianista y la empresa en la que 58 ha ihvertido;

{d) Canje de personal o de gerencia;

(e} Otorgar informacitn iécnica esencial.

Se debe lener presente gue es suficienie la existencia de uno de los considerandos
sefalados en la NIC 28, pars decidir | uso del método patrimonial, més bien se debera
valorar en su conjunto o que parmitird deierminar la existencia o no, de la
disponibilidad de poder ejercer imfluencla significativa.

REMWICK HOLANGS 5.A.
CALCULO DEL YALOR PROPORCIONAL PATRIMONIAL (VPP
AL3 DE DICIEMSRE DE 2014

Capital Pagadao al Acriones Valor en Renwick

Compania % Paticipacio VPP al 3i-dic- Aj : VPR
poni 3-dic-2014 Renwick HEPACOn ardicoong VT2 IbAIe0L Ajuste

Fideval 5.4, 1,134,083, 00 BA0. 450,00 60,0006 2.179.823 20 1264932 36] -914.85C. 54

De lo enunciado anteriormente y como 5e¢ podrd observar en el cuadro anterior
RENWICK HOLDINGS S.A. tiene una participacidn del 60% sobre FIDEVAL S.A.
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISCS

Ademds, E|l serdor Jorge Juan Carlos Arias Velasco con C.C. 17038385487,
representanle legal de RENWICK HOLDINGS SA tiene participacion en |a
administracitn de FIDEVAL S.A. en calidad de Presidente segin nombramiento con
fecha 17 de agosto de 2009 por el pericdo de 5 afios.
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En conclusion, la compadia RENWICK HOLDINGS 5.A. ejerce influencla significativa
sobre FIDEVAL S.A. puss mantiens ¢ 60% en sus derechos de voto ¥ elerce
paricipacton en la direccidn de la empresa en que se ha invertido, 10 que da cabida a
que se pueda aplicar el Valor Proporcional Patrimonial que es lo que registrd la
empresa al cieme del ejercicio 2014

Mota 6.- Pasivo Corrienta
Se conforma de la siguiente manera:

UsD 2014 usp 2013 Variacién

Cuentas por pagar Juan Cardos Aras  748.050.34 874 799,65 {126.748,31)
Impuestos mensuales por pagar (a) 3.120,00 1.380,00 1.740.00
751.170,34  876.179,65  (125.009,31)

{a) Corresponde a mullas tributarias por presentacion tardia de las declaraciones
mansuales.

Nota 7.- Pasivo No Corrlente
Se conforma de la siguiente manara:

USD 2014 USD 2013 Variacidn

Cuentas por pagar Juan Caros Arias /P 147 M2.87 - 147.012,87
147.012,87 - 147.012,87

Comesponde a la novacléh de obligaclones realizada entre Renwick Holdings S.A. v
Juan Carlog Anas, derlvado de fa cesidn de derechos de cobro realizada por Fidevel a
Favor de Renwick con fecha 19 de diciembra de 2014,

HNota 8.- Capital Soclal

RENWICK HOLDINGS S.A. sa consfituyd con un capilal de US$S 800, mediante
Escritura Publica N® 2013-17-03-01-P-520 Notaria Tercera, cantdn Quito, el 16 de
anere del afo 2013.

Al cierrs del periado 2014 las acciones se conforman de la siguiente manera:

No, Capital

Socios Acclonas Pagado
Juan Francisco Almeida Granja 1 1,00
Jome Juan Caros Ariaz Velasco 799 799,00
800 800,00

Hota 9.- Resultados
Al cierme del periodo 2014 los resultados e conforman de la siguiente manera:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

uwss
Resultados Afo 2014
Litilidad Acurmulada afo 2013 304,265,223
Resullados del Presente Epercicio 209.096,79
513.362,02
Hota 10.- Ingresos Operacionales
Se conforma de la siguiente manera,
uss __"U-Si US%
2014 2013 Variacién
OPERACIONALES
Dividendos 126.7449 32 1.305.023.55 {1.178.274)
Total Ingresos 126.749,32 1.305.023,55 {1.178.274,23)
Neota 11.- Ganancia en inversionas de subsidiarias
5e conforma de la sigulente manera:
us$ Uss uss
2014 2013 Varlaclén
CGPERACIONALES
Ganancia en Inversiones de Subsidiaras 84 DT 47 . 84,087
54,007,47 . 64.087,47

Total Ingrescs
Corresponde a la ganancia determinada med|ante el método de valoracién patrimontal

sobre {a que frata |a nota 5.

Mota 12.- Gastos no operacionalas

Se conforma de la siguiente manera:
uss uss Uss
2014 013 Varlaclén
1.740 1.380 260

Multas ¥ Sanciones

1.740 1.2B0 360

Nota 13.- Compromisos y Contingencias
A la fecha del informe, no se presentan compromisos ni contingencias gue pudieran

gfectar la interpretacion de los Estados Financieros.
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Mota 14.- Hechos Postetinras
Entre el 31 de diciembre de 2014 v la fecha de emigion del informe, no & prodyjeron

evantos que, en gpinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
importanie sobre los Estados Financieros que no se hayan ravelado en los mismos.

Firmado en Quito, a ios 21 dias del mes de febrero dei 2015,

IJ".

.‘;.." ||' i .II
g =4 % :'/ } :
- Robérto Estrelta T dvap |
CONTADOR / GERENTE GENERAL
___-J—— —==
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