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INFO DE |.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
RENWICK HOLDINGS S.A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de RENWICK HOLDINGS S.A. {en adelante Iz Entidad), que
comprenden el astado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, el estado separado de
resiuftados del periodo y otros resuitados integrales, el estado separado de cambios en el patrimonic
neto y el estade separado de flujo de efectivo comrespondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,

asl como las notas explicativas de los estades financieros separados que incluyen un resumen de l2s
peliticas contables significativas,

En nuestra opinién, ios eslados financieros separades adjuntes presentan fisimente, en todos los
aspectos materiales, la situacidn financiera de |a Entidad al 31 de diciembre de 2017. asl como sus
resultados y flujos de afectivo correspondientes al sjarcicio terminado en dicha fecha. de conformidad
con ias Normas Internacionales de Informacion Frnanciera (NIIF).

Fundamaeantos de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
{MIA) Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelants en Iz
seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros da
nuestro informe. Somos independientes de la Entidad de conformidad con e! Cadigo de Etica para
Profesionales de ls Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Etica para Contadores
(Cadigo de Etlca del IESBA), y hemos cumnplido las demds responsabilidades de ética de conformidad
con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficients y adecuada para nuestra opinién.

Otra informacién

No existe otra informacién que sea reportada conjuntamente o por al Juego completo de los estados

financiercs de la Entidad, por lo cual, na @8 nues'ra responsabifidad el expresar una opintén de otra
tnformacion.

Responsabilidades de la Administracion en relacion con los estados financieros

La Administracidn es responsable de la preparacién y presentacién fie! de los estados financiercs
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales De Informacién Financiera (NIIF), y de!
control interno que la Administracion considere necesario para permitir fa preparacion de estados
financiercs libres de Incorreccion material, debida a fraude o error.

En ia preparacién de los estados financieros separades, la Administracién es responsable de la
valoracidn de la capacidad de 2 Entidad de conlinuar como empresa en funcionamiento, revelando,

8egun comesponda, las cuestiones refacionadas con la Empresa en funcionamiento v utilizando ei
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si lz Administracion bene intencién de
liquidar la Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra atemnativa realista.

Los responsabies del gobiemo de la Entidad son responsabies de Iz supervision del proceso de
infermacién financiera de la Entidad.

Vaanse las nolas explicativas que acompafian 2 los estados financieros adjuntos.
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Responsabilidades dal auditor en relacién con la auditoria de fos estados financieros

Nuestros objetives son obtener una segundad razonabla de que los estados financieros en su
conjunto estén libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
gue contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un aito grado de seguridad pero no garantza
que una auditorla realizada de conformidad con las NIA siempre detecle una incomeccion matenal
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o eror y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas gue los usuarios toran basandose en fos estados financieros.

Como parte de una auditcria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juiq:in profasional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda fa auditoria. También-

identificamos y valoramos fos riesgos de incorreccidn malenal en los estados financieros.
debido a fraude ¢ amor, diseflamos y aplicamos procedimientos de avditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. Ef riesgo de no detectar una incorreccidn matenal debido a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccitn material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente eméneas o la elusion del contral intemo. |

Obtenemos conocimiento del contrai interno relevante para la auditoria con ef fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad e expresar una cpinidn scbre la eficacia del control interno de ia Entidad. |

Evaluamos lo adecuado de las politicas confables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién

Concluimos sobre el use adecuado por la administracidn, del principio comable de empresa
en funcionamiento y, basdndonos en |a evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas solwe la capacidad de la Entidad para continuar como empresa
en funcionamiento. Si concluimos gue existe una incertidumbre malsrial, se requiere que
ilamemecs la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la corespondients informacién
revelada en los estados financiercs 0. si dichas reveiaciones no son adecuadas, gue
expresemos una opinidn modificaga. Nuestras conclusiones se basan en 3 evidencia de
auditorla obtenida hasta la fecha da nuestro informe de auditeria. Sin embargo, hechos @

condiciones futuras pueden ser causa de que la Entidad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, v si los estados financieros representan las ransaccicnes y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentaciin fiel.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la Entidad entre olras cuestiones, lo
relacionado a, el alcance pianificado, &l calendaric de ejecucion y los haliazgos significativos
de la auditorla, asl como cualquier deficiencia sigrificativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la suditoria.

También proporcionamos a los encargados del Gobiemo Corporative (Administracién) una
declaracion de que hemos cumpiido con los requisitos &lices relevantes con respecto a la

independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y olros asuntos que puedan
soportarla,

A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobierno Corparativo (Administracion),

determinamos aquellos asuntos que eran de mayor importancia an la auditoria da los estados
financieros del pariode actuai y por lo tanto son los asuntes clave de auditoria,

Véanse las notas explicativas que acompafian a los estados financieros adjuntos.
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- Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la key o el

Reglamento se oponga a la divulgacidn piblica sobre el asunto o cuando, en circunsiancias
extremadamente raras, determinamos gue un asunto no debe ser comunicado &n nhuesto
informe debido a posibles consecuencias adversas. |

Restriccién de uso y distribucidn

Este informe se emite unicamente para informacion y uso de ia Administracién de la Compafiia y da
la Superintendencia de Compaiilas, Valores y Sequros del Ecyador v no debe utilizarsa para ningin
otro proposito.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de obligacicnes tributanas de |a Entidad como agente de

retencion y percepcion, por el gjercicio econdmico que terminéd el 31 de diciembre de 2017, se emite
por separade,

Reglatra No. SC-RNAE 851

=

Ing. Jorge Jacéme P., Presiden
Quito, 22 de junic del 2018

Véanse las notas explicativas que acompafian a los estados financieros adjuntos.
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RENWICK HOLDINGS S.A.
{Quite — Ecvador)

Estado de Siuacidon Financiera
31 de diciembre de 2017
{Con cifras correspondientes de 2018)
{En dé&lares de los Estados Unidos de América)

NOTAS 2017 216

ACTIVOS
Activos Comenies

Efecian en caja y bancos a uss &S00 8O0

Actios financisnms:
1 Cuantas por cobrar - comertiales v alros deudoms g 53 044 40 613
TeAal Aciives Gomanes 53 Bad 400 B13
Acthos no Commmes

inergiones sn Subsidierias 10 2054 659 1677155
Tote! Actios No Comenies 2054 650 1677155
TOTAL ACTIVOS LSS 2.108.563 2 079,568
PASINOS
Pativos Comlenles

Jusn Carlos Arias - Fordos Prohingha 1 uss 482 570 §78.057

Pas s por impusstos comentes 12 - 1780
Total Pasios Comentes 482 @79 561837
Pasivos no Comantes

Deyuda a Lama Plazo 12 147.013 147.043
Total Pasiws No Comentes 147.013 147.012
TOTAL PASIOS 620802 1.128.848
PATRIMONC DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 14 ano BOG

Resans legal 14 400 40

Rasultados acumuladas 14 1477411 245919
Total P@lfinonio 06 108 AcCrvesias 1478.611 §51.118
TOTAL PASVOS MAS PATRIMONIO s 2108 503 2 (70 568

Sl e 1 :/’f“"{r

Jorge ;uan Carlos Anas Velasct, ing. Roberto Estrella
Representante Legal ; Contador General

=, S — — — — S

Véanse las notas expiicativas que acompafian a los estados financieros adjuntos,
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RENWICK HOLDINGS §.A.

Estado de Resultados Integrales
Afo que terminé el 31 de diciembre de 2017
{Con cifras correspondientes de 2016)

{En ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas 2017 2018
Operacionas continyas:
ingresos por ventas de equIpes, repUesiDS ¥ Serdcice YaCnicos 15 LSS 152 266 484 575
Costo do las venlas - -
Ltilidad brute en wntas 152 256 484 575
Otros Ingresos -] 377504 -
Gastos de wantas y sdminiatracion 17 (1,388; (1, 368)
Ciros Gastos 18 (900 {7}
Total gastos 375,236 {1,375
Ganancia Antes de Impussios 527493 483 200
Impussio a la renta
Lhilidad Neta Uss K27 493 482 200
- — — e
Totsl resultado del ano U3 527,483 Q83,200
i
]
s {
.'.- r
il h
Lo : %5 ;
VLR Lt e
, o ;
Jorge Juan Carlos Arias Velasco * Ing. Robefio Estreiia

Represantante Legal : _ Contador General

Véanse las notas explicativas que acompafian a los estados financieros adjuntos.
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Estado de Flujos de Efective
Afo que termind el 31 de diciembre de 2017
{Con cifras correspandientes de 2018)
{En dblares de los Estados Unidos de América)

2017 2018
Fiujos oo efectivo de las actividadas de operacion’
Efectivo recibido de clientas y otros uss 501.226 255 000)
Efactivo pagado a proveedores, empleados y otros {501.226) 255,000
Efectivo utilizado en fas operaciones 1] i}
intereses pagados . .
Impuesto a la renta : 5
Otrog ingresos
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion 0 0
Fligos oe efeclivo de fas actividades de inversion:
Adquisicion de Inversiones en Subsidianas - -
Inersiones corto plazo = :
Efactivo neto utilizade en las actividades de imersion - -
Flujos de efeclivo de las actividages do financiacidn:
Financiacién préstamos largo plazo
Pago de préstamos 0
Efectivo neto provisto por las actiidades de financiacidn 0
Aumento {disminucion} neto del efectivo durante e pariodo - a
Efectivo al inicio dai periodo 800 800
Efectivo al final def periodo USS 800 800
Concillacién de |a wtilidad de! periodo con el efectivo neto las
actividades de operacion
Pérdida (utiidad) neta uss 527.493 483.200
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efective neto  prosdsto
por {utiizedo en) las actividades de operacidn;
Ajuste por (ganancia) / pérdidas en VPP {377 504) {464 575)
Cambics netos en activos y pasivos:
incramento {disminucion) de las cuentas por pagar {498 858} 256,375
Disminucidn {aumento) en cuentas por cobrar 348 9689 {255.000)
{149,988} 1.375

Efectivo nete proviste por (Utilizado en) las actividades de
oparacion . uss

{'f i : el v ..JJ

AL, / _

Jorge Juan Carlos Arias Velasco ' Ing. Estrellz
Representante Legal \ i Contador General

vmmwmmmmmammmm;
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RENWICK HOLOINGS 5.A.
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suU E PRINCIPALES CAS C BLE
1.  IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA

« Nombre de la Entidad
RENWICK HOLDINGS S.A.

+ RUC de la Entidad
1792427525001

» Domicilio de la Entidad
Av. 12 de Octubre N24-774 y Corufia

« Forma legal de la Entidad
Sociedad Andnima

= Pais de iIncorporacisn de la Entidad
Ecuador

» Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la Entidad
RENWICK HOLDINGS §.A. “La Compadia® fue constituida an fa ciudad de Quito -
Ecuagor el 31 de enero del 2013, con el objeto de comprar acciones o participaciones
de otras compafilas, con la finalldad de vincularlas y ejercer su controf através de
vinculos de propiedad accionana, gestién, administracion, responsabilidag crediticia o
resultados.

Las actividades de la compafiia comprenden la tenaduria de acciones y percepcidn de
los dividendos pagados por las compatias donde es accionista. En el aflo 2017 y
2016, ia Compafiia mantiene una inversion en la compadia FIDEVAL S.A.
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS, la misma que fue constituida el
24 de julio de 1994 y cuyo giro ordinario de negocio es administrar fondos de inversidn,
negocios fiduciarios, actuar como emisores de procesos de titularizacion y representar
fondos internacionales de inversidn, RENWICK HOLDINGS 8.A. es propietaria del

60% del capital social de FIDEVAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS.

i IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafiia ha tomado en conskderacken circunstancias especificas que baje su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los

estades financieros, politicas contables y notas, refiejan la preparacién y revelacién de todos
log hechos y circunstancias relevantas. |

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcidn a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en la Noma
intenacional de Cortabilidad No.1, cada partida significativa del Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, £stade de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea
necaesaria una comprensién adicional a la situacion financiera de |a Compafla. se presentaran
partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

4. PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES

Una descripcion de las principales poilticas contables utilizadas en 1a preparacion de sus
astados financieros se presenta a continuacion:

10




RENWICK HOLDINGS S.A.
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4.1 Base de Preparacion

Los presentes estados financigros han sido preparados integramente y sin reservas de
acuerdo con Normas Intemacionales de Informacikbn Financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB siglas en inglés), vigentes at
31 de diciembre de 2017 y 2016.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF) requiere ¢l uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion de la Compafiia que sjerza su juicic en el proceso de
aplicacion de sus poiiticas contables. En la Nota B, se revelan las areas que implican un
mayor grade de juicio o complejidad o en las cuales ias hipdlesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

4.2 Medicion de los valores razonables

De acuerdo 2 NIIF No. 13 *Medicién de Valor Razonable™ se entiende al "valor razonable”
eomo el precio que sa recibiria por la venta de un activo o se pagaria por fa fransferencia
de un pasivo en una transaccidn ordenada en =l mercado principal (0 mas ventajoso) en
la fecha de la medicion en condicicnes de mercade presentes (es dscir, un precio de
salida) independientemente de si ese precio es ohservable directamente o estimado
utilizando otra técnica de valoracion.

Cuando se utiizan técnicas da valorizacion se maximiza el use de datos de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables. Cuando
un aclivo o un pasivo medidc a valor razonable tiene un precic comprador y un precio
vendedor, el precio dentro del diferencial de precios comprador-vendedor que sea el mas
representative del valor razonzble en esas circunstancias se utilizard para medic el valor

razonable independientementa de dénde se clasifique el dato de entrada en la jerarquiz
dal valor razonable,

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las medicicnes efecluadas a valor
razenable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con hase en el grado de importancia de los

insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Niveii. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que fa entidad puede acceder 3 la fecha de medicion.

Nivel 2. Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa {precios) o indirectamente
{derivados de los precios).
Mivel 3: Valoracidn mediante técnicas en las que se utilizan variables significativas no
obtenidas de datos observables en el mercado.

4.3 Pronunciamientos contables y su aplicacion

Los siguientes pronunciamientos contabies han sido emitidos por el Consejo de Normas
Intermacionales de Contabilidad (JASB siglas en inglés):

11




RENWICK HOLDINGS S.A.
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a. Las siguientes Normas son vigentes a partir dei afio 2017:

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

NIIF 12 "Revelacién de interases &n otras entidades” 1de enaro de 2017
Modificacion a la NIC 7 "Estado de flujos de efectivg” 1 de enera de 2017

Modgificacién a la NIC 12 "Impuesto 2 lag Ganancias " 1 de enero da 2017

NIIF 9 "Instrumentos Financeros 1 de enero de 2018

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes”

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas”

NIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2018

Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones” 1 de enerc de 2018

Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros” Enfogue de superposicion

efectivo cuando se

aplica por primera vez la
NilF 8. Enfoque de
aplazamiento efectivo para
perlcdos anuales

iniciados en o después del
1 de enarc de

2018, y solo estan
disponibles durante tres

gfios despues de esa
fecha.

NIC 28 "Inversiones en ascciadas y negocios 1 de enero de 2018
conjuntos”

NIC 40 "Progiedades de inversion” 1 de enero de 2018

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en asocladas y Fecha de vigencia
negocios cenjuntos™ y NIIF 10 "Estados financieros aplazada indefinidamente
consolidados”

CINKF 23 "Tratamiento sobre posicicnes fiscales 1 de enero de 2019
-m n' Eﬂlﬁ'

NIF 17 "Centratos de Seguros” 1 de enero de 2021

NIF 12 “Revelacion de intereses en otras entidades”.

Las modificaciones aclaran los requerimientos de revelacion de fa NIIF 12, aplicables a la
participacidn de una entidad en una subsidiaria, un negocio conjunto o una asocizda que
esla clasificada como mantenido para la venta.

12




RENWICK HOLDINGS 5.4,
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Modiflcaclén a NIC 7 “Estado de flujos de efectivo”,

Emitida en enero de 2016, requiere que una entidad revele informacion que permita & los
usuarios de los Estados Financieros avaluar los cambios en las obligaciones derivadas
de las actividades de financiacién, incluyendo tanto los cambios derivades de los flujos
de efectivo ¥ los cambics gue no son en efective.

Modificacion a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

Emitida en enern de 2016, aclara como registrar los activos por impuestos diferidos
correspondientes a los instrumentos de deuda medidos af valor razonable.

NIIF 9, “Instrumentos financieros™.

Cuya version final fue emitida en julio de 2014 Modifica la clasificacion y medicidn de los
actvos financieros & introduce un modelo "mas prospective’ de pérdidas credilicias
esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado
para la contabilidad de coberiuras. Las entidades tambi&n tendran la opcidn de aplicar en
forma anticipada !a contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo
relacionados ¢on el “riesgo crediticic propic” para los pasivos financiercs designados al
valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los ofros requerimientos de IFRS
8. Su aplicacion es cbligatoria a contar del 1 de enerc de 2018 y su adcpcidn anticipada
es permitida.

NIIF 15 “Ingrescs procedentse de Contratos con Clientes".

Emitida en mayo de 2074, es una nueva norma que eés aplicable a todos los contratos con
cliantes, excepto arrendamientos, instrumentos financieres y contratos de seguros. Esta
nueva noma pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de NIC 18 vy
proporcionar un modelo que facilitara la comparabilidad de compafilas de difarentes
industrias y regiones.

Proporciona un nueve modelo para el reconocimiento de ingreses y requenmientos mas
detallados para contratos ¢on elementos moltiplas. Su aplicacién es obligatoria a contar
del 1 de enerc de 2018 y su adopcién anticipada es permitida.

CINIIF 22 “Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas”.

Emitida en diciembre de 2016. La Interpretacion aborda la forma de determinar la fecha de
la transaccién a efectos de establecer ia tasa de cambio a usar &n el reconoccimiento
inicial del activo, gasto o ingreso relacichado {o la parte de estos gue coresponda}, en la
baja en cuentas de un activo no monetario ¢ pasivo no monelario que surga del pago o
cobro de |a contraprestacion anticipada en monada sxdranjera, a estos efectos fa fecha
de la transaccién, comesponde al momento én que una entidad reconoce iniclaimente ei
activo no monetarioc ¢ pasivo no menetaric que surge del pago c cobro de la
coniraprestacion anticipada Si existen muftiples pagos o cobros anticipados, la entidad
determinara una fecha de la transaccion para cada pago o cobro de la contraprestacion
anticipada. La interpretacidn serd de aplicacidn obligatoria para los ejercicios que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y su adopcién anticipada es permitida.

NIIF 16 “Arrandamiantos™.

Emitida en enero de 201€, es una nueva norma gue establece la definicién de un contrato
de arrendamiento y especifica el tratamlento contable de los activos y pasivos onginados
por estos contratos desde ei punto de vista del arrendador y arendatario La nueva
norma no difiere significativamente de la norma que |a precede, NIC 17 Amendamientcs,
con respecto ai tratamiento contable desde & punto de vista del arrendador. Sin
embargo, desde el punto de vista del arrendataric. la nueva norma requicre el

mmhdeﬂmrmml&mmﬂd&bsmnm&emdammm
Su aplicacion es obiigatoria a contar del 1 de enero de 2019 y su adopcion anticipada es
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permitida si #slta es adoptada en conjunto con NHEF 16 'Ingresos procedentes de
Contratos con Clientes”.

Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones”. {*)

Emitida en junio de 2016, Estas enmiendas realizadas abordan las condiciones de
cumplimientc cuando los pagos basados en acciones se liquiden en efectivo, la
clasificacion de transacciones de pagos basados en acciones, nelas de retencion de
impuesto sobra la renta y la conlabilizacién de las modificsciones realizadas a los
términos de ios contratos que modifiguen la clasificacién de pagoes liquidados en sfectivo
o liquigados en acciones de patrimonio.

En la entrada en vigencia de la modificacion no es cbligatoria la restructuracion de los
estados financieros de gjercicios anteriores, pero su adepcion retrospectiva es permitida.
Las modificaciones serdn de aplicacion obligatoria para los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y se permite su adopcién anticipada.

Enmienda a NIIF 4 “Contratos de seguros”. (*)

Emitida en septiembre de 2016, Esta enmienda introduce las siguentas dos opciones para
agueiias entidades que emitan contratns da seguros.

» La axencién temporal y opcional de la aplicacion de la NIIF 9, la cual estars
disponible para las entidades cuyas actividades estdn predominantermnente
conectadas con los seguro. La excapcidn permitira a las entidades que
continlen aplicando la NIC 38 Instrumentos Financieros, Reconotimientc y
valoracién, hasta 2! 1 de enero de 2021.

= Ei enfoque de superposicidn, el cual, es una opcidn disponible para las
entidades que adoplan IFRS 9 y emiten contratos de seguros, para ajustar
lag ganancias o pérdidas para determinados activos financieros, el ajuste
elimina l2 volatiidad en valoraciéin de ks instrumentos financieros que
pueda surgir de la aplicacién de la IFRS 9., parmitiendo reclasificar estos
efectos del resultado del ejercicio al otra resuitado integral.

Las medificaciones seran de aplicacién obligatoria para los sjercicios que comiencen a partir
del ' de enero de 2018 y su adopcion anticipada es parmitida.

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos™.

Esta medificacion aclara que una enlidad que es una organizacion de capital de riesgo, u
ofra entidad que califique, puede elegir, en el reconocimiento inicial vaiorar sus
inversiones &n asociadas y negocios conjuntos a valor razonable con campbios en
resultados. Si una entidad que no as en sl misma una entidad de inversién tiene un
interés en una asociada o negocio conjuntc que sea una entidad de inversidn, puede
optar por mantener la medicibn a valor razonable aplicada su asociada. Las
maodificaciones deben aplicarse retrospectivamente y su vigencia es a partir del 1 de
enero de 2018, permitiéndose su aplicacion anticipada.

NIC 40 “Propiedades de Inversién”,

Esta modificacion aclara cuando una entidad debe reclasificar bienes, incluyendo bienes en
construccién o desarrollc en bienes de inversion, indicando qua Ia reciasificacion debe
efectuarse cuando |a propiedad cumple, o deja de cumplir, la definicidn de propiadad de
inversidn y hay evidencia del cambio en el uso del bien. Un cambic en las inlencicnes de
la administracién para el uso de una propiedad no proporciona evidencia de un cambio
en el uso. Las modificaciones deben aplicarse de forma prospectiva v su vigencia es =
partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose s aplicacion anticipada.
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Enmienda a NIC 28 “Inversiones en Asocladas y Negocios Conjuntos” y NIIF 10
“"Estadoa Financieros Consolidados"”.

Emitida en septiembre de 2014. Estas enmiendas abordan una inconsistencia reconocida
entre los requarimientos de NIIF 10 y los de NIC 28 en el fratamiento de laventa o |2
aportacién de bienes entre un inversor y su ascciada o negocio conjunto. Establece que
cuando {a transaccitn involucra un negocio (tantc cuandoc se encuentra en Una
subsidiaria o no) se reconoce una ganancia o una pérdida completa. Se reconoce una
ganancia o pérdida parcial cuando la transaccion invelucra activos gque no constituyen un
negacio, incluso cuando los activos se encuentran en una subsidiara, La fecha de
aplicacion obligatoria de estas modificaciones esta por ser determinada debido a gque &f
IASE planea una investigacidn profunda que pueda resultar en una simplificacidn de
contabilidad da asocizdas y negocios conjuntos. Se permite su adopcion inmediata.

CINIIF 23 “Tratamlento sobre posiciones fiscales inciertas”.

Emitida en jurio de 2Z017. Esta interpretaciin aclara la aplicacién de los crtenios de
reconocimiento y medicion requendos por la NIC 12 Impuestos sobre la renta cuando
existe incertidumbre sobre los ratamientos fiscales. Se apiicar3 esta Interpretacién para
Ios periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2015,

NIIF 17 “Contratos de Seguros”.

Emitida en mayo de 2017, Este estandar de contabilidad integral para contratos de seguros
cubre el reconocimiento, la medicidn, presentacion y divuigaciin, Una vez entrada en
vigencia susfituird a la NIIF 4 Conlratos de Seguro emitida en 2005, La nueva norma

aplica a todes los tipos de contratos de seguro, independientemente del tipo de entidad
que los emiten.

La MIIF 17 es efectiva para pericdos de reporle que empizzan en o después de 1 de enero
de 2021, con cifras comparativas requeridas, se permite la aplicacién. siempre que la
entidad también apligue ia NilF 9 y la NIIF 15.

4.4 Moneda Funclonal y de Reporte

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaifia se valoran utilizando la
moneda del entorno acondmico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda
funcicnal de ia Compafila es el délar de los Estados Unidos de Aménca (USS) que
canstituye ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros.

La Republica de! Ecuador no emite papel moneda progio ¥ en su lugar se uliliza el dolar
de los Estados Unidos de América como moneda de curso legat.

4.5 Clasificacién de saldes en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacidn Financiera, los saldos se presentan sn funcidn a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual ¢ infenior a doce meses, contados desde la
fecha de clerre de los estados financieros y como no cormientes cuando es mayor a ese
periodo,

4.6 Efectivo

En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos incluyendo las inversiones
a coro plaze {menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y posteriormente por su
valer nominal. Los imperles en moneda extranjera se convierten a la moneda fincional
usando el tipo de cambic vigente a la fecha de |a transaccidn; tas ganancias y pérdidas
por diferencias en cambio gue resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado
de Resultados del Perfodo y Otros Resultados Integrales.
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4.7 Cuentas por cobrar clientes

En este grupo contable se registran los derechos de cobro 2 clientes relacionados y no
ralacionados originadcs en Ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por
su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el mélodo
de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero yio
provisién por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

El costo financiero se o establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
perlodo ¥ la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito) 0 en su defecto con
una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de ias mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

4.8 Provision cuentas incobrables y deterioro

La Compafila determina una provisién para pérdidas por detenoro de sus cuentas por
cobrar cuando exisle evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar fodos los

importes que se le adeudan, de acuerdo con lkes términos originales de lag mencionadas
cuentas a cobrar.

El criteric que utiliza ia Compania para determinar si existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro incluye:

« Dificultad financiera significativa del emisor u obligado; |

+  Incumpiimiente del contrato, como el incumpimiertc de pagos o mora en el
page del principal; |

* Es probable que el presiataric entrarda en la bancarrola u ofras
' recrganizacienes financieras;

* La desaparicin de un mercadc activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras; o,

= Informacion disponible que indica que hay una reduccidn medible en los  flujos
de efectivo estimados de una carlera de activos financieros desde su
reconocirnients inicial, aunque la reduccién aun no se pueda identificar con los
activos financieros individuaies an la cartera. © Cuando una cuenta a cobrar es
castigada, se regulariza contra la cuenta de provisidn para las cuentas a cobrar

por el valor provisionado y cualquier diferencia se regulariza contra los resultados
dei perfodo. |

4.9 Otras Cuentas por Cobrar

En este grupo contable se regisiran los derechos de cobro a deudores relacionados v no
relacionados orginadas en operaciones distintas de la zctividad ordinana de la
Compariiz. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el mélodo de tasa de interés efectiva considerando como tal

&: valor inicial, costo financiero y/o provision per pérdidas por deterioro del valer (si los
hubiere).

El costo financiero se o gstablece considerando el tiempo transcurride al final de cada
periodo y |a tasa de interés pactada con el deudor (interés explicito) o en su defecto con
una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas en lipo ¥ plazo (interés implicito).

4.10 Gastos pagados por anticipado
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En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros © pagos
anticipados para la compra de bianes y servicios que na hayan sido devengadoes al ciemre
del ejercicio econémico. Se miden inicial ¥ posteriormente & su valor nominal, su
amontizacién se reccnoce en los resultados del periodo en el cual generan beneficios
econémicos futuros.

4.11 Activos por impuestoa corrlentes

Corresponden principalments a: anticipo de impuesto 2 las ganancias, retenciones en la
fuente efectuadas por sus cilentes y crédito tributario (IVA) Estos se ancuentran
valorizados a su valor nominal ¥ no cuentan con derivados implicites significativos que
generen |g necesidad de presentarlos por separado

4.12 Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar relaclonadas

En este grupc contable se registran las obligaciones de page en favor de proveedores
relacionados y no relacichados adquiridos en el cursc normal de negocio. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amcrtizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periode y la tasa de interés pactada con el proveedor (interés explicito) o en su defecto
con una tasa de interés referencial, considerande un instrumento financiero de las
mismas caracter(sticas an tipo y plazo {interés implicita).

4.13 OHigaciones con Instituciones Financieras

En este grupo contable se registran lcs sobregires bancanios y ios préstamos con bancos
e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de |a transaccién y
posteriormente a su costo amortizado utilizande el método de la tasa de interés ofectiva.

El costo financiero se lo esiablece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
perlodoc y la tasa de interés pactada con e banco e nstitucidn financiera (interés
explicito)

4.14 Préstamos de accionlstas

En este grupo contable se registran los présltamos ¢on accionistas f socios. Se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente a su coste amortizado
utilizando el métado de Ia tasa de interés electiva.

El costo financiero se lo establece censiderando el iempo transcumido al final de cada
periode y la tasa de interds pactads con los accionistas / socios (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, censiderando un instrumento financiero de
lag mismas caracteristicas en tipo y piazo (interés implicito).

4.15 Paslvos por beneficios a empleados

Pasivos comientes.- en este grupo contable se registran |las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales {décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, ete )
obligaciones con el IESS y parlicipacion a trabajadores. Se miden a su valor nominal y
se reconocan en los resultades del pericdo en el que se generan.

El caélculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes, representa el 15% sobve la utilidad contable de Ja Compafla antes de
liquidar el impuesto a la ranta y sa reconoce &n los resultados del pericdo.

Pasivos no cormientes - en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
ampleados post emples come jubilacién patronal y desahucic. Se reconocen y miden
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sobre la base de calculos actuariales, eslimados por un pernito independiente, inscrite v
calificados en la Superintendencia de Compafilas y Valores aplicando &l meélodo de la
unidad de ¢rédita proyectada para determinar el valor presente de Ia obligacion futura

La tasa utlizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinara utilizando como referancia los rendimientos del
mercado, al final del periodo scbre el que se informa. correspondientes a ias emisiones
de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no
exista un mercado amplio para bonos empresariales de afta calidad, se utilizaran los
rendimientos de mercado (al final del perlodo de presentacitn) de los bonos
gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del perloda en ef que se generan; las nuevas mediciones de! pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas acluariales y son reconocidos
como partidas que no se reclasificardn al resultado del periodo en Otros Resultados
Integrales.

4.18 Provisiones

En este grupo contabie se registra el importe estimade para cubrir obhgaciones
presentes ya sean legales o implicitss coma resultado de sucesos pasados, por las
cuzles es probable que vaya 3 ser necesaria una salida de recurses para liguidarias Las
provisiones son evaluadas penddicamente y se aclualizan teniendo en consideracion la

mejor informacign disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye
cozto financiero si aplicare).

Ei costo financiero se o establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo ¥ la tasa de interés pactada con el bancos e institucidn financiera (interés
explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un
instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés expilcito o
implicito).

Contratos onerosos.- surgen cuando los beneficios econémicos que se esperan de un
contratc sean menores que I0s coslos inevitables para cumglir con sus cbligaciones. Se
reconoce al valor presente del manar entre &l costo esperado para finalizar el contrato o
el costo neto esperado de continuar con el contrate.  Antes de establecer una provision,

ia Compaiiia reconoce cualquier pérdida por deterioro de los actives ssociades con al
contrato.

417 Otros pagivos comientes

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de acreedores
relacionades y no relacionados adguiridos en actividades distintas al curso normal de

negocio. Se midan inicial y posteniormente a su valer nominal menos las pérdidas por
deterioro del valor,

Para las olras cuentas y documentos por cobrar de iargo plazo su medicién inicial es por
s4 valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizade utilizando ef métado
de tasa de interés efectiva menos las pérdidas por deterioro del valor.

El costo financiero se 10 establece considerando el tiempo franscurnido al final de cada
perlodo y la tasa de interés pactada con el acreedor (inlerés explicito) ¢ en su defecto
con una tasa de interés referencial, considerandc un instrumento financiero de las
mismas caracteristicas en lipo y plazo (interés implicita).

4.18 Impuestos
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Activas por impuestos correntes.- en este grupo contable se registran los créditos

tributaries de impuesto al valor agregade e impuesto a ia renta, asl come los anticipos de
impuesto a la renta que no han skio compensados.

Pasivos por impuestos corrientes - en este grupo contable se registran las otligaciones
con la Admiristracion Tributaria por impuesto al valor agregadp, as! como las retenciones
en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta

Impussto a las ganancias.- en este grupc contable se registra el impuesic a las
ganancias comiente mas el efecto de ia actualizacidon (liberacién o constitucién) de ios
activos y pasivos por impuestos diferides,

- Impuesto a las ganancias corrente - se determina sobre la base impenible caiculada
de acuerdo con las disposicicnes legales y tributarias vigentes al cierre dal ejercicio
contable. Lz tasa de impuesto a las ganancias para los aftos 2017 y 2016 asciende
222%. Se mide a su valor nominal y se raconoce en los resultados dei perfodo en el
que se genera.

- Impuesto g las gapancias diferigo.- se determina sobre [as diferencias termporales que
existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las
tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en e calculk de dichos importes
son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que se estima
recuperar ¢ pagar 3 |as autoridades tributarias y se reconnce en el resultado del
periocdc o en otros resultades integrales, dependiando de 1a fransaccidn gue origina
Ia diferencia termporaria,

4.19 Patrimonio

Capital social - en esta grupo contable se registra el monto aportade del capital. Se mide
a su valor naminal.

~ &n este grupo contable se registran los valores
recibidos en efectiva o especies de los Accionistas / Socios de la Compariia provenientes
de un acuerdo formal de capitalizacion a corto plaze. Se migan a su valor nominal,

Reservas- en este grupo contable se registran las apropiacionas de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatulos, acuerdos de Accionistas /| Socios o para
propisitos especificos. Se miden a su valor nominal

Ctros resuliados inteqraies - en este grupo contable se registran los efectos netos por
revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la venta;
propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (diferencia de cambio por
convarsitn-moneda funcional).

Besultados acumuiados - en ests grupo contable se registran las utilidades / pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas / Socios no han

detarminade un desting definitive / no han sido objeto de absorcién por resclucion de
Junta General de Accionistas / Socios.

4.20 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinanas de la Compaitia, son
raconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que Iz entidad
reciba beneficios econémicos asociados con la transaccidn; y los costos incurnidos o por

incurrir en relacidn con la transaccion pueden ser medidos con fishilidad  Estan
confarmados por:

Prestacion de gervicios.- en ests grupo contable se registran las ventas de los servicios
prestados por |2 compaflia. Se miden considerando ef grade de lerminacion de la
prestacion del servicio al final del periodo sobre el que se informa.
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ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacién y bajas de
inventarios.

Gastos - en este grupo contable se regisiran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividedes ordinarias de ia Compafiia; se
reconocen de acuerdo 2 la base de acumulacion o devengo y son clasificades de
acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta, financieros y otros.

4.22 Medio amblents

Las actividades de la Compaiiia no se encuentran denfro de las que pudieren afectar al
medic ambiente, Al cierre de los presentes estados financiergs no existen cbligaciones
para resarcir dafios y/o restauracidn de ubicacidn actval.

Las actividades de la Compafila se encuentran dentro de las gue pudieren afectar af
medic ambienta. Al cierre de ks presentes estados financieros las obligaciones para
resarcir dafios ylo restauracion de ubicacidn actual se reconccen a su vaker razonable
como parte del active (propiedades, planta y equipo / actives por exploracidn y
explotacién de recursos nalurales) cuya contrapartida es la creacidn de un pasivo no
corriente,

423 Estados de flujo de efectivo

Los flujos de efectivo de actividades de cperacién incluyen todas aguellas actividades
relacionadcs con el gire del negocio, ademnas de ingresos y egresos financieros y todos
aquellos flujos gue no estan definidos como de inversidn o financiamiento.

4.24 Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2016

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS
1} Factores de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen deudas bancarias y financieras,
deudas con proveedores y otros acreedores. El propdsito principal de estos pasivos financieros
es conseguir financiamiento para ef desarrollo de sus operaciones habituaies. La Compafia
tiene activos financieros, takes como, deudores por venta, otras cuentas por cobrar v efectivo
provenientes directamente desde sus cperaciones.

Las actividades de la Compafiia la exponen 2 diversos riesges financieros: riesgo de mercado,
riesge de crédito y riesgo de liquidez.

La gestidn del riesgo esta controlada por ejecutivos que tienen las habilidades, la experiencia y
ia supervision apropiada con arreglo a las politicas aprobadas por la administracién. La
gerencia identifica, evalia y cubre los riesgos financiaros.

{i} Rlesgo de Mercado

Riesgo de Tipos de Cambic
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La Compafila opera en el mercado ecuatoriano y, por lanto, no estd expuesta a riesgo de tipo
de cambio por operacionas con monedas exiranjeras, debido a gue la moneda funcional de la
Compafila y de curso legal en &f Ecuador es el ddlar estadounidense y todas las lransacciones
se realizan en dicha moneda.

La administracién ha establecido la politica de exigr a las entidades de la Compafila que
gestionen su riesgo de tipo de cambio frente a su moneda funcional. Las entidades de Ia
Compariia estan obligadas a cubrir la totalidad de su exposicidn al riesgo de tipo de cambio

Rissgo de Frecic

E! nesgo de mercado se Io mitiga a ravés de una conslante evaluacidn de las tendencias de |a
industria, las politicas de gobierno en torno a las inversiones lecnoldgicas, vy |z capacidad de
adguisicion e inversidn de los clientes en proyecics de esta indole, lo cual fleva a estar
constantemente innovando la oferta y desarrollande modeios atractivos de negocio.
Permanentaments se modela a la organizacion con procesos, politicas y metodologlas que

aseguren e modelo de gestitn de calidad de manejo de proyectos y de esfimacién de los
s2MNvicios.

Riasgo de Tasa de Interds en los Fiujos de Efsctivo v sl Valor Razonabie

El rigsgo de tipe de interés de la Compailia surge de las obligaciones con instituciones
financieras. El endeudamiento con entidades financieras a tasa de interés fijo y/o variable es
aprobado por la administracion, en virtud de que los préstamos emitidos a ltipos variables
podrian exponer en el futuro a la Compafila a riesge de tipo de interés de los flujos de efective
que podria estar parcialmente compensadc por el sfectivo mantenido a tipos variables y 05

prastamos a tipo de interés filc exponen a Iz Compafiia a riesgos de tipo de interés de valor
razonable.

La Compaiiia no ha considerado necesario gestionar localmente su riesgo de tasa de intarés
utilizando permutas de tipo de interés, debido a gue el endeudamiento histdricamenta no ha
sido significativo.

{ii} Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se gestiona a nive! de la Compafiia. La Compadiia es responsable de la
gestion y andlisis del riesgy de crédito de sus clientes nuevos antes de proceder a ofrecerles
ks plazes vy condicionas de pago habituales. El riesgo de crédito se crigina por el efectivo y
depdsitos en bancos e inslituciones financieras. asi como por |l exposicién al crédita con
clientes, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas. Para Ins
bancos y las instituciones financieras, sdlo se aceptan partes clasificadas, de acuerde con
vakoraciones independiantes, ccmo un rangc minime de "AAA"

Para los clientes, las peliticas para el control del riesgo estan disefiadas para identificar chentes
con historiales crediticios aceptables, teniendo en cuenta su posicion financiera, experiencia
pasada y ofros factores. Los lmites individuales de riesgo se establecen en base a
clasificaciones internas y extemnas de acuerdo con los limites establecidos por la gerencia.

Los créditos comerciales no se encuentran garantizados con cartas de crédito yio otras
garantlas que garanticen su recuperabilidad. Al 31 de diciembre dal 2018 y 2015, los créditos
comercigies vencidos no estaban desvalorizados. Eslos se relacionan con un nimero de
clientes para los cuales no hay historia reciente de cesacién de pagos. Los créditos
considerados irecuperables han sido castigados de |3 contabilidad.

{ii} Rlesgo de Liguidez
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La prediccién de flujos de efectivo se lleva a cabo en Iz Compafia. La gerencia general y e

departamentc de finanzas hace un seguimiento de las previsiones de las necesidades de
liquidez de la Compafiia con el fin de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para cumpilir
las necesidades.

La gerencia mantiene &l efective para financiar niveles de operaciones normales y cree gue la

Compafila mantiene acceso apropiado al mercado para necesigades de capilal ce (rabajo de
corto plazo.

Los activos financieros liquidos en su conjunto {incluyendo efectivo) eran USS 402 813 del total
de los acttvos al cierre da 2016 comparados con USS 147,813 al cierre de 2015.

Para gestionar el riesgo de liquidez las actividades operativas de la Compaiia son financiadas
principalmente de la recuperacibn de la carters de clientes.

2) Gestidn del Capital

Los objetivos de la Compafila a Ia hora de gastionar o capital son salvaguardar ia capacidad

del mismo para continuar como Un Negocio =n marcha y asl poder proporcionar rendimiento a
los accionistas y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

3} Estimacién del Valor Razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros representa el importe estimado que la
Compafia espera recibir o pagar para rescindir los contratos o acuerdos, teniendo en cuenta
las tasas de interés actuates y precios.

Los Instrumentos financieros de la Compafiia son principalments de corfo plazo, por lo tanto su
importe en libros s& aproxima a su vaior razonable.

4) Valor Razonable por Jerarquia

La NIIF 7 requiers para los instrumentos financieros medidos en el estado de situacidn

financiera al valor razonable, que la medcidn a valores razonables sea desagregada en las
siguientes jerarulas:

Nivel 1- Precios de referancia (sin ajustar) en mercados activos para aclivas y pasivos
idanticos.

Nivel 2- Informaciones diferentes a precios de referencia incluldos en el nivel 1 que son
observables para los activos y pasivos, bien sea directamente (o sea, como precios) o
indirectamenta (0 sea, derivadc de precios).

Nivel 3- Informaciones para |08 aclivos y pasivos que no se basan en datos de mercados
obsarvables {0 sea, informacitn nc observable).

La siguiente tabla presenta los activos y pasives que son medidos a su valor razonable:

Al 31 da diciembre de 2017 Mt 1 Mivel 2 Hival 3 Total
Activos:

Efectivo y equivalentes de efectivo  US$ 800 - - 800
—. e e T e e T i
Al 31 de diciembre de 2018 MNival 1 Mivet 2 Nivel 3 Total
Activos:

Efectivo y equivelentes da efectivv  US$ 800 - - 80O
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5) Instrumenics Financleros por Categoria -

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los items debajo:

Activos Enancleros al  Présiamos v

walor razonabla con cuentas por
Al 31 de diciembre de 2017 cambios en resultados cobrar Totat
Activos segln estado de situacibn Enanciers:
Efactive on cala y bancos us$ 8200 - 800
Cuentas por cobrar - comerciales y otros deudonss 53 044 53044
uss B0 53 044 53 Ad4
Otras o
deydas
Al 31 da diciembre da 2017 financieras Total
Fasivos segun estado de situacién Fnanciers:
Deudas bancaras y financieras (I3 147.013 147. 013
Cuantas por pagar - comeniales vy olros acreedores 482 679 432 879
Lis$ 820892 629,852
Actvos fnancizros al  Préstamos y
waltr razonatle con Cusnias por
Al 31 de diciembra de 2018 cambios en rasultados cohrar Totat
Activos segun estado de situacidn franciera
Efective &n Caja ¥ bancos uss a0g . 800
Cuentas por cobrar - comenciales y oiros deudores 402.013 402.013
uss B0 402.013 402 813
===
Otras
deudas
Al 31 de diciembre de 2016 financiars Tals!
Pasivos zegin sstado de situacidn financiera:
DCeudas bancarias y financieras 147 013 147.013
Cusntas por pager - comerciales y otros acresdones o978 057 §78 057
Uss 1125070 1125070

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La Compafile efechia estimaciones y supuestos respecto del futuro, por definicién. muy pocas
veces seran iguales a Ios rasultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamenta evaluados vy $8 basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la
expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la
Administracién se presentan a continuacion:

Provisi cuentas | .- al final de cada periodo contable se evalla la existencia de
evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar,
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante dei andlisis de cobrabilidad
futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad, cuando e valor en libros excede
su valor futuro de recuperacién se considera deterioro, Ef valor del daterioro se reconoce &n
una cuenta correctora del active y en ics resultados del periodo.
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Vidas utiles y vekores residuales.- al final de cada perfode contabla se evallan las vidas Utiles
estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables 0 amortizables {excluyendo los
de valor inmaterial), cuande ocurre un evento que indica que dichas vidas dtiles o valores
reskivales son diferente a fas estimadas anterionmente, se actualizan estes dalos y fos
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Val onable de activ ivos.- en ciertos casos los aclivos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, gue es &l monto por ef cual un activo puede ser comprado ©
vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incumido o fiquidado en una transaccidn
sctual entre partas debidamente informadas, en condicionss de indepandencia mutua, distinta
de una figuidacién forzosa, utiizando para esio precios vigenies en mercados activos,
estimaciones en base a Ja mejor [nformacién disponible u otras técnicas de valuacién las
madificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva,

2%




RENWICK HOLDINGS S.A.

— — — —— — — TE— —

10.

1.

A TADOS FINANCI
SALDOS CON COMPARNIAS RELACIONADAS

Un detalle de los saidos con partes relacionadas es el siguiente:;

Diciembre 31, 2017 2016
Activos:
Inversiones en Subsidianas
Costo de Inversiones en Accionas - FIDEVAL S 4, 2.179 823 2.179.823
Ajuste Agumulado - Valor Patrimonial Proporcional (125.164} (502 86EB)
2 054 65% 1677 155
Cuentas por cobrar a Subsidiarias (Cesion de Derechos de Cobro) 53.044 402.013
Total " - e ™ Uss _ES.D-M _4;?___2.013
Pasivos:
Cuentas por Pagar Corto Plazo - Accionistas 482 B7S 978.057
Cuentas por Pagar Largo Plazo - Accionistas 147.013 147.013
Total UsE 629 892 1,125 070

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTWO
El siguiente es un detalle del efectivo en caje y bancos.

Diciambre 31, 2017 2018
Efectivo y equivalentes al efectivo Uss 800 800
Uss 800 800

El efectivo corresponde a los dineros mantenidos en caja y en las cuentas bancarigs, y el valor
registrado es igual a su valor razonable.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTROS DEUDORES

Un detalle de las cuentas por cobrar — comerciales y otros deudores es el sigulente:

Dicismbra 31, 2017 2018
Cuentas por cobrar subsidianas LSS £3.044 402,013
53,044 402 013

Las cuentas por cobrar - clientes son a la vista ¥ no devengan interesas.
INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Un detalle de las inversionas en subsidiarias es como sigue:

Diciembre 31, 2017 2018

Tosto d8 Inversiones Acciones FIDEVAL S.A. US$ 2179.823 2.179.823

Ajusie acumulado - Valor Patrimonial Proporcional {125 164} {S02.6638)
US$ 2.054 859 1.677 155

El valor registrado como Ajuste Acumuiade — Valor Patrimenial Proporcional es determinado
como se lo explict la nota 4.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTROS ACREEDORES

Un resumen de las cuentas por pagar - comerciales y otros acreedores es el siguiente:
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Diciembre 31, 2017 2016
Juan Carlos Arias - Fondos Pichincha Us$ 482,879 978.057_
Uss 482 8BTS a78.057
12, PASIVOS CON ENTIDADES DE CONTROL
Un detalle de los pasivos con Entidades de Control es el siguiente.
Diciembre 31, 2017 2016
Impuesto a la renta del ejercicio Uss - .
Obligaciones con la Administracion Tnbutaria - 3,780
Uss$ - 3,780
13. PASIVOS NO CORRIENTES - DEUDA LARGO PLAZO
El movimiento de la deuda 2 largo plazo es el siguients:
Diciembra 31, 2017 2018
Deuda a largo plazo - Accionistas Uss 147.013 147.013
Uss 147.012 147.012
14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social
La Companfia, &l 31 de diciembre del 2017 tiene un capitat accionario de B0D acciones
ordinarias, pagadas vy en circulacion con un valor nominal de US$ 1 y con derecho a un voto
par accion,
El capial suscritc y pagado de la Compafiia es como sigue:
Capitat
_ Actionistas pagado Participacitn
Juan Francisco Almeida Grang u 1 0.1%
_Jorge Juan Carlos Anias Velasco 729 95.5%
Uss 800 100.0%
Dividendos
Politica de Dividendos
De acuerdo con lo establecide en la Ley de Compafiias, saivo acuerdo diferente adoptads en la
Junta de Accionistas por unanimidad de las acciones emitidas, cuande exista utilidad debera
destinarse a kv menos el 50% de la misma al reparto de dividendos. Adicionalmente, a las
nomas legales se tiene en consideracion la politica de distribucion de dividendos aprobada por
la Junta General Ordinaria de Accionistas.
Los dividendos distribuidos no devengan intereses y son registrados en los estados financieros
de la Compafila cuandc los accionistas de la Compafi(a tienen el derecho legal a recibir el pago
0 cuando los dividendos interings son aprobados por los accionistas de acuerdo con el estatuto
de la Compafiia.
Reserva legal
De conformidad con las disposiciones societarias vigentes al menos el 10% de la ganancia
neta de la Compaifa de cada afio, debe ser destinada a una reserva legal hasta que ésta
alcance un monta acumulado igual al 50% del capital accionano. No se pueden distribuir
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dividendos de dicha reserva, excepto an el caso de ligquidacién, pero puede ser utilizada para
aumentar el capital social o para cubrir pérdidas en lss operaciones.

Resultados acumulados - Ajustes Provenientes de la Adopcién por Primera vez de las
“NIIF”

El sakic acreedor de |os ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de la NIiF que se
registraron en el patrimonio en Ja cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados Provenientes de la Adopcidn por Primera Vez de las "NIIF", sélo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valer de l2s pérdidas acumuladas y ias del Olimo
ejercicic econdmico concivido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto a los
accionistas en el caso de liquidacidn de la compafifa,

En el caso de registrar un saldc deudor. éste podra ser sbsorbido por los resultadcs
acumulados y per los del Gitimo ejercicio econdmico concivido, si los hubiera,

INGRESOS

El valor de los ingresos por dividendos pagatos por su subsidiaria en el ejercicic econdmice
2017 y 2016 se presentan a continuacion.

Afo que temind en diciembre 31, 2017 2018
Diwdendos Fideval Uss 152.256 484 575
USS 152 258 484 575

OTROS INGRESOS

Un resumen da los olros ingresos es como sigue:

Ao gque termind en diciembre 31, 2017 2018
Ganancla en Imersiones en Subsidianas uss 377.504 -
uss 377.504

GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS

Un detalle de ios gastos de ventas y administrativos es el siguiente:

Afio que terminé en diciembre 31, 2017 2016
Hongraros profesionales 1.200 1.200
IVA cargado al gasto 168 166

USs 1.368 1.368
OTROS GASTOS

Un detatle de Otros Gastos en los perlodos 2016 y 2015 es coma sigue;

Diciambre 31, 2017 2016

Multas y Sanciones uUss 800 -

Gastos bancarnios . 7
Uss 800 7
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IMPUESTO A LA RENTA

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Internc establece que ia tarifa del Impuesio a la
Renta para sociedades es del 22%, sin embarge, si los accionistas, socios, participes.
constituyentes ¢ beneficiarios de una sociedad son residentes o estan establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn en una participacion directa ¢ indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza
de la socledad, |a tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25%. Si Ia relacitn indicada es inferior
al 50%. la tarifa del Impuesto a la Ranta sera del 25% sobre la proporcién de la base imponible
gue pertenezca a dicha participacian en paraisos fiscaies o regimenes de menor imposicion.

Asl mismo una sociedad deberd aplicar 1a tarifa del 25% sobre la porcion de las participaciones
de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares que no informe a
la Administracidén Tributaria en los términos definidos para ia presentacidn del anexo de
accionistas.

La Compafiia que reinvierta sus utilidades en &l pals podra obtener una reducgion de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la renta sobre el monto reinvertido. Para determinar la
disminucion de 10 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta en scciedades que
tengan una composicion societana en paraisos fiscaies o regimenes de mencr imposicion
inferior al 50%, se debera calcular la tarifa efectiva del impuestc a la renta, la cual resulta de
dividir el impuesto a la renta causado para la base Imponible respectiva.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaidado en un informe emitido por

técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa © indirecta con la
Compaiia

El valor de las utilidades reinvertidas debers efectuarse con ei correspondiente aumento de
capital y se perfeccionara con la inscripoion de la correspondiente escritura €n el Registro
Mercaniii, hasta ef 31 de diciembre del gjercicio impositive postenor a aquel en gque se
generarcn las utiidades matena de ia reinversién

Pago minimo de impueste a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el
Suplemento del Registro Cficial Supiemento No. 94, dai 23 de diciembre de 2009, si el anticipo
minimo determinade en el gjercicio respeclivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta
causasdo, 0 no es autorizada su devolucidn por parte de la Administracion Tributaria, se
constituira en pago definitivo de impuesto a ia renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Intemas podrd disponer |a devolucidn del anticipe minimo a las
socledades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard como el primer afio el
primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuto o fuerza mayor, se haya visto
afectada gravemente la actividad econdémica del sujeto pasivo en el ejercicic econdmico
respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su peticién debidamente
justificada a la Administracién Tributaria, para que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor 0 caso forluito se definen
como &f imprevisio que no es posible resistir como naufragio. un terremoto, el apresamiento de
enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un fungicnaric publico, etc. Si el contribuyente
no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, e! anticipo

minimo determinado en el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gaslo dei
impuesto a la renta,

Ademas, a partir del ejercicio fiscal 2018 cuando se haya visto afectada significativamente fa
actividad acondmica de un confribuyents, el mayor valor entre el anficipo delerminado y el
impuesto 2 la renta causado puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositive
efectivo promedio de los contnibuyentes en general definido por la Administracion Tributaria.
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Situacién Flscal

A la fecha de este informe, las deciaraciones de impuesto a la renta presentadas por la
Compafila por tos afios 2014 al 2017 estan abiertas a revision por parte de las autonidades
tributarias.

CONTRATOS

Al 31 de diciembre del 2017 la Compafia no mantene fumades cenfratos con clientes o
proveedores pendientes de terminacidn

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 20167 y 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Compafiia no
mantiene varios juicios come demandado yfo demandante, los cuales se encuentran ne
resueltos, por o cual no sugieren la existencia de alguna contingencia u obligacidn que
requiera ser revelada o registrada en ios estados financieros adjuntos.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuader es aplicable desde el afio
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Regiamento vigentes al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, estd orientada a regular con fines Iributarios las transacciones
realizadas entre las partes relacionadas {locales y/o exteror), de manera que las
contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir dehen respetar el Principio de Plena
Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No.
511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificd B normativa sobre
precios de transferencia y eslablecié gue los sujetos pasives del Impuesto a la Renla cuyo
monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean supenores a US$3 000,000
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; ¥ por un monto supericr a
US$15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas
establecid las operaciones que no deben ser contempladas para dicho analisis. El referida
Informe podra ser solicitade discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por

cualquier monto y fipo de operacion o transaccidn con partes relacionadas locales y/o del
exterior.

Conjuntamente con la Resolucién No. NAC-DGERCGC 15-00000455 fue publicada a través ds
la pAgina del Servicio de Rentas Internas |a ficha técnita para la estandarizacion del analisis de
precios de transferencia, el cual establece & contenido de presentacibn del Informe Integral.

Se encueniran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyenies que i)
Presenten un impuesto causado superior 2 3% de los ingresos gravables; i) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan
suscrilo con el estade contratos para la exploracion y explotacidn de recurscs no renovables,
Sin embarge, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del

exterior en un plazo ho mayor @ un mes contado a partic de 1a fecha de exigibilidad de la
declaracion del impusesto a la Renta,

El Art, B4 dei Reglamentc para la Aplicacitn de |s Ley de Régimen Tributaric Interno sefiala
que los sujetos pasivos del Impuesic a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, adicionalmente a su declaracidn anual de impuesto a la Renta, presentaran al
Servicio de Rentas intemas =l Anexc de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe
Integral de Precios de Transferencia, en un plazo nc mayor a |os dos meses contados a partir
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de |a fecha de exigihilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta; y 1a no entrega, asl como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la Administracién
Tributaria con muita de hasta 15,000

La Compafila, en el ejercicio fiscal 2017 vy 201€ ne ha efectuado transacciones con pares
relacionadas jocales que superen los USS 3.000.000.

SANCIONES
De la Superintendencia de Compaflas, Valores y Seguros. [

La compafiia, a ia fecha de este informe, se encuentra en Liquidaciin por Disolucidén de Oficio
inscrita en el Registro mercantl. La administracitn de la compafiia realizard los tramites

necesarios pars que la Superintendencia de Compafilas deje sin efeclo la resolucidn que
contiene este acto.:

De otras autoridades administrativas,

No se han aplicade sanciones a la Compafila, sus Direclores o Administradores, emitidas por
parle de ofras autcridades administrativas, durante 10s ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2017 y 2016, |

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE £EL QUE SE INFORMA

Con pesterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisién de estos estados
financigros (Abril 13, 2017), no se tiene congcimiente de hechos de carActer financiero o de
otra [ndole, qua afecten an forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos

APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre da 2017 han side aprobados
por la Administracién de la Compania el 13 de abril de 2017.

((4//

Jorge Juan C.‘.aﬂns Arias Velasco \ Ing. Rﬁhﬁl‘;"ﬁl} Estralla
Representante Lega Contador General
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