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Audit
BUREAU

AT

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
RENWICK HOLDINGS S.A.:

Opinion

Hemos auvditado los estados financiergs de RENWICK HOLDINGS S.A. {en adelants la Enfidad), que
comprenden ¢ estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016, el estado de resultados del
periodo y otros resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de fujo
de efactivo - método directo comrespondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asl coma las

notas explicativas de los estados financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables
sighificativas.

En nuesirs opinitn, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos 105 aspectos
materiales, la situacion financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2015, asi como sus resultados
y flujos de efectivo comespondientes al ejercicio terminade en dicha fecha, de conformidad con las
Mormas Intermacicnakes de Informacidn Financiera {NIF}.

Fundamentos da ja opinitn

Hemas llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditaria
INIAY. Nuastras responsabilidades de acusrdo con dichas normas se describen mas adelanie en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de
nuestro informe. Somoes independientes de la Entidad de confermidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabillad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
{Cédigo de Etica del IESBA), y hemos cumplids 1as demas respensabilidades de ética de conformidad
con el Codigo de Elica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditorla que hemos cbtenido
proporciona una base suficiente y adecuads para nuastra opinidn.

Otra informacion

No existe ofra informacién que sea repartada conjuniamente o por al juego complato de 165 estados

financiercs de la Entidad, por lo cual, no &5 nuastra responsabilidad ol expresar una opinibn de ofra
infarrmacion.

Responsabilidades de la Administracidn en relacidn con los estades financieros

La Administracién es responsabie de la preparacién y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales De Informacidn Financiera (NIIF), y del
control internc que la Administracién considere necesario para permitir la preparacién de estados
financierss libres de incoreccidn material, debida a fraude o srror.

En la praparacion de los estados financleros separados, la Adminisiracion es responsable de a
valoracion de 1a capacidad de |a Entidad de continuar como empresa en funcionamignto, revelando,
seqln corresponds, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de smpresa en funcionamiento excepto si la Administracitn tieng imtencidn de
liquidar la Entidad o de cesar sus operaciongs, 0 bien no exista olra aliernativa realista.

Los responsables del gobierno de la Entidad son responsables de 12 supervision del proceso de
informacién financiera da 1a Entidad.

véansﬂs notas explicativas que acompaiian a Destados financieros adjuntos. @

Josquin Flnbo B5-286 022 522530 info{@grupcbureau com
¥ Av Amazonas 0970435 wwwauditbureauec




Responsabilidadas del auditor en refacion con la auditoria de los estados financieros

Nugstrm chbjetivos son obtener una seguridad razonable de gue los estados financieros en su
conjunta estan libres de incorreccion material, debida s fraude o error, y emitir un irnforme de auditoria
que contiene nuesira opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad perd no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccidn material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse s fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente ¢ de forma agregada, puade preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que ics usuarios toman bassndose en ios estados financiercs.

Como parte de una auditcria de conformidad con las NIA, splicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticisme profesional durante foda la auditoria. También:

-

L

ldertificames y valoramos los riesges de incorreccion matenal en los estados financieros,
debido a fraude © error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesges y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a
fraude e mas elevado que en el caso de una incorreccidn material debido a error, ya que el
fraude pusde implicar colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencicnadamente erréneas o la elusidn del control interno. [

Oblenemos conccimiento del control interno relevante para la auditoria con =t fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién scbre la sficacia del control intemo de la Entidad.

Evaluamos lo adecuado de las poiiticas contables aplicades y la razonabilidad de las
astimaciones contables y la corespondients informacion revelada por la Administracian,

Concluimes scbre el use adecuada por ka administraclon, del principio contable de empresa
en funcionamiento y, basandonos én la evidencia de auditoria obtenida. concluimos sobre si
axiste o no upa incertidumbre material relacicnada can hechos ¢ con condicignes gue puegen
generar dudas significativas sobre |a capacidad de la Entidad para continuar como empress
an funcionamiento. Si concluimos gque existe una incertidumbre material, s& reguiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de audiforia sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditcria obtenida hasta la fecha de nuestrc informe de auditorla. Sin embarge, hechos ¢
condiciones futuros pueden ser causa de que la Entidad deje de ser una empresa en
funcionamienta. 0

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenlde de los estados financieros,
incluigda la informaciken revelada, v si los estados finangieros rapresentan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran |a presentacion fiel. O

Comunicamos s los responsables del gobierno de la Entidad entre otras cuestiones, lo
relacionado a, el alcance planificado, el calendario de ejecucién y los hallazgos significativos
de la auditoria, asl como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificames en el transcurso de la auditor(a.

También proporcicnamos a los encargados del Gobierno Corporativo (Administracidn) una
declaracién de que hemos cumplide con los requisitcs éticos relevantes con respecto a la
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y ofros asuntos gue puedan
soportaria. O

A partir de las comunicaciones con los encargados del Gabierno Corporativa {Administracian),
determinamas aquellos asuntos gue eran de mayor importancia en la auditorla de 1os estados
financiercs del pericdo actual y por lo tanto son jos asuntos clave de auditoria. G

Veanse las notas explicativas que acompafian a los estados financeros adjuntos.
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- Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditorla 8 mencs que la ley o el
Reglamento se oponga a la divulgacian piblica sobre el asunto 0 cuando, en circunstancias
extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro
informe debido a posibles consecuencias adversas, O

O
Restriccitn de uso y distribucion

Este informe se emite unicamente para informacién y uso de la Administracion de |2 Compania y de
la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador y no debe uvblizarse para ningun
otra propdsito.

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestro informe sobre al cumplimiento de obligaciones fributarias de la Entidad como agente de

retencién y percepcidn, por el ejercicio econdmico que terminé el 31 de diciembre de 2016, se emite
por separado.

Registro No, SC-RNAE-851

Ing. Jorge Jacome P_, Presidente

Quito, 19 de enero del 2018

Véanse las nolas explicativas que acompanian a los estados financieros adjuntos.
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RENWICK HOLDINGS 5.A.
{Quitc — Ecuador)

Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2016
{Con cifras correspondientes de 2015}
{En délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS 205 2015

ACTIVOE
Acdlvos Cortientey

Efacilnvg y mquivalentes 32 efectivo 5 uss o0 &0

Cuentes par cobrar - comarcsiales y s deudores H 402013 147 113

Totsd Aclives Cortientes A2 813 147 B13
Activoz no Cosrenles

Invargiones en Subgidlanas 1 1 B7F t65 1. 82 5H)
Total Activos Ne Gorlentes 1677155 1,192,580
TATAL ACTIVOS LI5% 2.079.068 1.340.593
PARSIVOE
Pasivos Corrisntes

Juzn Caros Aras - Fondes Pwhincha " Uas 47B.087 T20 601

Pasivod won 3 Admenistracian Tnbutaria 12 3734 4 3654
Total Pasivos Comentss 431,837 T25 461
Pasivos no Corentes

Deuda a lago plazo 147.013 147 013
Tatal Pasives Mo Comientes 137 073 147 014
TOTAL PASIVOE 1.125 860 872474
PATRIMOMNIC DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 13 anh 240

Resara [egal 13 40 adg

Utilidades disponibles 13 B0 312 AGE.T1%
Total Palimonio de (o8 AcCioniEias 951,119 AB7 010
TOTAL PRBI PATRIMOMNIC _ Usy 2070 06E 1

/ ! ; o g

:' g om ;.-’. f /

Jorge Juan Carios Arias Velaseo _ing. Rollerto Estrella
Representante Legal P Contador General

Véanse las notas explicativas que acomparian a los estados financiergs adjuntos.
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RENWICK HOLDINGS S.A.

Estado de Resultados Integrales
Ao que termind el 31 de diciembre de 2016
{Con cifras correspondientas de 2015)
{En délares de los Estados Unidos de América)

Hotas 2018 205
Ingreaog 14 UEs 484575 27 448
Cirem ingresog - -
Talal [ngrasas 484 575 27450
Gasios da venlas y adminstraciin 15 {1.368) {1 74
Oilros gasios ] n (72.353)
Total gasios (1,375} (F4.092}
Viilided entes el Impuesto & la renta 453,200 (45 643
Impugsto a I renta
Uliidad neta USS 483,200 {45543
— == —_— - —

Paridas que no serdn reciasificadas a pérdides y ganancias:
Pérdigas aclusnriales de benaficlos o emplesdos 8 lamgo plare v

posl-emplen = :
Tolal utikdad Irtegral dal aho st 483200 (46.643)

i |

et ;
Jorge'Juan Carlos Ariag Velasco Iry. Robbrte Estrella
Representante Legal - Contador General

L

Véanse las notas explicativas que acompafan a los estados financieros adjuntos.
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RENWICK HOLDINGS S A,

Estado de Flujos de Efectivo
Afo que terminé el 31 de diciembre de 2016
{Con cifras correspondientes de 2015)
{En délares de los Estados Unidos de Amérnica)

2018 015

Flujos de efectio de las actividades des operaciin.
Willdad note UES 483,400 [46.643)

Ajustes que concilian el reguitado integral con el efective neta (utilizads en)
provisto por ias actividades de operacidn:

Ajuste por (ganancias) f pérdidas en VPP - T2 352
Cambilos netos en aclives y pasivos:

Incremento (disminuciént n cuenlas por pagar 256.375 {25.708)

(incremenls) en Inversiones - -

(ingremento) an cuantas por cobrar (265.000) -

1.375 45 643

Efactiva neto provisio por (utifizado en) ks aclividades ds operacian 484 575 -
Fiuyjos de sfectivo de les actividades ds nversidn.
Adquisicdn de Inmversiones en Subsidiaras (484 575) -
Dividendos Recbidos uss 27449
Efectivo neto ulilizado &n las actividades de Inversion (4B4 575) 27 449

Flujos de afectg o 198 sctividades de fnamsigmianio;
Preatamos Acclongtes cots plazo . (27 448

Efectivo nato pravista por (uliizedo an) las actvidades da
financiamanio (27 449}

{Disminucidn) incremaento neto del efedivo LU

Efectivo uivalanies 3| inicic del periodo 00 800
Efective y equivaisntes al inal del periodo T3 B00 fAG)

=

[ P
l_ i'll g . ’ 'E
LSRR SERE L g
il o S et
Jorge Juan Carios Arias Velasco | «~1og’ Robéde Estrella
Representante Legal L _»* Contatipr General

ot ="

Yéanse las notas explicativas que acompanan a los estados financieros adjuntos.
g




RENWICK HOLDINGS S.A,

UMEN DE LAS PRINGC POLITICAS CONTABLES
1.  IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

« HNombre de la Entidad
RENWICK HOLDINGS S A,

+ RUC de la Entidad
1752427525001

+ Domicliio de la Entidad
Av. 12 de Octubre N24-774 y Corufia

« Forma legal de la Entidad
Sociedad Andnima

» Pais de incorporacién de la Entidad
Ecuador

+ Descripcién de |la naturaleza de las operaciones de la Entidad
RENWICK HOLDINGS S.A. “La Compailia® fue constituida en la ciudad de Quito -
Ecuador el 31 de enero del 2013, con el objeto de comprar acciones o participaciones
de ofras compafilas, con la finalidad de vincularias y ejercer su control através de
vinculos de propiedad accionaria, gestion, administracién, responsabifidad crediticia o

Las actividades de la compaiiia comprende la teneduria de acciones y percepcion de
los dividendos pagados por ias compafilas donde es accionista. En el afio 2018 v
2015, la Compafia mantiene una inversién en la comparfiia FIDEVAL S.A.
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS, |a misma gue fue constituida el
29 de julio de 1994 y cuyo giro ordinario de negocio s administrar fondos de inversion,
negocios fidugiarios, actuar como emisores de procesos de titularizaciin y representar
fondos intermacionales de inversidn. RENWICK HOLDINGS S.A. es propietaria del
80% del capital social de FIDEVAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS.

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafiia ha tomado en consideracitn circunstancias especlficas que bajo su criterio
cumplen sus prepias consideraciones de impartancia relativa, con el fin de asegurar que los
estados financisros, pollticas contables y notas, reflejan la preparacidn y revetacién de lodos
Ios hechos y circunstancias relevantes. |

3 ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financierps se encueniran presentadas de manera sistematica en
funcidn a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a o establecido en la Norma
Intemacional de Contabilidad No 1, cada partida significativa del Estadc de Situacion
Financiera, £stade de Resultados y Olros Resuitades Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimeonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea
necesariz una comprensién adicional a la siluacién financiera de la Compafiia, se presentaran
pariidas sdicicnales, encabezados y subiotzies en los estados financiercs. C

4. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Una descripcidn de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

4.1 Base de Preparaclon

10




RENWICK HCLDINGS S.4.

Los presentes estados financieros han side preparades [nlegramente y sin reservas de
acuerdo con Normas Internscionales de Informacién Financiera (NIIF}, emitidas por &l
Consejo de Normas inlernacionales de Contabilidsd (IASB siglas en inglés), vigentes al
31 de diciemnbre de 2018 y 2015

La preparacion de lpos estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF} reguiers el uso de ciertas estimaciones contables criticas
También exige & la Administracién de la Compafiia que ejerza su juicio en el procese de
aplicacion de sus politicas contables. En Iz Nota 4, se revelan las greas gue implican un
mayer grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y eslimaciones son
significativas para los estados financieros,

4.2 Medl¢idén de los valores razonables

De acuerdo a NIF No. 13 "Medician de Vaior Razonable” se entiende al “valor razonabie®
como el precio que se reciblrlz por la venta de un activo o se pagaria por la transferencia
de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado principal {0 mas ventsjoso) en
la fecha de la medicién en condiciones de mercado prasentes (es decir, un precic de
salida) independientemente de &i ese precic es observable directamente ¢ estimada
utiizando otra técnica de valoracidn.

Cuando se utlizan técnicas de valorizacidn se maximiza el uso de dalos de entrads
observables relevanies y minimiza el uso de datos de entrada no observables. Cuando
un active o un pasivo medido a valor razonabtle tiene un precio comprador ¥ un precio
vendedor, el precio dentro del diferencial de precios comprador-vendedor que sea el mas
representativo del valor razonable gn esas circunstancias se ulilizara para medir el valor
razonable independientements de dénde se clasifique el dato de entrada en la jerarguia
del valor razonable.

Adicionalmente, a efactos de informacidn financiera, fas mediciones efectuadas a valor
razonable se ¢lasifican en el nivel 1, 2 & 3 con base en el grade de importancia de los
insumos para la medicién del vaior razonable en su totalidad, los cualas se describan 2
continuacion;

Nivel1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actives o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
cbservables para el active o pasive, ya sea directa {precios) o indirectamente
{derivadas de los precios).

Nivel 3: Valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables significativas no
obtenidas de datos observables en el mercado,

4.3 Pronunciamientos contables y su aplicacion

Los siguiantes pronunciamientos contables han sido emitidos por ¢l Consejo de Normas
Intermacionales de Contabilidad (IASB sigias en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2016:

NIIF Tltulo Efectiva a partir
MNIC 1 Presentacidn de Estados Financieros - Enero 1, 2016
Iniciativa mformacion a revelar.
NIC 18 Beneficios a empleados - Tasa de Enero 1, 2016

descuento: tema det mercade regionai
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RENWICK HOLENGS 5.4,

NIC 27 (")

NIC 34 {*)

NIC 16

NIC 41 (4

NIIF 5 (*)

NIIF 7

NIiF 10 (%)

NIF 11 (")

NIIF 2 {*) - Revisién

e —

Estados Financieros separados — El
méatode de la participacion en los Estados
Financieros Separados

Infermacion financiera intermedia - La
divulgacion de informacion en otros
lugares en el informe financiero intermedio
Propiedad, Planta y Equipo - Aclaracian
de los métodos aceptzbies de
depreciacidn y amortizacidn

Agricultura y NIC 16 Propiedad, Planta y
Equipo — Plantas Productoras

Activos No Comigntes Mantenldos para la
venta y Operaciones Discontinuadas —
Cambios en los métodos de dispasicion,
Instrumentos Financieros — Revelaciones
contratos de prestacidn de servicios y
aplicabilidad de las modificaciones de la
NIIF 7

Estados Financieros Consolidados, NIIF
12 Informacién a Revelar sabre
participaciones en otras entidades y NIC
28 Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos — Entidades de inversion:
Aplicacion de la excepcion de
consolidacion.

Acuerdos Conjuntcs — Contabilizacion de
adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas

Combinaciones de negocios

Enerp 1. 2016

Enera 1, 2016

Enero 1. 2016

Enerp 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1. 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Completado en

post- junio de 2015
implementacién

NIIF 8 {*) = Revision Segmentos de oparacian Completado en
post- julio de 2013
implamentacién

NIC 1 “Presentacién de estados financieros”

Esta enmienda, realizd inclusién de parrafos refarentes a materiatidad ¢ importancia relativa
en los estados financieros y notas, ademas mejoras a ls informacion a presentar en el
estado de situacion financiera, informacion a presentar en ls seccidn de otro resultado
integral, estructura e informacion a revelar sobre polltica contabies.

NIC 18 “Beneficios a los empleados™

Esta enmienda entre Iz medificaciones en el parrate 83, elimindg |a paiabra paises e incluyd
la palabra *monedas”, con el fin de determinar 1a tasa de descuento eh un mercado regionai,
Las mejoras anuales sclaran que los bonos empreésariales de alta calidad utilizados para
astimar la tasa de descuanta deben amitirsa en la misma maneda en la que se pagan los
beneficios. Por consiguiente, la amplitud del mercado para boncs empresanales de alta
calidad debe evaluarse al nivel de la maneda.

NIC 16 “"Propiedad, Planta y Equipo” - Aclaracién de los métodos aceptables de
depraciacién y amortizacién

Aclara que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en los ingresos no es
apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que incluye el usc de los
activos generalmente refleja otros factores distintos al consumo de los beneficios
econdmicos que tiene incorporados el active. De igual manera, clanfica que los ingreses son
en general una base inapropiada para medir &l consumo de los beneficios aconomicos que
esian incorporados en activo intangible.
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RENWICK HOLDINGS 5.4,

NIIF 7 “Instrumentos financieros” — Revelaciones: contratos de presentacién de
serviclog y aplicabilidad de las modiflcaciones de la MIlF 7

Esta enmienda requiere revelar informacién del valer razonable de fos aclivos y pasivos que
representan {a implicacién continuada de la entidad en los activos financieros dados de baja
eh cuentas. La aplicacién de la modificacién a este periodo puede, por ello, requerir que una
entidad determine el valor razonable como al final del perfodo para un activo en servicio de
administracion o un pasivo en servicio de administracion, que Iz entidad puede no haber
determinado con anterioridad.

() Eslas normas no son aplicables para Ia Compafia (Entidad).
4.4 Moneda Funclonal y de Reporte

Las paridas incluidas en los estados financieros de la Compafhia se valoran utilizando 1z
mongda del entorno econdmico &n gue la entidad cpera (moneda funcional). La moneda
funcional de la Compaiia s el ddlar de los Estados Unidos de Amérca [(S$) que
constituye ademas, la moneda de presentacién de los estados financieros.

La Republica del Ecuador no emite papel moneds propic ¥ en su lugar se ufiliza &l ddlar
de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

4.5 Clasiflcaclén de saldos &n corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, ks saldes se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientas cuando as igual o inferior & doce meses, contados desde la
fecha de cierre de los estados financiercs y come no corrientes cuando s mayar a ese
periodo.

4.6 Efectivo

En este grupo contable se registran las partidas mantenidas en cajas chicas y bancos,
partides que se consideran de alta liquidez. Se miden inicial ¥ posterormente por su
valor nominal.

4.7 Cuentas por cobrar clientes

En este grupo contable se& registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no
relacionados criginados en ingresos de actividades ordinsrias. Se miden inicialmente, por
su valor razonable y posteriormeanta por su costo amortizado, de acusrdo con € metodo
de tasa de interdés efectiva considerando como tal a; valor inicial, costo finangieo yio
provigion por pérdidas por deteriora dei valor {si los hubiera).

Las cuentas por cobrar son a corlo plaze y no se descuentan, ya que la Administracion
de {a Compafiia ha determinado que el calculo del costo amortizade no representa
diferencias significativas con respecto al mento facturado, ya gue 1as transacciones bajo
estas condiciones no tienen ¢ostos significativos asociados.

4.8 Provigién cuentas incobrables y deterioro
La Compafila determina una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia cbjetiva de gue no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le sdeudan, de actuerdo con fos términos griginales de las mencionadas
cuentas a cobrar,

El criteric que utiliza la Compadia pera determinar si existe evidencia objetiva de una
pardida por deterioro incluye:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligade, 11
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*  Incumplimignto del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en (el
page dal principal; O

= Es probable que el prestataio enirard en fa bancarrolta u  ofras
IIreprganizaciones financieras; O

* La desaparicin de un mercado activo parz ese activo financiero debido a
dificultades financieras; o, 0

* Informacion disponible que indica que hay una reduccién medible en los C Rujos
de efectivo estmados de una carlera de actives financieros desde su
requnncimiento inigial, aunque la reduccidn aun no se pusda identificar con los
actvos financieros individuales en la cantera. CCuande ura cuenta a cobrar s
castigada, se reguiariza contra la cuenta de provisién para las cuentas a cobrar
par el valor provisionado y cualquier diferencia se regulariza contra os resultados
del perfodo. C

4.9 Gastes pagados por anticipado

En este grupe contable se registra los anticipos enfregados a {ercercs o pagos
anticipados para {a compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre
del ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente 2 su valor nominal, su
amortizacion se reconoce sn los resultados del petfode en el cual generan beneficios
econtmicos futurps.

4.10 Activos por impuestos comientes

Corresponden principaimente a; anticipo de impuesto a las ganancias, retenciones en la
fuente efectusdas por sus clientes y credito tributaric (IVA), Estos se encuentran
valorizados a su valor nominal ¥ no cuentan con derivados implicitos significativos que
generen |a necesidad de presentarlos por separado.

4.11 Mobiliario y equipos

En estz grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su usc en la
produccidn o suministre de bienes y servicios, para arrendarios a terceros o para
propdsitos administrativos, si, ¥ s¢io sit s profable que la entidad oblenga Ios beneficios
econdmices futurps derivados del misma, y el costo det elemento puede medirse con
fiabilidad,

Medicidn inicial.- &l mobiliario v equipos, se miden al costo, el cual que incluye el precio
de adquisicidn después de deducir cualquier descuenioc o rebaja; los costos directaments
atribuibies a la ubicacion del acthvo en &l lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda oparar de la forma prevista por Ia Administracién y la eslimacion inicial de jos
costos de desmantslamiento y retire, asi como |a rehabilitacion del lugar sobre el que s&
asienta.

Medicién posterior.- el mobiliaric y equipos, se miden al costa menos la depreciacion
acumulaga y el importe acumulads de las pérdidas por deteriorg det valor.

Metodo de deprecigcion - los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles
para su uso ¥ hasta que sean dados de bajs, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado.
La depreciacién es reconccida en el resultado del pericdo con base en et método lineal
sobre |as vidss Otiles estimadas por 1a Administracién de la Compafia.

Las vidas Gtiles s& han estimado como siguse:
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Clase de Activo AhAos
Muebles y enseres 10
Instalaciones 10
Equipos de oficina 10
Equipos de owacmn 3

ta Compafiia no considera el valor residual de activos fijos para la determinacian del
calcule de depreciacion, en virtud que los activos una concivida su vida Otil la gerencia
estima serdn no utilizables,

La Administracion de la Compafila, considera gue no existe evidencia que tenga que
incurrir en costos posteriores por desmantelamiento, impacte ambiental o restauracién de

su ubicacién actual significativos que deban ser reconocidos en los estados financiercs
adjuntos.

Al final de cads periodo contable se ravisa el impode en libros de sus propiedades,
planta y egquipo, con &l objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y
cuando debs ser recenocido 0, &n U cas0, reverting las pérdidas por daterioro del valor

4,12 Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar relacionadas

En este grupo contabla se registran las oblligaciones de pagoe en favor de proveedores,
relacionados ¢ no, adguiridos en el curso normal de negocio. N

Chros pasives corrientes.- corresponden principaiments a obligaciones de psgo propias
del giro del negocio, tales coma: anticipos & clientes, obligaciones patronales y
ributanias, O

4.13 Paslvos por beneficios a empleades

Pasivos corrientes - en este grupo contable se registran l2s obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales {décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, elc.)
obligaciones con el IESS y participacién a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se
recongcen en los resultados del pericdo en el que se gensran. [

El caloulo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes; representa & 16% sobre I utilided contable de la Compania antes de
liquidar el impuesto a la renta y se raconoce en los resultados del pericdo. ©-

Pasivos np ¢orrientes - en este grupc contable se registran los planes de beneficios a
empleados post emplec como jubilacién patronal y desshucio. Se reconocen y miden
sobre la base de clculos actuariales, estimados por un perito independiente, INSCrito y
calificados en la Superintendencia de Companias y Valores aplicando el metodo de |a
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presents de la obligacion futura,

El costo de los servicios presentes o pasados y cosio financiero, son reconocides en los
resultados del periodo en el que se generan. C

4.14 Pasivos por bensoficics a empleados

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregade e impuesie a la reata, asi como los anlicipos de

impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes - en este grupo contable se registran las cbligaciones
con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones

en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado & impuesto a la renta.
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Impuesto @ _las ganancias- en este grupo contabie se registra el impuesto a las
gahancias comiente mas el efecto de la actualizacién {liheracidn 0 constitucion) de los
activys y pasivos por impuestos diferidos,

= |mpuestc a las ganancias corriente.- se delermina sobre l2 bDase imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tribularias wigentes al cierre
del gjercicic contable. La lasa de impuesto a las ganancias para los afos 2018 y
2015 asciends a 22%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en |os
rasultados del periodo en el que se ganera,

4.15 Patrimonio

Capital social - las scclones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican
coma patrimonio neta,

Reservas.- en este grupe contable ss registran las apropiaciones de ulilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propdsitos
especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados acumulades - en este grupo contable se registran las utilidades ¢ perdidas
netas acumuladas y del ejerciclo, sebre las cuales 103 Accicnistas no han determinado un
desting definitive f no han sido objeto de absorcion por resolucion de Junta General de
Accionistas,

4.16 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos surgen en el curso de ias actividades ordinarias de la Compadia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que 1a entidad
reciba beneficios econdmicos asociades con fa transaceion; y los costos incurridos o por
incuriir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad. Estan
conformados por:

Prestacion de servicios.- en este grupo contable se registran las venlas da Servicios. Se
miden considerando el grado de terminacidn de la prestacion del servicio al final del
periodo sobre el que se informa,

4.17 Costo de ventas
En este grupo contable se registran todes aguellos coslos incurridos para Ia generacion
de ingresos de actividades ordinanas. O

4.18 Gastos de administracidn, financierps y otros

En ests grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deteriora de
valor que surgen en lzs actividades ordinarias de la Compafia; se reconocen de scuerdo
a la base de acumulacion o devengo. corresponden a: remuneraciones del personal,
page de servicics basicos, publicidad, depreciacidn de propiedad, planta y equipes,
beneficios @ empleados, asi como de otros gaslos generales ascciados 2 la actividad
administrativa y de ventas de la Compafia. O

4.19 Medic ambiente

Las sctividades de la Compaflia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al
medic ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no
tiene comprometidos recursos nl se han efectuado pagos denvados de incumpiimiento
de ordenanzas municipales U otros organismos fiscalizadores. O

4.20 Estados de flujo de efectivo
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Los flujos de efective de actividades de operacién incluyen todas aguellas actividades
relacionados con el giro del negocic, ademds de ingresos y egresos financieros v todos
aquellos flujos que no estdn definidos como de nversion o financiamienta, i

4.21 Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, |

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS
1) Factores de Riesgo Financlero

Los principales pasivos financieros de lz Compadia, incluyen deudas bancarias y financieras,
deudas con proveadores y otros acresdores. El propésito principal de estos pasivos financieros
&5 conseguir financiamiento para el desamollo de sus operaciones habituales. La Compailia
tiene activos financierns, tales como, deudores por venta, olras cuentas por cobrar y efectivo
provenientes directamente desde sus operaciones.

Las actividades de la Compafiia la exponen a diversos riesgos financicros: riesgo de mercado,
riesgo de créditc y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo esta conlrolada por ejecutivos que tienen las habilidades, la expenencia y
la supervisién apropiada con arreglo a las politicas aprobadas por a administracidn.  La
gerencia identifica, evalda y cubre los riesges financieros,

{i) Riesgo de Mercado
Riesgo de Tipos de Cambio

La Compadia opera en el mercado ecuatoriano y, por tanto, no esta expuesta a riesgo de tipo
de cambio por operaciones con manedas extranjeras, detwdo a que la moneds funcional de la
Compaiiia y de curso iegal en el Ecuador es el dolar estadounidense y todas las transacciones
se realizan en dichz moneda,

La administracién ha establecido la politica de exigir a |as entidedes ds la Compaiia que
geslionen su riesgo de tipo de cambio frente a su maneda funcional. Las entidades de |a
CompaNia estan obligadas a cubyrir 12 totalidad da su axposicidn al riesgo de tipo de cambio.

Riesgo de Frecio

La Compaiila posee un buen posicionamiento de marca en el mercade de servicios de
Transporte del Ecuador.

El riesgo de mercade se Io mitiga a través de una constante evaluacién de las tendencias de la
industria, las poilticas de gobiemo en tomo & las inversiones tecnoldgicas, y la capacidad de
adquisicitn e inversidn de los clientes en proyectos de esta indols, lo cual lleva a estar
constantemente innovando la oferta y desarollando modelos atractivos de negocio.
Parmanentemente se modela a |a organizacion con proceses, politicas y metodologlas que
aseguren el modslo de gestién de calidad de manejo de proyectos y de estimacion de los
servicios.

Riesgo de Tasa de intenss en los Flujos de Efectivo y el Valor Razonable
El resgo de tipo de interés de la Compafiia surge de las obligaciones con instituciones

financieras. El endeudamiento con entidades financieras @ tasa de interés fijo yfo vanable es
aprobade por la sdministracién, en virud de que los préstamos emitidos a tipos varlables
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podrign exponer en &l _futun:: a la Compafiia a riesgo de tipo de interés de los flujos de efeclivo
que podria estar parcialmente compensade por el efectivo mantenido a tipos variables y los

préstargilas 8 tipo de Interes fijo exponen a la Compaiia a riesgos de tipo de interés de valor
razonable.

La Compafila no ha considerado necesario gestionar localmente su riesgo de tasa de interés
uliizando permutas de lipo de interés, debido 3 que &l endeudamiento histéricamente no ha
sido significativo.

(ii} Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se gestiona a nivel de I2 Compafila. La Compafiia es responsabie de la
gestion y andlisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes de proceder a ofrecerles
los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito se origina por el gfectivo v
depdsitos en bancos e instituciones financieras, asl como por la exposicién al crédito con
chentes, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las Iransacciones acordadas Para fos
bancos y las instituciones financieras, séic se aceptan partes clasificadas, de acuerdo con
valoraciones independientes, ©omo un range minimo de “AAA",

Para los clientes, las politicas para 8l control del riesgo estan disefadas para identificar ¢lientes
con historiales crediticios aceptables, teniendo en cuenta su posicion financiera, experiencia
pasada y otros faclores. Loz limiles individuales de riesgo se establecen en base a
clasificaciones intemas y externas de acuerdo con los limites sstablecidos por la gerencia

Los crédilos comerciales no se encueniran garantizados con carlas de crédito y/o olras
garantfas que garanticen su recuperabilidad. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los créditos
comearciales vencidos no estaban desvalorizados. Estos se relacionan ¢on un ndmera de
clientes para los cuales no hay historia reciente de cesacitn de pagos. Los créditos
considerados imecuperables han side castigados de la contabilidad.

(i} Riesgo de Liquidez

La prediccitn de flujos de efectivo se lleva a cabo en la Compafils. La gerencia general y &l
departamento de finanzas hace un seguimiento de las previsiones de las necesidades de
liuidez de la Compaiia con el fin de asegurar gue cuenta con suficiente efeclive para cumplir
las necesidades.

La gerencia mantiene e| efectivo para financiar niveles de operaciones normales y cree que la
Compafila mantiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo de
coro plazo,

Los activos financieros liquidos en su conjunto {incluyendo efectivo) aran US$ 402 813 del lotal
de |os activos al cierre de 2016 comparados con US$ 147,813 al cierre de 2015

Para gestionar el riesgo de liquidez las actividades operativas de l2 Compafiia son financiadas
principalmente de la recuperacion de la cartera de clientes.

2) Gestion del Capital
Los objetivos de la Compafiia a la hora de gestionar el capital son salvaguardar la capacidad

del mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a
los accionistes y mantener una estructura de capital dptima para reducir el cosic del capital.

3) Estimacion del Valor Razonable
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El valor razonable de los instrumentos financieros representa el importe estimado que fs

Compaiiia espera recibir o pagar para rescindir los confratos o acuerdes, teniendo en cuenta
las lasas de interés actuales y precios.

Los instrumentos financieros de la Compafila son principaimente de corto plazo, por |0 tanto su
importe en libros se aproxima a su valor razonable.

4) Valor Razonable por Jerarquia

La NIIF 7 requiere para los instrumentos financieros medidos en el estado de siluacion
financiera al valor razonable, gue la medicidn a valores razonables sea desagregada en las
siguientes jerarquias:

Nivel 1- Precios de referencia {sin ajustar} en mercados activos para activos y pasivos
idénticos.

Nivel 2- Informaciones diferentes a precios de referencia incluidos en ! nivel 1 que son
observables para los activos y pasivos, bien sea directamente (o sea, como precios) o
indirectamente (o sea, derivado de precios),

Nivel 3- Informaciones para los activos y pasivos que no se basan en datos de mercados
observables {0 sea, informacién no observabie).

La siguiente tabla presenta los activos y pasivos que son medidos a su valor razonable:

Al 31 da dicimmbrz de 2016 Prval 1 Mived 2 Hivel 3 Torat
At
Elecivo v cquivaleniad de afoclive uss 400 813 . : 402 B13
(Hras imvensiones =2 - - .
Olroe activies financiens nd comames = - 1677155 1877 156
Jss £02.813 . 1677156 20740 958
E—a = = ————,
Al 31 de dickembre de 2015 Mived 1 Neval 2 Hivel 3 Tatal
Astivos,
Efectivo y equnalaniss de efeciivo uss 147 &1 . : 147 813
Orives inversonss ’ . & B
(Hroe actives hancarnse no comardss . - 1 192 580 1192 580
Uss 147 813 . 1.152 580 1 340 393

§) Instrumentos Financieros por Categoria -

Las pollticas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los items debajo.
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1 0% dutemibre e 20 Eravcmm Fom
anpin exiedo o8 whusodn Sanca
Clumnias por bagar - COmercibied v oinos BCressonsl 125 461 5 461
Dauda & Intge plazo 14 147 013
LISE B Bid FeAva

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La Compafiia efectta estimaciones y supuestos respeclo del futuro; por definicién, muy pocas
veces serdn iguales a los resultados reales. Estas estimaciongs y supuestns son
continuamente evaluadoe y se basan en Iz experiencia histérica y olros factores, inciuyendo la
axpectativa de ocurrencia de eventos fuluros que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significatives efectuados por la
Administracion sa presentan a continuacion:

Erovisidn por cugntas incobrables.- al final de cada periods contable se evalia la existencia de
evidencia obletiva de detariora de sus cuentas por cobrar clientes y otres cuentas por cobrar,
comparando el saldo en libros y el valor recopsrable resultante del analisiz de cobrabilidad
futura tomande en cuenta antre otros aspectos la antigledad, cuando el valor en fibros excede
su valor futuro de recuperacitn se considsra deterioro. El valor del deterioro se reconoce en
una cuenta comrectora de! activo y en los resultzdes dei periodo.

Vidas Otiles v valores residuales - al final de cada perloda contable se evaitan las vidas Otiles
estimadas vy los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables {excluyendo fos
de valor inmaterial); cuando ocure un evento que indica gue dichas viklas Uiites o valores
residuales son diferenle a las estimadas anteriormente, se zclualizan estos datos y oS
correspondianies ajustes contsbles de manera prospectiva.

Valor rarcnable de activos y pasivos.- en ciertos cases los aclivos y pasios debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o
vendido, o el monto por e cual un pasive puede ser incummido o fiquidado en una transaccion
actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta
de una liguidacion forzosa, utilizando para esto precics vigentes en mercados activos,
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estimaciones en base a la mejor informacion disponible u ofras tecnicas de valugcion, ias
modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.
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7. SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS
Un detalle de los saldos con partes relacionadas es el siguiente;
Digembre 31, 2016 2015
Activos:
Inversiones en Subsidianas (notz 8)
Costo de inversiones Accionzs FIDEVAL S.A, Uss 2179823 2179822
Ajuate Acumilado - Valor Patrimonisl Proporcional 1502 868} (987.247)
1677165 1192 580
Cuentas por cobrar a subsidianas
Cuantas por cobrar por cesidn de derechos de cobro Uss 402,043 147 013
402.013 147 013
USs P TERE 1330 593
e e — — — —
Pasivos:
Cuenias por psgar - comersisles y olros acreedores (nola §).
Préstame 2 conto plazo - accioniata 978.087 720801
Préstame a lasgo plazo - accionisls uss 147.H3 147.013
Ef valor de Ajuste Acurnulado — Valor Patrimonial Proporcional corresponde a la valoracién de
la ganacia/pérdida estimeds en un gjercicio economico por los resultados arrjados y la
composicion patromonial de su subsidiana FIDEVAL S A. ADMINISTRADORA DE FONDOS ¥
FIDEICOMISOS, de acuerdo al siguiente detaile:
- : Fatitmonic T i) s
Aho Subsidizria Inversién P:‘Tmfl?" Hata VPP (VR Ajuste
Subsldiavia
2013 | FIDEVAL S.A 2.176.629 [Tk 1.%1 1,160,845 (BE8.5700
T014 | FIDEVAL 5.4 2,170,023 B Zi08 1,264 538 4 057
2.015 | FIDEVAL 5.A. 2.179.823 0% 1.987 534 1152 580 (72352
2078 | TIDEYAL 5.A. PR R — 0% PR -FL 1677158 iz
8. EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El siguiente es un detalle del efectivo en caja y bancos:
Ciciamibre 31, 2016 215
Efectivo y equivalentes de afectivo;
Caja usE - -
Bancos Incales BOG B0
USE 200 B
El efectivo corasponde a los dinercs mantenidos en caja y en las cuentas bancarias, y el valor
registrado es iguai a su valor razonable,
9, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTROS DEUDORES
Un detalle de las cuentas por cobrar — comerciales y otros deudores es &l siguiente:
Diciembre 31, 2016 2015
Cugntas por cobrar subsidianas = 42.013 147 013
UsE a0z 013 TA7.013
Las cuentas por cobrar - clientes son a la vista y no devengan intereses.
10. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Un detalle de las inversiones en subsidiarias s como sigue;
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Dicembre 31, 2016 2015
Costo de Inversiones Acciones FIDEVAL S A Uss 2178823 2179623
juste Acumillado - Valor Patimaonial Proporcional : GET 243
ido al Rnal =l afio USE 1.677.155 1,192,580

El valor registrade como Ajuste Acumuladso — Valor Patrimonial Proporcional es determinado
como se lo explicd la nota 4.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTROS ACREEDORES

Un resumen de las cuantas por pagar - comerciales y otros acreedores es | siguiente.

Diciembre 31, _ 2016 M5
Juan Cados Arias - Fondos Pichincha USs 978057 720.601
USs 976 057 720.601

PASIVOS CON ENTIDADES DE CONTROL
Un detalie de los pasivos con Entidades de Control es el siguiente;
Diciembre 31, 2018 2015

"Obligacidnes con la Administracion Tnibutana USH 3,780 a3 860
II‘I‘IEI.IIEtﬂ ala renta

LI3E 3.780 4 860

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

La Compsidiia, al 31 de diclembre del 2015 tisne un capital accicnario de B0O acciones
ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$ 1 y con derecho & un voto
por accion.

El capital suscritc y pagado de la Compafia es como sigue!

Capital
Acdonisias _ pagado Participaci
Juan Francisco Almeida Granja Uss 1 0, 1%
Jorge Juan Carios Arias Velasco 798 08 8%
U5s A0 100.0%
Dividendos
Politi i

De acuerdo con lo establecido en la Ley de Companias, salvo acuerdo diferente adoptado en ia
Junta de Accionistas por unanimidad de las acciones emitidas, cuando exista utiidad debera
deslinarse a ic menos el 50% de ia misma al reparto de dividendos. Adicicnalmentg, a fas
normas legales se tiene en consideracion la poiitica de distribucion de dividendos aprobada por
la Junta General Ordinaria de Accionistas

Los dividendos distribuilos no devengan intereses y son registrados en los estados financieros
de la Companla cuando los accionistas de la Compafia tisnen el derecho legal a recibir gl pago
0 cuando los dividendos interings son aprobados por los accionistas de acuerdo con ef gstatute
de la Compania.
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Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes al menos el 10% de la ganancia
neta de la Compafla de cada afio, debe ser destinadz 2 una reserva legal hasta que ésta
alcance un monto acumulado igus! al 50% del capitai accionario. No se pueden distribuir
dividendos de dichs reserva, exceplo en el caso de liquidacidn, perc puede ser utilizeda para
aumentar 8! capital social ¢ para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados acumulados - Ajustes Provenientes de la Adopcidn por Primera vez de las
“NHF”

El saido acreedor de los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de la NIIF que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta "Resuitados
Acumulados Provenientes de la Adopcidn por Primerz Vez de ias "NIIF°, sélo podra ser
capilalizades en la parle que exceda al valor de las pérdidas scumuladas y las del dlimo
gjercicic econdmice concluide, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas; o devuelio a los
accionistas en el case de liquidacion de la compaidia,

En el casc de registrar un saldo deudor, este podra ser absorbide por los resultados
acumulados y por los del Oltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

INGRESOS

El valar de los ingrescs por dividendos pagados por su subsidiaria en el gjercicio econémico
2016 y 2015 se presentan a continuacion;

Muﬁmmmdﬁanbm 3, 2018 2015
Dividendos Fidevad US§ 484575 27345
USH 484,575 77449

Los ingresos percibidos por cesidn de derechas de cobro, fueron detallados en la nota 4 y nota
B.

GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS

Un detaile de los gastos de ventas y administrativos es el siguiente:

Ao que terming en didembre 31, 2016 A5
Gastos da Administraciin y Ventas
Honovarios Profesionales Uss 1.200 e
Multas y sanciones - 1.740
VA cargado al gasto 168 .
[} aetos da vanlag - &
i 1,268 1.740

OTROS GASTOS
Un detalle de Otros Gastos en los perlodos 2016 y 2015 es como sigua:

_Digiembre 31, 2015 2014
Péidida en inversiones en Asccisdas Us§ . 72352
{sastos bancarios 7 i

Uss 7 72.352

IMPUESTO A LA RENTA

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que {a tarifa del Impuesto = la
Fenta para sociedades es del 22%,; sin embargo. si los accionistas, smcs pﬂlrtick‘:ea.
constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o estan establecidos en paraisos
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fiscales o regimenes de menor imposicion en una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de 2quel gue corresponda 3 la naturaleza
de la sociedsad, la tarifa del Impuesto a la Renta serd del 25%. Si la relacién indicada es inferior
al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre |a proporcion de fa base imponible
que pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn.

Asl mismo una sociedad debera aplicar ia tarifa del 25% sobre la porcidn de !as participaciones
de sus accionistas, socios, parlicipes, constituyentes, beneficiarios o similares que no informe a
la Administracién Trbutaria en los términos definidos para la presentacion del anexo de
accionistas.

invarsicn de ulilidades

La Compafila que reinvierta sus utiidades en e pais podra obtener una reduccidn de 10 puntos
porcentuales de la terifs del impuestoc a la renta sobre el monto reinvertidc. Para determinar la
disminucién de 10 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta en sociedades gue
tengan una composicién socletaria an paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn
inferior al 50%, se debera calcular la tarifa efectiva del impuesto a la renta, Iz cual resulta de
dividir el impuesto a I renta causadc para la base imponible respectiva,

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitide por
técnicos especializados en el sector, que ne tengan relacién laboral directa o indirecta con la
Compaliia,

El valor de las utilidades reinvertidas deberd afectuarse con el correspondiente aumento de
capital v se perfeccionari con la inscripcidn de |a correspondiente escritura en el Registro
Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicic impositivo posterior 2 aquel en que se
genararon las utilldades materia de la reinversién,

Pa inimo de u al anci

Conforme a fas reformas introducidas a la Ley de Régimen Trbutario Interno, publicadas en el
Suplemento del Registre Oficial Supiemento No. 84, del 23 de diciembre de 2008, si el anticipo
minimo determinado en el ajercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta
causado, o no es autorizada su devolucibn por parte de la Administracién Tributana, se
constituird en pago definitivo de impussto a ia renta sin derecho a crédito tibutario pesterior.

El Servigic de Rentas Internas podrd disponer la devolucidn del anticipe minimo a las
sociedades por un ejercicic econdmico cada trienio se considerars como el primer afio el
primer trienio al periode fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visio
sfectada gravemente ia aclividad econdmica del sujetc pasivo en el ejercicic econdmico
respective. Para el efecto, &l contribuyente debera presentar su pelicidén debidamente
justiticada a ia Administracion Tributaria, para que realice las verificaciones gue correspondan.

De acuerdo a ic dispuesto en &l Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se definen
camo el imprevisto que no es posible resistir comeo naufragic, un terremots, el apresamienio de
enemigos, los actos de [a autoridad ejercidos por un funcionario pablico, ete. Si ef contribuyente
no pusde demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante [a Administracion Tributaria, el anlicipo
minime determinado en al ejercicio respectivo, debers ser contabilizado como gasic del
impuesto a lz renta.

Ademds, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuande se haya visto afectada significativamente la
actividad econdmica de un contribuyente, el mayor valor entre el anticipo determinado y el
impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la parte qua exceda el tipo impositive
xefectivo promedio de Ios contribuyentes en general definido por 12 Administracién Tributaria.

La compaitia durante los ejercicios 2016 y 2015 no obluvo ganancias operafivas por o que no
generd un impuesto a fa renta en estos periodos.
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Situacion Figcal

A la fecha de este informe, las declaraciones de impuesta a la ranta presentadas por la

F%n;palﬁla por los afios 2013 al 2016 estan abiertas a revision por parte de las sutoridades
ributarias.

CONTRATOS

Al 31 de diciembfe del 2016 la Compailia no mantiene firmados contratos con clientes o
proveedores pendientes de terminacisn

CONTINGENTES

Al 31_ de diciembre de 2018 y 2015, de acuerdo a los asescres legales, ia Compafia no
mantiezne varios juicios como demandado y/o demandante, los cusles se encuentran no
resueltos, por Io cual no sugieren la existencia de alguna contingsncia u obligacidn que
reguiera ser revelada o registrada on los estados financieros adjuntos.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacion en materia da Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde sl afio
2_Dl_]5 y de acuerdo 2 ja Ley de Régimen Tributario Interno ¥ su Reglamento vigentes al 31 de
dlclgmbm de 2016 y 2015, esta orientada a regular con fines tributarios |as transacciones
realizadas entre las partes relacionadas (locales yio exterior), de manera gue las
contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respelar el Principic de Plena
Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No.
511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifict Iz normativa sobre
precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del Impuesto 3 13 Renta cuyo
monte acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$3,000,000
deben presentar ¢ Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un momio superior a
US$15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas
establecid las operaciongs que no deben ser contempladas para dicho analisis. El refarido
Informe podra ser solicitade discrecionaiments por el Servicios de Renlas internas por
cualguier monto y tipo de operacidn o lransaccién con partes relacicnadas locaies yo del
extarior.

Conjuntaments con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a traves de
la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacidn del analisis de
precios de transfarencia, el cual establece ¢f contenido de presentacitn del informe Integral,

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los conbribuyentes que: i)
Prasenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) No realicen
operaciones conh paralsos fiscales o regimenes fiscales prefersntes; y i) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recurses no renovables.
Sin embarge, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas dal
exterior &n un plaze ho mayor a un mes confade 3 partir de |z fecha de exigibilidad de Iz
declaracién del Impueslo a la Renta.

El Art. 84 del Reglamente para fa Aplicacidn de la Ley de Régimen Trbutario internc sefiaia
gue Ios sujetos pasivos del Impuesto a la Rents. que realicen operaciones con pares
relacionadas, adicionalmente & su declaracién anual de Impueste a la Renta, presentaran al
Servicio da Rentas Internas el Ansxo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe
Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados 2 partir
de la fecha de exigibildad de la declaracion del Impugsto 2 I Renta; y ia no entrega, asl comno
la entreqa incompleta, inexacta o con datos falsos podrd ser sancionada por la Adminisiracion
Tributaria con multa da hasta 15,000,
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La Compaiiia, en el ejercicio fiscal 2016 y 2015 no ha efectuado ransacciones con partes
relacionadas locales que superen los US$ 3.000.000.

OTROS ASUNTOS

El 19 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la Aplicacion de Iz Ley de
Régimen Iributario Interno en el cual se establace que para precautelar la debida
independencia e imparcialidad, en ningun caso al informe que contiene la opinidn sobre =l
cumplimiento de las obligaciones tributarias previsto en este articulo podra ser elaborado por
personas nalurales o sociadades que, durante el perlode fiscal anterior y &l correspondiente a
la fecha de emisién del citado informe, presten sarvicios de asesoria tributaria al contribuyenies,
presten servicios de representacion o patrocinio, preparen sus estados financieros o aquelips
que actlen como periios del contribuyente en litigios trbutarios en contra del Servicic de
Rentas Internas; sea directamente ¢ a través de sus partes reiacionadas, partes que compartan
la misma franquicia, nombre comercial o marca, o aliados eslratégicos. Los servicios de
asesoria tributaria referidos incluiran, entre ofras cosas, la planificacion tributaria, la elaboracién
dei informe de precios de transferencia y olros cerfificados & informes exigidos por la Ley de
Régimen tributario [ntema y su reglamento.

Con fecha 20 de mayo de 2016, se promulgd la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacién de las Zonas Afectadas
por el Terremoto del 16 de abril de 2016, en la cual en resumen se establece el pago de las
siguientes contribuciones por una Gnica vez:

a) Coentribucion solidaria del 3% sobre los ingrasos obtenidos por las personas naturales.
0

b) Contribucidn solidaria scbre el patrimonio de tas parsonas naturales.

¢) Contribucitn solidaria scbre los bienes inmuebles y derechos representativos de capital
existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en [ paraisos liscales
u ofras jurisdicciones del exterior, O

d) Contribucidn solidaria sobre las utilidades. 0

El pago de estas contribuciones no es un gasto deducible para el pago del impuesto a l1a renta,
sin embargo, en caso que los vakres cancelados por concepto de contribuciones, en su
totalidad superen ja utilidad gravabile para &f gjercicio 2016, podran ser compensadas durante
los siguientes cinco periodos sin que exceda el 25% de la utilidad del jercicio a compensar

Con esta ley |a tarifa del IVA fue incrementada ai 14% por un periodo de hasta un ano desde el
1 de junio de 2016.

El 14 de junio de 2016, se establece come morte méxime para la aplicacion automatica de los
beneficios previstos en los Convenics para Evitar la Dobie Imposicidn, 20 fracciones basicas
gravadas con ltarifa cero de impuesto a la renta para personas naturales, es decir, US$223 400
para el ejercicio 2016 por proveedor, debiende actuar como agente de retencidn de impuesto a
la renta del 22% scbre el excesc, otorgando la posibilidad de que el sujeto pasivo relenido
pueda presentar una solicitud de devolucion al Servicio de Rentas Internas. En diciembre de
2018 s=e establece la no obligaloriedad de conlar con la cerlificacion de audilores
independientes, 8 efectos de comprobar la pertinencia del gasto. en los pagos efectuades sl
exterior en aplicacion de convenios para evitar la doble imposicien suscritos por el Ecuador.

El 24 de octubre de 2016, se expidieron las nommas que establecen paraisos fiscales,
regimenes fiscales y regimenes o jurisdicciones de menor imposicion en las cuales se
establece que serd considerado corno paralso fiscal a todo régimen de cualquier pais o
jurisdiccién que cumpla con al menos dos de las siguientes condiciones:

s La actividad econdmica de la compaitia que se acoja al régimen no debe desarrollarse
dentro de |a jurisdiccion a la que ésta pertenece, Se incluye a las wuiadudn_ plataforma,
Se excluye a los reg/menes de incentivos a !a inversion o al desarcollo econdmico. |

« Cuando la tasa efectiva de impuesto a |a ranta o impuesto de naluraleza idéntica o
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andloga sea inferior al 60% a la que corresponde en = Ecuador o que la tarifa seas
desconocida por el sujeto pasivo.

Que sus disposiciones impidan la solictud de informacién de la propiedad efectiva,
regisitros contables, cuentas bancarias o similares sea de manera totel © parcial s las
administraciones tributarias de la propia jurisdicclon o de otras jurisdicciones, Esto tambign
aplica en el caso de fideicomisos. O

Que parmitan a las scciedades mantener derechos representativos de capital al portador o
con titulares nominales o formales que no soportan de manera directa el riesgo econbmico
de |a propiedad. O

S_e qnnsidmm regimenes fizcales preferenciales y tendrén tratami=nio de paraisos fiscales, los
siguientes:

Regimenes de delimitacién: son los regimenes especizles que se conceden para
empresas bajo control extranjero y no a empresas bajo control nacional, |

Los que permiten a sociedades mantener derechos representativos de capital con titulares
nominales o formales que no soporten el riesgo econdmica de la propiedad y los gue no se
conozea a sus beneficiarios. O

Regimenes de exencion de impuesto a !a renta de actividades realizada en ef extenor y
con mercaderia sin crigen ni desting en el territorio donde se establecid el régimen.
Sociedades privadas no obligadas a Iz inscripcién ante la Administracién Tributaria del
pais donde realice sus actividades econdmicas. 0

Ademas en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las cuales
mencicnamos las mas importantes: O

Se agrega ls exoneracion de los rendimientos financiercs por inversiones a plazo fhjc en
valcres de rentz fija y depositos a plazc fijo mayor a un afic para sociedades, efectuadas a
partir del afio 2016. [0

Se incluye |a exoneracion a las utilidades originadas en ta enajenacién directa o indirecta
de acciones, participaciones y otros derechos de capital oblenidas en lransacciones
realizadas en bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccion basica dasgravada
del pago de impuesto a2 fa renta de persocnas naturales, C

Mo aplicara el limite del 20% de deducibilidad de los pagos por conceplo ¢& regalias,
servicios administrativos, senvicios l&cnicos, de consultoria y similares; en caso de
gperaciones con pates relacionadas locsles, siempre y cuando les corresponda la misma
tarifa impositiva, excepte en el caso de aplicacion del beneficio por reinversion de
utilidades, ]

Reformas laborales

El 20 de abril de 2016, se publicé en &l Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 483 Iz Ley
Crgénica para la Justicia Laboral y Reconocimients del Trabajo en el Hogar, que contempla
principaimente, los siguientes cambios: O

Eliminacién de tipos de contrato: por tiempo fijo, a prueba, y enganche, O

La bonificacion por desahucio se& pagard de manera obligatoria en todos l0s Mcasas en los
cuales termine |a relacién laboral, O

Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podran exceder de (veinticuatro salarics
basices unificados del rabajador en general. En caso de que & valor de estas supers el
monto sefalado, el excedente serd entregado al régimen de prestaciones solidarias de la
Seguridad Sccial. O

Para efectos de responsabilidades aborales se considerarén empresas vinculadas a las
persanas naturales, juridicas, patrimonios auténomos y otras modalidades de asocizcian
previstas en la ley, domiciiadas en al Ecuador, en las que una de &lles participe
directamente en el capital de |a otra en al menos un porcentaje equivalente al 25% del
mismo y seran subsidiariamente responsables, para los fines de las obligaciones
contraldas con sus trabajadoras o trabajadores. O

El ministerio de relaciones laborales podré establecer a través de acuerdo ministerial
limites a las brechas salanales entre la remuneracidn maxima de gerentes generales o
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altos direcltivos y la remuneracion mas baja percibida dentro de la respectiva empresa.
LLas pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permarnente total ¢
absoluta, se establecera de acuerdo al iermpo aportado, en proporcion al salario basico
unificado y de acuerdo a la tabla detallada en | Ley. |-

SANCIONES
De la Superintendencla de Compaiiias, Valores y Seguros. O

La compafila, a la fecha de este informe, se encuentra en Liquidacion por Disolucién de Oficio
inscrita én el Registro mercantil. La administracién de ia compaiia reslizara los tramites
necessrios para gque la Superintendencia de Compafilas deje sin efecto la resolucidon que
contiene este acto.O

De otras autorldades administrativas. O

No s= han aplicado sanciones a Iz Compafila, sus Directores ¢ Adminisiradores, emitidas por
parte de ctras sutoridades administrativas, durante los gjercicios terminadcos el 31 de diciembre
de 2016 v 2015. U

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emizion de eslos estados
financieros {Abril 28, 2017), no se tiene conocimiento de hechos de caracter financiero o de
ofra indole, que afecten en forma significativa los saidos o inferpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados
por la Administracion de la Compaiiia el 14 da abnl de 2017,
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