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NFORME DE |.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A ia Junta General de Accionistas de
RENWICK HOLDINGS S.A.:

1. Hemos auditado los estados financierns que se acompaian de RENWICK HOLDINGS
S.A. (en adelante |la Compadia), los cuales comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2015, y los estados conexos de resuitados inlegrales,
de cambics en e patrimonia y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha,

asi como un resumen de politicas de contabilidad significativas y ofras notas
explicativas,

Responsabilidad de ta Administracion por los Estados Financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonabile de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas internacionales de
Informacion Financiera, y por la estructura de control interno que considere necesaria
para la preparacion de estades financieros gue eslén libres de representaciones
erraneas de importancia relativa, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros
con base en nuestra auditeria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las
Normas Internacicnales de Auditoria. Esas normas requieren gue cumplamos con
requisitos éticos, asi como que planifiqguemnos y realicemos fa auditoria para obtener
seguridad razonzble acerca de si los estados financieros estan libres de
representaciones erréneas de importancia relativa,

4. Una auditoria incluye |a gjecucién de procedimientos pars obtener avidencia de
auditorla acerca de los monfos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la
evaiuacion de los nesgos de representacion errdnea de Importancia relativa en los -
estados financierss, debide va sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de
riesgos, los auditores consideran el control internc relevante para la preparacion y
presentacidn razanable de los estados financieros de la Compadila, a fin de disefiar los
procadimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con &l
propdsite de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compafia. Una auditoria también incluye evaluar fo apropiade de las politicas contables
utilizadas y la razonabllidad de las estimaciones contables hechas por [a administracion,
asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

B,

En nuestra opinidn los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspecios importantes, ia situacion financiera de
RENWICK HOLDINGS S.A. al 31 de diciembre de 2015, su desemperio financiero y
sus flujos de efectivo por el afo gue termind en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera,

Asuntos de Enfasis

7

Los eslados financieros adjuntos fueron preparades sobre fa base de que RENWICK
HOLDINGS S.A. seguirda como un negocic en marcha, considerando que los
accionistas y la administracién no tienen planes o intenciones de reducir las
operaciones de ia Compania. Como se indica en la nota 1 a los estados financieros, su
estado, a la fecha de emision de este informe, es en "Disolucién por Liquidacidn de
Oficic Inscrita en el Registro Mercantil”; sin embargo, |os acclonistas y administracion
de la compafiia realizara todos los framites pertinentes para que la Superintendencia de
Compafiias deje sin efecto la resclucién mediante fa cual la compafila fue notificada
como en Liquidacién de Oficio. .Los estados financieros no incluyen ningun ajuste
relacionado con los efectos que este tramite, de continuar, pueda causar en los estados
financiercs de la compania.

r

AuditBureau Ecuédnr Cia. Ltda.
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Quito, 3 de enero de 2017




RENWICK HOLDINGS S.A.

Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2015
{En ddlares de los Estados Unidos de América)

HOTAS 2015 2014

ACTIVOE
Actieos Cormentes

Efectivo ¥ equivalentes de efiectivo 5 53 &0 -]

Cugnias por cabrar - comercialas y oires deudores & 147.013 147.011

Total A¢lwos Comentes 147 311 147 &1
Achviga No Codnentes

Inversiones an Subswhanes 7 1 152 880 1 264552
Total Aol vt Np T omenles 107 By R
b ol e ala o (P51 9 o el Sha T S oy

— e B = == —— - — — - — = " — = — . EEEs
PASINVGS
Pazivos Carmentes

Juen Carlgs Asias - Fondas Pichincha L] uss Ta0 &0 748 050

;!mucrs -En la Administracdn Tribulana 2] 4 E? 1120
Tutal Pagivoa Corrianles 125 461 FEIR T

Faszivas no Cormentas

Deuda a largo plazo faT M3 147013
Totet Fasregs Mo Carrienles 14?.ﬂ;§ 147 0F3
TOTAL ﬁaswﬁﬁ B72 474 HoHd 183
PATEMONID DE LOS ACCIONISTAS
Cuprtal sonial i 800 200
Reserva legal 14 a0l 400
LUiihdades dispombles L 10 456 714 £13 367
Tl Palfimanio de s beeianidlas 487 G149 E1d SA7
TOTAL PASVOS Zﬁ PATRIMONIO USs 1340 392 1412.745
— - . e

T
L nd

R —_—

Jorge Juan Carlos Arias Velasco Ing. Robérto Estrella
Gerente General or General

i’

Véanss las notas explicativas que acompafian 2 los estados financieros adjuntos.
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RENWICK HOLDINGS S.A,

Egtado de Resultados Integrales
Afia gue terming el 31 de diciembra de 2015
{En délares de lps Estados Unidos de América)

MNotas 25 2014
Ingresos " Uss 27 448 126,744
Oiins INgresss i2 . B84 0BT
Total Ingresos 27 449 210 837
Gaslos de ventas y adminigiraclén 12 {1.740 {1,740
fdiros gastos 14 (72 .353) -
Tolsl gasios {74.003] 17 740
Ltilitad antes del impusala a la enta (46,8433 206.097
Impuesto & la renta 15
aehrai.h? aila 5 [V i s A e s
—— | —

Paridas que nd seran reclasificadas a paddidas y ganancias;
Feirdidas actuanales de beneficios B empieados 2 jargo plazo ¥

osl-einphet . oo
’f&%t ulilidad mmiegral del afo : 5 (44 543} 200 097

- Jorge Juan Carlos Arias Velasto™ - -

. Gerente General

Yaanse las notas explicativas que acompafan a los estados financieres adjuntos,
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RENWICK HOLDINGS S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Afc que termind el 31 de diciembre de 2015
{En dblares de los Estados Unidos de América)

2015 2014
Flyios da efective de fas aclivdsdes de gperacidn:
Ulilidad neta 5% A fAT g et A
Ajusies que cancilian el resullado miegral con el lective natg julilizadg en)
provasio por las actividades de aperacitn
Ajuste por [ganancias) { pérdidas en VPP F2.A52 {84 OBT)
Cambios netos an actives v pasives;
Incremento (disminucidng en cuentas por pagas [25.708) 22.004
{ncrementa) @n Invarsiones . .
(incramenta) an cuentas por cobrar . {147 013}
48843 _ (208 097)
Efeclive neto piovisto pod (wtilizado en) las ectividades de operacion
Flufos ofe efacinvg de las aclividades de inversion:
Adgumcidn da loversiongs en Subsidianias - -
Dividerdos Recibdos 27448 126 748
Efeclivo neig utilizadn en las actividades de operacién 7. 445 126,748
Flums de afechiva de fas achividades de financiamisnio:
Prestames Accionizlas corte plazo (27 449) (128,748
Elecing nate proviste por (bhhzado an) lag aclvspdes de
fnangiarniania {27.449) {126 749}
(Diseninucion) ncremanto neto del efectivg = -
Efectiva y equivalenies al inicio del pedoda 800 B0
“Electvo y equivtitenies i final del perfoda s LISE ﬁ-ﬁ‘_ BOU

TR &7 N

I ' -

I‘; __-,—_—-l g e Y _\\

\\\ Jorlie Juan Carlos Anas Velasco
i Gerente General

~Ang. Robérto Estrella
Contador General

Véanse las notas explicativas que acomparian a los estados financieras adjuntos.
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REMNWICK HOLDINGS 5.A
Notas a las Estados Financieros

Descripcion del i

RENWICK HOLDINGS 5.A. “La Compadia" fue constituida en la ciudad de Quito -
Ecuador el 31 de enero del 2013, con el objeto de comprar acciones o participaciones
de otras compaiiias, con |la finalidad de vincularlas y ejercer su control através de

vinculos de propiedad accionaria, gestidn, administracion, respongabilidad crediticia o
resultados.

Las actividades de la compania ¢omprende |a teneduria de acciones y percepcion de
los dividendos pagados por ias compafias donde es accionista. En el afo 20156 y
2014, ia Compafiia mantiene una inversion en la compaila FIDEVAL S A
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS, la misma que fue constituida el
29 de julio de 1984 y guyo giro ordinatio de nesgocic eés administrar fondos de
inversion, negocics fiduciarios, actuar como emisores de procesos de titularizacion y
representar fondos internacionales de inversion. RENWICK HOLDINGS S.A. es
propietaria del 60% del capital social de FIDEVAL S.A. ADMINISTRADORA DE
FONDGS Y FIDEICOMISOS.

La compafia, a Iz fecha de este informe, se encuentra en Liguidacion por Disolucion
de Oficio inscrita en el Registro mercantil. La administracion de la compadia realizara
los tramites necesarios para que la Superintendencia de Companlas deje sin efecto {a
resolucion gua contiene esle acto.

Resumen de las Principales Politicas Contables

A continuacion se describen las principales politicas conlables adoptadas oa o

preparacion ds los estados financieres. Estas potiticas se han aplicade de manera
uniforme para todos los afios presentados.

a) Base de Presentacién -
i} Declaracidn de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre de 2015, fueron
preparados de atuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera {IFRS por sus siglas en inglés) emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido
adoptadas por la Superintendencia de Companias del Ecuador y representa la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

i) Base de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre fa base del costo histérico.
i) Moneda Funcional v de Reporte
Las partidas incluidas en los estados financieros de |a Compafiiz se valoran
utilizando la moneda del entorno economice en que la entidad opera {moneda
funcional). La monedsa funcional de la Comparfiia es el dolar de los Estados

Unidos de América (USS) que constituye ademads, la moneda de presentacion
de los estados financieros.




RENWICK HOLDINGS 5. A
Notas 8 ios Estados Financieros

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio ¥ en su lugar se utiliza
el délar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

1) Nuevas normas y enmiendas efectivas a partir de 2015 y relevantes para

fa Compania

Durante el afo en curso, las normas nuevas y revisadas emitidas por e
Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (IASB). efectivas a partir
del 1 de enerp del 2015 o postencrmente, no han tenido Impacto en |os
impories reconocidos en los estades financieres de la compaiila.

Mo hay ctras IFRS o interpretaciones IFRIC que no sean efectivas todavia y que
se espere que tengan un efecto significative sobre fa Compaiila.

b} instrumentos Financieros —
Les instrumentos financieros de |la Compafila son clasificados en las siguientes
categorias:

- Tedos los activos financigros se reconocen y dan de baia a la fecha dea negaciacion

cuando se realiza una compra ¢ venta de un active financierc y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién. * Todos los
activos financieros reconocidos son posteriorments medidos en su totalidad al costo
amortizade o al valor razonakle y se presentan en activos no comientes, sxcepto
agueilos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del
estado de situacion financiera, que se presentan como activos cormmentes,
Se clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: actives financieros
mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y otras cusntas
por cobrar. La clasificacién depende del proposito con & que se adaguirieron los
instrumentos financieros.  La Administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconecimiento inicial.

- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos © determinables y vencimients fijo, que la
administraclén tiena la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.
Si la Compafiia vendiese un imporie significative de los actives financieros
mantenidos hasta su vencimiento, ia categoria completa se reclasificarla como
disponible para la venta. Estos actives financieres son medides inicialmente al valer
razonable mas los costos de transaccidn. Posteriormente, son medidos sl costo
amortizado utilizando el método de ia tasa de interés efectiva menos cualguier
deterioro

- Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Son aclives
financieros no derivados con pages fijos o delerminables, que no cotizan en un
mercado activo. .‘Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizande e método de la tasa de inlerés efectiva, menos
cualquier deteriorg. ',

- Deterioro de activos financieros al ¢costo amortizado - Los activos financieras
que se miden al costo amortizado, son probades por deterioro al final de cada
pericdo. _El importe de |la pérdida por detericro del valor para un activo financiero
medido al costo amortizado es la diferencia entre et importe en libros ¥ los flujos de
efectivo estimados futuros descontados a |a tasa de interés efectiva ariginal del
active financiero. _El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida
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RENWICK HOLDINGS S8.A.
Motas a los Estados Financieros

por deieriore directamente, excepto para las cuentas comerciaies por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision, Los
cambics en el importe en [ibros de la cuenta de provision se reconocen en el
estado de resultados.

Baja de un activo flnanciero - Se da de baja un activo financiero Gnicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financierg, y transhere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del aclivo financiero. Si no se transfiere ni retiene sustancialmente
tados los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continua reteniendo el
contrel del aclive transferido, se reconcce su participacion en &l active y ia
ohligacién asociada por los valores que tendria que pagar. =

La clasificacion depende de la naturaleza y del proposito con el que se adguirieron los
instrumentos financieros. La gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos
financieras en el momento de reconccimiento inicial.

Los aclivas y pasivos financiercs son reconocidos y dereconocidos a la fecha de
liquidacion.

La Companfia valoriza ios instrumentos financieros como se describe 8 continuacion:

t

i}

Efectivo y Equivalentes de Efsclivo

La Compaiiia para propasitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo y equivalentes de efectivo, el saldo del disponible en caja,
cuentas comentes bancarias, depésitos a plazo y otras inversiones a corto plazo
con un vencimiento menor a tres meses que son rapidamente convertibles en
efectivo y gue no tienen riesgo signiicativo de cambios de su valor. Se regislran a
costo historico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

Otras inversiones

Las ofras inversiones consisten principalmente en inversiones en certificados de
depositos a2 plazo con vencimiento onginal mayer a tres meses a la fecha de
adquisicidn. Los intereses se reconocen a la fecha de vencimiento.

Estas inversiones son ciasificadas como actives financiercs a valor de mercado
con cambios en resultados.

Las compras y ventas de inversiones financieras se contabilizan en la techa de la
liquidacion.

iii} Cuentas por Cobrar y Otros Deudores

Corresponde a aquellos activos financiercs con pagos fijos y determinables que
no tienen colizacion en el mercado activo. Se incluyen en aclivos corrientes,

excepto para vencimientos de mas de 12 meses a partir de ia fecha de! balance .
gque se clasifican como activos no corientes.
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RENWICK HOLDINGS S A,
Notas a los Estados Financieros

iv) Cuenlas por Pagar - Comerciales y Oiras Cuentas por FPagar

Las cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su -
valor nominal, debide a que no difiere significativamerte de su valor justo. La
Compaila ha determinado que no existe una diferencia significativa de utilizar el
caleulo del costo amertizado del método de tasa de interés efectiva, en virtud de
que la actualizacion del flujo no es significativa.

v} Compensacion de Instrumentos Financieros

Los aclivos financieros y |los pasivos financiercs se compensan y se presentan por
un neta en el balance, cuando existe un derecho, exigible legalments, de
compensar los importas reconocidos, ¥ la Compaiiia tiene la intencion de liquidar
por el importe neto, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

vi) Baja de Aclivos vy Pasivos Financieros

Un activo financiero es eliminado del estado de situacion financiera cuando
expiran los derechos de recibir los flujos de efectivo dei active financiero o si la2
Compania transfiere &l active financiero a un tercero sin retenar sustancialmente
los riesgos vy beneficios del active. Un pasivo financiers es eliminado cuando las
obligacicnes de la Compania especificadas en el contrate se han hquidado o ben
hayan expirado.

vifl Pérdida por Deteroro’del Valor de los Activas Financieros

La Administracién evalia anualmente la existencia de indicadares de deterioro
sobre un activoe financiero o grupo de actives financieros. Si existen indicadores,
la Administracién estima el monte recuperabte del active deteriorado y o compara
con su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el

que el valor en fibros del active excede su valor recuperable, estimado con base
en sus flujos de efectivo fuluros.

Un active financiero o un grupo de activos financieros esla deteriorado, y se
incume en una pérdida por deteriore del valor, si, y solo si, existe evidencia
objetiva del detenoro como resultada de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiente inicial del active (un evento gue causa la perdida), vy,
ese evento (o eventas) causante de [a pérdida tenga un impacto scbre |os fiujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero o de la Compafia de actives
financieros, que puada ser estimade con flabilidad.

Los criterios que utiliza la Administracién de |a Compafiia para determinar s) existe
evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del deudor; e,
- Incumplimiento de pagos.

El valor en libros del activo se reduce mediante una provision por deterioro y el
manto de la pérdida se reconoce en los resuitados del periodo.

Si en un pericdo posterior, el importe de la pérdida por deterioro del valor
disminuye, y el descenso se puede afribuir objetivamente a un evento ocurrido
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RENWICK HOLDINGS S A
Notas a los Estados Financieros

después de que el deterioro se haya reconocido {como una mejora en la calidad
crediticla del deudor), la reversion del deterioro reconocido previamente se
reconoce en los resultados del periodo.

c) Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingantes —

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente fleven a una salida de recursos
econdmicos por parte de la Compafiia y los montos se pueden estimar con cierta
fiabliidad. El tiempc o el monto de esa salida pueden alin ser inciertos. Las
provisiones s& miden con base en el gasto estimado requeride para liquidar |2
obligacién presente, a la luz de fa evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporie, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente solo si se estima que i efecto del
descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte
y @ ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en Jos que se considere poco probable o remota una posible salida
de recursos econdémicos como resuliado de las obligaciones presentes, no se
feconoce ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compania que aun no cumpla con ©
los criterios de reconocimento de activo, se consideran como actives contingentes,

d) Reconocimiento de los Ingresos —

Los ingresos se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios
economicos fluyan a la Compania y que los ingresos se puedan medir de manera
fiable, independientemente del momento en el que el obro sea realizado. Les ingresos
se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir y se
presentan netos del impuesto al vaior agregado, deveiuciones y descuentos.

e) Reconccimiento de Costosy Gastos -
Los costos y gastos se reconocen es por el método del devengado,

f) Impuesto a la Renta Corriente y Diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende e impuesto a la renta corriente y
al diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trale de pertidas que se reconocera diractamente en el pairimonio. En este
caso el impuesto también se reconocera en ofros resultados integrafes o directamente
en el patrimonio. i

i Impuesto a fa Renta Corriente

El carge por impuesto a la renta comiente se calcula mediante ia tasa de impuesto ~
apiicable a 1as utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributanas vigentes establecen una tasa corporativa de impuesto del
22% en el 2015 y 2014 de las utilidades gravables, ia cual se reduce en un 10% si
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del
afio siguiente.

A partir del| ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que eéxige el pago de un
“anticipe minimo de impuestc a la renta”, La referida norma estabiecié gue en
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RENWICK HOLDINGS 5.4,
hotas a los Estados Financieros

caso de que sl impuesto a la renta caugado sea menor gue el manto del anticipo -

minimo, este altime se convertira en impuesto 2 la renta definitivo, a menos que &l
contribuyente selicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma qgue rige la devolucion de este anticipo.

it} Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totafidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales gue surgen entre |as bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.
El impuesto a ta renta diferide se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a |a renta diferido activo se realice o el Impuesto a
la renta pasivo se pague.

Los impuestos a Ia renta diferidos actives sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasives se compensan
cuando exisia el derecho legal exigible a compensar y cuando los impuestos a la
renta diferidas activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

De acuerdo con el Codige Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, la
tasa del impuesto a la renta se ha reduckio progresivamente, iniciando en ef 2011
con &l 24% hasta llegar en el 2013 al 22%, por lo que el impuesto diferido hasta el

31 de diciembre de 2012, se calculé considerando el decremento progresivo de la
tasa impositiva.

i} Estimaciones y supuestos -

La elaberacién de los estades financieros adjuntos, de conformidad con las IFRS,
requiere gue la administracion  de la Companfia efectie ciertas estimaciones y
supuestos que pusden afectar los impories registrados de los actives y pasivos, la
exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros vy a
las cifras de los ingresos y gastos registrados en el periodo. Los resultados reales
podrian variar en relacion con los estimados originales debido & la ccurrencia de
eventos futuros.

Las estimaciones y supuestos subyacentes se basan en el mejor conocimiento por
parte de la Administracién de los hechos e infermacion actuales. Las revisiones de |as
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las astimaciones son
revisadas y en los periodos futuros afectados.

Gestion del Riesgo Flnaﬁgier«n

1) Factores de Riesgo Financiero

Las aclividades de la Compafiia exponen a la misma a diversos riesgos financieros.
riesgo de mercado, riesgo de credilo, riesgo de liquidez y riesgo operacional. El
programa de gestion dei riesgo global de la Compafiia se centra en la incertidumbre de
los mercados y ifrata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
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rentabilidad financiera de la Compania. La Compania no emplea instrumentos
financieros derivados para cubrir determinadas exposiciones al riesgo.

La gestion del riesgo esta controlada por la gerencia general con arreglo a ias poiiticas
aprobadas por la Compafila, La administracion identifica, evalua y cubre |os riesgos
financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas de la Compania y
todas |as operacionas de los negocios se efectuan dentro de los limites establecidos
por la gerencia y los accionistas.

{i} Riesgo de Mercado

Es la posibilidad de que Iz fluctuacion de variabies de mercado tales como: tasas de
interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas econdmicas
debido a |a desvalorizacién de flujos o activos o a ia valorizacion de pasivos, debido a
la nominacion o indexacion de éstos a dichas variables.

- Riesgos asociados a las tasas de interés: La Compadia, en el 2015 ha
considerado necesaric mantener la contratacion de una obligacion con un
accionista. Las politicas gerenciales es que la Compaiila al contratar ebligaciones .
mantenga principalmente un financiamiento en instrumentos de tasa de interés fija o
procurar que no devenguen intereses.

- Riesgos asoclados a los tipos de cambio: La Compafia cpera en &l mercade
ecuatoriane y, por tanto, no estd expuesto a riesqos de tipo de cambio par
operaciones con monedas extranjeras, debido a2 que |a moneda funcional de Ia
Compania y de curso legal en e Ecuador es el délar estadounidense y todas |as
transacciones locales y del exterior se realizan en dicha moneda.

- Riesgos de mercado y asociados a los precios: Las operaciones de la
Compandia se pueden ver afectadas por [as fluctuaciones en los precios de los
bienes o servicios gue ofrecen sus subsidiarias.

(if) Riesgo de Crédito

El nesgo crediticio es &l riesgo de gue Una contraparte no cumpla con sus obligaciones
bajo un instrumento financiero o .un contrato, lo gue conlleve una perdida financiera.
La Compafia estd expuesta al riesgo crediticic proveniente de sus actividades
cperativas principalmente por deudeores por venta,

(i) Riesgo de Liguidez

L.a Compadiiz mantiene una politica de liquidez consistente con una adecuada gestion
de ios aclives y pasivos.

La gerencia general hace un seguimiento de las previsiones de las necesidades de
liquidez de la Compariia, utilizando herramientas de planificacién en forma consistente
y recurrente, con el fin de mantener ia composicion de activos y pasivos ¥ un perdfil de
inversiones gque permita contar con suficiente efective para cumplir con sus
COMPronisos. :
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La Compadia, dada {a naturaleza de su negocio, ha presentado histéricamente un flujo
operacional que e permite afrontar adecuadamente sus obligaciones, y las

proyecciones efectuadas por la administracién no contemplan cambios respecto de
esia capacidad generadora de flujos.

(iif) Rissgo Operacional

El riesgo operacional comprende |la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias
tallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
gjecucion de los procesos de la Compania.

- Tecnologia, que es el conjuntc de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, gue soportan [os procesos de la Companiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyoe para la realizacién de las aclividades.

2) Gestion de Capital

Los objetivos de la Compafia a {a hora de gestionar el capital son salvaguardar la
capacidad del mismo para continuar como un negocic en marcha y asi poder
proporcionar rendimiento a los accionistas y mantener una estructura de capital
Optima para reducir el costo del capital.

La Compafiia busca mantener un adecuvado nivel de endeudamiento sobre el total del
patrimonic neto considerando la industria y los mercades en ios que opera.

3} Estimacion del Valor Razonable

El valor razonable de ios instrumertos financieros representa el importe estimado que
la Compafiia espera recibir ¢ pagar para rescindir los contratos o acuerdos, teniendo
én cuenta las tasss de interés actuales y precios.

Al 31 de diciemibyre de 2015 y 2014, los mstrumentos financieres de la Compania son
principalimente de largo plaze, y su valor razonable es medido en funcion de
estimaciones contables basadas en el valor patrimonial proporcional determinado en

las compafias en las cuales tiene inversiones en acciones, ’

4) Valor Razonable por Jerarquia

En mayo 2011, el |ASB emitio |la IFRS 13, "Medicicnes g Valor Razonable®. La IFRS
12 explica como hacer la mediciéon a valor razonabie y tiene comeo fin enriquecer las
mediciones de valor razonable.

La IFRS 7 requiere para los instrumentos financieros medidos en &l estado de
situacién financiera al valor razonable, que la medicion a valores razonables sea
desagregada en las siguientes jerarquias:

Nivel 1- Precios de referencia (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos
idénticos.
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Nive| 2- Informaciones diferentes a precios de referencia incluides en el nivel 1 que
son observables para fos activos y pasivos, bien sea directamente {o sea, como

precios) o indirectamente {0 sea, derivado de precios).

Nivel 3- Informaciones para {08 actives y pasivos que no se basan en datos de

mercados observables {o sea, informacién no observable).

Al 31 de dicignibre da 2015

M 1 Hivel 2 Mived 3 Total
Aclivos:
Efactivo ¥ egunalinies di gfechivo U5E 147813 - - 147 813
Oiras imessiones ' E = 3 .
Qtros activas financiers no comienies g 1.892 584 1.$92.580
UsE 147 B13 - 1.192 580 1,340,333
- __m— - = ==nc — Tn,
Al 31 de giciembie de 2014 - el T Mgl & Mhwet 3 Tatal
ACtivos
Efectivo y equivalantes da efeciiv Uss 147813 = - 147 812
Olras invarsiones . . .
Oros activos Mnancsias No corrientas - - 1.264 832 1 254 852
Uss 147.813 - t.264.932 1.412.745

5) Instrumentos Financieros por Categoria

Las pollicas conables para instrumentos financieros han sido apiicadas a los items

debajo: .
Aciredt financigres Bl Préstamas ¥ INvErsIines -
walor razanalde con CUenk por Npﬂl‘lih'ﬂi
Al 51 de diciembre da 2015 caimbieod BN resulladne cobuer peia la v iia Total
Acvos SQEn S3R00 0f sECN inanoes
Efective y equivalaries ds efecivo LIGE 147 E13 - - 147 B15
Otras e Sanas - - .
Cuentas porcolrar ¢ oligs deudores - 147.013 - 147 013
Otrag acbves hnangierss no Cormmnbes 1 192 580 - - §.192 580
UsE 1 340393 4T3 1 457 406
Qras
deudng
Ad 3 de dicemibre e 2016 Alra roieraa Tidal
“Pashos iegin siEdo de niluagen inancisra’ Uss
Cuentas por pagar - comerciales y ofros srinpdores T25 461 ¥25 461
Deuda a large plazo 147013 47 013
i
USE FFFEE L] BFZ AT
ACinms AnANe0E el Piestamos ¢
wgkor fazorabla oan Glaritas par
A 3T de desimmb o oe 2014 Samiag 2 resullatos Tabiar Tedal
Activos wegln estado da siluacidn hnanciary
Eleciivo v equivalentes de alecivo UGS EQQ - BOQ
Dbas invarsiones - - - -
Cueatysy por cobia” ¥ oty deudoiey - WT O3 - 47013
CHres activid inantieios N Corfienias . 1 26%.832 - . 1 264 052
uss 1 2657337 147.013 - 145 ?ﬁ
Ctras
deudas
Al 31 de dicinmone de 3014 finsnciaras Total
Pasivos LBGOT SIAA0 OB RALACON NINEncic.
Cusnlas por pagai - comerciales y ouos acriédares T8 1TD 751.170
Deuda 3 Ikvgn plakn 147.013 147 {13
Us3 Eﬂ_u_ﬂ=3 B34 153
i h -
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Saldos con P

s Relacionadas

Un detalle de los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es
COMo sigue:

Dicigmbie 31, 2015 2014
Arlivos:
Inversipnes en Subsidiarias (nota )
Costo de Inversiones Acciones FIDEVAL S A Uss 2.178.623 2173 823
Ajuste Acurmulade - Valor Patrimonial Proporcignal [OB7. 243} {914 B9
1.192,580 1.264 932
Cuentas por cobrar 2 subsidarias
Cuentas por ¢obrar por cesion de derechos de cobro LSS 147,013 147.613
147.013 147013
USs 1,338,543 1411845
Pasmos:
Cyentas por pager - comercialas y olros acreadores (nola 8y
Préstamo a cono plazo - accionsta 720601 T4B050
Préstamao a largo plazo - accionista Uss 147.013 147.042

El valor de Ajuste Acumulado — Valor Patrimonial Proporcicnal corresponde a la
valoracion de la ganacia/pérdida estimada en un ejercicic econdmico por los
resultados amojados v ia compaosicion patromonial de su subsidiaria FIDEVAL S A
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS, de acuerdo al siguiente detalle:

” ... | Patrimaonio
Afo Subsidiaria Invarslon P ::(:'i‘::l':::*l'lf’“ Neto VPP (VR) B justi
Subsilaria | |
3413 | TGivALSA Z 179 623 Y% 1 968,074 180,645 (b Y19
2014 | FIDEVAL S A, 2178823 [&]¥] 2108 220 1.264 532 B4 D87
2.015 | FIDEVAL S A 2170823 B0% 1887 6534 1182580 72 352)

Adicionalmente, en el afid 2015 y 2014 se cancelaron US$ 27.44% y US$. 126,746,
respectivamente, 2l accionisia ¢on el cual s mantiens Una deuda a corta plazo que no

devenga intereses.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El siguiente es un detalle de los principales saldes y transacciones del efectivo y

equivalentes de efactive y otras inversiones:

Diciembra 31, 2015 2014
Efeclivg ¥ aqtiuahmas de efective:
Cajn o
L LU Oy By ol
LISE "800 a00

El efectivo comesponde a los dineros mantenidos en caja y en 1as cuentas bancanas, y
el valor regiastrado es igual a su valor razonable.
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ue r cobrar Susidiaria

Un resumen de las cuentas por cobrar gue se mantienen con subsidiarias al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, es como sigue:

Dicrembire 31, 25 2014
Cuentas por cobrar subsidiarias USE 147813 147013
USH 147.013 147013

Invergiuneg en §ub3|diarigs

Un detaile de las inversionas en subsidiarias es camo sigue:

Diciembre 31, . 2018 204
“Costa de Inversiones Acciones FIDEVAL S.A. Uss 2179823 2179823
_Ajusle Acumulade - Vaior Patnmonial Proparcional {987 .243) {914 891)

Saldo al final del ana US3 1.192.580 1.264 932

El valor registrade como Ajuste Acumulade — Valor Patrimonial Proporcional es
determinado como se |o explico la nota 4.

Cuentas por Pagar - Comercia ros Acreedores

Un detalle de las cuentas por pagar con accionistas que se mantiens al 31 de
diciembre del 2016 y 2014 es el siguiente:

Cicenntae 31, 2U15 2il i
“Juan Carios Arias - Fondos Pichincha USS 720,601 748 050
US$ a0 .6 748050

Estas cuentas por pagar fueron originadas para realizar la compra de las acciones de
FIDEVAL S A. ADMINISTRADORA DE FONDOCS Y FIDEICOMISOS y es una
obligacion a corto plazo que no genera intereses.

Pasivos con Entidades de Control
Un detalle de los pasives con Entidades de Control es el siguiente:

Digigmbre 31, : 2015 2014

Obligaciones con la Adminisiracién Tributaria uss 4 860 3120
Impuesto & fa renta ; )

Us3 480 310U

Patrimonio de los Accionistas

Capital Social

La Comparfila, al 31 de diciembre del 2015 tiens un capital accionario de 400 acciones
ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de U3§ 1 y con derecho a
un voto por accidn.
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El capital suscrito y pagado de la Compafila es como sigue:

Capilal
Accionistes pagado Participagion
Juan Francisco Almeida Granja US§ 1 0.1%
Jorge Juan Carlos Arias Velasto 759 98,9%
US§_ 8O0 100.0%

Dividendos
Palitica de Dividendos

De acuerdo con io establecido en la Ley de Compafiias, salve acuerdo diferente
adoptado en la Junta de Accionistas por unanimidad de las acciones emitidas, cuando
exista utilidad deberd destinarse a lo menos el 50% de la misma al repario de
dividendos. Adicionalmentse, a las normas legales se tiene en consideracién la politica
de distribucion de dividendos aprobada por la Junta General Ordinaria de Accionistas.

Los dividendos disiribuidos no devengan inlereses y son registrades en los estados
financieros de la Compadia cuando |os accionistas de la Compalila tienen el derecho
legal a recibir el pago o cuando los dividendos intennos son aprobades por los
accionistas de acuerdo con el astatuto de la Compania,

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes al menos el 10% de la -~
ganancia neta de la Compafiia de cada afio, debe ser destinada a una reserva legal
hasta que ésta alcance un monto acumulade igual at 50% del capital accionario. No se
pueden distribuir dividendos de dicha reserva, excepto en el caso de liquidacidn, pero
puede ser utilizada para aumentar el capital social o para cubnr pérdidas en las
oparaciones. Al 31 de diciembre del 2015, la compafia mantiene en sus libros
contables una reserva de US$ 400 00 que represerda el 50% del capital social de la
compafia,

tilidades disponibles a Impuesto a la Renta

Las utilidades disponibles al 31 de diciembre del 2015 y 2014 asciende a US$.466,719
y US$.513,362 respectivamente. Esta fue determinada en funcién del calculo
aritmético de los ingresos menos los costos y gastos.

En el gjercicic economico 2015 y 2014, |a compafia no generd un gasto por impueste
a la renta, pues los ingresos que percibid corresponden a dividendos pagados por su
subsidiaria FIDEVAL S A.

La conciliacion tributaria por los afios 2015 y 2014 es come sigue:
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Diciembre 31, 2015 2014
Utilidad antes de la participacidn de los empleades en las 2
€ impuesta 3 ia renla - S% {46.543) 209.047

Mencs 15% de participacitn de los empieados en las

utilitades . .
{45.643) 209097
Mas:
Dwidendos percibidos en efective exenlos (27.440) (210,837}
Otras rentas exentas y no grabadas . -

(27.449)  (210.827)

3astos no deducibles ' 74092 1.740
15% Farticipacion de empleados en dividendos

Mas;

74.002 1.744)

Base imponibls USH - 0
— —= = —— = —— ——
Impuesto & [a renta causado LSE - -
Jmliniiui minimo de imla afarenta uss -
—_— F— — —_— —_— —_—

Gasto de impueslo a la renta:

Impuesto @ la renia comente uUss - e

Gasto (beneficio) por impuesto a la renta difarido
Tolal gasto por impueslo a la renta Uss i F
- - — - —_— —_— —_— — e e
Tasa impositiva efectiva____ _0.00% _ _000%

De conformidad con ias disposiciones tributarias vigentes las seciedades constituidas
en el Ecuador estaran sujetas a la tarifa impositiva del 22% en el 2013 (23% en el
2012) y gozaran de una exoneracion del 10% sobre las utllidades del ejercicio que
sean objeto de reinversidon {aumente de capital). La tarifa del impuesto a |a renta se

ha reducido progresivamente, iniciando en &l 2011 con el 24% hasta llegar en el 2013
al 22%. :

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta’,
cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras repertadas el afo anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos. La compania, al ser una entidad tenedora de
acciones, de acuerdo al articulo 41, literal g), no esta en la obligacidon de reaiizar €l
céleulo y pago del anticipe minimo de impuesto a ia renta.

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compafiias nacionates a
personas naturales seran considerados como ingresos gravados para |a determinacion
de la base de calculo del mpuesto a la renta. Adicionalmentie, los dividendos y
utiidades pagadas y distribuidas a personas naturales o juridicas domicilladas en
paraisos fiscales o paises de menor imposicion tributaria, seran considerados como
ingresos de fuente scuatoriana, y por consiguiente, estaran sujetas a retencion en la
fuente del impuestc a la renta. Se eslablece que cuande una sociedad ctorgue a sus
accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de dinero, se considerara dividendos
o beneficios anticipados por la sociedad y por consiguiente, ésta debera efectuar ta
retencion en ia fuente que corresponda sobre su montao.
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Situacion Fiscal

A la fecha de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por ia
Compadia por el afio 2015 y 2014, esta abierta a revision por parte de las autoridades
tributarias.

Precios de Transfergncia

De conformidad con {as normas tributarias vigentes los contribuyentes que efectien
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, estan
obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones apficando la metodologia
estipulada en la Ley de Régimen Tributario Intemo y tomando como referencia el
principio de plena competencia. Cualquier efecto resultante se incluira como una
partida gravable en la determinacion del impuesto a la renta comente.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013 se
publict la Resolucién No NAC-DGERCGC13-00011 emitida por el Servicio de Rentas
Internas meciante la cual establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
que hayan efectuado operacicnes con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo perfodo fiscal en un monte acumulado superior a US$
3.000.000, deberan presentar al Servicio de Rentas internas el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas, asi como establecidé que los sujetos pasives que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locaies y/o domicihadas en el exierior.
dentro del misme pericdo fiscal, en un monto acumuiade superior a los USS 6.000.000
deberan presentar adicicnaimente al Anexo, & Informe Integral de Precios de
Transferencia. Dicha informacion debera ser presentada dentro de los 60 dias
posteriores a la presentacion de |a declaracion def impuesto a [a Ranta.

La Compafiia, en el periodo fiscal 2015 y 2014 ha efectuado transacciones con partes
relacionadas locales que no superan los US$ 3.000.000 por lo que no se requiere |a
elaboracién de un Informe de Precios de Transferencia.

in os por dividendos y Otros ingresos

El valor de |os ingresos por dividendos pagados por su subsidiaria en el ejercicio
econdmico 2015 y 2014 se presentan a continuacion:

Ano que lermind an diciemipre 31, I sz.__ 2014
Dividendos Fideval BT 27.419 126 749
Uss 27.449 126749

Dentro del ejercicio econdmico 2015 y 2014, la compafia genero ingresos
extraordinarios de acuerdo al siguiente detalle;

Afp gue tenmind en diciembre 31, 2015 2014
Ganancia (pérdida) por nversion en subsidiarias uss - B4 087
Ingresos por cesion de derechos de cobro

Uuss - 84.087

Los ingresos percibides por cesién de derechos de cobro, fuercn detailades en |a nota
4 y nota 6.
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Costos vy Gastos

Un detalle de los gastos registrados por la compaiiia en el ejercicio econdmico 2015 y
2014 es el siguiente:

Ano que lermind en diciembre 31,

2015 2014
Gaslos de Administracion v Ventas
Multas ¥ saneiones uss 1.740 1.740
Otros gastos de vealas 3 =
1.740 1,740
Olros gasitos
Diciembre 31, ) rasg 2014
Pérdida en inversiongs en Asaciadas Uss T2 582
Oiros gastos - =
LSS T2.352 -

Eventos Subsecuentes

A la fecha de este informe, pudimos constatar que el aumenta de capital en la
compania FIDEVAL S A. ADMINISTRADORA DE FONCOS Y FIDEICOMISOS no se
encuentra perfeccionada; sin embarge, esto no afecta a la presentacion de los
inportes de Cuentas por Gobrar a Subsidiarias, registradas en el pericdo econdmico
que ta!p\lna elﬂd de diciembre del 20 15

s Jm(’;a;hs Arias Velasco \ lnﬁ ertc Estrella
i Gerente General .~ Cenfador General




