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Audit

BUREAU

BCLAR

INFORME LOS AUDITORES INDEPENDIENT

& la Junta General de Accionisias de
RENWICK HOLDINGS S5.A.:

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de RENWICK HOLDINGS
S.A. (en adelante la Comparfiia), ios cuales comprenden el esiado de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2014, y los estados conexos de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha,
asi como un resumen de pollticas de contabilidad significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros (no consolidados}

2. La Administracion es responsable de [a preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Mormas Internacionales de
informacion Financiera, y por la estructura de control interno gue considerg necasaria -
para la preparacién de estados financieros gue estén libres de representaciones
errongas de importancia refativa, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

3. MNueslra responsabilidad es expresar una opinidn acerca de estos estados financieros
con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las
Mormas internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamaos con
requisitos éticos, asi como que pianifiguemos y reslicemos la auditoria para oblener
seguridad razonable acerca de si los  estados financieros estan  libres de
representaciones erroneas de importancia relativa,

4. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los monios y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendao fa
evaluacién de los riesgos de representacion erronea de importancia relativa en los
estados financieros, debido va =ea a fraude o error. Al efectuar esas evaluacionss de
riesgos, los auditores consideran el control internc relevante para ia preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia. a fin de disefar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propositc de expresar uma opinidn sobre la efectividad del contrel interno de i3 .
Compafiia. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por fa administracion.
asl como evaluar la presentacién en conjunto de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente
aproplada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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Opinién

6.

En nuestra opinién los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todes sus aspectos importantes, |a situacién financiera de
RENWICK HOLDINGS S.A. al 31 de diciembre de 2014, su desempefio financiero y
sus flujos de efectivo por el ano cgue termind en =sa facha. de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Asuntos de Enfasis

F i

Los estados financieros adiuntas fuercn preparados sobre Ia base de gue RENWICK
HOLDINGS S.A. segura como un negocic en marcha, considerando que los
accionistas y la administracion no tienen plapes o intenciones de reducir las
operaciones de la Compadia. Comeo se indica en la nota 1 a los estados financieros, su
estado, a la fecha de emisidén de este informe, es en “Disolucién por Liguidacion de
Oficio Inscrita en el Registro Mercantil"; sin embargo, |os accionistas y administracién
de la compafia reaiizara todos los tramites pertinentes para que la Superintendencia de |
Companias deje sin efecto [a resolucion mediante |a cual la compaiila fue notificada
como en Liguidacion de Oficio. Los estados financieros no incluyen ningln ajusts
relacionado con los efectos que este tramite, de continuar, pueda causar en los estados
financieros de la compafiia.

AuditBureau Equador Cia. Ltda.
Registro No. SC-RNAE-851
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Jorge Mauricio Jacome P., Presidente
BT

Quito, 3 de enera de 2017




RENWICK HOLDINGS S.A.

Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2014
{En délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS 2014 2043

AL fivoes
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“Yeanse |las notas exphicativas que a_cnrmpai'ian a los estados financieros adjuntos.
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RENWICK HOLDINGS S.A.

Estado de Resultados Integrales
ARo que temind ef 31 de diciembre de 2014
(En délares de los Estados Unidos de Ameérica)
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Véanse las notas exphicativas que acompanan a los estados financieros adjuntos,
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RENWICK HOLDINGS S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Ao que terming el 31 de diciembre de 2014
{En du:‘}fa(es de los Estados Unidos de América)

2014 2013
_Fluyfos de efsctno de fas aciiwdades de oparacion:
Ulilidad rnista uss 208.087 304 685
Apugies que concikan el resultado integral con el afeclive nalo (utilizado any
privisio por les actividadas de oparacion:
Ajusle por {genancias) / pérdidas en VPP (B4.087) H98.9TH
Cambios netos an activos ¥ pasivos E
|ncrements en cuBnias por pagar 22.004 A75 180
{fncremenlol en Inversiohes - (2972823
(incremanic) en cuentas por cobra (147 013} -

(209.097) {304 865}

Efactiva nato proviste pos (utilizado an) jas acivdades de oparagion 0

_Fiufes de efectivo de s scividages de mversign:

Adquisicidn de Inversiones en Subs|dizrias & {2.172.823)
Dwidendos Recibidos 126 749 1.305.024
Efectivo nelo utilizado en las actividades de oparacidn 126.749 {874 8000
Flujos de elective de fas ectividades de financliamiento.
Prestamos Actionislas corto plazo (126.743) 874.E00
Efeclivo nalo provisto por (ubllizado &n) [as adlividades de
hnanciamenic 1 26 748) 874 800
{Dsminuckdn) increments neto dal electiva o 0
Efacivg y aijulvalentes &l inief del pafoda E0g 800
Efaclivo v aquivalaniés al findl del perfodo UZs B00 800
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Véanss las notas explicativas que acompafan a los estades fnancieros adjunios.
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1.

RENWICK HOLDINGS S.A.
Notas a los Estados Financieros

Descripcidén ded Negocio

RENWICK HOLDINGS S.A. “La Compaiiia” fue constituida en la ciudad de Quito -
Ecuador el 31 de enerc del 2013, con el objetc de comprar acciones o participaciones
de otras companias, con |a finalidad de vincularlas y ejercer su control através de
vinculos de propiedad accionaria, gestion, administracién, responsabilidad crediticia o
resultados.

Las actividades de la compafiia comprende la teneduria de acciones y percepcion de
los dividendos pagados por las compafias donde es accionista. Al 31 de diciembre de
2014 y 2613, la Compania mantiene una inversion en fa compadia FIDEVAL S.A,
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS, la misma que fue constituida el
29 de julic de 1994 y cuyo giro ordinaric de negocic es administrar fondos de
mversion, negocios fiduciarios, actuar como emisores de procesos de titularizacion y
representar fondos internacionales de inversion. RENWICK HOLDINGS S.A. es

propietaria del 80% del capital social de FIDEVAL S.A ADMINISTRADORA DE
FONDOS Y FIDEICOMISOS.

La compafiia, a la fecha de sste informe, se encuentra en Liguidacién por Disolucian
de Oficio inscrila en el Registro mercantil. La administracion de la compaiiia realizara

los tramiles necesarios para que la Superintendencia de Compafiias deje sin efecto fa -
resolucién que contiene este acto.

Resumen de las Principales Politicas Contable

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros. Estas politicas se han aplicade de manera
uniforme para todos los anos presentades.

a) Base de Presentacion -
i} Declaracién de Cumplimienio

Los estados financieros de la Compandia al 31 de diciembre de 2014, fueron
preparados de acuerde con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en ingfés), las que han sido
adoptadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador y representa la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

if} Base de Medicion

Los estados financiercs han sido preparados sobre la base del costo historico.

#i) Monsda Funcional y de Reporte

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico en que |a entidad opera {moneda
funcional). La moneda funcional de la Compafia es el délar de los Eslados
Unidos de América (US$) que constituye ademas, la moneda de presentacion
de |los estados financieros.




RENWICK HOLDINGS 8 A,
Notas a los Estados Financieros

La Repablica det Ecuader nc emite papal monada propio ¥ en sy lugar se utiliza
el dolar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

1) Nuevas normas y enmiendas efectivas a partir de 2014 y relevantes para
la Compaiia

Durante el afic en curso, las normas nuevas y revisadas emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contzhbilidad (|ASB}, efectivas a partir
del 1 de enerc del 2014 o posteriormente, no han tenido impacto en los
importes reconecidos en los estados financieros de |a compafiia.

2) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que atin no
son efectivas y no han sido adopladas anticipadamente,

9 “Instrumentos Financieros”, aborda la clasificacion, wvaloracion y
reconocimiento de os activos vy de los pasivos financieros. La IFRS § se
publicdé en noviembre de 2009 y octubre de 2010. Sustituye las partes de la
IAS 389 que se refieren a |la clasificacidn y valoracion de los instrumentos |
financieros. La NIIF @ requiere que los activos financieros se clasifiquen en dos
categorias de valoracidn: aguellos valorados a valor razonable y ios valorados
a costo amortizado. La determinacién se hace en el reconocimiento inicial. La
clasificacion depende del modelo del negocio de la entidad para gestionar sus
instrumentos financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales del instrumento. Para los pasivos financiercs, la norma mantiena
la mayoria de los requenmientos de la IAS 39. El principal cambio se refiere en
los casos en que s& toma |la opcidn del vaior razonable para los pasivos
financieros, la parte del cambio en el valor razenable que sea consecuencia del
riesgo de crédito propio de la entidad se registra en otre resultado integral en
vez de en la cuenta de resultados, a menos que surja una falta de correlacién
contable. La Compaiiia todavia tiene que evaluar el efecto total de la IFRS 9 y
pretende adoptar ia IFRS 9 no mas tarde del pertodo contable que comienza a
partir de! 1 de enerc de 2015,

Mo hay otras IFRS o interpretaciones IFRIC que no sean efectivas todavia y que
se espere que tengan un efecte significative sobre la Compania.

b) Instrumentos Financleros -

Los instrumentes financieros de ta Companla son clasificados en las siguientes
categorias:

- Todos [os activos finantieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion

cuando se realiza una compra o venta de un activo financierc y son medidos
iniciaimente al valor razonable, mas i0s costos de la transaccidn. . Todos los
activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presenian en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de fa fecha del
estado de situacion financiera, que se presantan como activos cormentes, -
Se clasifica sus activos financieros én las siguientes categorias: activos financiaros
mantenidos hasla su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar. La clasificacion depende del proposito con &l que se adquirieron los
instrumentos financieros. ~La Administracién determina la clasificacidn de sus
instrumentos financieros en &l momenio del reconoccimiente nicial.
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RENWICHK HOLDINGS S5.A,
Motas a los Estados Financieros

- Activos financieros mantenidos hasta su vencimienta - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
administracion tiene la intencidn y la capacidad de mantener hasta su vencimiento
Si la Compafiia vendiese un importe significative de los actives financiercs
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta. Estos actives financieros son medidos inicialmente al valor
razonable mas los costos de transzaccion. Posteriormente, son medides al costo

amortizado utilizando e método de [a tasa de interds efectiva menos cualguier
deterioro.

- Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fjos o determinabies, que no cotizan en un
mercado activo, :Después del recanscimiento inicial, a valor razonabls, se riden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deteriore. :

- Deterioro de activos financieros al cosfo amortizado - Los aclives financiercs
que s& miden al coste amortizado, son probados por deterioro at final de cada
pariodo. . Bl importe de ta pérdida por deterioro dei valor para un active financiero
medidoe al costo amoertizado es la diferencia entre el imporie en libros y los flujes de
afectivo estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financierc. El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida
por detericro directamente, exceplo para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se recenocen en el
estado de resultados, '

- Baja de un activo financiero - Se da de baja un activo financiero unicamente
cuando expiren fos derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los niesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del active financiero. 51 no se transfiere ni retiene sustancialmente
todos ios riesgos y beneficios inherentes a la propiedad v continda reteniendo el
condrol del activo transferido, se reconoca su participacion en el activo y la
obligacidn asociada por los valores que tendria que pagar. .

La clasificacion depende de la naturaleza y del propésito con el gue se adguineron los |
instrumentos financieros, La gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos
financisres en &l momento de reconccimiento inicial,

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dereconocidos a lz fecha de
liguidacion.

La Compadia valoriza los instrumentos financleros comao se describe a continuacién:

) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efective ha
definido como efective y equivalentes de efeclivo, e! salde del disponible en caja,
cuentas corrientes bancarias, depdsitos a plazo y ofras inversicnes a corto plazo
con un vencimiento menor a tres meses que son rapidamente convertibles en
efectivo y que no tienen riesgo significative de cambios de su valor, Se registran a
costo histérico que se aproxima a su valor razonable de rmercado.




i)

wi)

vif)

RENWICK HOLDINGS S A,
Neotas a los Estados Financieros

Oiras inversiones

Las otras inversiones consisten principalmente en inversiones en certificados de
depositos a plazo con vencimients original mayor a tres meses a la fecha de
adquisicion. Los intereses se reconocen a la fecha de vencimiento.

Eslas inversiones son ciasificadas como activos financieros a valor de mercado
con cambios en resultados

Las compras y ventas de inversiones financieras se contabilizan en la fecha da la
liguidacion.

Cuentas por Cobrar y Otros Deudores

Comesponde a aguellos actives financieros con pagoes fijos y determinables que
no tienen cotizacion en el mercado activo. Se inciuyen en activos corrientas,
excepto para vencimientos de mas de 12 meses a partir de la fecha dsf balance
gue se clasifican como activos no comentes.

Cuentas por Pagar - Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar - comerciales y olras cuentas por pagar se recenocen a su
valor nominal, debido a que no difiere significativamente de su valor justo. La
Compaiiia ha determinado que no existe una diferencia significativa de utilizar el
calculo del costo amortizade del métado de tasa de interés efectiva, en virtud de
que la actualizacion del flujo no es significativa.

Compensacion de Instrumemntos Financieros

Los activos financieros y los pasives financieros se compensan y se presantan por
un neto en el balance, cuando existe un dereche, exigibie legalmente, de
compensar los impories reconocidos, y la Compafiia tiene la intencion de liquidar
por el importe neto, o de realizar el activo v cancetar el pasivo simuitdneamente.

Baja de Activos y Pasivos Financieras

Un active financiere es eliminado del estado de situacién financiera cuando
expiran los derechos de recibir los fiujos de efective del activo financierc o si la
Compafiia transfiere el activo financiero a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos vy baneficios del activoe. Un pasivo financiere es eiminado cuando las

otlligaciones de la Compafia especificadas en el contrato s5& han liquidado o bien
hayan expirado,

Pérdida por Deteriora del Valor de [os Activos Financieros

La Administracion evalia anuzlmente la existencia de indicadores de detericro
sobre un activo financierc o grupo de actives financieros. Si existen indicadores,
la Administracion estima el monto recuperable del active deteriorade y lo compara
con su valor en libros. Las pérdidas por detericro corresponden 2l monto en el
gue €l valor en hibros del activc excede su valor recuperable, estimado con base
en sus flljos de efectivo futuros.
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RENWICK HOLDINGS S A
Notas a las Estados Financleros

Un activo financiere o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se
incurre en una pérdida por delericro del valor, si, y solo si, existe evidencia
objetiva del deterioro como resultado de unc o mas eventos gue hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo {un evento que causa ia pérdida); v,
ese evento (p eventos) causante de |a pérdida tenga un impacto sobre los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero o de {a Compaiiia de activos
financieros, que pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Administracion de la Companiia para determinar si exste
evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluyen:

- [ficultad financiera significativa dei deudor, &,
- Incumplimiento de pagos.

El valor en libros del activo se reduce mediante una provision por deterioro y el
mointo de la pérdida se reconoce en [os resultados del periodo.

Si en un perfodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro del valor
disminuye, y el descenso se puede atribuir objetivamente a un evento ccurrido
después de que el deferioro se haya recenocido {como Una mejora en la calidad
crediticia del deudor), {a reversidn del deterioro reconocido previamente se
reconoce en |os resultados del periodo.

¢} Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes —

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos
economicas por parte de la Compafia y los manios se pueden estimar con cierta
fiabilidad. El tiempo o &l monto de esa salida pusaden aun ser inciertos. Las
provisiones se miden con base en el gasto estimado requeride parz liquidar la -
cbligacién presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte. incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la cbligacion actual,

Las provisiones son descontadas ai vaior presente solo si se estima que el efecto del
descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte
v s& ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

En aguelios casos en ios que se considere poco probable ¢ remota una posible salida
de recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se
reconoce niNgun pasivo.

La posibie entrada de beneficios econdémicos a la Compafiia que atn no cumpla con
Ips critenos de reconocimiente de activo, se consideran come actives contingentes.

d} Reconocimiento de los ingresos ~

Los ingresos se reconocen en la medida gue sea probable gue los beneficios
economicos fluyan a la Compafila y que los inarescs se puedan medir de manera
fiable, independientemente del momento en &l que el obro sea realizado. {.0s ingrescs
se valoran por el valor razonable de |la contraprestacion recibida o a recibir y se
presenian netos del impuesic al valor agregado, devoluciones y descuentos.

€) Reconocimiento de Costos y Gastos -
Los costos y gastos se reconccen es por el método del devengado.
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Impuesto a la Renta Corriente y Diferido -

El gasio por impuesto a la renta dei afio comprende ef impuesto a la renta corriente y
al diferido. El impuesto se reconoce en &l estado de resultados integrales, excepto
cuando se frate de partidas que se reconocera directamente en el patrimonic. £n este

caso el impuesto también se reconocerd en ofros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.

i

i}

Impuesto a la Renta Corrietite

El cargo por impuesto 3 la renta comente sa calcula mediante iz tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en gque se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen una fasa corporativa de impuesto del
22% en el 2014 y 2013 de las utilidades gravables, la cual se reduce en un 10% si

las utiidades son reinvertidas por el contribuyente hasta el 31 de diciembre de!
ano siguiente.

A partir del sjercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige 2l pago de un
“anticipo minime de impuesto a ia renta”, La referida norma establacit que en
caso de qgue el impuesto a la ranta causado sea menor gue &l monto del anticipo
minimo, este dltime se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que &l
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicabie, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a fa Renfa Diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que suigen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.
El impuesto a la renta difendo se determina usando tasas tributarias gue han sidc
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn
aplicables cuando el Impuesto a |a renta diferido active se realice o el impuesto a
la renta pasivo se pague.

{ os impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconoczen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficics tributarios futuros contra los gue se puedan
usar [as diferencias temporales.

Los saldos de impuestios @ |z renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar y cuande los impuestos a ia
renta diferidos actives y pasivos se relacionen con la misma autonidad tributaria,

De acuerdo con el Cédigo Organice de la Produccion, Comercio e Inversiones, (2
tasa del impuesto a la renta se ha reducido progresivamente, iniciando en el 2011
con el 24% hasta llegar en el 2013 al 22%, por |o que el impuesto diferido hasta af
31 de diciembre de 2013, se calculo considerando el decremento progresivo de |a
tasa impositiva.

j) Estimaciones y supuestos -
La elaboracién de los estades financiercs adjuntos, de conformidad con las IFRS,
requiere gue ia administracion de la Compafnia efectue ciertas estimaciones y
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supuesios gue puedsen afectar los impories registrados de los activos y pasivas, la
exposicion de aclives y pasivos contingantes a la fecha de los estados financieros y a
tas cifras de los ingresos y gastos registrados en el pericdo. Los resultados reales
podrian variar en relacion con los estimados onginales debido 2 la ocurrencia de
eventos futuros,

Las estimaciones ¥ supuestos subyacentas s¢ basan en & mejor conocimiento por
paite de la Administracién de los hechos e informacion actuales. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el perlodo en que las estimaciones son
revisadas y en los periodos futuros afectados.

Gestion del Rie Financiero .
1) Factores de Riesgo Financiero

Las actividades de la Compania exponsn a la misma a diversos riesgos financieros:
riesgo de mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesge operacional, El
programa de gestion del riesgo global de ia Companiia se cenira en la incertidumbre de
los mercados y tratla de minimizar los efectos polenciaies adversos scbre ia
rentabilidad financiera de la Compania. La Compafia no emplea instrumentos
financieros derivados para cubrir determinadas exposiciones al nesgo.

La gestion ded riesgo esta controlada por |a gerencia general con arreglo a las politicas -
aprobadas por la Compafiia. La administracién identifica, evaloa v cubre los riesgos
financieros en astrecha colaboracidn con las unidades operativas de |a Compadia y
lodas las operaciones de los negocios se efectian deniro de los limites establecidos
por la gerencia y ios accionistas.

{i) Riesgo de Mercado

Es la posibilidad de gue |z fluciuacion de variables de mercado tales como: tasas de
interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas econémicas
debido a la desvalorizacién de flujos o activos ¢ a la valorizacion de pasives, debido a
la nominacidn o indexacién de éstos a dichas variables.

- Riesgos asociados a las tasas de interés: La Compafiz, en el 2014 ha
considerado necesaric manener la coniratacion de una cbligacidn con un
accionista. Las poliicas gerenciales es que ia Companiia al coniratar obligaciones
mantenga principaimente un financiamiento en instrumentos de tasa de interés fija o
procurar que no devenguen intereses.

- Riesgos asociados a los tipos de cambio: La Compania cpera en el mercado

ecuztorianc y, por tantc, no esta expueste a riesgos de tipo de cambio por
operaciones con monedas extranjeras, debido a que la moneda funcional de la
Compafiia y de curso legal en el Ecuador es el dolar estadounidense y todas las
transacciones locales y del exterior se realizan en dicha moneda.

- Riesgos de mercado y asociados a los precios: Las operaciones de la

Compaiila se pueden ver afectadas por las fluctuaciones en los precios de los
bienes o servicios que ofrecen sus subsidianas.
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(i) Riesgo de Crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte no cumpla con sus obligaciones
bajo un instrumento financiero o un contrato, lo que conlleve una pérdida financiera,
La Compafiia esta expuesta al riesgo crediticic proveniente de sus actividades
operativas principalmente por deudores por venta,

{i) Riesgo de Liguidaz

La Compafiia mantiene una politica de liquidez consistente con una adecuada gestidn
de los activos vy pasivos.

La gerencia general hace un seguimiento de ias previsiones de las necesidades de
liquidez de la Compafiia, utilizando herramientas de planificacion en forma consistente
y recurrents, con el fin de mantener la composicion de activos y pasivos y un perfil de
inversiones que permita contar con suficiente efectivo para cumplir con sus
COMPpromisos.

La Compafia, dada la naturaleza de su negocio, ha presentado histéricamente un flujo
operacional que le permite afrontar adecuadamente sus obligaciones, y las -
proyecciones efectuadas por la administracién no contemplan cambios respecic de
asta capacidad gsneradora de flujos.

{if) Riesgo Operacional

El riesgo operacional comprende ia posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias,
fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, gue es e personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Compaiiia.

- Tecnologia, que es e conjunte de herramientas de hardware, software vy
comunicaciones, que soporian los procesos de la Compariia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las actividades.

2) Gestion de Capital

Los objetivas de la Compafdia a la hora de gestionar el capital son salvaguardar la
capacidad del mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder
proparcionar rendimiento a los accionistas y mantener una estructura de capital
optima para reducir el costo del capital,

La Compafiia busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento scbre el total del
patnmonio neto considerando iz industiria y los mercados en los gue opera.

3} Estimacion del Valor Razonable
El valor razonable de los instrumentos financieros represenia el importe estimade que

la Companiia espera recibir o pagar para rescindir los contrates o acuerdos, teéniendo
en cuenta |as tasas de interés actuales y precios.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los instrumentos financieros de la Compaiiia son
principalmente de largo plazo, y su vaior razonable es medido en funcidon de
estimaciones contables basadas en el valor patrimonial proporcional determinade en
las compaiias en las cuales tiene inversiones en acciones.

4) Valor Razonable por Jerarquia

En mayo 2011, el IASB emitié la IFRS 13, "Mediciones a Valor Razonable®. La IFRS

13 explica como hacer la medicion a valor razonable y tiene como fin enriquecer las
mediciones de valor razonable.

La IFRS 7 requiere para los instrumentos financieros medidos en el estado de
situacion financiera al valor razonable, que la medicidn a valores razonables sea
desagregada en las siguientes jerarquias:

Nivel 1- Precios de referencia (sin ajustar) en mercados activos para aclives y pasivos
ldénticos.

Nivel 2- Informaciones diferentes a precios de referancia incluidos en el nive! 1 que
son observables para los activos y pasivos, bien sea directament2 {0 sea, como
precios) o indirectamente (0 sea, darivado de precios).

MNivel 3- Informaciones para los activos y pasivos que no se basan en datos de
mercados observables (o sea, informacion no observable).

Al 31 de diciembre de 2014 Miwel 1 Mivel 2 Mivl 3 Tatal
Agdivos:
Efgchivo y aquivalentes ds slacivg USE 147 813 . - 147813
Ditras inversionas ' ! < 7 ,
CHras aclwas financiatos ng coifanies - - 1.254 932 1 264932
LIS 147,813 - 1.264 933 1412 748
e e = - — -
Al 31 de ditsambre de 2013 Nivel 1 Hvel 2 Mrvel 3 Tatal
Activas
Efectivg v equivalenias de afective Uss 840 - - BOO
COhras HIvErsiones : : a .
Obigs actives financiercs ne cornenbas ; - - 1 180,845 1 1B 245

LSS 800 = 1160845 1. 181 545

5) |nstrumentos Financleros por Categoria

Las politicas conitables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los items

debajo.
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Atteos financigros al Prestamos v Inwersicnes
vaor razonable con cuentas pos disponitées
Al 21 de dieemive de 2014 cambité en resultagos cobrar pora |a venty Total
Activos begUn astado de sibuaciin financieds
Efactve y equivaleniés de efetlve U&S i3] . 0
Obag nversiongs 2 g -
Cuentas por cobrai y oires deudorss - 147 012 147 033
(ras actives financigrce no Comientes i @_4.532 - 1,264 452
uss 1 5732 14?&1_2 1412 745
Otras
iudiaEg
Al 31 de dicembre ge 2014 financierss Teal
Pesives SBQ0N astace o SIUACIEN hnanCera. 3
Cllentas por pagar - comerciaas v oiros acreedores 751 170 51170
Deuds a lamge plazg 147 013 147 013
L5 [FERLER AwE, 163
Activos fnancieres al — Préstamos y
wElee razanable aor curenfag por
Al 31 g diciEnalg a& 2083 CAN0S BN FESUNIC0E e ar T
“Ackheos 9000n estadn de situaadn nancieE:
Efecivg y Bquivalentes de afectiva Uss B0 - - BCD
CHras invglslongs L ! . i
Cuenies por cobede y olfis deudores . g -
Oiros actives Iancsercs no comenbes 1 180,845 - - 1.780 Ba%
LSS 1 1#[54-5 - = 1 121.6-:5
“Citras
deudas
Al 31 de duieimbre de 2012 financigias Tokal
atrvns Séfin eataco de siustitn fingncem
Cuentas poe panar - CoMmarciales y oinos aaadanss B76.180 A78 120
Dauda 3 leige plezo i =
UsE BT6.1ED A7 180
aldos con Partes Relacionadas
Un detalle de los saldos con partes refacionadas al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es
coma sigue;
Diciemtire 31, 2014 2013
Achivos!
inversionas on Subsidmriss (nota 6)
Costo de Inversiones Acciones FIDEVAL 5.4, Uss 2179823 2179 823
Ajuste Acumulado - Valor Patrimonial Proporcional (614 831) {988 978}
1 284922 1.180.845
Cuentas por cobrar & subsidiaras
Cuentas por cobrar por cesidn da derechos de cobra Us3 147 013 -
14T7.013 =
5% 1.411,845 1.180 B45
Pasivos
Cuenias por pagar - comercialas ¥ ofrds acreedores (nota B).
Préstamo & cono plazo - accionisla uss T48.050 874,800
Préefamo & largo plaze - accionista 147.013 -
—_— — — B e — — —
B95.063 a74.800

El valor de Ajuste Acumulado — Valor Patrimonial Proporcional corresponde a la
valoracion de la ganacia/pérdida estimada en un ejercicic econdmico por los
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resultados arrcjados y la composicion patromonial de su subsidiaria FIDEVAL S.A.
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS, de acuerdo al siguiente detalle:

T Palrimonic
Aho Subsidlaria Inversign | Tarticipacidn Neto VPP (VR) Ajuste
accionana Subsidiaria
2013 LS A 7178 823,20 E0%| 1.068.074.24 | 1.180.844 54 | (GGA 976.66)
2014 | FIDEVAL S A, 2.178.823.20 60% | 210821958 | 1464 53158 &4 0A7.d4

En & afc 2014 se canceld USH.126,749 al accionista con el cual se mantiene una
deuda a corto plazo qua no devenga intereses.

Efectivo vy Equivalentes de Efectivo

Ei siguiente es un detalle de los principales saldos y transacciones del efectivo y
equivalentes de efectivo y olras invarsiones:

Diciembre 31,

= 2014 2013
Efectivo v equivalentss de efecliva
Caja Uss - 4
Bancos locales 800 800
US§ BOD 800

El efective corresponde a los dineros mantenidos en caja y en las cuentas bancarias, y
el valor registrado es igual a su valor razonable.

uent cobrar 8 iarias
Un resumen de las cuentas por cobrar gue se manbenen con subsidiarias al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, es comao sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Tuentas por cobrar subsidianas USE 147.013
uss 147013

rnveraiones 5 idiarlas
Un detalle de las inversiones en subsidiarias es como sigue:
Digiembre 31, 2014 2013
“‘Casto de Inversianes Actiones FIDEVAL S A, uss 2.179823 2 179.823

Agumulade - Valor Palriimonial Proporcional (14 881} [B58.978}
Salda al final del afo USE 1.264.932 1180845

El vaior registrado como Ajuste Acumulade — Valor

Patrimonial Proporcional es
teterminade como se o explicd la nota 4.

Cuentas por Pagar - Comerciales y Otros Acreedores

Un detalie de las cuentas por pagar con accionistas que se mantiene al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente:

Diciembre 31, - 2014 2013
Juan Carlos Asias - Fondos Pichincha LI=% ‘{_45.1}5(! 8§74 800
LSS 748.050 g74.800
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Estas cuentas por pagar fueron originadas para realizar la compra de las acciones de
FIDEVAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS y es una
obligacion a corto plazo que na genera intereses.

Pasivos con Entidades de Control

Un detalle de los pasivos con Entidades de Control es el siguiente:

Diciembre 31, : 2014 2013

“Obligaciones con 1a Adnminisiacian Tnoulana USs 3120 1350
Impuesto a la renta

usl 3.120 1.380

Estas obligaciones nacen por multas originadas por la presentacion tardia de de
declaraciones de impuestos administrdos por el Servicio de Rentas Intemas y por el
impuesto a |a renta causado en el gjercicio econémico que termind el 31 de diciembre
dei 2014

atrimonio de los Accionisfas
Capital Social

La Compania, al 31 de diciembre del 2014 tiens un capital accionario de 400 acciones
ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$ 1 y con derecho a
un voto por accién

El capital suscrito y pagade de la Compafia es como sigue:

Capital
Agcionistas pagado Participacian
Juan Francisco Almeida Granja uss$ 1 0.1%
_Jorge Juan Carlos Arias Velasco 798 0% 0%
USH 800 T00.0%
Dividendos
Politi Dividendos

De acuerdo con lo establecido en la Ley de Compaiiias, salvo acuerdo diferente
adoptado en la Junta de Accionistas por unanimidad de las acciones emitidas, cuando
exista utilidad debera destinarse a lo menos el 50% de la misma al reparto de
dividendos. Adicionalmente, a las normas legales se tiene en consideracian |a politica
de distribucion de dividendos aprobada per la Junta General Ordinaria de Accionistas.

Los dividendos distribuidos no devengan intereses y son registrados en los estados
financieros de la Compafiia cuande los accionistas de la Compaitia tienen el derecho
legal a recibir el pago o cuande los dividendos interincs son aprobados por los
accionistas de acuerdo con el estatuto de la Compania.
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Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes al menos el 10% de ia
ganancia neta de la Comparnia de cada afio, debe ser destinada a una reserva legal
hasta que ésta alcance un monto acumurado igual af 50% del capital accionario. Na se -
pueden distribunr dividendos de dicha reserva. excepto en el caso de liquidacién, pero
puede ser utilizada para aumentar el capital social 0 para cubrir pérdidas en las
operaciones. Al 31 de diciembre del 2014, ta compania mantiene en sus bros
cantables una reserva de US$.400.00 que representa el 50% del capital social de la
compania.

Utilidades di i e uestc a la Renta

Las utilidades disponibles al 31 de diciembre dei 2014 y 2013 asciende a US$.513,362
y US$.304,665 respectivamente. Esta fue determinada en funcidn del calculo
aritmético de los ingresos menos los costos y gastos.

La conciliacion tributaria de los afios 2014 y 2013 es como sigue:

Diciembrs 31, 2014 2013
Liilidad antes de fa paricigacion de los empleados en las
e impuests a |a renta Uss 209097 304 865

Menos 15% de paricipacién de los empleados 2n (as
utilidades = .
208 087 304 655

Mas:
Dividendos percibidos en efective exentos {210.837)  (1.305.024)
Otras rentas exentas y no grabadas - -

(210.837)  {1.305.024)

Mas,
Gastos no deducibles 1.740 1.000.356
18% Participacion de empleados en dividendos - -
1.740 1.000.358
Base fm_E-:lnibJe USS - -
— — — e —— e e e
impuesio a ia renta causada : UGS 7
Anficipo minmdeM slo a la renta Uss ~ -
Gasto de impuesto a la renta:
Impuesto a la renta corriente Uss
Gasto (beneficio) por impuesto a ia renta diferida -
Total gasio por impuesto & [a renta 1SS -
Tasa 1ﬂnsitwa efectiva 6,00% 0,00%
= _ L - — ——

De conformidad con las disposiciones tnbutanas vigentes las sociedades constitvidas
en el Ecuadar estardn sujetas a la tarifa impositiva del 22% en el 2013 (23% en el
2012) y gozaran de una excneracion del 10% sobre las utilidades del ejercicio que
sean objeto de reinversion {aumento de capital). La tarifa del impuesto a la renta se
ha reducido progresivamenle, iniciando en el 2011 con el 24% hasta liegar en el 2013
al 22%.
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Las normas (ributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto z la renta”, -
cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 04% de los achives. La compaiiia, al ser una entidad tenedora de
acciones, de acuerdo a! articulo 41, literal g), no esta en la obligacion de realizar el
cdiculo y pago del anticipe minimo de impuesto a la renta.

Los dividendos y utihdades pagadas y distribuidas por compafias nacionales a
personas naturales seran considerados como ingresos gravados para la determinacion
de ia base de cilculo del impuesto a [a renta. Adicionalmente, los dividendos y
Uliidades pagadas y distnbuidas a personas naturales o jurldicas domiciliadas en
paraisos fiscales o paises de menor imposicion tributarna, seran considerados como
ingresos de fuente ecuatoriana, y por consiguiente, estaran sujetas a retencién en la
fuenta del impuesto a la renta. Se establece que cuando una sociedad otorgue a sus
accionisias, participes o beneficiarics, préstamos de dinero, se considerara dwidendos
o beneficios anticipados por la sociedad y por consiguiente, ésta debera efectuar la
retencion en la fuente que corresponda sobre su monto.

Situacion Fiscal

A la fecha de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta preseniadas por la

Compafia por el anic 2014 y 2013, esta abierta a revision por parle de las autoridades
tributarias.

Precios de Transferancla

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que efectien
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, estan
obligados = determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicando ia metodologla
estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y tomando como referencia el
principioc de plena competencia. Cualguier efecto resuitante se incluira como una
partida gravable en la determinacion del impuesto a la renta corriente,

En &l Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 dei 24 de enerc de 2013 se
publicé la Resalucién Mo NAC-DGERCGC13-G0011 emitida por el Servicio de Rentas
Internas mediante la cual establece que los sujetos pasivos del impuesto a la Renla
que hayan efectuado operacionss con partes relacionadas locales yfo domiciliadas en
el exierior, dentre de un mismo periodo fiscal en un monte acumuiado superior a USS
3.000.000, deberan presentar al Servicic de Rentas Internas el Anexo de Operacicnes
con Partes Relacionadas, asi como establecido que los sujetos pasivos que hayan
efectuado cperaciones con partes relacionadas locafes y/io domiciliadas en el exterior,
dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los US$ 6.000.000
deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia. Dicha infermacién debera ser presentada dentro de los 60 dias
posteriores a la presentacién de la declaracion del Impuesto a la Renta.

La Compandia, en el periodo fiscal 2014 v 2013 ha efectuado transacciones con paries
relacionadas locales que no superan los US$ 3.000.000 por lo que no se reguiere la
elaboracion de un Informe de Precios de Transferencia.

Ingres or dividendo Otros infresos
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£l valor de los ingresos por dividendes pagados por su subsidiaria en el ejercicio
econémico 2014 y 2013 asciende a US$.126,749 y US$.1,305,024 respectivaments.

Afio que temind en diciembre 31_ 2014 2013

Dividendos Fideva Uss 126,749 785,200

Dividendos Fandos Pichincha - 518.823
USs 126.74% 1.305.024

Dentro del ejercicio econdmico 2014, la comparila generc ingresos exiraordinarios de
acuerdo al siguisnte detalle;

Afo gue termind en diclembre 31, 2014 2013
Ganancia {pérdida) por inversidn en subsidianas Us§ 84 087

_ingresas por cesion de derechos de cobio

LSS 24,087

Los ingresos percibidos por c:esmn de derechos de cobre, fueron detallados en la nota
4 y nota 6.

Costos y Gastos

Un detalle de los gastos registrados por la compaiia en el ejercicio economico 2014 y
2013 as el siguiente:

Gastos no Cperaclonales

AL gue termend en diciembre 31, 2014 2013
Gastos de Adminisiracian y Venlas
Mulias y sangiones USS 1.740 1.280
Otros gastos de ventas . -
1.740 1.380
Otros gasfos
Diciernbra 31, 2014 2013
Pérdida en Invarsionss én Asociadas UsSs - 9495 4978
Oftros gastos 2
WL - 858 978
p—— p— —— p—— —

Eventos Subsecuentes

Al 31 de diciembre dei 2014, el aumento de capital en la compafiia FIDEVAL S A,
ADMINISTRADORA DE FONBOS Y FIDEICOMISOS no se encuentra perfeccionada, .
sin embargo, esto no afecta a ta presentacion de los importas de Cuentas por Cobrar a

Smsamanas registradas en el periode econémico que terming €l 31 de diciembre del
25‘14 '.
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