R

OBSIDIAN CIA.LTDA.

Informe de Auditoria Externa
a los Estados Financieros
al 31/12/2014

Maldonado
Acosta Estrella

Marzo de 2015




OBSIDIAN CIA. LTDA.

Estados Financieros por los Anos Terminados
Al 31 de Diciembre de 2014, 2013

E Informe del Auditor Independiente

INDICE:

Informe del Auditor Independiente
Balances Generales

Estados de Resultados

Estados de Cambios en el Patrimonio

Estado de Flujos de Efectivo

FE R

Notas Aclaratorias a los Estados Financieros.

Abreviatura usada:

Us$ - Dolar estadounidense




M ALDONADO AUDITORES E$NSULTORES
ACOSTAESTRELLA

MIEMBRO DE FY INTERNATIOMAL CANADA

INFORME DE L OS AUDITORES INDEPENDIENTES:

A los Sefiores Socios de la Compaiiia

OBSIDIAN CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compafia OBSIDIAN CIA. LTDA.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y de los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas
y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2. La Administracion de la Compariia, es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera
— NIIF y del control intemo determinado por la Gerencia como necesarios para pemitir que la
preparacion de los estados financieros estén libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas intemnacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres
de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles intemos relevantes para la preparacion y
presentacion razonables de los estados financieros de la Compafia a fin de disefiar
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y si las estimaciones contables hechas por la Gerencia son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

4. En nuestra opinion los referidos estados financieros, presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de la Compariia OBSIDIAN CIA. LTDA. al 31 de
diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Febrero 23 del 2015
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OBSIDIAN CIA.LTDA.

BALANCE GENERAL
al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

ACTIVOS NOTAS

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas por Cobrar

Gastos Anticipados

inventarios

oG bW

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 7
Edificios

Muebles y Enseres

Magquinaria y Equipo de Produccién
Equipo de Cémputo

Equipo Oficina

Instalaciones

Terrenos

TOTAL DEL ACTIVO FIJO
Menos: Depreciacion acumulada
TOTAL DEL ACTIVO FIJO NETO
ACTIVO DIFERIDO

Impuesto Diferido

TOTAL ACTIVOS DIFERIDOS

TOTAL ACTIVO

/7 Dr)Adol olguin U.
erenfe General

Las notas adjuntas forman parte de estos estados financieros

2.014

...(en U.S. ddlares)...

2.013

OBSIDIAN CIA.LTDA.

BALANCE GENERAL
al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

59.941 97.844
499.404 533.822
29.129 13.634
681.016 554630
1.269.489 1.199.930
0 42.356

50.376 12.558

0 8.287

11.124 8.154
241.000 3.151
213.703 0
212.164 212.164
728.367 286.670
19.570 23.831
708.797 262.840
2.947 2411
2.947 2.411
1.981.234 1.465.181

PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS
PASIVO CORRIENTE

Provweedores 8
Obligaciones con IESS e Impuestos 9
Obligaciones con los Empleados 10
Cuentas y Doc por pagar terceros 11
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO A LARGO PLAZO

Prestamo Produbanco 12
Pasivos por impuestos diferidos 12
Otros pasivos no corrientes 13
Jubilacién Patronal y Desahucio 12
TOTAL PASIVO ALARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Pagado 14

Reservas
Resultado por Aplicacion NIIFS
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

Contadora General

2.014

2.013

...{(en U.S.dolares)...

438.571 435.233
11.284 5.807
39.692 44.501
89.402 0

578.949 485.541

215.895 0

] 9

585.311 446.529

207.025 142.252

1.008.240 588.790
1.587.189 1.074.331

210.500 210.500

56.778 49.398
-16.650 -16.650
143.417 147.602
394.045 390.850

1.981.234 1.465.181




OBSIDIAN CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
al 31 de Diciembre del 2014y 2013

INGRESOS NOTAS 2014 2013
...(en U.S. d6lares)...

VENTAS NETAS 15 2.108.015 2.117.966
Menos: Costo de Ventas 1.398.642 1.487.976
UTILIDAD BRUTA 709.373 629.990
GASTOS DE OPERACION:

Gastos de Administracion y Ventas 468.418 403.387
Gastos Financieros 30.303 0
Menos: Gastos de Operacion 498.721 403.387
UTILIDAD DE OPERACION 210.652 226.603

OTROS INGRESOS/GASTOS

Ofros Ingresos/Gastos 1.956 -1.936

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE

PARTICIPACIONES E IMPUESTOS 212.608 224.667
15% Participacion de Trabajadores 31.891 33.700
+ Gastos no Deducibles 15.785 6.145
(-) Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad 26.957 0
Impuesto a la Renta Causado 37.300 43.365
UTILIDAD DEL EJERCICIO 143417 147.602
J o / on,
r:. / o~ W ‘/é J
Dr.liﬁdokb Ho)éuin u. Ing. Lilian Vaca Rojas
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas forman parte de estos estados financieros




OBSIDIAN CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS ENEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

CAPITAL RESERVA RESULTADO POR  RESULTADO TOTAL
SOCIAL LEGALy FACUL APLICACIONNIIF DEL EJERCICIO

Saldo a 31 de Diciembre del 2013 210.500 49.398 -16.650,00 147.602 390.850
Transferencias 7.380 -147.602 -140.222
Utilidad del ejercicio 143.417 143417
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 210.500 56.778 -16.650 143.417 394.045
Dr. Adotfo Holguin U. Ing. Lilian Vaca Rojas"

Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas forman parte de estos estados financieros




OBSIDIAN CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014-2013
(Expresado en U.S. Délares)

FLUJOS DE EFECT IVO EN ACT IMDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proweedores yempleados

Intereses recibidos

Ofros gastos

15% participacion trabajadores
Impuesto a la renta

Efectivo neto proveniente de actividades operativas
FLUJOS DE EFECT IVO EN ACT IMDADES DE INVERSION:

Movimiento de propiedades planta y equipo
Compra de inversiones temporales

Efectivo neto usado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECT IVO EN ACT IMDADES DE FINANCIAMIENT O:
Ajuste dividendos

Porcion corriente deuda largo plazo

Préstamos a largo plazo
Proveedores varios

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de afio

Efectivo y sus equnvalenles al final del afo

Dr.ﬂdolfo! lgaz{n u.
GERENTE GENERAL

Las notas adjuntas forman parte de estos estados financieros

2.014 2013
...(en U.S. ddlares)...

2.126.030 2078.139
-1.027 443 -1.966.040
1.956 -

- -1.936
-30.303 -
-33.700 -
136.540 110.163
-453.134 -43.022

-536 -
-453.671 -43.022

- 13414
64.773 -
215.895 -

-1.440 -
279.228 13.414
-37.903 80.555
97.844 17.289
59.941 97.844

Ing. Lilian Vaca Rojas
Contadora General




OBSIDIAN CIA.LTDA.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 - 2013
(Expresado en U.S. Dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIIDADES DE OPERACION: 2014 2013
...(en U.S. délares)...

Utilidad (pérdida) neta 143417 147.602
E Ajustes por:
f Depreciacion de propiedades, planta yequipo 7477 1.030
Provisiones varias -
Provision para jubilacion patronal 16.402
Parficipacion trabajadores 31.891
Impuesto a la renta 37.300

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios
en el capital de trabajo:

(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar 18015 -39.762
(Aumento) disminucion en inventarios -126.385 88.959
(Aumento) disminucién en gastos anticipados yotras cuentas por cobrar -52.795 13.802
(Aumento) disminucion en otros activos - -65
Aumento (disminucién) en obligaciones financieras comientes - -28.663
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar 3.339 -53.144
Aumento (disminucién) en gastos acumulados 91.879 459
Aumento (disminucion) en obligaciones tributarias -33.700 -19.137
Efectivo neto proveniente de actividades operativas 136.540 110.163

£
N

Dr. AdoffoHolduin U. ing. Liian Vaca Rojas
GERENTE GENERAL Contadora General

Las notas adjuntas forman parte de estos estados financieros




OBSIDIAN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014y 2013
(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

NOTA 1.- OPERACIONES

OBSIDIAN CIA. LTDA., es una compaiiia que presta servicio al mercado ecuatoriano desde el 28 de
marzo de 1985

Su objeto social comprende la fabricacidn, comercializacion y venta de productos quimicos para la
industria cosmética, alimenticia e industrial.

Los Estados Financieros han sido preparados en U.S. ddlares como resultados del proceso de
dolarizacién de la economia a través del cual el Gobiemno Ecuatoriano fijo como moneda de curso legal
del pais al délar de los Estados Unidos de América.

La informacion contendida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compafiia. _

NOTA 2- Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

Los estados financieros de Compaiiia OBSIDIAN CIA. LTDA.., han sido preparados en U.S. dblares. A
partir del afio de implementacion se presentaran segin Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIiF) adoptadas para su utilizacion en Ecuador, y representara la adopcion integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales, las que seran aplicadas de manera uniforme.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafia en la
preparacion de sus estados financieros:

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera- NIIF.

Bases de preparacion - Los estados de situacion financiera han sido preparados conforme a la NIIFS
para PYMES, aplicando los criterios de materialidad, costo beneficio, devengamiento, costo histérico,
valor razonable como costo atribuido, reconocimiento del riesgo del crédito y riesgo de liquidez. Las
partidas que componen el Balance fueron analizadas individuaimente y las politicas contables que se
aplican se encuentran bajo la norma NIIFS para PYMES siendo resueltas por la Administracion de la
Empresa. A continuacion se detalian las notas a los Estados de Situacion Financiera de las partidas que
por la aplicacion de NIIFS por primera vez (Transicion a la NIIF para PYMES, Seccion 35); han producido
cambios en los Balances. En cumplimiento de la Resolucion N.- SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, del 9 de
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septiembre del 2011, articulo tercero, los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF para pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), fueron conocidos
y aprobados por la Junta General de Accionistas . Estos ajustes se los realizd contra la cuenta de
Resultados Acumulados Adopcion NIIFs por Primera Vez. La aplicacion del procedimiento NIIF, para
cada una de las partidas se realiza sobre la estructura de Balances que mantenia antes de la aplicacion.
Esto quiere decir que la implementacion de las Secciones de NIIF para PYMES Estados de Situacion
(Secciones 3, 4, 5, 6, y7).

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes
en el estado de situacion financiera.

Activos Financieros - La Compaiia OBSIDIAN CIA. LTDA., clasifica sus activos financieros en
documentos y cuentas por cobrar y deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

a. Documentos y cuentas por cobrar
En la partida de Cuentas por cobrar adopta la Seccidn 11 Instrumentos Financieros Basicos.

Para su reconocimiento inicial de “Los activos financieros y pasivos financieros que no tengan
establecidas unas tasa de interés y se clasifiquen como activos corrientes o pasivos corrientes se
mediran INICIALMENTE a un importe no descontado de acuerdo con el parrafo 11.4.

En el reconocimiento posterior, ésta se midié al costo amortizado utilizando el método del interés efectivo,
aplicando la Tasa Activa Efectiva Referencial para el segmento de PYMES, emitido por el Banco Central
del Ecuador.

El andlisis de los instrumentos Financieros de Cuentas por Cobrar se encuentra en el andlisis de los
costos amortizados por el Método de la Tasa Efectiva y Analisis del deterioro.

Inventarios

Los inventarios se valoran a su coste 0 a su valor neto realizable, el menor.

La cuenta de inventario sigue el método del costo promedio ponderado para su valoracion, que guarda
relacion con lo establecido en la norma NIIFS 35 para PYMES, seccion 13, Los inventarios incluyen una
provision para reconocer perdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un andlisis de
la posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta.

Otros Activos Financieros

La aplicacioén del principio de devengamiento en la implementacién de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, nos da como resultado que no se reconocen como activos aquellos realizados
como pre operativos, tampoco le son correspondientes su amortizacion. Por consiguiente se procede a
regularizar esta partida contra la cuenta de Resultados Acumulados en la Adopcion de NIIF's por primera
vez, como lo establece la Resolucion de la Superintendencia de Compafias. Y regularizar las cuentas en
su correcta clasificacion.
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Propiedad, Planta y Equipo - Con oportunidad de la implementacién de NIIF's fa administracion
procedio a revisar:

1.- La politica de Activos Fijos, (Propiedad, Planta y Equipo); y,
2.- Los Métodos de Depreciacion aplicados.

Es politica de la administracion reconocer como activo, aguellos bienes que tengan una vida Util, superior
a un afo, que sus costos de adquisicién superen los USD 500.00 antes de impuesto (para los bienes
adquiridos a partir del 2012) y que aporte a la generacion de beneficios futuros.

La vida util en nuestros activos serd la siguiente:
Planta y equipo 10 afios

Muebles y enseres 10 afios

Equipos de Computacién 5 afios

Equipo de oficina 8 afios

Los activos de cada elemento de propiedad planta y equipo han sido medidos al costo, utilizando el
método de depreciacion de la linea recta sin vaior residual. Depreciados al siguiente mes de la compra.

En base a la Seccion 17 Propiedad Planta y Equipo de la Norma NIIF 35. Practicando el analisis de la
partida, se comprobé que la medicion inicial se realizd por su costo, lo cual al no existir diferencia con la
norma, no se aplica correccion.

La norma establece que el modelo para la medicién posterior de la Propiedad Planta y Equipo, sea la del
costo menos la depreciacion acumulada y menos los deterioros acumulados. El analisis demostré que el
modelo aplicado no guarda relacion con lo establecido. La NHIFS para PYMES, requiere una revisién de la
estimacion de depreciaciones solo si, existieran indicios de haber cambiado, lo cual no ha acontecido.

Proveedores - Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posterior a los noventa
dias se valoran por su costo amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

En el Reconocimiento posterior, esta partida se midio al costo amortizado utilizando el método del interés
efectivo, aplicando la tasa del 11.20% segun la Tasa Activa Efectiva Referencial para el segmento de
Vivienda, emitido por el Banco Central afio 2011.

El analisis de los instrumentos Financieros de estas cuentas se encuentra en los Analisis del Costos
Amortizado por el Método de la Tasa Efectiva y Analisis del Deterioro.

Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los

beneficios econdmicos fluirdn a la entidad y puedan ser confiablemente medidos. Los ingresos son
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NIFF Titulo Efectiva a partir

Revelaciones - Compensacion de activos financieros y pasivos

Enmiendas a la NIIF 7 Enero 1,2013

financieros
NIIF 13 Medicion del Valor Razonable Enero 1,2013
Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de partidas en ofro resultado integral Enero 1,2013
Enmienda a las NiiF NIC 1 Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2009-2011 Enero 1,2013
NIC 19 (Revisada en el 2012)  Beneficios a los empleados Enero 1,2013

medidos al valor razonable del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la
venta.

Reconocimiento de Gastos - Los gastos se reconocen en el periodo por la base de acumulacion
(método del devengado) es decir cuando se incurren, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Provision para Jubilacion - Se lleva a resultados, en base al correspondiente calculo matematico
actuarial determinado por un profesional independiente.

Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable

El Grupo ha aplicado la NIIF 13. Esta norma establece una Unica fuente de orientacidn para las
mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio, los
requerimientos de medicion del valor razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros e
instrumentos no financieros, para los cuales, otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor
razonable y las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por pagos
basados en acciones, los cuales estan dentro del &mbito de aplicacion la NIIF 2; pagos por
arrendamientos, los cuales estan dentro del alcance de la NIC 17 Amrendamientos; y mediciones que
tienen algunas similitudes con el valor razonable , pero no son valor razonable (por ejemplo, el valor neto
de realizacion a efectos de la medicion de los inventarios o el valor de uso con fines de evaluacion de
deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo en una transaccion de mercado principal (o el mas ventajoso) en la fecha de
medicidn en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segln la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Asimismo, la NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelacion.

A A A A A X X X R X R R X R X X R R R Y R R R R R F R F R R R 2 2 1 1 R VTS




1 2 2 X 2 X XXX XN RN XX NN NN R RN RN R XN XN R AN R AR R AR 22 R 22X J
|
|
|
|

13

La NIIF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 enero del 2013. Adicionaimente, las
disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar los requisitos
de revelacion estabiecidos en la norma, en referencia a la informacién comparativa proporcionada por
periodos antes de la aplicacion inicial de la norma. De acuerdo con estas disposiciones transitorias, el
Grupo no ha revelado informacion requerida por la NIIF 13 para el periodo comparativo 2012.

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacion de las NIIF 13 no ha tenido ningun impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros consolidados.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durante el afio en curso, el Grupo ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIC 1-
Presentacion de Partidas en Otro Resultado Integral. Las enmiendas introducen una nueva terminologia
para el estado del resultado integral y estado de resultados, cuyo uso no es obligatorio. En virtud de las
modificaciones a la NIC 1, el estado del resultado integral cambia su nombre por el "estado del resuitado
del periodo y otro resultado integral' (y el "estado de resultados" pasa a denominarse como la "estado de
utilidad o pérdida"). Las modificaciones de la NIC 1 conservan la opcion de presentar el resultado del
periodo y otro resultado integral en un Unico estado o en dos estados separados pero consecutivos. Sin
embargo, las modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas de ofro resultado integral sean
agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no seran reclasificados posteriormente al resultado del
ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del periodo cuando
se cumplen determinadas condiciones.

El impuesto sobre la renta de las partidas de otro resultado integral se asignaran sobre la misma base, y
estas modificaciones no cambian la opcion de presentar partidas de otro resultado integral antes de
impuestos o después de impuestos. Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y por lo
tanto, la presentacion de partidas de otro resultado integral se ha modificado para reflejar los referidos
cambios. Aparte de los cambios de presentacion antes mencionados, la aplicacion de las modificaciones
a la NIC 1 no da lugar a ningin impacto en el resultado del periodo, la utilidad integral y el resultado
integral total.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de estados financieros

Las mejoras anuales a las NIIF 2009 - 2012 han presentado una serie de modificaciones a las NIIF. Las
modificaciones que son relevantes para el Grupo son las modificaciones a la NIC 1 con respecto a
cuando se requiere un estado de situacion financiera al principio del periodo anterior (tercer estado de
situacion financiera) y las notas relacionadas a presentar.

Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de situacién financiera cuando a) una
entidad aplica una politica contable retroactivamente o realiza una re expresion retroactiva o
reclasificacion de partidas en sus estados financieros, y b) la aplicacion retroactiva, reformulacion o
reclasificacion tiene un efecto material en la informacion contenida en el tercer estado de situacion
financiera. Las enmiendas especifican que las notas correspondientes, no son necesarias para
acompaiiar el tercer estado de situacion financiera.

En el afio en curso, el Grupo ha aplicado una serie de nuevas y revisadas normas, lo que ha dado lugar a
efectos materiales sobre la informacion presentada en el estado consolidado de situacion financiera al 1
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de enero del 2012. De acuerdo con las modificaciones a la NIC 1, el Grupo ha presentado un tercer
estado de situacion financiera al 1 de enero del 2012 sin las notas relacionadas, a excepcion de los
requerimientos de revelacion de la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afio en curso, el Grupo ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada en el 2012) y
las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacion de los planes de beneficios definidos y los
beneficios por terminacién. EI cambio mas importante se refiere a la contabilizacion de los cambios en
las obligaciones por beneficios definidos y los activos del plan. Las modificaciones requieren el
reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de los
activos del plan cuando se producen, y por lo tanto eliminan la del método de la “banda de fluctuacion”
permitida por la version previa de la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de servicios
pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen
inmediatamente en otro resultado integral. Por otra parte, el costo de interés y rendimiento esperado de
los activos del plan utilizados en la version previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “interés
neto", el cual segun la NIC 19 (revisada en el 2012), se caicula aplicando la tasa de descuento neta sobre
el pasivo o activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un impacto en los importes
reconocidos en el resultado del periodo y otro resultado integral en afios anteriores. Adicionalmente, la
NIC 19 (revisada en el 2012) introduce algunos cambios en la presentacion del costo por beneficio
definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, el Grupo ha aplicado las disposiciones transitorias pertinentes de la NIC
19 - Beneficios a los Empleados, y ha actualizado los importes comparativos en forma retrospectiva.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a fa NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
activos financieros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2013
de activos subyacentes

Normas nuevas revisadas emitidas pero aun no efectivas

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
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Enmiendas alaNIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos
Financieros Enero 1, 2014

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y medicion
de activos financieros. Esta norma se modifico en octubre del 2010, la cual incluy6 los requisitos para la
clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

El reconocimiento y medicion de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, la
NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro
resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a
utilidad o pérdida. Seguin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable de! pasivo
financiero designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta en lacuenta de
resultados.

La Administracién del Grupo prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede tener un impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con los
activos financieros y pasivos financieros del Grupo. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacion de los activos
financieros y pasivos financieros.

La Administracion del Grupo no prevé que la aplicacion de las modificaciones a la NIC 32, tendran un

impacto significativo en los estados financieros consolidados del Grupo, en razén a que el Grupo no
mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser compensados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.
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A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion del Grupo
ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido fa pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcion de
un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la administracion de la Compaiiia. La
tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de
estos beneficios. La administracién considera calcular este valor a partir de que sus empleados cumplan
10 afios de servicio.

Estimacion de vidas ttiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion de las vidas Utiles y el
valor residual se efectlian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2. Propiedad, Planta y Equipo.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos
no se revertiran en el futuro, si se considera que los activos y pasivos por impuestos diferidos no son
materiales no se incluira su registro.

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracion - Algunos de los activos y pasivos de la
compafiia se valoran a su valor razonable a efectos de informacion financiera. La Administracion de la
Compafia ha establecido un Comité de Valoracion, que esta encabezada por el Contador de la
compaiiia, para determinar las técnicas y los datos de valuacion apropiados para las mediciones hechas
a valor razonable.
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NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre es como sigue:

Diciembre 31
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Caja Chica Oficina 200 200
| Caja Chica Transporte 200 200
Banco Pacifico Cuenta Corriente 1.678 4975
Produbanco Cuenta Ahorros 166 143
Produbanco Cuenta Corriente 17.521 11.648
Produbanco Ahorros 38.170 80.221
Pichincha Ahorros 2.005 456
TOTAL 59.941 97.844

Los saldos de las cuentas corrientes y de ahorros se encuentran conciliados a la fecha de cierre de los
estados financieros.

NOTA 4.- CUENTAS POR COBRAR

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre es como sigue:

Diciembre 31
2.014 2013
(en U.S. dolares)

Clientes 514.044 548.462
(-) Provisién cuentas incobrables -14.640 -14.640
TOTAL 499.404 533.822
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NOTA 5.- ACTIVOS POR IMPUESTOS

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre es como sigue:

Diciembre 31
2014 2013
(en U.S. dblares)

Retenciones en la fuente Clientes 22115 11.836
IVAen compra bienes y senicios 0 1
Retenciones [VAen ventas 7.013 1.797
TOTAL 29.129 13.634

NOTA 6.- INVENTARIOS

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre es como sigue:

Diciembre 31
2014 2013
(en U.S. dblares)

inventario de Materia prima 421445 417.723
Inventario de Producto Terminado 187.899 160.921
Mercaderia en transito 95.685 0
(-)Prowisién Inventario por Valor Neto de -24.014 -24.014
TOTAL 681.015 554.630

NOTA 7.- PROPIEDADES Y EQUIPOS NETO

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre es como sigue:
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Diciembre 31
2.014 2013
(en U.S. ddélares)

Terrenos 212.164 212.164
Bodegas en construccion 0 42.356
Maquinaria y equipos 50.376 12.558
Muebies de oficina 0 3.151
Muebles yenseres [¢] 8.287
Equipo Electronico 11.124 8.154
Terrenos lotes B7 : 241.000 0
Instalaciones 213.703 o

728.366 286.670
(-) Depreciacion Acumulada ] 19.570 23.831
TOTAL 708.797 262.840

Movimiento anual

Saldo al inicio del afio 262.840
Bajas -53.794
Adiciones 495490
Depreciacion del afio -7A77
(+) Rewersion Depreciacion Bajas 11.438
Saldo al final del ano 708.797

NOTA 8.- PROVEEDORES

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre es como sigue:

Diciembre 31
2014 2013
(en U.S. délares)

Proveedores Locales 14.390 78.148
Proveedores del Exterior 333.050 199.096
Varios por pagar 91.131 157.989
TOTAL 438.571 435.233

NOTA 9.- OBLIGACIONES CON IESS E IMPUESTOS

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre es como sigue:
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Retenciones Renta en la fuente
Retenciones IVA por pagar
Otros impuestos

Aportes [ESS

TOTAL

NOTA 10.- OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS
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El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre es como sigue

Obligaciones con el personal
Beneficios Sociales

Décimo Tercer Sueldo por Pagar
Décimo Cuarto Sueldo por Pagar

Vacaciones por Pagar

Participacion Laboral por pagar

TOTAL

Diciembre 31
2.014 2013
(en U.S. dblares)
3.953
2.616 2.799
2.322 3.008
2.393 0
3953 0
11.284 5.807
Diciembre 31
2.014 2013

(en U.S. dblares)

- 3.498

- 7.303
1.525 -
1.696 -
4579 -

31.891 33.700

39.692 44.501

NOTA 11.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR TERCEROS

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre es como sigue

Produbanco
Sanchez Bajafia Consultores

Maldonado Acosta Estrella Auditores
Tarjeta Diners Club Corporativa

TOTAL

Diciembre 31
2.014 2013
(en U.S. dolares)

84.986 -
420 -
1.250 -
27454 -

89.402 0
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NOTA 12.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR
El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre es como sigue

Diciembre 31
2014 2013
(en U.S. dolares)

Pasivos por impuestos diferidos 9 9
Préstamo Produbanco 215.895 0
Jubilacién Patronal 163.920 104.427
Prowvisién Deshaucio 43.105 37.825
TOTAL 422.929 142.261

NOTA 13.- OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre es como sigue

Diciembre 31
2.014 2013
(en U.S. dblares)

Dr. Adolfo Holguin 404.054 304.142
ing. Juan Carlos 32,549 25.608
Dr. Germanico Maya 32.549 25.608
Sr. Humberto Garc 32.489 25.548
Ing. Pablo Polit 32.549 25.608
Eco. Dasya Arroyo 25.561 20.008
Ing. Gonzalo \illa 25.561 20.008
TOTAL 585.311 446.529

NOTA 14.- PATRIMONIO

El capital de la compaiiia es de 5000 délares de los Estados Unidos de América dividido en 125000
participaciones valoradas en 0.04 délares cada una. Un detalle del saldo de esta cuenta es como sigue:
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Diciembre 31
2.014 2013
(en U.S. ddlares)

Capital Pagado 210.500 210.500
Reserva Legal 56.778 49.398
Resultado por Aplicacién NIFFS -16.650 -16.650
Utilidad del Ejercicio 143.417 147.602
TOTAL 394.045 390.850

NOTA 15.- INGRESOS Y COSTOS

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre es como sigue:

Diciembre 31
2014 2013
(en U.S. dblares)

Ventas producto terminado industrial 703.789 730.208
Ventas producto terminado alimentos 1.397.184 1.313.616
Ventas de Materia Prima 7.028 74,076
Ventas varias 25 186
(-) Descuentos ventas -10 -120
TOTAL INGRESOS 2.108.015 2.117.966
(-) Costo de Ventas 1.398.642 1.487.976
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 709.373 629.990
Margen de Contribucion 66% 0%

NOTA 16.- CONCILIACION TRIBUTARIA

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre es como sigue:
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Utilidad contable

(-) 15% Participacion Laboral

(+) Gastos no Deducibles

(-) Deduccion por pago a trabajadores con dis
BASE IMPONIBLE

Impuesto Causado
Utilidad antes de Reservas

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

NOTA 17.- SITUACION TRIBUTARIA
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Diciembre 31
2014 2013
(en U.S. ddlares)

212.608 224,667
-31.891 -33.700

15.785 0
-26.957 0
169.544 190.967

37.300 43,365
143417 147,602
143.417 147.602

La Compaiiia ha cumplido con las obligaciones contraidas con la Administracion Tributaria como sujeto
pasivo y agente de retencion de impuestos, es necesario sefialar que existen valores pendientes de pago

por obligaciones tributarias.

NOTA 18.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emision de este informe (9 de marzo de 2015) no se
produjeron eventos, que de la Compaiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados

financieros que se adjuntan.

Dr. AdolfoHolguin U.
REPRESENTANTE LEGAL

),

{

I.r';“ggwrl..l;ilian Vaca Rojas
CONTADORA GENERAL
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