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OFERACIDONES

SPECIALITYLED A, LTDA. e arelitucs an & cudiad &a Chule B0 ascriura plbics de consiiucin & 07 de lebrem
d= 2013 ama 1n Noters Déoma sl conkn Ouso D Dispo Jevier Almesds Monls & insoris an & mismno 6fo an 2

Fiegistno Marcaniil
El ctnsin social de fa compania a8 |a prestason de ios senaoos mddioos. & iodas B8 mmas v espocaizacionss.
B plam de durnciin de ko compaia & 08 30 afos

Ls direccion regiatrda de ia companin en s calls Hemanadez de Girdn N25-15 y Pedmgal,

BASES DE PRESENTACION

Declaracikin de cumplimiento

Lot Estcons Financeros 30iurtss han 500 prepasadol Of SCusiio oon g Normas Insmacoraies o8 iInformacidn
Francera pars PYMES (=0 adelante NIEF ¢ Pymes), emibdo  por & Comsej de Normas imtsmaciondles de
Contabilidad (#n adelante Imamasonsl Accounting Standards Board SIASE" por su sighes en nglés) vigamas al 31
de dicembre de 218, adopladas v bplicadas por primera vez en el Ecuador 8 paffir del 8o 2012, de conformidad
won les Resclucones de la Suparntendence de Compatias No. 08. & DSC.0N0 do noviemdng 20 dal 2008 v
SC GG CPAIFRS 11.01 de ener 12 oal 2011

Lors asindos financierns e SPECIALIMTYIMED C1& LTOW. &l 31 de diciembre del 2018, que fusmon aprobados en al
m=s de sepliembre del afo sigalene por 2 AdminisFacan, 8e preparancn de acusrds con Momas Imemacionales
de Enfairmuciin Financiera pam FYMES

Base de madickin
Lo estadons inancéros de by Compaliia han sido precarsdos. sobie 3 bese del o0eln MSASRCD, oo emtEncdn e
mmlmm—mmmm-amamﬁmm

Los estados Ananciencs so prasaren en Dolares de EUA que 88 |8 moneds do ourso. degal en Ecuador v 1B
mensds funclonal da prasertacion de la Compaliia,

RESUMEM DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
L= prncipaies poifcas de confabiiciad apficadas pod & Compahia an la prepdescdn oF Ios Estsdes Finemcsms
san los sguinnes



Notas a los estados financieros (continuacion)

a) Efectivoy Equivalentes de Efectivo
Be oondidera &l efecivo y equivalentss de efecivo reconocdo en & édindo de siluacdn Brancem
comprands loe saldes de saja. bancos & imensionas 5 corto plass (vendmisnls hasla noventa Eas desda su
focha da consbiucidn) Estas pafidas se preserdan a si valor nominal ¥ no esiin sadefas 8 un fesgo
algnficaiivo de cambiog en su valor,

b) Inatrumentss Financiercs

M) Activos Financieros
Reconccimienio y medicién inicial
Los actvos financers cuserns por k3 Secotn 11 nslnenentts Finercenos Bisioos 8 casfican como
ectvos fnanceros & velor rEronshie con cambios &0 @ wily mrorabls MoonooOos an FEsfsnns,
pristmmos ¥ cusnias por cobeer, imversones mantsnidas heste @ sendiTesnlo, rversiones fmancieras
disporvbies pas 3 venia, ¢ como dermados designadoe oome IREumenics da cobsrura @n uns
cobaturs oficaz, segin comesponds. La Compafies deemming | clasihcacion de os acivos financenos 3

Todas foa adives finencerss s meconocan ncalments por si valor mzonaEds mas los cosios de
Fanancoon dinectaments atribuibles, excepto los activos financhéercd quie &6 conlabliize & valke razonable
con canmblon on resutados.

Al techa de kos estados nancierns, [ Compania dasifica sus insbumantos financeros activos segdn (23
cabegorias definides en fa Seccidn 11 comor efechivo y equvalarmas de afeclivo, deudores comerciales,
Eumntas por aobrar a pares relaconadas ¥ olras cusntas per cobrar, Los aapecios mada relevantes de esta
W;wmlammmmrEﬂemnm

Madicidn posterior

Deudores comarciales, cuentss por cobrar a relacionadas, ¥ oftras cuehias por cobrar

Loa deudores comerdales coenias por cobrar @ paries relacionadas y oires cueniag por cObvsE, EON
pivod EnoncNcd Oon pEo0d Sios ¥ celevminatias que no Senen colizackin en ol mercaco actvo. La
Compa/ia manbens &n ety catencrty o slectivo y squivilonies do plective, decdones comenoiles, obas
Cudning o CObEEr y CuSNiEs pof cobvey & pEnies resconedes Despuis el reconcamiento o, esios
acbvos fmenoerms 22 meden 5 cosio emorizaco ailizando & mstadn dé 15 s 5a rieeds slacihva, menos
cusizaer osteriom del valor, B cosh anotzsdo se calculs fomands & cushils cuslquist descumsio o
prirma en la adguisicidn, v las comisionss o los coslos gua Bon una pEcke MegEns de 1S Ess 3 ineds
efeciian Le mmoriizaciin de B tas=s de interds efectia se reconoce ah &l estadn de resufiadss coms
ingress Snanciero, Las pérdidss que resuflen de un defencons del Yalor 88 raconoten en ol esiado de
resuiindos como costn financiern,




MNotas a los estados financieros (continuacion)

Irwerslones mantenidas hesta su venclimienio

Lok sctivos financisnms no danvados con pagee fijos o delerminanas 8o claafican como manienidos pam
Bu vinGimieis ouendo a Compania bene la infenclin y capacidad de manisnenios hasts gy vencimiseio
Despuds o¢ sU reconocimienio inicial, la Compafia mide s inversiones manienidas hasts &u
vencimisnts &l costy amerizado w=ndo o método de tasa o8 inends slecliva, menos cualquisr dekarors
i valor. El copid Smomizasd $¢ alcdla omando en cuents cuakpuler descuamo o prima en le adqulsicadn,
¥ laa comisiones o koS 0ostos gue son una parte infegrans de in ke de iInleras efecive L smorizecsin
de la (ass de iMesds efeciiva s= reconoce en & eflado do resultadon como Ingrees fnancero. Las
pdrdidog Qe hesulan de un detenorm del valor s& reconocen & ol asiado de resufiedos coamo coxio
francesro.

& 3 g doembre e 2005 y 204 B Compatia no preets Inveiones manienides haste =
Wil

HBaja 3o activos financkenos
Un aclivo finsndieio (0, de comesponder, pane de un aclive Snanciern o pars de un Qrupo de ctivos
finencieroy srnilanes) 52 ds oo bajs en oustlEs CLantn

= 5@ Expingn & es liquiden los Serechos contaciusies aobfe o8 Mo o8 efeltive dal activo financiens;

- Sa frangfierd $ustanciabmenta a fercarcs todos 108 fesdgos v vanlajes inhementes 8 la propleded del
ackivo financien

= A pesar de haber conssnyado algunas resgos v vientagas inharenios a n propiadas signibcstivos, ha
traneferido @l centne dal activo a obtra parte, v 4sie Bana la capacided practica da vendaer el activo en sy
integrdad a una tercara pare o relacionada ¥ &3 capaz da aETcer osa capacdad undateralimanis y
iin neceskiad de Imponer resincciones. adicionales sabire & raralferencia

(§) Owieroro del valor de los actives financienes

Al gl 08 cada pariodo sobre o que 58 Roma, s Compailiia evalls &l sxle Squra evidenca
ctjetva de que un SCTIve Tirendiaen o un Grupo & sciivon Sranceron B8 entusntran detedorades &
w smlor  Un scivo fnencem o un puno S acvos Bnanciiess 50 CONBOATEN detareyRdss & i
valir scipmants 5 edEls evadancs obietva da delsron de eae walor comp resulindo de uno o mas
evaiicn ccunidon despuis e reconpCimiento inicial del scSvD (o "o Que Cacsa la perida’], y
e swenlo Que causa i@ pirdds fene mpecic sobre bk fupoe de sleclive hiuns esSmados
genndon por &l acihe franderd o & grupo de Bctivos finencerod, iy &88 IMpacto pusde esiimarss
de manera fiable, Le evidendia de un deleniorn dal valor podrin inclulr, entne ofres, indicios fales
COMO Oue 108 OSUDODMRESs O Ul ONUph 38 deudoies 8 Bncoenen con Ofcullages finSrCeeres
significatrves, &l incumplmienio 0 mora 86 0% papos da |8 deuds por capital o inkerezss |3
probabllidsd de gue se declaren en duiskra o adopten ot forma do eorganEackdn Tinarn dera, o
cuando delos obsenvables indiquer que exsie una disminucian medible Bn los ujps de efective
fuburos estimados, asl como camblos advarsos en & eltado do 09 pagos on mora, © en ks
condiciones pcondmicas gue Ea comalacionan con s incumpll misnios




Notas a los estados financieros (continuacion)

La Compalila ehallia ol deterioro de daudines comarcigkes y ofras cuiniss por cobrar & rdvel da
dienis considersndo &l resge de moapacidad franciars def clenta. 8l 31 de diciambre g2 2015 y
24 no == han dalerminads ndictios de detencnd d& acives Francians.

(%) Pasivos financhkedos
Reconacimimmio y medicicn inicial
Los peahod fancies cubiedos por 18 Seccldn 11 Instnumentts Finencsios Basicos se clasifican
como: peshios Bndncleros al valor raronatils con cambics an resulsdog, prstamos ¥ cuantas par
pager, 0 comd denvados designados como iInitumentos de coberturs &n Una coberura eficas
sagin coreaponds. Ls Compariia detsrmns b dissficacion da os pathvd lranciesms 3 momenio
diaf raconocaTHienio racsl

Todos los panwos Bnandcerss st moonocen inidaimerds por su velor raronable xoepio loa
résianos ¥ CuaMEs por pegar cordablllimdss Bl ool amorizsds, &n donde koé costos de
Irsvsscoion dinscimmanie atribusbles, forman Darte dal coslo imcial y oe prasenlan nelos

A b fecha do i0g egisdos Brancierss o Companis cisslicy sug rstrumenios Enancerns pathos
20N ips cotegoriss dafindss en iy Secodn 11 refumenios Fnanceos Bisicos como: aresdones
Comercaies. PreVIMOs JeciNgls de aCCONIBIES y OTES CUSNLES DOf gl

Medicicn posterior

Cuentas por pagar y atris cuentas por pagar

La Compafia mantiense &h el calegora acreedohis comeicdsles y cuenisl pof phol 4 entdades
mlacion=adas. Despuds del sconoGmissio Nk, 08 pristmos § 55 codntan Do pagar s maden @
coslo amoriado, isEnds & melsds de s e d Nl secka

Las ganancies ¢ plidides se econocen en & ssado de resultsdos integrales cusndn los pasivos sa daf
de baja, asd come lamblen 8 trasés del procass da amorizacian, a travds del mélodo de |a tasa de interée
gleciiva, El coslo amoripado sa celcua lomando &n cuents clusiquier descuandd O pima 2n 18
adquisick®n y S comisiones o los oosiDs Que BeEN uha parte ntegranie de & 888 de nlends ofeclihva. La
smorizecion de la Bes de inderds efecive 58 MCONROSS COMD cosio fmancess &n o Eslado de ResuSados

Iregraes

Bajs de pazivos financiercs
Lin pasive Brancare se di de Deje cuando |8 ciiligeclin especificada en o comespondents contratd o
haya pagado o cancelado, o haya vencida.

Cuando wn feshe INancien exsienic es mampiaraio por ofro paso proveninte dal miamo prestamists
DiEpe condfcaoness malanasmants Sereniss, o # od condcionss o on pash Ebinls =2 modEan o8
manera sustencisl iel pemmuta 0 modficanon &8 WEls como una haga o8 pesleo ofigingl y ool
meconoCEments de Ul evo pasha, ¥ B difeenos enre s mpires an Ibios repecivel S& recontos
en ¢ esiaoo de resultados.




Notas a los estados financieros (continuacion)

{iv) Compensscitn de instrumentos financisos
Lot scthos firenciers y oo pashes fnancieros 86 COMPENSEn de Manss que == nirma o mponts
nete eh of estado de stuacidn finencers, solsments ol existe un derecho sctual legatments axipiie
e companaar lps Importes recondcdos, v axiebe [a inlencién de Bquidanos por &l imparts nata, o de
rmalirar be poivas y cancelar los pasivos en forma almulisnesa.

g} Inventaros

e

Los invantarios s valoran af costo promeado o al valer neto de reallsackdn, &f g sss menor

Propiedad, mabdliano y equipo

La propespdacd, mohuans ¥ eguips S8 socussitan valoradon 8 (oetn, Nl de depeecihoin acumusiads y @
posbies pAnSdin Por GEENONG S8 S ik

i oo 08 JaRcOn INOIYE DoSing SdEmiE M3t 08 ChEld riemod, coslos de mano de e direcia
wEnpsada o b inislasdn y cusigdes olfo costo natesans pam Mvar & cabo 18 inversion, Sempre y USRI
E5106 MO BRAN BEUMIOEE pOr BICens:

La propledad, mablliaro ¥ eguipo- 56 deprecian desds el moamento B que |05 bisnes astdn encondicionss da
iism, distitunrenda linealmems el cosio de los activas anéne los afce de vida Ofil sstmada.

Los mélodos ¥ perjodes de depraciacion splicades, son fevisados al cierre de cada ejercico ¥, 8l procede,
usiadon da forma prospeciiva de ser necesaric,

Las tasas de depreciacion hasanss &0 5 vicks ol estimada da o Benat, Ron

Adena
g LTt

1w
Lt i RTLETL )
My y s rmeechon "W
Cauipes de oompuinsiin 3

A la fecha de cleme o slampre que haya un indicio da que pueds exdetir un deterono en 8 vaior de ios sothvos,
BB COMparart & valor reouperstls o8 108 mismos por U vislad fato Gontable, Cusiquier fisgestro o revansa da
una perdida de valor, qui surs como consscuencia do UNa companscian, s registna con carmgo o abono a los
rasultados integrales segqun comesponda,

Intangibies
S& consiieran achvos intangbiss squsiics schvos no monstarios wn sancs Esica suscecibies de ser
fardicaciod indhedualmenis, y8 SB2 por ser separabisa o blon porgue rovengEn o o darecho legal &
fos 2 AL



Notas a los estados financieros (continuacion)

f

= Licencias de softwars
Cosiog mcumdes pars & sdgussson @ implemeniacidn dol sistoma operotivo HIS300D Sistema de
infarmacitn hospiialsns, o cus se amotzs e fney recte en un periodo de 5 afos,

Deterorn de activoes no finenciercs

La Compafin svaita a fn de cada aho si existe alghn indicio ds quis e velor de sues acivos 58 ha detenorsdo.,
5l axisls tal indics, o cuands las prosbas anuales de defencro del schve &8 Mquieen, la Compariia kace un
eatimado del imporie recuparabie dal activo. Bl imporie recupsnble del scivo o de s unidad genesdoR de
afactive & & mEyor entre su velor mponable mesos os CoStos para L ventas y suU valor en uso. B mpots
recuparubie se detsrminsdo pars cads activo indhidual, @ menos que of sctve no genene Bujos de caia que
sman largarmaents indepencientas de otros acthoa o grupos de aclves. Cuands & valkor an Bbios de un &t
o urikdad generadora de efectivo excede su mporte ecucerabis. 5 Cormdei e o acivn na perddo vebor y
S educdo 8 e Impoie eOupeisible Pas debsmrar & valkr on umd, 08 fujte de efeiio Raoe
eEiTad SO0 OELiONISE0E & S VB DAl (il uihd s 30 Jehudntd MilEd B8 impulsit gus refica
la svehaodn sciusl dal mantdt g vaior de dnero on o Sompo y 08 Nes)Ds espeniicns dal aclivo. Paala
ifsisrminEsion dal valor rEonnahis menos 158 coRins G la veila, 66 15T ON CUETEE OPETROATES fetii e
del mecads, o i@ hobsma, 5 no pueden dentificase esle oo &0 opbraoonss, B2 Ullzs & models de
valoracidn que TesUne més apropiade. Eslos clicdos s& verifican contra miitiples de valofaciin, colizasones
da ecclones ¥ ofros indicadones dsponibles de valor razonable. Las pérdidas por deftenion son reconocidas
an ol astads de resultados integrales.

La Companiia ha ralzado les andlisis y considara gua no sa han preduddo evemMcs Gue indiguwan qus sus
aciivol no Bhancarns significativos no codrian recupsaranis & au valor sn lisos,

Cumritas por pagar, provisiones y pasivos contingenies-
Las cusiias par pagar comesponden & obhiigasinnes exizientes 4 a focha del a5iRd0 de SfustOn fNancers,
Fufgiias COMMO CONSMCUSNGE 08 SUCES0S JS55006 Para Cuyl cancelacin 50 44pars una salida o recursos ¥
Ul mporta v opanuncdad sa pusds eatimar fabbements

Lan provesionss. ion fecontcicsd tusrdio b Compafis Sens ung obigacssn prossnts (egsl 5 impilcrs) oo
reautnds of un Svenio pisads &5 probabls gue b Compalia Wnga qui dlpEnNderss de reCESOS PEE
cancelsr s cbligasones ¥ cusndo pusds hacerse una esBmacion fisbie o8 impone Oe s msme Las
[roMsoNes B8 (VAN & CE0E fEcha O extado de sluadGn Sanciers v ¥0 BjUSIEN [ErE refEEr e meor
SShMAactn que &8 1BNgE A asa fecha.

5i ol slecto del velor semporal det dinero es sigreficatha, lae provisionss sa descusian wlilizsndo uns =8
pohunl 9o marchan antes de impuastos gue redels, cuands comeapanda, e resgos especificos del pasieo.
Cuandn se meconcss 8l dessusnto, Bl aumenss de la provision producio del paso del Bemps B8 reconooe
cornp un coso fnancier en ol esiado de resuliado mbagral

Los pasivos cordingantes son regisimdos an los estados inandern oends ss consideran que es probable
que sa confianen en el fempo § pusdan sar Excnatisments cuianlficades, Bn calo conirano, solo 58 revels
ia eongingancia an notns & los estados Snancisms



Motas a los estados financieros (continuacion)

Loz acfves contingantos no 48 registran en ko estados inancieros, pero se revelan an notss cuands i
grado de contingencia oe probatie.

h) Beneficios 3 smpleados-

Cono plazg

Bon benefclon cuyo page & liquids hasts &l tarming dé los doce meses siguienies al cierme del perodo an
& gue los empleados han prestads los sendicios, 8 MOOnRGEEN COMD un gasto por & vake de o
manmmununmammmlnumm.

Como parte de los beneficios a coro plazo se incluye |8 parlicipacdn de ullidades a trabajadoras, cuys
cAlculo equivalena al 15% sobre (3 wlilidad contable

Lago plazo

La Compafia, sogin s leyss lsboraies vigenles, manhend plened 0F Denslicio debidos gue Incluye
pibackin patnondl y desahwie, Que B2 Negisirs Con oifgo 8 108 eeultados del Bfo ¥ su pashe reprosents
& wvalor presents O I obSgRcEn @ @ fecha Ol eslado 38 sfuscibn financem, Que =& delsrming
anuaiments 000 base & esludics acluardales realizadon por un perlio Independients, usando &l Méodo oe
unidad de chédito proyectado.

La polfica contable de k& Compafia para ks beneficios o largo plazo &5 reconocer las péndides y
ganancias actuanales an su befalidad an otros resultados Integrales.

1) Impuestos
ImEe=n 3 @ renta comenbs:
ips acihves y paeivoe pof @ mpuesin 3 & rends comianie dol pariodo &8 miden por los Impories QuE 88
SSpEan FCUDEraT O DEGET 08 O & I Sclcriiad Secal Las wsas enpostves ¥ s normaiva Sscal uilkrades
PR computsr dichos Impones Son agueliess gue esidn apmbade § & lecha dé oeme del penodo sobne of
que & Moma Le peenin #valls en vma pafillca a8 posiciones omades en s declamcones de
impossios con respects 8 lny siuscionss en lat que las norman faceles aplicablas a2 encuentran sujelss &
interpretacion, v constifuye provisiones cuando fuers spropeado,

impuesto 8 & rents Gledo

El mpussio & la rentas diferids & reconoce ulilzando of métade del pasivo sobie ias diferencias smpotarnes
entre a5 bases Impositvas de ks aclives y tSsives y sus Importes en libfes & e fecha de cere del peroda
ecbra al gue sa nioma

Los passves por mpussin deddo 8 reconocen por iodss b dieinecel temporanas mpodiles.

Loe mcivos por impussio dierids se reconooen por iodes les Slsrencie termporssias dedocibdes.




Notas a los estados financieros (continuacion)

k)

El imporie en ibros de los pctivoe por imoueato diedido se revsa 2n cail fecha de clame dal peroda gabng ol
que sa Informa y s reduce an B3 medida an gua ya no G688 probables la edvlencia de sulfcisnie gananda
impaonibia futura pam pefmil Que es0s aciivos pof Mpuesto diferido sean wWillesdos jotal o parcisiments

Los acives pof WEpLets isnces i Mconociios 18 Mevalinn o0 Sada fechs 08 aere dd poncdo sobde o
Guie g8 Fliorma i 8 feoonoten &n 3 medida on que b torns probabila |3 exislenos de geancias mponbilse
huiluras gque penmitan (etupsral dichos achivos por impueils disndo no reconcodos &on amtadondad.

Lo adlivos y pashod por Impuesios difandos, son médidos a [as iasas de impussio sobre 3 rents Wgelis a
la facha que se ealima que lea diferenciss lemporafas sa reversen, consaderardo s Esss o=l impuesio g la
renta viperiss establecidad an b Ley Orpdmca Ge Rigimen Tribuiaso intemo y s miormas,

Los astees y pasves pod impussio difsido se compensan = edale un demcho legaiments exigble ds
compenaar los activas y pathos porel mpuasis & |a menta comsnte y & lol Impusston difsnidos s relacionsn
1 13 misma entidsd sujet & impugsics v la misma urisdiseion figesl

B actin por impussto diferido no se descuents & s valon aciual v 2 casfion oMo No comends

IMELETED So0re i verias
Lo ingresos die acivdades ondinanias, los gasios y los acivoes 58 reconocEn eciuyendo @l mpons de
puskguier impoesio sobine e ventss, saho

= Guands = impuesio sobre @5 ventas Inéuride en uns adquesicion de aclivos o Bn una prestacedn o
BErvicios no redults recuperable de i autoridad facal, &n o caso esa iImpussio 52 reconcos como parts
el cosio de adouislcion dell ecihvo o como parte dal gEsin, segin comsaponda;

- Las casrdss por CobI y PO (e Gud y3 SN enpressdas nchopends & impots 08 mpueatss scbee
ey

El Importe neto del immesto sobne las venlas que &8 espers recupesar de, o gue comasponds pager o e
muondad fiscal, Be plasenin como una cuenia por cebrar o una cuenta por pagar en el exlado de slluscian
finenciera, ssgun somaspinda,

Heconocimieio de ingresos

s [or VTS O D

S8 meconooen cuando i Compalis transieie o8 Aesgos ¥ baneficios, 08 ps dignificativg, denmdos de la
propiedad de bs banes, @ impone 92 s ingresos ¥ ios cosios incumdaed, & por Incumin, en lecitn oon (&
transaceiin pusden saf madidos con flabiided ¥ aa probalie que 3 Companis mdba benalicos pooRdmicos
BEOCiados con s Tansaccidn,

INgresos por SreStacin 49 SONIGEGS

Lios mresoa por sendicics 38 regisian oF B vl o8 o senasos meickoos, hodpieianns ¥ ambuiasons
S miden corsadarando o Qraio de Emnacin de 1 pressedn del senacn Hfll 08 pennds sobee o Que =
Miorma

Reconocimisnto de coaloa ) jastos



Notas a los estados financieros (continuacién)

m)

La compafiis regisira on ol coslo de operacdn ID00E 108 IRSUMos ¥ EUMINENGE mbdicos vendidos 3
pacenies y consumEion #N Feltatain de los sendiciol mbificos hospisiancs y ammbalsionos, 88l como ios
e 8 fared 8 obra dNecta Que SN aquallos MlBiienedos ocon of personal opensiio

Livs pimas costos y paston e reconocen 8 medids que &8 devangan, indepandisnlemenis dal momenis =n
[UE S& P3N, ¥ So registran en e periodos oon ks cuales B8 relationan.

Valor rzonabls
Las MNIiF Pymes definen a un netruments firencern como efecivo, Svitencia da la propieding 08 una entidad,
o un coniraln &n gus 58 acuends 0 58 mpone & Ura enlidud of deracho o i obigasidn confractsl de reclin o
onfregar efecive U oD imtrumenio Enancam. B valor mzonsbie es definido entre doa penes gue 2% b
odesesn, cehirts & Une venle fomads 0 5 wne Iguideddn, v |8 major evdendah de BU vElon &8 B colEasin, &l
B Ue Eoln exisie

Las matodologias v supuasios ulilizados dependen da los témincs y fesoos caraciarisbons de s disintos
instrumeantns firsnckeros. & incluyen lo sigudsns

- Mirved 1 Precos colisados (nD apeiscios) o meadons &S Dars Scucs O Dlledd Sniicns

= Ml 7 Técmicas de veluscshn pof Bd casies ol vl il Bejo de nlormaciin que & sighficathe pars e
msdith &l valof aEonable es dinscta o iIndreciaments observable.

= Nived 3 Las tecnican de valsacsdn por las cuales & nivel mias bajo de informadion que a8 significstieo para
la medicitn ol vialor meonable no es obaerabia

Clasificaciin de saldos en corrienie -no comients
La Compaiiz presents ios activos y pashaos en ef ssthdo de siluacein inanciers an base o ls dasificacitn de
CENTARES O [0 cofkenie. Un acihvo se calica como coffienile cemnco

= S8 etpera realizano, 0 0 pretende vendefo o congumino, &n &0 ac normal o NegGCio

Se manbene principalments oon fines de negoclacidn;

« e aspera malizar el sctivo deniio de los doce mages slguenies a la fecha del penado sobre & que se

Informa, o

« Es ofectvo ¢ equivalente de efectivo, a menas qua a8 fenga resticciones, pars aer ndercambiado o

usiEndc para cancelar un aEVO Al ments duranis docE Meses Tguenied 3 DArSr 8 la facha del
peTiocs scbre & qua s Informa

El resin de ios adiivos $e cissifican como no comieniss
Un peshao s clasifen come coeviants muanca:
- B espera Sea cancelado on el colo pormal dal negocio;

- 5& manbere princpaimant con Mnes de negacaciin.
- Dt fipuaiarse dusarie ko8 0008 Meses Siguianies. 3 is locha &l peviodn sobie of Quo B0 iniFma, a;



Notas a los estados financieros (continuacion)

- Mo terga un demecho inconcicional pars aplacy Bu canceleckin, al menow, duranis lof doce Mese
sigpenics @ ka fecha del perodo sobre el gue s nfema

La Corpmfila clasiics & reslo de = pashos comg no oomieries
Los acthas i pashon por impuestes Sieddos &8 clanifican coma activos y pasivos No comentes.

nj Eventos posteriores
Lo evenics pogtanones al cerre diel ejarcicio que provesn informackdn adicioral sobm e situacdn financiers
e la Compaliia a la fecha d9a e=tacs de shuacsdn inanoera (Santns de Susie] 5on INclsoos & ios ostados
fimancems. Lo everiod poaianorss nporianes que no 50N Bvenins da siusie pon NCAEODS 2N Rotes @ o
estaces financiens.

4, LSO DE JUNCHDSE, ESTIMACIONES ¥ BUPLESTOS CONTARLES SIGNFICATWDS
La preparacife de los eslados finencers de W Compafis regueere gue la Gerencis deba realizar juicios,
ERimEcones ¥ supasiconss comabkss que slectan fos Mpones de ingresos, gastca, activol y pasives informados
¥ 8 mevelscidn do pasivos contingendes & Cere del paiodo sobie ol que oe informa. En ests sanido, ia
rcsmaumbie scbie (Sies ROCECDNEE ¥ asSmaciones podiia o ucsr en ol LD o resuladcs gue podian
PELIETIF o b shes 3 06 FRpONSY &0 iros 3 los acheos O pablvos sleclodics

Estimacionss y eLpDSICONGES
Lag saposiciones Caves meacionadas con al future y odras huentss claves de estimacknss de iIncertidumbres a la

fechn do cierma del periodo sabve & que se informa, que Henen un alio rissgo de ocaslonar afusies significativos
soabie Ms mpcrtes on libos de loe asibos v s pashos duranks & prddmo secic, se describen 3 confineacaln
La Compania fa basado IUs PUDOSASONES v osimacons. Miaesrancy ios pardmetos daponkies al momenio
de I preparacicn do os esladol MNercenes. Sin embarpo. e Gunilancoes ¥ IS supORDonES schgies sobie 0s
sconiacimienios Rbunoe podnian versr debeds 2 cambiog on & manceds o 3 apursianoas Que surfan miks 328 dal
comd de la Compafiia. Esoe camizos s& reflean on las sipouoanss &n o momentD &0 guss #llos Sourmen.

= Ectimacidn pera cusitsd dudcsas de deudorés comarcinles;
La esimacein para cuantis dudosas de deuddres comerciaies es defesminads por |8 gerencia de i
Comparia en bass & und evaluaoon de 8 anbigledesd da los ssidos por cobrar ¥ @ posibiided &
recuparsciin dea los mamos

= 'Wida 0 de projeedadss, mitlians y sgupo 2 inEnptlen
Las propssdaces, mobilans y equipo & intangbles &8 Medsiien al oosio v 2o dephecian an base & malodo de
imea mcie durante ln vida (8 estimada de dichod aclvoa En aguellos casos en 08 que 58 pusdan
determinas que la vids Ol de ks acthvos dabaria deminuires, s depracia o axceio enbié &l valor an libmos
neto y & valor de recuparactn esiimads, de scuardo a la wis Gl restante mvisada. Faciones lales como los
ambos & o ueo planicado d& los disSeios achvoa podrian Facs g B3 vida (8 08 08 BCTOS 58 viena
dsrminuica. Las esimacionss 58 DEsan pincraiments on B proyecsones do uso i o8 s afos

= Deriaiorg del vaior de ol BChved Mo ERanhoeod

10




MNotas a los estados financieros (continuacion)

La Corngaflia evalls los actives o grupos de achivos por delerion cuando eventos o camblos en las
slreunatancias indican que < vEior an s de un acivo podria o sef recuperable. Frenks a & exstencia da
Bcives, cuvas valores exceden su valor de mercado o capacidad de generaciin de ingresos nelos, se
practican ajusies por delerions de valor con cargo a los resultades del pereds,

Impuesios:

La deberrminacdn & las obligacionas v gasios por Implastcs requisre da nterpreteciones 8 la legisiacion
tibutars apbcable. Aun cuande lz Compafifa considera que sus esbtmaciones en matera fributasia son
prodentes, conservadoras y aplicadas en forms consisiende en los pericdos repodados, pusden sungir
distrepancias con e organisma de contral tributaris {Sericio de Rentas inbemas), en la inteprelacitn de
FoeTTRES, que pudisran requenr de ajustes por Imauestos ancel futura,

Debido a que la Compafila considars remota 18 probabilidsd e (Rigos de carécter tnbutario ¥ posterores
desambolzos como conescuencia de ello, no se ha reconocido ningln pesivo contingents refacionado con
impuesios.

Prindziones:

Debido a las nosrfdumbres inherentes & =3 estimaciones necesanas para determinar & importe de s
prosstones, los desemboisos resles pueden disdr de 105 Importes reconocidos ornignalmente sobre i3 base
de tas estimaciones realzedss,

La delarmingcion de (a3 cantdad a provsionar esta basads en la mejor estimacién de ks desembolsos que s2m
neERssno pagar por la comespondlente obligacidn, tomando en consideracidn 1003 la informacian disponible a la
fecha o periodo.

5. EMMIEMNDAS A NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS
& confirsackin, se enumeran lzs modificacioness clanteadas por e Consejo de Nommas Internacionales de
Conteniided (1ASB por sus siglag an inglas), pero con vigencis postanor 8 los eercicos scondmicos gue
camiarean al 1 de ansro de 2015 En esie sentido. la Companila bene b inlencdn de adoplar esfas nomas segin
carreaponds, cusndo antran an vgencia

{a)

i)

=

Parmific una apcitn pars usar of modals de revaluasion pars propiedades, planta ¢ equips en la Seceitn
17 Pmpisdades, Planta y Equipo; (vigencia para los spercicos comernzados & 1 de emero de 2007)

Afinear ks requenimianios principales para reconccimiento ¥ medicidn de impuesios dferidos con bs MIC
12 Impussts & las Ganancas; v (vigencta pera los eferciclos comanzades & 1 de enero da 2017)

Alinesm los reguerimisntos principales para el reconocimients y medicidn e aclives para exploracicn y
evauacion con la WIlF § Exploracidn y Evahadin de Recursos Mnerles (vipenca para ios ejercicios
comenzados el 1 da enaro de 2017)

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Lok msinementos financencs al 37 de diclembre del 2015 y 2074 se conforman de |2 siguents manera;
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r Motas a los estados financieros (continuacion)

Walor en Ubros Y¥alar Faronable
015 014 2018 2014
Agtivos inancisnss medidos al
cnste amortizado
Efaclivo an caja y banoos 55,338 50051 55,538 6,061
Crepciores: cormeaales y ofras cuentas
o cobrar 514,180 286,000 £14,190 FA6.000
Anfidon a provesdons o857 03656 28387 43,856
538,855 304,707 538,855 4,707
Pasives financkaros madides al
oosto emortizado
Acresdones samarciaias y olras
cisenbas par pagar 534,908 457,18 694,608 457 181
fnlicipe de dienes - 22 33 - 223435
534,208 479,534 634,508 478,534

7. EFECTIVD EN CAJMA Y BANCOS
Al 31 de dicdembre: de 2015 y 2014 el efectivo en cafa y bancos se formaban de | sigudants manera

s 2014

Caja 1A 4813
Bances incalag (1) T AT 237
BEEIE 5,050

{1}  La compafia manliens su cuenta comients en ddlanes da oz Extados Unidos de América en ung insBocitn
firanceera local,

8. DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 3T de diciembee de 2015 v 2004, 108 deudores comearcialkss y oirés ouentas por oobrer 52 fomaban de la

siguenle mansrs;
J0E o044
Caompailas de seguros (1) 283068 GB 426
Tarjalas de oéditn (1) 91 285 41014
Miadices {1} 18773 T
Parculares (1) T.50& 11,73
Citroa 152887 137,127
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Notas a los estadoes financieros (continuacion)

514,191 206895

(1) Las cusntas por cobrar clientes no generan intereses ¥ posesn un perodo de crédito de 30 a 60 dias

4. INVENTARIOS
Al 51 de diciembre del 2016 v 20174, & invendario de la Compafiia fus como algus;
i A& 4
: Piedizamanbas 75 28 &) 4B
Suminietrog ga labamians 110,367 E7 285
Buminisiias genaralas 7068 # 588
143,261 132,338

10. FROFIEDAD, MOEBILIARID Y EQUEPC

A5 5T de diciemibre de 2015 y 2014, of 2aldo de |as propiedades v equipo se formaban de 14 siquisnta manes:

1 e diciemibne de 2015 3 de diciembne de 2014
Depreciacién Depreciacidn
Co=ta W
Setinan alar nedo sl i Valor nato

Equipa médica y denlifico 35, 55T (54,055 161,561 143,127 {3, 135) 108, 5
Instalaciorss y equipos 226140 {5,305 17,308 12458 (3.081) B 3aE
Musbles y ersencs 16,033 4,837 11,388 15,033 (B85 14,214
Equipas te cdmputa 337 (1,730 1,507 2,472 BE1 1,68¢

T BT [&8,TEE) 211,863 r3, 0 {38, 898) 138,18

13




BE'kLE 109"} SBE'LL SOE'LE LOE'LEL T Qi L L T A
{opssa) faeL'Lh (aza'yl [baES) (BE0"FE) SLOZ DigLIIp ap L @ Op[RE
{Legag) i) faLe'el {¥bE's) [T epauad [ap uppesaRian
{LERREN LE=T] lozal =i A ] ¥LOE BdgL|290 Op LE I8 ORIRE
s ezl Lo (=55 {eE ' 7] 59 ) apopiad pap osetaman
L L0k [{- T ] (=i frzal L= E LOT DML S LE B opeg
TRUATEE UG58 ErTss
SERLIE il EED'EL BOOEE 1G9'BED § 1T MidRisgajp op LL @ opesg
Herd - Zzl . seqanfy
=R Goe (a1 200 i gl sauapEy
0ea'sle Eiv'E EEOSL ASH'TE LZL'ERE FHOZ DiGUaps|p ap LE & appeg
360 LOZ') JEE'E TOE'¥ BOE' b BRIy
bEG'EOL ELE'L ES'G ase'n LZ6'8m LL0Z MIQWIO|HP 0p LT [& OR[RE
O80T

Byndusgs BRISELE sodinbs & OIS

L A oopour

(i3] lun__.._n_m K aappar g sSElap e epEw _un___.__..._m

SNEIE Gluoa any odinba A ouegqow ‘pepaidoid ap olUEIWKOW FLOT A §LOT S0U SO] aIUEING

(UgIaENURUOD) SOIBIDUELI) SOPEISS SO| B SEJON




Motas a los estados financieros (continuacian)

1.

ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2015 y 2044, el saldo de activos intangibles se formaba de la siguisnte manera:

31 de diciembre da 2018 31 de diciembre de 2014
AmortEzacion Depraciacion
Cesto Valor neto Costa
Femr or ne AR Valor mel
Lepances de  soflveans
& 25,000 {16, B2 8310 25,000 {11,880} 132
25,000 18,830} 8310 28 000 {11,680} 13,2

(1) Corresponde a costos incumidas an adquisicén e implemantaciin dal sistema operatva HIS3000

Dwurante ioe afce 2006 ¥ 2004, & mosmiento de s aclives intangibles fue como sigue:

Licencias
dn Todal

softwans
CoRlg
Saldo @ 3 ga diciembre 2013 25,000 25 000
Adiciones =
Ealda al 31 de dickembra 7014 25,000 25,000
Adicanies s =
Salde al 31 de diciombre 2048 25000 25,000
: o lad
Saldo 8l 31 de diciembre 2013 (3472 3475
Deprodacion ded pariodo (8,218) {6.218)
Saldao al 31 de diclembrs 3094 [11,680) {91, GBO)
Depreciacion ded pariodo {5,000) {5,000
Saldo al 31 de diclembira 20115 {16,650 {6630}
Valor meto en [Bros &a10 &390

12, ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El zaldo da acreedores y otras cusnies por pegar 8l 31 de diclkembre de 2015 ¥ 2014, s& formaba de ka
siguienie manera

15



Notas a los estados financieros (continuacion)

2015 Hrid
Proweadanss iocales:
Prevveadonss larmacduiicos ITi3E HER, TH
LTRRIEEH X}, TET TEEATY
e ) B P B
B84 00T 3T 182

T3. TRANSACCICONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Las aperasiones enlre (a Compania ¢ sus relscionades forman pene 3¢ [as fransaccionss habdusles de la
Compania congidarando su obfato y condiciones. Los Wrminos y condicionss Bajo las cuales aa lavaron &
cabo fas ransacscionas con partes refacionsdas fusran aoordados amre efies

{a} Saldes y rsnescciones con pares relacionadss, |cushias por cobrar).
Al 31 de Gclambie o8 2015 y 2014, s Cuantal pif page’ 8 panes EEcNaE W lematan o 15

sQUIETIE MANSE
Cusntas por pagar (1) 2015 014
Hey Daolbarg 41,404 44,000
Eataban Olidwas a2 moy az 507
Javiar Roesin 488 823

74,389 T7.130

{1} Corresponds a préstamos entregades por ios 40008 08 18 Compafia que fusron destradol pere
capetal de Taber

b} Administracion y alta dreccian-
Los migmisos de |6 sl adminstraciin y dermnds paréaliass qua saumen 18 gestidn de la Compafia

inshuyends a la presidencia ejecutiva, asl como ke sockes que la reprasentan, no han paticigado &l 31
de diclembre de 2018 ¢ 2014 an ransscciones no habllusles o relevantss.

{e} Remunsracionsd y compansacionas reclibidas pod of parmonal clave de fa garencis-

La gerencia clave de la compaiis inchye @ Cerencia Genergl, Presadencia Ejecutive, Directorss
Eerarisd

{4, BENEFICIOS A EMPLEADOS
&1 31 de dicsembre de 2015 y 2014, los beneficos a empleados as lormaban de ia siguients mansra
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Mk 214

Parlicipacién labanal i} Z42
Bermfickn acclalns 1R3, 548 113,89
183 531 113,871

L7} L& paSopaoin § P08 adasd e Caiculy comudegrds @ Lty del 13% de o utiicad conlstre

5. PUESTOS

(al Sakdos de impusslos por eobrar y pagar-
Al 31 de didembie de 2015 y 2014, las cusnles pof cobrmr ¥ por pagar pof mpusgios pd formaben de
la sigulamls mantsrs

015 2014

Par cabrar:
inpussle 3 i renia § fvor de '@ Compafis = IT NS
i Ml vy BgrEgsdc — A ' 3.050
BB k0,534

Por pagar
ImprisaEie &l valar pgregaca = WA, 1,754 e
Hetangionas de impueslo @ |z renta 8,502 11,0608

Apfancionne de impuasts 8 wafor agregada -

A 850G 2.041
131 W ig]

(b} impuesioa ls rents reconacido en recultados del Ao
El gasio impeesto @ la renis que s& presenta en o esiads de resuliedos inlegrales de los afcs 2015y
704 3¢ compons e |8 sipuiente manera;

i ] 074
Imriesin @ |0 rerda oomenhs 2 665 3.203
npuesfo = la mrea dfanda -
Gasio impusaio & |4 renis dej 250 1885 o

(€} Conciliacidn del resultsds contable-tributerio
Las padtides gue concllian la ullided contabls & la dalerminacion d= la ubldad Wibulsbls para =l
clcuio dil mpussto @ I8 renta &n les afios 016 y 2074 fuanon 188 shquienes
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Notas a los estados financieros (continuacion)

s 204
Lifided (pdndida) arins o provisdn para mpuesio
a lg rerla 1,538 [ATR}
Mg [mencs) Partidas de concilfacidn
Gasios no declicikien 10,518 14 38
Urilichg gravabie L1 1 65T
Ty e irepueeilo @ & eE s oty |
bl 3,53

Al 31 de diciembie dé 2015 y 2014, i determinaceia del sakds del impuasks & & renta fue como sigue;

aHs
Impuiesn @ la fnila causado 255
Meros.
Pelaroiones ot [3 fuonis dei 800 00Ty
Copiip wibuia®o e SCe prisnones Erars
Zaldo a [fevod] {25, 231)

(di Conciliacldn de ia tasa da impuwestc a la renta
Una reconciiacion snbre ol gasto por impussto & la rents y &l producty del resultads contable

[

muSipicads por |a taed do mpussto, 83 como sigue;

e
Ll (pledcia) artes e ImpuaTio 5 le ks 1 558
ifipue=in & la reve @fpris %
Gasto mpyesto & in renis 153
Efecia d& impussio gavlos ng dagiybies 2314
(diferencias pammananion
Impuesty @ la renta s onocido en 1585
resuitados

Sincecikin ributaria

204
d.2¢

38 oy

{2T.ATH)

(3T
Fre

{83}
1,288

3,703

Mi=Samie Dooeto Eiecutve 580, & Pressdenie de la Boplidics refommb = Reglamenis pars s Apkcaciis
de la Ley de Incenivos @ 18 Produccadn ¥ Prevencon o Frende Fizcal, que omro an vigenos & 7 os

gners de 2015 Endre lss princpales redommas destacan’

- B nboduce la lecullsd del Comid de Poltica Trbulmra de recomendss al SR & inclusitn o
exclusiin de palsss. Estacos o unsdiccionss, an el listado de persizos lecalss o regimanes da

mano mpoakckin

13



Notas a los estados financieros (continuacion)

Se sty s palsbra “dishinsdos” por ln palsdes “repariidos” en e nofmai oel Reglamenio 3 &
Ley da Régimen Tributano ntsno gue se refiersn a dvidendos.

5o establece qua, pars efacios de la deducibilidad, cusndo fa noma bibulenia selablece (imies, estos
incluyen indislintemanie costos v gestos

Sa detssmina gua & Iimfe ded 4% para costos ¥ gaslod de publicidad, Bado por 1o Leéy de incanthvos 8
= Produccin, no send apicable pars ol casn de sfogaciones incumdas por palrocinis y organeEscion
da acividedes deporihvas, artishces y culfumies

Sa susifuye I nomma reglamenisria meialive 8 s condicones bajo (88 cusles i deprecEcon
comesponenis al vaior achado por Sesmanislameanio sera consdensds cind e deducite an &l
parindo Quo M8 Mpeie coniaidamenis, MoohDcEndn perslslaments N iIMpustio dienido por ssie
concepia,

S2 sustiiupe I norma gue ésigblece an gué cmson las genancias o pérdidas que surjon do i3
medlcEn df sclivos no camentes martandon farm fa venta no saran sujelos & Impuaslo & la rents =0
gl periodo de iu regsio coniabie, reconoclénds pardelamenta un impussio difedds par este
conoapio

Se expics cudndo 8 eniandecd producica unag enajenacidn indirecky pary efecios de B aplicacidn el
impuesio @ I8 enEeracin de deechos epreseniaives O cEpEal rouyendd 05 SaREenEe
TR

Que o CUBGCUIST MoMmEns &0 un Somco fecal & vaior de s deschos mprosemetivos de capla
comespondieniss @ |8 soceded eomioriana, represenian drecta o indireciamants &l 10% o més da
los derechos di e sockedad no residents an ECLBOnr gis SO0 ekjenadon

Crua, dentra de wn mismo &jerscio fiscal, fa onajenaciia realizeda por una misme pearsona nafural o
socledad o sun pafies melacionadas, cormesponds directs o indirclamants @ un MOMS Boumsglass
supanior @ 300 fraccianes hisicas dosgravadias

So esablecs gue & & a0 de Un confnbuyentis no eacent= =n Ecsador Dajus 8l Impussin & IS
eraEnacon db derechos represertavoy de capitsl, podra sclicitar 3 SR un ceriiicado osl pago de
Gicho Impuee0 Darn gue pusis sar Ufilizado an & Extenior coms susiemio pate evitar ia dobis
; -

Se incluye una nonma por e cus! se delerming odmo debs daterminarse s ubiided pare efecios dal
impuaghs @ la prajenscdn de derechos fepiessnisfivon do capital, en fos canos en gue la enajenacidn
s fgdlles @ Favdd o @ Holse de Valores. S8 Incluyen los siguientes casos,

Cuands la snajeraciin se realice en al merads humdtl, se consideran como Goals de edoquisicidn o
vaor de comprs el demcho mpreseniaiveg o8 Capitsl

Cuando 56 FiAeeh BCTiones 200uinides Rats ol 31 fe dicenbre de 2014, mantenidas como S00 &
es3 miama letha, ¥ no 5= cucnle 000 un COID 00 EOqQuEsoRN, = BpEcErd un VisloT 08 SmEnQue
corespondecis 8l mEno vElor endre 8l velsd patnmonisl proporcional & o fecha de i3 Ofima
dedaracion de impuesio & & rents del epreoo 2074 ¥ & precio de teles accones publicado por les
bolsas &l 21 da dicambie g8 e mismo afio

Cuando sa frale e une oferta piSiice secundann Bn & mercado 48 valotes stusonanc, inscria
luegs de la antreda Bn vigencia de 3 Ley da Incertvos 8 is Producsidn, &l valor de smerque serd el
valor pEnmonal propondonal cafsdado a parlle de @ (lima decisrschin de Anpuasio 4 la renta, 31
Frcha de inscrpddn an & catasto mdden del mercan da veloes



MNotas a los estados financieros {continuacion)

= O o PO et SR erapiraEn han S atquiEton on Yvaries Daracoiongs on CREEnios mormerion
o eepinblasnnh o midinds paos b waipractn gel ivvenieno O log derechos. nepresentatvos do conied
o Primaras Entreces Prmeres Salcies PEFS

= Sa ssmblecs o derscho de retencon de dvidendos pana las sociedadss ecustnrianas goe, &0 &
calidnd de susifuies, paguen & mpossto 8 18 renta que hubéern comrespondido cancelar &l scclonisia
Sa indroducs la Bouliad del SR de esfablocer, mediante resclucidn, los apenies de rebencidn,
moranipmog, paseamsjor Y haesn As sslaraibe en b fyerke pere efesten del imewesle o o
SREERBCIAN G4 Serecnan reprasentalivas de tapdal
50 sofaln qua an &l 380 de que los sujelon pasives soliclien a la Administracion Tribulefa que
daterming ls valoracion de las cperacionns afeckuades antre parles vinculadas con cardcier previo @
Is realizacidn de 2alas (AFA'S), I absolucion a |8 consuita deberd delermanar sn quS iErminos deband
cumplirss con i presentacidn del indorme integral do procios de ransierencia v fUS aNems
5a smpla |5 expnerscin del VA sobfe cooras clécincns y o2 Inllesdn de uso domedsEoo 3
aguésilas quo Ingresen = pais sin armar o ensarbler, e COMO 3 l0S COMpOnentes exencises y
exchaives Dare Sy iebniceciin y inciocaEmienit
5o peemills @l SR medanie reecbicdn, & saiablecer’ grupos o segmienios de contiburenies a los
cunles no 59 a5 apigue 3 etencidn de (VA
5o ordend que cuandd une ransscoion nd supers be US § 200 se poded consignar b leyenids
"CONELMIDOR FINAL®
So ostablece la posibilided de que o Comié de Politice Tributana amplie, previa pelicidn
fundomentada, hasts por sels meses adicioralen el plazo para gue ss aplique la presuncion de
hibarsa cousnds o IS0 en las exportacionss de blenes o sericks ganerados en & pals, efechmada
por perscnas natursies o sccledades domiclliadas =n Eowsdor, cuando Bs divisas no ngresen al
Ecusidor desde qua armibarmn s mercadadss & dedling & dadds que 58 prasio al sanvicio.
Fiiaciin da la fnsa del 25% de onpuesis & I8 enla ecbre la paricipaciin direcla o indirects d=
pociorsing an parisos iscalas

Otros asurnios relacionados con of impoesio 3 k& enta

M Siuscsn fecal

{a)

Da acuvandn con disposiciones lageles, & suborided tibuésda iane In feculied de revissr |zs declaraciones
del impussio & la rerta de la Compafils, dentro ol plazo de hasta tes afios posienionss comeios 8 partr
o |8 Secha de preseninion de fa dedaracitn dal IMmpUSelo & B Fenla, diémphs ¥ cuando haya cumphda
gpafiunaments con sus obligaciones Fbulanas

La Compania no ha sido fecalxida desde su consbtucen,

Determinacidn y pago dol mpussto 3 ls rents-
El impuaeio o I3 renta de B Compaday & delermng sobre una basd snual con cerre 3 31 de dichombre
e cada periodo fscal. apicanco 2 las uificades. grivabies b bas ool IMPUesED & L3 rENEs vigenis
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th)

m

t)]

Las sociedades que iensfieran porio menos e 8% de su capital accionario 8 favor de al menos of 205 da
BLIE rala|adornes, mmmpagﬂdﬁwmlll Mngs Y de su-anlicipd por of parodo 48 cne
afiog, con al comaapondanis pago de mterazas.

Tases de Impussto & ka rents-

L-m:t-lh:pmmnhwaddzﬂ. En casd o8 que s Compafils mivieda sl ullidedes an 2!
pais en los Wemnoe y condEaones gue ssisbiecs i Lay Diginas de Ragmen Thbutare indemo, podris
cbisner a fedutaln &h @ S del mpussio & & rends o8 10 punine porceniusles sobre o MONID
reanver o, seeTe ¥ Cusndo efectien l comaspondienls rumenio da ceplis hasta & 31 de diciemies ol
sguisnis afio

Cuands o particpacién accionsre de los sscionising, pocios, panicipes, cosstibuyentss, bensicianios o
similares sean iesldentes o esfablecidos en paralece fpcales o regimenss de menor imposlcitn v su
participacidn sea menor al S0%. = impuesto o Is rertn sars Seterminade de manara proporcional
aplicands |a tarfa del 25% scbre la parte de |a parfcipaciin que Bs ce propiedad de ura permona NaLral o
juifdics dormbcRacs an los menconadns raracd fucsies

Cumnde s parfeandn dmnacts o indireds nivides o conjunts de personss nisluisies o socedarias
domicliadss eh pamisos §scales o egimenes de menod imposicon, =23 igus o mpeker ol 50% da
camits socisl o S sgusl que comesponds & |8 nodursliess g 8 socisded. 22 Bguiderd o Empoesio B la
rents & I tarfla del 25%. Lo mismo aplcard &n o caso qun la eocadad incumplta o deber de infarmar
sobre sus atEonss oonbuma ks disposiciones Bbulenas sklableciias paa el efecn,

Anticipo del impussio & la renta-

E anticipo 38 detérming scbhre & base de B deciasckin dal impuisio a |a meris del oo emeiads arserion
anfkconwio Cerfos porcentiges &l waior del actvo tofal (MEnod Cerdos componenies], pANTNGMNO. ot
Dresos gl y coios y gasios dodoobles. Bl anlicipo $&0d compansado con el impeeiks & ln rema
caumads ¥ N &) Suseepiible de devolucitn, saho casos de extepditn. En caso de oue ol Ergussto & la
rents causado fuana menor &l anficipe determinado, ® anlicpo & comydene Bn impuesio 8 la rema minsime

Adicionaimantd, pe ecskirin de |2 determinacidn del anticipo del impuesio a la renta los gesios
incrementaies pof generacion de nueeo &mgles o mejore 8 mass ssanal y el ganeral agusies
imvensicnas v gasing aisciwarments: realizades, relacionados con los beneficos rbutanos para o pago dal
mpuesio & 6 feds gus econoce el Codigo Orpinico de la Preducodn, Comercio & Irveraicnes para Bs
THISES FTrarBed

Tambian estan smorwradas oel pago & aficipa de impuskio § 18 rents las socedades nueves conslituides
A parEr oo la vigencia ool Codigo Orgfnics 3 . Produccidn Comercio & Inversiones, hasta por un peiods
de 5 afios.

Impuesio a la Salkda de Divisas (1I50)-
B impussts a la asida de divigas, grada a o siguianis

Fa |
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i imnsferencia o resiado de dhvisss sl extarior,

= ok pagos efectuadss desde e sstenor, Inclushae aquados realizados con recunss inancisrcs en el
aclnor de b persona natursl o b sociedad o de eroaros.
Las Imponaciones pendenies de pago regisiadas por mas oo doog 12) mosas
Los exportaciones de bienss y serdcids generados en ol Ecuador, efeciuadas por personas
nalureles o sociedades domiclades en el Ecumdor, cuands las divises comespondianies @ los pagos
por concepio de dichas exportadionss no ingresen al Ecusdor,

El mpuesito & 'a Salida de Divisaz (150} es def 5%

Enian gwontog dal kmpuesto 8 s Seilos oe Dedisas (150}
Trrsferorcias e drem de haste 1000 gue no nchopen pagos por conmumios. e Enetss de
ey L]
Fagss maicados & exiorior por amorizEotn oo capitsl @ inledeses da crniciics Olorgadcs por
ratduconss financeras memecionsies, Ton un plasn mayor & un afio, desiinados & Enanciamisnio
de mersones preestas &n el Codigo Onganico de @ Produccdn, Comercio @ Inversionss ¥ qus
devenguen interesss & las tasas referancisies.

= Pagos replizados &l exdenor por parte de adminisiradonss y opersdones oo las Zonas Espedcales o=
Desarrollo Econtmico (ZEDE).
Pagos realizades &l exieror por conceplo de dividendos disinbuldos por sociededes nacionales o
axbranjares domicilisdas en e Ecusdor, despuds del paga del Impuests o s rerda, a favor de otras
sociedades mxranjeras o 92 parsonas nabwrales no resitentss an & Ecisdes, sempr y cusndo no
naién domicikados an parelsos fiscales o juisdicciones de mancr mposiciin

El Impussic o ba Safida de Divisas (150) podrd ser utiizado como crédio ibutans pers b deteminacidn del
Fmpusio @ W ronta hasta por 5 afies, Sempre que haya Sdo ongnado an I8 mporaciin Jd8 matenias prires,
insumcs v bienes dé capital con & firaldad de que sean Mcoporedos N PIOCEADS. PrOCUCINGS. y Que
cormsten en ol lstado emiido por o Comité de Poliica Trbutara,

fkj Dividendos en slective-
ConsSiyen INgrests Sanins def IMpuUesio & 13 rents Int dvidendos pagados 3 sociedaces locses ¥ 8
socsdnded del SOSAGT que Nd E3ibn Sofmeciadss on paraiscd facaies. Los dwienaos quo & Oistnbuysn
o fevor de pEreOnss nalses Esidend=s on & Ecusdor o 8 sociedades domiclindes en paratsos fiscales o
regimenss 38 MEns IMPONIOGT, SE8n SWSiDs B UNa relenciin en 18 lueis sdcional del impuestc 5 B
THON,

16. PATRIMOMID

(a) Caplial socisl-
Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, el capital social de la Compafia os como sigue:
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Mumero de
Moamilers e Socan Fais T e K Parte ipaid it e
Acoais Loper Gladys Fabwols Eguncor i L1
Bonalodzar Acosts Luis Albarto Exuao P 1%
Chivaz Femens Estetian Xavier Fruador an 0%
Chibvns Flamern Gabrisls Morseimat Cenacar ) 4%
Crdvng Momem Soma Addars Eugdor - %
C Chives Rz Jubs Rand Lruanzr " 14%
= Cato Ppers Lets Eduards ¥ cuson 0 %
Doty Caren Mey Adfnss Ecuntor 20 5t
Mosguers Mayorpa Daned sasg Exuador 20 .3
- Muifs Burbara Jaime Rodrigo kruader N "™
Fiowem Villantal Edisor Javeer Ui w0 W
Tt T Yt T ates Sl w ™
Sirohar Bermdder Sarme! Cakmadiia [} i |
Bdnchar Hevedia Cristing Nalge Ecundar 2 %
Total 09 100%

(&} Reserva Legel
La Loy requiere go= sa fransfiers 3 la resenva iegal por lo manos of 5% de la utilidad nela anusl, hasta
qué 1a resera llegue par s menos al 20% dil capal social. Dichs resernvs no pusds digtribiérss como
dividendos en efectiva, axoEplo en caso de liquinscidn de @ Companis, psro puede uillzars: para
cubiir perdidas de opeTAConSS 0 para Capalizanss

if. COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA
Derarde los afios 2015 y 2014, los costos y gestos s& frmaban de la sigulents manarm:

s G
Lo g epmyacr
Eewtoe O pErRSTl SER.TH 490,756
Hanofafing profesonales a8 0ad A60, 258
Suminiiros medicge 436,714 315,734
CRreie cosios 148 BA8 157 35
1B B3 1,832.54T
G s B "
Gnsion de personal anaam a4 52
Servicos basecos il ] 18,875
W araraemmn Y MLk 53706 17 876
A oo s NS LT -
SR RoTi R LT
Hiprremianias meddes = B0
Gaiard|enia 25,054 24 457




Notas a los estados financieros (continuacién)

2218 Ha
Alimentaskin g 28 d4d agd
Gasinn dn gealidn ARG 208
IMpURELDY EXEAR Y COMMERIC s L] 1404
Homorsnes LE L 43 754
O st nomes. 7 2norbie ot 80T nEM
CAros a0 S0 B
i, 172 S 500

18 ADMIMISTRACION DE RIESGDS FIMANCIERDS
Pof ta naiursiasa de sus scindades la Compafils se encuenirys sspossia o los sfecins da rosgos o=

dercado
Crisdilo
= Ligisoar o francamieno

Los efectos de resgos francleres w8 refioren § sihaciones en @l cuakes la Compafila esld sopuasta &
condicionss dis Incartidumibn:.

Liv esinchws &8 pesfidn ol nesgo frantiend ompoends s denificacdn, deleimiracin, audiis
cumrtificacsin, medicidn y contred 08 ealos everios. Bl fssaponsabilidad de 13 Adminisiracion, y en parlicula
do la Gerancia Ganeral y Gargncia Administrativn v Financiara la evaleacibn v gestion constaris del riego
firancesm.

Los princpaies pakives financierod &8 B Compafiia, inciuyen SuSnilas B pagal COMmBTEas  CUSNiEl PO
pacar & anidaded relacionadas. La Snalidad pancipsl de asins pasivos fnancieos 8 s obtaner inshaiscidn
para las operaonas do i I:I:H'ﬂl}l-l'lll-'f ofrecelr Jarentias an & respaldo o SUs OpEracionel,

3) Rissgo d¢ mercado
El reago die mercado 25 & resga de gua of valor juslo de los fujos de afectve futur de un instrumaents
financsens Auctie debido o ke camblos en precios de mercado. Los precios de mercado comprenden od
rewd0s de fass de intards v de lipd de cambla

Fiasgo de e OF imsends

Bl nesgo o la tasa de inlends & =f nesgo o fuctuacdn del valss [usio del lujo de efectvo fuhurs de
un metrumento financern, debldo 3 camblos en =5 asas de nbirds de morcada. Ls sxposicin di la
Compafila al riesgo dé cambios en las tesan de mtends del mefcedo esid prncipaiments relasionada

con las obilgaciones de la deuda de large plaze con 1253 de méees Nia.

Al 31 de diciembre de 2016 & Compafila no conirsjo ocbigaccones con enfidades inanceras,
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@)

Riesgo tipo de cambio

El nesgpd g oo 00 cambic &3 & rieigo de que H v racorable o fuita de caja fulohos de UNn
instrumeto fnanoen ludiien debido & caMbios &n Io% Bpoe O cambio. L exposxsitn O s
Compafia a los hps oe cambia &8 méacions prncipalmente 8 e actvidsdes opertivas da B
Compaiia,

Al 31 de diclembre de 2015, 3 Compafla no afechsd ransaociongs con moneda dstinta & su
mongda funcional (ddlares da los Esiados Linkdios de Amdsical,

Al 31 de dicembre os 2015, 2 Compahis mn bane opecaciones oon producios dervados para in
cobaruns o g feegh Op cembio por lo gue ssume la exposiciin & dcho desgo de su poslciin
cambizra,

Riesgo de fiquidez-

E! reesgo de liquides &5 & fesgo de gue |3 Cormpatia no posds cumpll con sy cbligacionas. d& pago
reiscionadss con pathas inencieros & venomnienio y meemplaras fod londos cusndo sean eirEdos. La
consecuencs setia ol ncumplinienso en & papo de s obiigacones, ehde & erceros.

L3 liquidez =& contiala & raves del calce de los wencimientos de sus acllves y pasivos, 42 18 oblanedn
de linesa de crédio yvo manteniendo los excedenies de liguidez, ko cual @ permite 8 3 Compaiiia
desarrollar sus ectvidades normalimants.

La scminstacion del fespgo de bourdes mplica manisner sulicerds sietiive y deEponibiicied de
Enanciamienio, & rvés 9o una adecusds cantidad de luemes de cddilo comprometidas y 5 capacidng
da liquidar tansacconas princpalimants de endeaudamiamio.

Rivago de geation de caphal
La Corppafia adminlitia &l capltsl ancede con wul polifices intemas y shesryands of cumplimisnts de la
farmativa ecualoriana

Los objsivos: de la Compalts cands maneia capisl, 00 itremerdd painmores Conis resulsdos

Al 31 de Gciembre de 2016, no hen edstido cambhos 8n les schividades ¥ FP‘"D"I-'-II e mangjo de capital
an fa Companiia.

Hisago de crédito

El riasgn de cridiio &4 @l Feson de que Uns oNnENS no fedns ot obhgasiones Dess on Nstnemento
firanciesn o conaratt O clenis, 0 Qo lleva @ und pardids hreaciera. L Compsfite =k exputsis &
nesgo credicen por sus sciividedes cperaconales principalmente por cosntag por cobrar y por sus
mtvidades fnancerss, incluyenta depdsitos coh bancos ¥ otros ingsrumenies Snancisnos.
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Hiesgos crediicion miscionadon con crédios de clenies e aominisirade de sousmio 8 lae polificas,
procedimisntos y cortroles establecidas por la Compafila, reacionados & la administracin del reago
cradiicin d= clieniss. 1s calklsd creditcls dal slanie s& svalds en forma permanents. Los cchros
pendiertes de lon clientes son supsnitados. L mixiss ppolcdn A fesge credScn a s feona de
TERRETEESSN da bl satedos Snancadoe == & valo? 08 cads clese 08 aCtves Anancienos.

El fesoo da falls de page da clenies dabide 8 gue |3 cefsm de clsples e @ Compafils, esia
canforraca pof disnies que TaR Maniaadc Wl fslactn comercal da lepd plaoD, ¥ CuyD historsl de
Plges no evishe hisldrcements Un resgo pars @ Campahia,

13, EVENTOS SURSECUENTES

Enire of 31 do dcembre de M5 y o fcha de smésida ce asing sqiasns Snasciercs M Be prodigeron Svening
Qua, &N Spinida oe i3 gerenca de s Compaiiia, pudisan tenet un sledo significeth sobre Sichos eRedos
firancieron que no #a hayen revstads e les mismoe,

Jduaceolly £
Aarans Chives

Getiris Genersl




