ALMEIDA GUZMAN & ASOCIADOS S.A.

INFORME ANUAL DE LA ADMINISTRACION

Sefiores Accionistas:

De acuerdo con las disposiciones estatutarias de ALMEIDA GUZMAN &
ASOCIADOS S.A. y previsiones legales aplicables, presentamos a
consideracién de la Junta General de Accionistas el Informe Anual de la
Administracioén, correspondiente al ejercicio econdémico terminado al 31 de
diciembre de 2009.

Situacién General del Pais:

La inflacién del afio 2009 cerr6 en 4,3%. La cifra representa una reduccién a
la mitad del 8.83% registrado en el afio 2008 y es mayor al 3.25% que el
gobierno esperaba.

La tasa de crecimiento econémico del pais mantuvo la evolucion negativa que
se venia registrando desde finales de 2008 con una leve recuperacion en el
segundo semestre de 2009, insuficiente para aicanzar las previsiones
gubernamentales. Al efecto de la crisis econdmica mundial que incidié en
resultados negativos también para otros paises de la region, se sumo la crisis
energética provocada por el estiaje que soport6 el pais a finales del afio 2009
y derivé en los prolongados racionamientos eléctricos que afectaron al sector
productivo.

La adopcion de salvaguardias por balanza de pagos favorecié al incremento
de la manufactura de textiles y de calzado, mientras que la contraccion de
las importaciones causé un decremento en el sector comercial.

Las exportaciones ecuatorianas no estan en las mismas condiciones que los
paises vecinos de Colombia y Perd quienes estan en la recta final para sellar
un tratado de libre comercio con la Unién Europea. Al momento, el pais intenta
reanudar las negociaciones con la Unién Europea, suspendidas en julio de
2009. La reanudacién es una oportunidad para mejorar la imagen de Ecuador
en el escenario mundial, desmejorada por J3s as eYya aciqpesads los

organos internacionales que miden la f3 59 ARJecps, la
competitividad y el grado de corrupcién.
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iniciado el afio 2010, los analistas y expertos |creen que el principal_reto para el
pais sera encontrar una solucién para el problema d@IRieR&Nip supera el

9% y opinan que toda la inversion publica no ha logrado @eodECbroducci6
empleo.

La percepcién del sector privado de que el 2010 sera un mejor afio es baja, asf
como el grado de confianza empresarial segun los resultados divulgados por el
Banco Central.




Actividad Empresarial:

Como se revela en los Estados Financieros del afio 2009, la operacion del
ejercicio, en general, ha sido razonable y similar a la de periodos anteriores. Si
se consideran los factores criticos de la economia a nivel nacional y mundial,
resulta muy positivo.

La coyuntura de incurrir en gastos necesarios con el objetivo de expandir la
actividad empresarial, originé la pérdida contable que se revela.

Durante al afio 2009, conforme ha sido politica permanente de la Compaiiia,
ALMEIDA GUZMAN & ASOCIADOS S.A. cumplié plenamente con todas las
normas y regulaciones aplicables en materia de propiedad intelectual.

Recomendaciones:

La Administracion sugiere a los sefiores accionistas que el superdvit
patrimonial por la valoracién de bienes inmuebles y derechos sea tratado
conforme las previsiones de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
vigentes.

El Presidente y Gerente General, agradecen a los sefiores Accionistas por el
respaldo y colaboracién brindados a toda su gestion.

Corresponde a los sefores Accionistas pronunciarse respecto de los Estados
Financieros del ejercicio 2009, del presente informe y de las sugerencias de la
Administracion.

Diego Aimeida Guzman
Presidente
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