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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de;
ALMEIDA GUZMAN & ASQCIADOS S.A.

Quito - Ecuador, Abril 29 de 2016
Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compania ALMEIDA
GUZMAN & ASOCIADOS S.A., que comprende el estado de situacion financiera at 31
de diciembre de 2015y 2014, y de los estados conexos de resultados integrales, estado
de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi
como un resurnen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracidn de la Compafiia por los estados financiercs

2. La Administracién de la Compafia ALMEIDA GUZMAN & ASCCIADOS S.A. es
responsable de |a preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y Normas
Internacionales de Contabilidad. Esta responsabifidad incluye el diseno, la implantacion,
y el mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de forma gue estos no estén afectados por
distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccion
y aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracion de estimaciones contables
razonabtes de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financiercs
basadas en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obiener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende fa aplicacion de procedimientos destinados a fa obtencién de la evidencia
de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicic del auditor e incluyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros per fraude
o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos de la Compafia, relevantes para la preparacidon y presentacion
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el prop6sito de expresar una opinién sobre
la efectividad del controf interno de la entidad. Una auditoria también comprende la
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evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiades y de gue las
estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una
evaluacion de fa presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

4. Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros arriba tmencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la
Compania ALMEIDA GUZMAN & ASQCIADOS S.A. al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacién Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad.

UHY ASSURANCE & SERVICES
AUDITORES INDEPENDIENTES

RNAE 00603 _
Y /A

//,Z'/':’?/' '
Edgar Ortega He
Socio de Auditoria
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- ALMEIDA GUZMAN & ASOCIADOS S.A.

Estados de Situacidn Financiera

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$

Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) Uss
Cuentas por cobrar clientes, neto de estimacion provision
para cuentas de dudoso cobro de US$ 386 en el 2014
y US$ 714 en el 2013 (Nota 5)
Activos por impuestos corrientes (Nota 6)
Pagos anticipados (Notz 7)
Otras cuentas por cobrar (Nota 8)
Total activos corrientes uss
Activos no corrientes
Propiedades y equipos, neto de depreciacion acumulada
de y 504,809 en el 2014US$ 1,303,084 en el
2013 (Nota 9)

inversiones (Nota 10)

Total Activos uss

Al 31 de Diciembre de

20135 2014
29,104 14,255
124,924 44,855
21,486 20,544
252,282 180,000
1,135 214,239
428,930 473,893
405,619 504,809
348,571 348,571
1,183,120 1,327,273




ALMEIDA GUZMAN & ASOCIADOS S.A.
Estados de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2015y 2014
(En dolares de ios Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de Diciembre de

2015 2014

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar {Nota 11) uss 41117 10.386

Obligaciones con instituciones financieras (Mota 14) 94 .668 85.332

Pasivos acumulados (Nota 15) 4178 4.591

Anticipo clientes (Nota 12} 1.855 35.649

Otras Obligaciones Corrientes (Nota 16) 43716 35.846

Total pasivos corrientes 185.531 171.804
Pasivos no corrientes

Otras cuentas por pagar largo plazo (Noia 73) 0 55,787

Obligaciones con instituciones financieras (Nota 14) 0 94 668

Pasivos por impuestos diferidos (Nota 18) 34.595 0

Beneficios empleados largo plazo (Nota 17} 31.387 24 696
Total Pasivos uss 251.514 346.955
Patrimonio de los accionistas

Capital - acciones ordinarias nominativas de US$ 1 cada una

60,000 suscritas y pagadas en el 2013 y 2014 (Nota 18} uss 60.000 60.000

Reservas (Nota 19) 18.064 18.064

Superavit por revaluacién de propiedad, planta y equipo (Nota 19) 580.360 614.956

Superavit por revaluacién de inversiones 125.600 125.600

Resultados acumulados (Nota 19) 147.582 161.698
Total patrimonio de 10s accionistas uss 931.607 980.317

Total pasivos y patrimonio de los accionistas US$ 1.183.120 1.327.273




ALMEIDA GUZMAN & ASOCIADOS S.A.

Estados de Resultados Integrales

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$

Ingresos operacionales

Prestacion de servicios
Total ingresos operacionales
Gastos ordinarios
Gastos administratives y de ventas ( Nota 20)

Utilidad ordinaria

Ganancias / (pérdidas)

Ganancia, neto
( Pérdidas ), neto

Total otros ingresos / (gastos), neto

Utlidad / (pérdida) del ejercicio antes de ta participacion
de trabajadores e impuestc a la renta

Impuesto a la renta (Nota 21)

Resultado integral del ejercicio

Utilidad / (pérdida) neta por accion

Afios terminado el

2015 2014

Uss 707,453 623,582
707,453 623,582
(681,871) (618,487 )
25,583 5,095

375 7.831
(17,348) (305)
(16,973) 7,525
us$ 8,609 12,621
(22,725) (22,789)
us$  (14,115) (10,168)
us$ (0.24) (0.17)
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ALMEIDA GUZMAN & ASOCIADOS S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Anos tarminados el 31 de diciembre de 2015y 2014
{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

015 2014
Flujos de efectivo por las actividades de operacion: Uss
Efectivo recibido de clientes 788.355 645.912
Efectivo pagado a proveedceres, empleados y otros (674178} (657.618)
Efectivo provisto en las operaciones 114.178 (11.706)
Efectivo provisto en otros, neto 0 7.525
Efectivo neto provisto en las actividades de cperacién 114.178 (4.181)
Flujos de efectivo por las actividades de inversian;
Adiciones de propiedades y equipas (17.356) {8,237}
Venta de propiedad, planta y equipo {3.360) -
Anticipo compra de bien inmueble o] (180.000}
Efectivo neto (utilizada) en las actividades de inversion (20.716) (186.237)
Flujos de efective por las actividades de financiamiento
Obligaciones financieras (78.612) 180.000
Efectivo neto (utilizado) en las actividades de financiamiento (78.612) 180.000
Disminucidn/ Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 14.849 {10.418)
Efective y equivalentes al inicio del afip 14.255 24.673
Efectivo y equivalentes al final del afic {Nota 4) uss 29.104 14,255
Congiliacidn de la utilidad neta al efectivo neto utilizado en
las actividades de operacidn
Utilidad / (pérdida) neta uss {14.115} (10.169)
Ajustes:
Depreciacidn de propiedades y equipos 113.921 113.696
Utilidad venta de propiedades y equipos (375} 0
Provisiones para cuentas de dudoso cobro 1.259 804
Otras provisiones 0 4]
Participacion trabajadores 1.519 2227
Impuesto ala renta 22.725 22789
Obligaciones patronales largo plaze 6.691 5.049
Cambios netos en activos y pasives:
Cuentas por cabrar clientes {132.044) (167.567}
Activos por impuestos corrientes D42 {3.045}
Cuentas por pagar 37.748 10.528
(Hras obligaciones corrientes {14.089) (1.756}
Pasives acumulados 415 (4.271)
Anticipos clientes 33.794 33.148
Otras cuentas por pagar fargo plazo 55.787 {5.616)
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion Uss 114178 {4.181)
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ALMEIDA GUZMAN & ASOCIADOS S.A.
Notas a tos Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$

Constitucion y objeto

ALMEIDA GUZMAN & ASOCIADOS S.A., se constituye el 13 de agosto de 1985 e
inscrita en el Registro Mercantil el 12 de septiembre del mismo afio.

La Compaiiia se trasform& en sociedad anénima, mediante escritura publica celebrada el
27 de julio de 1994 ante el Notario Primero del Cantén Quito, e inscrita en el Registro
Mercantil el 28 de septiembre de 1994,

En una entidad de derecho privado cuyo objeto social es el asesoramiento juridico y la
consultoria empresarial, legal, tributaria, laboral, econémica y técnica a instituciones y
sociedades privadas o publicas, 1a prestacion de servicios de administracion gerencial, y la
participacion en la implantacién de establecimientos industriales y comerciales en general.

La entidad esta domiciliada en la ciudad de Quito, Distrito Metropolitano, provincia de
Pichincha.

El 18 de octubre del 2005, mediante la rescluciéon No. 05.Q3.11.4238, dictada por la
Superintendencia de Companias, se aprueba el aumento del capital y reformas al estatuto
de la Compafia ALMEIDA GUZMAN & ASOCIADOS S.A., e inscrita en el Registro
Mercantil al 31 de octubre del 2005 con el nimero 2814.

Bases de presentacién y preparacion de estados financieros

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparacion de los Estados Financieros de la Compania se presentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compariia ALMEIDA GUZMAN & ASOCIADOS S.A., han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y
Normas Internacionales de Contabilidad, emitida por el International Accounting Standars
Board (IASB), vigente al 31 de diciembre de 2015, asi como, los requerimientos y opciones
informadas por la Superintendencia de Compafias de la Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad, requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables.



ALMEIDA GUZMAN & ASOCIADOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$

Declaracién de cumplimiento.-

La Administracion de fa Compariia ALMEIDA GUZMAN & ASOCIADQS S.A. declara que
las Normas Internacionales de Informacion Financiera y Normas Internacionales de
Contabilidad han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los
presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo
acompaban, se valoran utilizando 1a moneda del entorno econdmico principal en que la
Compania opera y de curso legal en el Ecuador.

La moneda funcional y de presentacion de 1a Compaiia es el Ddlar de los Estados Unidos
de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compafia ALMEIDA GUZMAN & ASOCIADOS S.A.,
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014, asf
como los estados de resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio, y los
estados de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014,

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En los estados de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiente igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros; y como ne corriente, los mayores a ese
pericdo,

Uso de estimaciones y juicios.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Infarmacion Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad, requieren gue la
Administracién realice ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad
econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacién de los activos y pasivos y (os
montos de ingresos v gastos durante el perfodo correspondiente; ast como también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros.
Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conacimiento por parte de



ALMEIDA GUZMAN & ASOCIADOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$

la Administracién de los hechos actuales, sin embargo, [os resuftados reales podrian variar
en relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Periodo econémico.-

La Compania tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y difundir
los estados financieros una vez al afio al 31 de diciembre.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compafia considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de caja y
bancos sin restricciones.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se dasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros.-

Los activos financieros son dasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas
por cobrar y su correspondiente pérdida por detericro. La Compariia ha definide y valoriza
sus activos financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidos para su negociacion. Un active financiero se clasifica en esta categoria si se
adquiere principalmente con el propésito de venderse en el corto plazo. Los derivados
también se clasifican como mantenidos para su venta a menos que se designen como
coberturas. Los activos financieros de esta categoria se clasifican como activos corrientes
si se espera gue se vayan a liquidar en doce meses; caso contrario, se clasifican como no
corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros dispenibles para
la venta son activos financieros que en un momento posterior a su adquisicidon u origen,
fueron designados para la venta. Las diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio
y se debe reconocer como un componente separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
vencimiento determinado, se mediran al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva y su variacion se afectara a resuttados del periodo en el que ocurra.
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ALMEIDA GUZMAN & ASOCIADOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$

Cuentas por cobrar.- Las partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por
cobrar clientes, asi como a otras cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto
plazo y corresponden a cuentas por cobrar partes relacionadas, empleados, entre otros.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y posteriormente
a su costo amortizado considerando costo financiero de considerarse material y/o
deterioro de valor si lo hubiere.

Para el costo financiero, la Compahia considera como tasa de descuento a fa utilizada en
un instrumento financiero que pasea similares caracteristicas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con cargo
a resultados del perfodo y se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas
irrecuperables.

En el caso de los activas financieros valorizados al costo amortizado, 1a pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés.

El criterio que utiliza la Compafia para determinar si existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro incluye:

« Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.

e Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago
de la deuda principal.

» Probabilidad de que el obligado entre en insolvencia.

o Desaparicion de un mercado activo para activos financiero.

s Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de
efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento
inicial, aungue la reduccidn aun no se pueda identificar con los activos financieros
individuales en la cartera.

Propiedades y equipo.-
Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipos

se miden inictalmente por su costo.
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ALMEIDA GUZMAN & ASOCIADOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcicnamiento segun o previsto por [a gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, tas partidas de instalaciones, muebles y enseres, equipo de oficina,
equipo de computacién y vehiculos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deteriore de valor.

Medicién posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacion.- Para las
partidas que conforman los rubres de edificios y oficinas, la Compania ha optado por la
mediciéon de dicha partidas de propiedades y equipos, por su valor razonable mediante la
revalorizacion de dichos bienes.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo de propiedades y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser considerado un cambio en
estimacion contable.

A continuacion se presentan |as principales partidas de propiedades y equipos, y las vidas
Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Partida de propiedades y Vida atil {afios)
equipos
Edificios 20
Oficinas 20
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipa de oficina 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 5

12



ALMEIDA GUZMAN & ASOCIADOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resuitados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Companfia evalla los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algun indicative de gue estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, 1a Compania calcula el importe recuperable
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica
una base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas
pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una
base de distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y &l
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (0 unidad generadora de efectivo) calculado es
menor gue su valor en libros, el valor en libros del active (o unidad generadora de efectivo)
se reduce a su importe recuperable. Las péerdidas por deteriorc se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del active (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros gque se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o
unidad generadora de efectivo) en afos anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Cuentas y documentos por pagar.-

Las cuentas y documentos por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el métedo de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendc los
intereses implicitos} si existen, se reconocen como costos financieros y se calcutan
utilizando 1a tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Companfia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
pre acordados.

Participacion de los empleados en las utilidades.-

Al término de cada ejercicio econémico, la Compariia reconoce con cargo a los resultados
del gjercicio en gque se devenga, el 15% de participacién de los empleados en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabaio de la Republica del
Ecuador,

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
0 suceso gue se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultada integral o
directamente en ef patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

impuesto corriente.- El impuesto por pagar carriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca
son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la
renta sera del 229% sobre las utilidades gravables para el ano 2015y 2014.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias tempoerarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasive
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
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Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos par impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el perioda en el que &l activo se realice o el pasivo se cancele.

Elimpuesta diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributarta, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o
en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el
resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar activas por impuestos diferides con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legalmente ei derecho de compensar, frente a fa
autoridad fiscal, los impartes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compafiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar
la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisian, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo
si es virtualmente cierta que se recibird el reembolsc y el valor de la cuenta por cobrar
puede ser medide con fiabilidad.

Provision para jubilacion patronal y desahucio.- Ef Codigo del Trabajo de la Republica
del Ecuador establece el derecho de conceder jubilacion patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afios en una misma
institucién.
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En adicion, el Cédigo de Trabajo establece la obligacidn que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo sueldo multiplicado por los afios de
servicio cuando la relacién laboral termina por desahucio.

La Compafnia establece provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio, en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana
de actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por los costos
acumulados para estos beneficios.

El costo de las provisicnes para jubilacién patronal y desahucio ha sido determinadoe
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectade. Bajo este método
los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afo de servicio, tormando en consideracidn el uso de hipdtesis actuariales
para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis refiejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
prababilidades de pago de la pension.

El costo de la jubiiacién patronal se carga a cada periodo, en funcion del aumento de la
antigtedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Compania a la fecha de
la valoracién actuarial.

Reconocimiento de ingresos.-
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la prestacion
de servictos en el curso ordinario de las actividades de la Compania. El ingreso se expone
neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Prestacion de servicios.-

Los ingresos ordinarios procedentes de la prestacion de servicios se reconocen cuando se
cumpien todas y cada una de las siguientes condiciones;

o La Compariia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

¢ La Compania no conserva para si ninguna implicacion en la gestidn corriente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre las mismos;
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+ Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

+ Sea probable que la Compania reciba los beneficios econémicos asociades con
la transaccion; y

» Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con fa transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurrides, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros.-

Los costos financiercs son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos vy gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.
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{3) Saldos con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas se indica a continuacién:

Diciemnbre 31,
2015

(en U.S. dolares)

M

014

Otras cuentas por cobrar {Nota 8)

Dr. Almeida Guzman 0] 213,343
0 213,343
Cuentas por pagar (Nota 12)
- Niraempres S.A. 0 55,787

0 55,787

(4) Efectivo y equivalentes de efectivo

Los saldos de efectivo y equivalentes de efectiva se componen de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2015 2014

{en U.S. dblares)

Cajas 17,179 415
Bancos 11,926 13,840
29,105 14,255
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(5) Cuentas por cobrar clientes
Las cuentas por cobrar se encuentran integrados segun el siguiente detalle:

Diciembre 31,
2015 014

{en U.S. ddlares)

[

Cuentas paor cobrar clientes 127,434 46,374

Provisidn cuentas incobrables
Clientes {2,124) {865)
Ffectos NIIF 0 (268)
Deterioro cuentas por cobrar (386) (386)
124,924 47,892

(6} Activos por impuestos corrientes
Los Activos por impuestos corrientes se integran de [a siguiente manera:

Diciembre 31,
2015 2014

(en U.S. dblares)

Crédito Tributario 8,145 7,597
Retenciones en la fuente 13,341 12,947
Anticipo de impuesto a la renta 0 0

21,486 20,544
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(7) Pagos anticipados
La cuenta de pagos anticipados se integra de la siguiente manera:

Diciembre 31,
5

201 2014

{en U.S. dolares)

Anticipos proveedores 252,282 180,000

252,282 180,000

(8) Otras Cuentas por Cobrar
Las otras cuentas por cobrar se conforman como sigue a continuacion:

Diciembre 31,
2015 2014

- {en U.S5. dolares)

Partes relacionadas (Nota 3) 0 213,343
Empleados 1,135 296
1,135 214,239

(9) Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el movimiento de propiedades y equipo es como se
detalia 3 continuacién:

- (Ver detalle en la p&gina siguiente)
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{10) Inversiones

El rubro de inversiones se conforma como se detalla a continuacion:

Acciones
Almeida Guzman Company
Ecuatoroses Eqr. S.A.
Club de Ejecutivos de Quito
Niraempres S.A.

Otras inversiones
Ecuatoroses Eqgr. S.A.

{11} Cuentas por pagar

Diciemnbre 31,
2015 2014
(en U.S. dolares)

190,000 190,000
97,025 97,025
32 32
14 14
61,500 61,500
348,571 348,571

Las cuentas por pagar se encuentran conformadas de acuerdo al siguiente detalle:

Proveedacres ajustes NIIF
Acreedores diversos
Reembolsos por Pagar

Diciembre 31,
2015 2014

{en U.5. ddlares)

0 142
41,117 1,034
0 9,098
41,117 10,386
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{12) Anticipo clientes

La cuenta anticipo clientes corresponde a lo siguiente:

Schlumberger del Ecuador S.A.
Peteve Cia.Ltda.

Flores Magicas

Inmobiliaria Colonial
Secretaria de Hidrocarburos
Agrirose-Agricola El Rosario
Centralmaotors

(13) Otras cuentas por pagar largo plazo

Diciembre 31,
2015 2014

{en U.S. dolares)

243 121
0 0

0 28
500 500
0 35,000

112 0
1,000 0
1,855 35,649

El rubro de otras cuentas por pagar largo plazo corresponde a lo siguiente:

Partes relacionadas (Nota 3)

Diciembre 31,
5

201 2014
{en U.S. ddlares)
0 55,787
0 55,787
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(14) Obligacicnes con Instituciones Financieras

El detalle de las obligaciones con instituciones financieras corto y largo plazo es ef
siguiente:

Diciembre 31,
2015 2014

(en U.S. ddlares)

Banco Internacional

Corto plazo 94,668 85,332
Largo plazo 0 94,668
94,668 180,000

(15) Pasivos acumulados
La cuenta de pasivos acumulados estd conformado de la siguiente manera:

Diciembre 37,
2015 2014

{en U.S. dolares)

15% Participacion trabajadores (Nota 79) 1,519 2,227
Décimo tercer sueldo 1,007 907
Décimo cuarto sueldo 1,649 1,417
Vacaciones 0 40

4,176 4,591
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{16) Otras Obligaciones corrientes

El rubro de otras obligaciones corrientes se encuentra integrado como se detalla:

Diciermbre 31,
2015 2014

(en U.S. dolares)

Administracién tributaria

Retenciones de IVA 9,864 5,052
Retenciones en la fuente 8,361 4,378
Impuesto a la renta 22,725 22,789
40,950 32,219
IESS
Aportes 2,640 2,375
Préstamos hipotecarios y quirografarios 125 263
Fondos de Reserva 0 0
i 2,765 2,638
Funcionarios y Empleados
Sueldos 0 989
43,716 35,846
(17) Beneficios empleados largo plazo
El detalle de las obligaciones patronales largo plazo es el siguiente:
Diciembre 31,
2015 2014

(en U.S. dolares)

Jubilacién patronal 23,796
Desahucio 7,591
31,387

19,736

4,960

24,696
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El movimiento de los beneficios empleados a largo plazo durante el periodo 2015, se
resume a continuacion:

j::ti:?)ﬂgr Desahucio

Saldo al inicio del afio 19,736 4,960
Costo laboral del periodo 4,060 2,631
23,796 7,591

(18) Pasivos por impuestos diferidos

El movimiento de pasivos por impuestos diferidos se resume a continuacion:

Saldos al
comienzo Reconocido  Saldos al
del afio en los fin
restablecidos  resultados del afio
Ario 2014 ;
Pasivos (activos) por impuestos
diferidos en relacion a:
Propiedades, planta y equipo 0 (34,595) (34,595)
Total .0 {34,595) (34,595)

{19) Patrimonio de los accionistas

a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social de la Compania ALMEIDA GUZMAN
& ASOCIADOS S.A. es de US$ 60,000 que representan 60,000 acciones ordinarias,
pagadas y en circulacidn con un valor nominal de US$ 1 cada una.
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b) Reservas
Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compatiia debera transferir
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utitidad neta anual, hasta igualar por
lo menos, el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no estd sujeta a
distribucian a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la Compafila, perc puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.

Otras reservas

Representa et efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de la valuacion a vatores de
mercado de ciertas partidas de propiedades y equipos efectuado en el afc 2010. £ saldo
acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo, pero puede ser
capitalizado total o parciaimente, o utilizarse para compensar pérdidas. Esta reserva se
originé como resultado del registro a valores de mercado de los bienes inmuebles.

¢) Resultados acumulados
Reserva de capital

Incluye los valores de las cuentas de Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresidn Monetaria originadas en la correccidon monetaria del patrimenio y de los
activos y pasivos no monetarios de afios anteriores respectivamente, transferidos a esta
cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Resultados acumulados afios anteriores y adopcion de NIIF

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, excepto por los ajustes provenientes de la adopcion
de 1as NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores estd a dispcsicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales
como re liquidacion de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las “NIIF", que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las ultimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el case de
liquidacion de la compania.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.
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(20) Gastos administrativos y de ventas

Un resumen de los gastos administrativos y de ventas, es como se detalla a continuacion:

Sueldos y beneficios sociales a empleados

Desahucio

Jubilacién patronal

Participacion trabajadores (Nota 20)
Honoerarios, comisiones y dietas
Mantenimiento y reparaciones
Pramocidn y publicidad

Sequras y reasequros

Gastos de gestion

Gastos de viaje

Servicios basicos

Impuestos, contribuciones y otros
Depreciacion de propiedades y equipo
Provision cuentas incobrables

© Otros gastos

Diciembre 31,

201

[Wal

N

014

{en U.S. dolares)

173.446
2.631
4.060
1.519

286.669

19.006
1.066
1.977
2.259
9.544

21.408

17.971

113.927
1.259

25.134

681.871

128.184
1.346
3.703
2.227

271.899

18.225
5.387
4.524

855
6.307

19.449

19.023

113.696

804

22.859

618.488
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(21} Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Para los afos terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, tas partidas conciliatorias
que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la participacidn de fos trabajadores,
asi como la base gravada para el calculo del impuesto a la renta de dichos afios fueron:

Utilidad/Pérdida antes de impuesto a la renta y
Participacidn trabajadores

(-) 15% Participacion trabajadores
{(+) Gastos no deducibles

Utilidad/Pérdida tributaria

Impuesto a ia renta causado

(-) Anticipo determinado afio terminado
(=) Imp. Renta causado mayor anticipo
(+} Saldo del anticipo pendiente de pago
(

-) Retenciones en la fuente del ejercicio actual

Impuesto a la renta a pagar

Diciembre 31,
2015 2014
{en .S, dolares)

10,129 14,847
{1,519) (2,227)
94,685 90,967
103,294 10_3,587
22,725 22,789
(9,682) (8,392)
13,042 13,897
9,682 8,892

{13.341) (12,947}
9,384 9,842
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{22) Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N° 351, del 29 de diciembre de 2010, se pubiico el
Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCH), el cual busca
desarroliar las actividades productivas en el Ecuader y reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacién desde enerc de 2011, entre las mas importantes tenemos:

a)

b}

9]

d)

e)

f)

g)

h)

En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de 1 {un)
punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijandose en 24% para el ejercicio
fiscal 2011, 23% para el afio 2012y 22% para el ano 2013 y siguientes ejercicics.

Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se
destinen a la adquisicion de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y todo
insumo vegetal par la produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar contabilidad,
pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto afio de operacién
efectiva.

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales en
los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un afo.

Establece la deduccién del 100% adicional a la depreciacion y amortizacion que
corresponda a la adquisicion de maguinarias, equipos y tecnologias destinadas a las
implementacion de mecanismos de produccién mas limpia, 0 mecanismos de
generacién de energia renovable o a la reduccién del impacto ambiental de la
actividad productiva y a la reduccion de gases del efecto invernadero, gque no hayan
sido requeridos por fas autoridades ambientales.

Los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito abiertas por
instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como tales y gue se
encuentren en paraiso fiscales son deducibles y que ne se sujetan a retencion en la
fuente.

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los fideicomisos
mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u operen negocios
en marcha.

Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores por
concepto de préstamaos realizadas por la sociedad empleadora para que el trabajador
adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el empleado
conserve la propiedad de las acciones,
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i) Las sociedades que transfieran por io menos 5% de su capital accionario a favor de
al menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del Impuesto a la Renta
y del respective anticipo de Impuesto a la Renta hasta ios 5 afos calculando el interés,
siemmpre que la acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores. Si se
transfieren las acciones fuera de los limites minimos, la sociedad debera liguidar el
Impuesto a la Renta en el mes siguiente,

(23) Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emision del presente informe, no
se produjercn eventos, que en opinién de la administracién de la Compafia, pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

(24) Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania ALMEIDA GUZMAN & ASOCIADOS S.A., al y
por el afo terminade el 31 de diciembre de 2015, han sido aprobados por la Gerencia
en fecha Abril 14 de 2016, y seran presentados al Directorio y Accionistas para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compania, los estados financieros seran
aprohados por el Directorio y Junta de Accicnistas sin modificaciones.
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