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ALMEIDA GUZMAN & ASOCIADOS S.A,

Cranto D0 - bouaddon, Maya 8 de 2014

informe saboe los estados fnancioros

U Hemos auditadn los estados finandieros que se acompadan de la Compadia ALMEIDA GLIMAN &
ASTICIADDS S.A, que comprenden, los astados de situacian fnanciers gt 31 de diciombre de 2014
y 23y de los estados conoxos de resultados integrales, estados de cambios en el patrimon v
flujos de efectivo por los anos terminados g0 esa fechas, a8l cormao un resumen de las politcas
contablos significativas v otras natas explicativas.

Responsalulichd do fa Administracion de la Compania por los estados firanciorns

7. La Administracion de s Compania ALMEIDA GUZMAN & ASDCADDS SA, e respomsatile de la
preparacidn y presentacidn razonable de estos estados financieros e atuerdo gon Mormas
internacionates do informacian Financiera, fsta responsabilidad incluye ef disefin, la mplantacion, y
of mantenimiento de controles inlernos relevantes para la preparacion y prasentacion razanabde de
o estados fimancioros de forma gue estos no estén afedtados por distorsiones significativas, sean
fstas causadas por fraude o error, mediante $a seleccidn v oaplicacitn de politicas contables
aprapiadas v la elaboracion de estimaciones contables raronables de acuerdo con fas circunstancias,

Responsellicad dof auditor

3. Nuestra responsabilidad e expresar una opinion sohre estos ostados financieros basados en
nuestras auditorias, Dfectuamos nuestras auditorlas de acuerdo con Normas Internacionates de
Avditorts, Dichas normas roquieren gue cumplamos con reouisitos dticos vy planiliguemos v
realicemon ta auditorfa para obtener certeza raronable de que fos estados financierns no estan
afoctados por distorsiones sigrificativas, Una auditoria comprende la aplicacian de procedimiontos
destinados o 1o obtendidn de la evidengia de auditnria sobre las cantidades vy revelaciones
presemadas gn los ostados finandoeros. Los procedimientos seleccionados dependen del fuigio del
auditor e incluyen I evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en log estados Ninandieras
por Traude o oerror, A efectar esla evaluacton de risson, o) auditor toma en considoracion ios
controlps internos de la Compadta, relevantos para la preparacion y presentacion razronable de sus
pstados fnanceros, a fin de disefar procedmientos de auditonisy sdocuados 2 las circunsiandias,
pero nocon el propdsito do expresar una opinion sobre b efecividad del contral internn de 1a
entidad, Una auditorfa también comprende la evaluacion de que Ios pringipios do contabilida
atilizacosg son aptopiados v de gque fas estimaciones contables hechas por la Administracion son
ravonables, asl como una evaluacidn de 13 presentacion general o los estados finangieros,
Consideramas que 1a evidencda de auditoria que hemos oltenido es suficiente vy apropiada para
proporcionar una hase parg pxpresar nuestra opinidn de auditora.
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ALMEIDA GUZMAN & ASOCIADOS §S.A.

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(En dolares de los Exstados Unidos de América - U5%)

Activos

Activos carrentes

Efoctive v equivalentes de efectivo (Vota 4)
Cuentas por cobrar clientes, neto de provisisn
para cuentas de dudoso cobro de USE 1,513

gryel M4y USS 714 an o 2003 (Note &)

Activos por impueslos cormentes (Vo 6)

Pagos anticipados (Nota 7)

Uitras cuontas por cobrar (Nofa 8)

Total actives corrfentes

ACtivos no correntes

Propiedades v equing, neto de depreciacian acurmoliada
de USH 1,416,181 en el 2014 v LISE 1,303,084

an el 20132 (Nora 2)

inversinnes {Nota 10)

Total Artivos

Al 31 de Diciembre de

2014 2013
s 14,255 24673
4d 855 34,824
A0 544 17,459
180,000 a
214,239 57,492
Rk 473,893 134,502
504 B0 617,769
348 571 348 571
LSS 1327273 1,095,342
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ALMEIDA GUZMAN & ASOCIADOS S.A,

Estados de Situacidn Financiera

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(En délares de los Estados Unidos de Amdérica - USS)

Pasivos y Patrimonio de Jos Accionistas
Pashvs corrientes
Cuentas por pagar (Nota 717)
Dblinaciones financieras (Nofa 1.2
(Mras obligaciones corrientes (Neta 73]
Pasvoy acurudagdos (Nota 1.4)
Anticipe clicntos
Total pasivos cornentes
Fasivos no corripnteg
fras cuertas por pagar 2 large plaze (Nota 18
Cibligaciones finangieras a largo plazo (Notg 12)
Beneficios empleadaos a largo plazn (Nof 16

Total Fastyrs

Fatrimonio de los accionisias

Capital - acciones ordinarias nominativas de U5 1 cada uns
BO,000 suscritas y pangadas en of Z012 y 2013 /WNora 177

Reserva legal tota 17)
Superavit nor revaluacion do propindades v eouipo (Note 77)
Superavit por revaluacidn de inversiones
Resudtados acumalados (Neta 14
Tatal patrimonio de los accionistas

Tertal pasives y patrimaonio d los accionistas

5%

Uh%

LI5%

Al 31 de Diciembre de

2014

10,386
85,333
35846

4,591

35,644

2013

(1A

171 804

65, 787 61,403
94,668 o
74,6596 149 647
246,955 104,556
60,000 80,000
18,064 16,374
614,956 614,956
125,600 125,600

161,698

173,557

—_— s

980,317 953,480
1,327,213 1085, 340




ALMEIDA GUZMAN & ASOCIADOS $.A.

Estados de Resultados integrales

Por los aftos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

{En délares de los Estados Unidos de América - U5S)

Ingresos ordinarios
Prestacian de servigtos
Gastos ordinarios
Gastos administrativos v de ventas (Nota 18)

Utilicdad ordinaria

Ganancias/ (perdidas)

Canancias, neto
{Pérdidas), neto

Total ganancias/ (pérdidas), neto
Resultado del ejercicio antes deimpuesto
a la renta
impuesto 2 la renta (Nota 79)
Resultado integral del ejercicio

Utitidad neta por accion

LSS

Uss$

LSS

Uss

Afos terminado &l
31.de diciembre de

2014 2013
673,582 466,348
(618 AR {344,728
5,095 21620
7.831 £ (94
{305} {271
7,525 5818
12 6820 A7 438
{22,149 (10,538
(10, 169) 16,900
01N 024
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ALMEIDA GUIMARN & ASOCIADRDS 5.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Afos terminados ef 31 de diciembre de 2014 y 2613

{En ddlares de fos §stados Unldos de Ambrlea - LSS}

Fhogos e i toms o o aetieacios e araoracion,
Cpeiivn epcibiddn do chatie,
Efectivg pagacio o prosnodoses, empteadog y ooy
Efertiyey (atilimandnd preowvisto on s apotaciones
BT tives presiale) g afeis, netn
Elocten noto fatitzacn)! provisto oo 1as aghvigagdes e operanin
Flugnes oo ot poe G actbacdados oo imversiin,
Ardiciores e propsdaces y sguipos
AOUCIO para cormEa do bierinmigoehio
Verta oo nespicddades y oo
Bl tey iy detifizandnd en b activicacns de inversdmn
Flugos e sfectiva pra s activicdartes de inanciamienta

Uhligacnnes finanginrag

Elective oot prestato en s sctividaces de linanciamiono

Iismnucdhe ) incrommpeata noln del elective y souvatontos o efocliv

Clestivey v eruvidontes Mo dal ang

Electiva v sanvitentas ol final dob ano (Nota 43

Congtactfn che b cttliehaed meta ol efoctive neto Gtiliradn en
fag e tivdaddes oo operion

Festacky wteoeal del pioriein

Agsiog:
TP Rcian e aeamedadan y eouing
Utitictac) vanta da propladacdes y ooipos
Frropwigemrins para cueetan de dudoge cobr
Barnciracion trabaaclore
Tmpnsts 2 ta ronta
hhnaciones patonalos largo plase

Al nelon O ACHEGS Y Dasivns
Cardas por cobyar clienres
AT 0r e CoaTienies
Dras guentas por cobrar
CLEnTas DOF panar
s pbligacionos Corrkenton
Padrets ATumiacion
Antininn chantes
Oras cuertas par pangar i larn nlaen

Ffectives noto futitivado) peovista pos 1as actindados de nperacian
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ALMEIDA GUZMAN & ASOCIADOS S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS

Constitucidon y objeto

ALMEIDA GUZMAMN & ASOCIAROS S.A., se constituyd mediante escritura publica
celebrada ante ¢l Notario Primerg del cantén Quite ef 13 de agosto de 1985, inscrita en
el Registro Mercantil del mismo cantdn el 12 de septiembre del mismo ano,

Mediante escritura publica celebrada ante el Notario Primero del cantdn Quito, el 27 de
julio de 1994, inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantdn ef 28 de septiembre del
mismo afo so transforma en socedad andnima y se reformaron los estatutos sociales,

Ef S de julio do 2004, mediante escntura publica celebrada ante g Notarta Vigésima
Cuarta Suplente del cantén Quito, inscrita en of Rogistro Mercantil del mismo cantén el
27 de agosto del mismo ano, la Compaila aumenta su capital a USS 57,000,

Bl 26 de septiembre de 7005, mediante escritura pablica presemada ante et Notario
Vigesimo Cuarto de este cantdn, resolucitn No. 05.0.0.4238, dictada por 2
superintendencia de Companias y Valores del 18 de octubre del mismo afo, inscrito en
el Registro Mercantil al 31 de octubre del mismo anoe con el ndmero 2814 se aprueba el
aumento det capital y reformas al estatuto de la Compania, Se aumenta el capital suscrito
y pagatio en la surna de USS 2,400 hasta que alcance (a suma de USS 60,000 con cargo
a las utilidades del ejercicio 2004, divido en 60,000 acciones ardinarias y nominativas
con un valor de US$t cada una.

ALMEIDA GUZMAN & ASQCIADOS 5.4, e una entidad de deracho privado esta
dorniciliada en la ciudad de Quito, Distrito Metropolitano, provincia de Pichincha, cuyo
abjeto sodial es ef asesoramiento |unidico v 1a consultorla empresarial, tegal, tributaria,
lahoral, econdmica v técnica a instituciones v sociedades privadas o poblicas, la
prestacion de servidos de administracion gerencial, v 13 participacion en fa implamaciaon
de establecimientos industriales y comerciales en general,

Resumen de las principales politicas contables

Una descripcidn de fas principales politicas contables adoptadas en la preparacion y
prosentacion de los Estados Financieros de la Compafia se presentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compania ALMEIDA GUZMAN & ASQCIADDS A han
sida preparados do acuardn con las Normas Irdernacionales de Informacian Financisra,
emitidas por 4l International Accounting Standars Board (IASB), vigente al 31 de
diciembre de 2014 v 2013, asi coma, los requerimientos v opciones infarmardas por la
Superintendendia de Companias de 13 Republica det Ecuador,



ALMEIDA GUZMAN & ASOCIADOS S.A,
Notas a fos Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en dolares de ios Estados Unidos de América - US55

La preparacion de los estados financieros, conforme las Normas Internacionales de
Informacian Financiera, requiere e uso de ciertas estimaciones contablos criticas.
También exige a 3 Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de fas
paliticas contables.

Declaracién de cumplimiento,-

La Administracion de la Compania ALMEIDA GUZMAN & ASOCIADDS S.A. declara que
las Mormas internacionales de informacian Finangiera han sido aplicadas integramente
i resarvas en g preparacion de los presentes estades financieros.

Moneda funcional y de presentacian,-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asl como en las notas que o
acompanan, se valoran viilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la
Compaiifa opera y de curso legal en el Ecuador,

La moneds funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de los Estados Unidos
de América,

Estados finangieros.-

Los estados financieros de la Compania ALMEIDA GUIMAN & AsOCIADOS S.A.,
comprenden los estades de situacdon financiera at 31 de diciermbre de 2014 v 2013, asi
coma los estados de resultades integrales, los estados de cambios en ef patrimonio, v ilos
estados de flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013,
se acompafa adicionalmente de las presentes notas explicativas,

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.-

En los estados de sitpacian financiera, 105 saldos se clasifican en fundidn de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento iqual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de derre de os estados financigros; ¥ como no corriente, fos mayores a
es@ periodo,



ALMEIDA GUZMAN & ASOCIADOS S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en ddélares de las Estados Unidos de América - USh

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, requieren que fa Administracian realice ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a fa actividad econdmica de la entidad que inciden sobre
la presentacian de los activos v pasivas y los montos de ingresos y gastos durante el
pertodo correspondiente; asi coma también as revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financierns.  Las estimaciones y supuestos
utitizadeos se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de los
hechos actuates, sin embargo, los resultados reales podrian variar en relagion con

ks estimadaos ariginales debido a la ocurrencia de eventos fuluros.

Periodo econgmico.-

La Companifa tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y ditundir
los estades financieros una ver af afio al 31 de diciembre.

Gestion de riesgos finandieros y definicion de cobertura.-

La Gerencia General de la Compania es la respomsable de monitorear perigdicamente (s
factores de riesgo mis refevantes de ALMEIDA GUZMAN & ASOCIADOS S.A., en base a
una metodologia de evaluacidn continua.  La Compata administra una serie de
procedimientos y poliicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgoe frente a
vartaciones de inflacidn,

Las actividades de la Companip estan expuestas a diversos figsgos como se describen a
continuacidn:

Riesgo de Hquidez.- £| riesgo de liguides de ALMEIDA GUIMAN & ASOCIADOS S.A.,
Rs administrado mediante una adecuada goestitn de los activos y pasivos, optimizando
de esta forma tos excedentes de cala y de esta manera asegurar of cumplimiento de los
compramisos de deudas al momento de su vengimiento.

ALMEIDA GUIRAN & ASOCIADODS 5.A., realiza periodicamente provecciones de flujo de
caja, analisis de fa situacion financiera v del entorno econdmico con el propdsita de
obtener los recursos de figuidez necesarios para que a3 empresa cumpla con sus
obligaciones,

14



ALMEIDA GUZMAN & ASCCIADOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciernbre de 2014 v 2013

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS

Riesge de inflacion.- El rigsgo de infladdn proviene del proceso de evolucion
cantinuada de los precios con un descenso discontinuada det valor del dinera. B dinerp
pierde valor cuando con & no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que
anteriarments se compraba,

Riesgo crediticio. Ll riesgo de crédito es el resgo de que una contraparte no pueda
curnplis con sus obligaciones en refacion con un instrumento financiero o contrata de
verta, generando una pérdida financiera, La Companfa estd expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

Ef riesgo de crédito surge del efective, depdsitos en bangos @ instituciones finandieras,
ast comaola exposicion gt crédito de dientes, gue incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometicas.

Los principates activos financieros de ALMEIDA GUZMAN & ASOCIAROS SA,, son los
saldos de cala y efectivo, deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, gue
representan {a exposiadn maxima de la Compania al riesgo de crédito en relacién con
las activos financieros,

Bl riesgo del crédite de la Compania es atribuible principalmente a sus deudas
comerciates.  Los importes se reflelan en el balance de situacidn netos de provisiones
para insclvencias, estimadas por la Administracisn de la Compania en fundidn de la
gxperiencia de ejercicios anteriores y su valoracion del entlomo econdrmico actual.

Riesgo de tasa de interés.- £l principal objetivo en 13 gestion de riesgo de fa 1asa de
interés es obtener el equilibrio & la estructura de finandamiento, 1o cual, permite o
ALMEIDA GUZMAN & ASDCIADOS S.A., minimizar &l costo de la deuda con una
volatiidad reducida en el estado de resuitados. Este descenso en las tasas de interds se
debe a una politica de gobierno, que mediante decretos presidenciales organizd el
manejo y a fijacion de las tasas,

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania considerada coma efectivo v equivalentes de efectivo, a los saldos de caja
y bances sin restricciones,

Estado de flujos de efective.- Bajo flujos originados por actividades de operacion, se
incluyen todos aguellos Hujos de efectivo relacionados con el giro del negocie,
incluyenda ademas los intereses pagados, os ingresos financieras y en general, todos
aquefios iujos que no estdn definidos coma de inversion o finandamiento.

il



ALMEIDA GUZMAN & ASOCIADOS 5.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS

En el estadn de situacion financiera, los sobregiros, de existin, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro det grupo de pasivos correntes,

Activas financieros.-

Los activos finandieros son clasficados en las siguientes categorias: préstamas y partidas
por cabrar v su correspondiente pardida por deterioro. La Compania ba definido y
valoriza sus activos financiergs de fa siguiente forma:

Activos financieros a valor razonatle con cambios en resultados.- Los activos
tinancieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidos para su nenociacian, Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se
adauicre principalimente con el propdsito de venderse en el corto plage. Los derivados
también se clasifican como mantenidos para su venta a menos gue se designen comao
coberturas. Log activos finandieros de esta categoria se clasifican como activos corrientes
i 56 RSDENE Que 56 vavan a liguidar en doce meses; caso contrario, se casifican como no
corrientes,

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos finandieros disponibles
para la verta son activos finanderos que en un moments posterion a su adguisicion u
arigen, fueron designados para fa venta. Las dilerencias en valor razonable, se flevan al
patrimonio y se debe reconocer como un componente separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.. Los activos financieros
mantenidnas hasta el vencimiento son actives finanderos no derivados con pagos fijos o
vencimiento determinado, se medirdn al costo amartizado utilizando & métodn de la
tasa de interds efectiva y su variacion se afectard a resuftados del periodo en ef gue
COLIFER.

Préstamos vy partidas por cobrar.- Los préstamas vy particdas por cobrar, incluyen
principalmente a cuentas por cobrar dientes, ast como a otras cuentas por cobyrar,

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y posteriormente
a su costo amortizado considerando costo financiero de considerarse material vio
deterinro de valor si o hubiere,

Para el costo financiers la Comparnia considera como tasa de descuento a la uilizada en
un instrumentes financiero que posea similares caracteristicas.

Otras cuentas y documentos par cobrar.- Corresponde principalmente 3 cuentas por
cobrar gue se quidan en su mayorta a corto plaze, se incluye cuentas por cobrar partes
retacionadas, empleados, entre otros.
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ALMEIDA GUZMAN & ASOCIADOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS

Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa medlante provisionss ¢on
rargo a resultados del periodo y se disminuye por fos castigos de las cuentas consideradas
frrecuporables.

Ery 8) caso de los actives fimancieros valorizados al costo amortizado, |a pérdida por
deteriore corresponde a las diferencias entre ol valor on libros del activo v el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a fa tasa de interds.

B critorin que utliza 1 Compania para determinar s existe evidenda objetiva de una
nérdida por deterioro incluye:

» Dificultad financicra significativa del emisor u abligado.

o Incumplimiento def contrato, como el incurnplimiento de pagos o mora en el pago
de la dewda principal,

+ Probabilidad de que ! obligado entre en insalvenca,

«  Desaparicién de un mercado activo para activos financierg,

o Informacion dispenible que indica que hay una reduccian medible en los flujos de
efactivo estimados de una cantera de actives financieros desde su reconocimiento
inicial, aungue ta reducddn aun no se pueda identificar con los activos financieros
individuales en la cartera,

Propiedades y equipo.-

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de prepiedades v equipa
se miden inicialments por su costo.

Bl costo de promedades y equipn comprende su precio de adoguisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ublcacidn det active, su puesta en condiciones
de funcionamienta sequn fo previsto por la gerencla y la estimacion inicial de caalguior
costo de desmantgtamiento y retirn dei elemento o de rebabilitacion de la ubicacion del
activeo.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después el
recopocmiento inidial, fas partidas de instalaciones, muebles vy enseres, equipo de
oficing, equipo de computacion y vehiculos son registradas al costo menos |2
depredacan acumutada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor
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Medicion posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacidén como costo
atribuido.- Para las partidas gue conforman fos rubros e edificios v oficinas, la
Compadia ha optado por la medeidn de dicha partidas de propiedades v equipg, por su
valor razenable mediante 1a revalorizacion de dichos bienes coma costo atribuido.

Los gastos de reparaciones y mantenimientas se imputan g resultados en el periodo en
que 5@ producen.

Método de depreciacion y vidas utiles.- i costo de propiedades v equipo se deprecia
da acuerdo con el métodn de linea recta. La vida Gtil estimada, vator residual y metodo
de depreciacion son revisados al final de cada afin, siendo ¢l efecto de cualguier cambio
en et estimado registradeo sobre una base prospectiva por ser considerado un cambio gn
pstimacian contable,

A continuacién se presentan tas principales partidas de propiedades v equipo, vy las vidas
Otiles usadas en el calculo de 1a depreciacion:

Partida de propiedades y equipe  Vida atil {(afos)

Edifirios 2

Oficinas 20
instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipo de oficng 10
Equipe de computacion 3
Vahiculos £

Retiro o venta de propiedades y equipo.- La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de unag partida de propledades y equipo es calculada como (a diferendia entre el
precio de venta y 8l valor en libros del active y reconocida en resultadaos,
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Detorioro del valor de 1os activos.-

Al final de cada pericdo, ta Compania evalua los valores en kbros de sus activos a fin de
determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna perdida por
deterioro. Ental caso, se calcuta ef importe recuperable del active a fin de determinar el
alcance de la perdida por deterioro (de haber algunal. Cuando no es posible estirmar el
importe recuperable de un activo individual, la Compaia calcula el importe recuperable
de la unidad generadora de pfective a la que pertenece diche activo, Cuando se
identifica una base razonable y consistente de distribucion, ios activos comunes son
también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas at
qrupo mds paguenio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede
identificar una base de distribucian razonable y consistente.

Ef importe recuparable g3 el mayaor entre of walor razonable menaos el costo de venta y ol
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados son
descontados el valor presente utilizando una tasa de descuento gue refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y las riesgos
espociticos para el activo para tos cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
ofectivo futuros,

5 el importe recuperable de un active {0 unidad generadora de efective) calculado es
menor que su valor en libros, e valor en libros det activo (o unidad generadora de
efective) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deteriorn se reconocen
Inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valar en libros del activo {o unidad
generadora de efective) aumenta al vator estimado revisado de su importe recuperable,
de 12l marera que e valor en libros incrementads no excede el valor en libros que se
habria calculado si ne se hubiera reconodido ta pérdida por deterioro para dicho activo
(o unidad generadors de efectivel en aftos anteriores, £ reverso de una pardida por
dmteriors e reconocido autormaticameants an resultados,

Cuentas y ofras cuentas por pagar.-

Las cuentas y otras cuentas por pagar 500 pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activa.

Después del reconocimento inicial, a valor razonable, se miden al costo ameortizado
utilizando e método de ta tasa de interés ofectiva. Bl gaste por intereses (incluyendo los
interases implicitos) 5i existen, se reconocen como oostos financierns v se cafculan
utilizandto 1a tasa de interds efectiva, excepto para fas cuentas por pagar a corto phazo
cuando el recanacimiento del interés rasultare inmaterial,
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La Compania Hene implemantadas politicas de maneio de riesgo financiero para asequrar
nue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
pro acordardos,

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros gue se reconocen inidalmente a su valor razonable, neto
gde los costos de la transaccion incurricdos. Fstos  préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amartizado, cualquier diferencia entre os fondos recibidos
{neto de los costos de transaccian) y el valor de redencion se reconace en el estado de
rosultados durante & periodo del préstamo usando el método de interés efoctive.

Los préstamos se dasifican come pasivo cortiente a menos que la Compaia tenga
derecho incandicional de diferly el page de la obligacidn porlo menos 12 meses después
de la fecha def estado de situacidn financiera.

Beneficios a los empleados de corto plazo.-
Carresponde principalmente a;

¢ Lla participacidn de Ins trabajadores en las utilidades; ésta provisidn es calculada en
funcidn del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, de
conformidad con lo establecide en ef Codigo de Trabajo de fa Republica det Ecuador,
Se registra con cargo 3 resultados vy se presenta como parte de los gastos de
aperacion,

«  Décmo tercer y dedmo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo & la
legistacion vigente en of Ecuador,

=  Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
fn hase devongada.
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Impuesto a ia renta.-

£l gasta por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
cotriente v of impuesto diterido,

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse Coma ingreso o gasto, v ser
incluidos en el resuftade, excepto en fa medida en que hayan surgido de una transaccion
0 sucess que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultade imtegral o
dirgctamante en el patrimonio, en cuyo caso of impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacibn de negocios.

Impuesto corriente.- O impuesto por pagar corrignte se basa en la utilidad gravable
{tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utifidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibdes o dedusibles y partidas que nunca
son gravables o deducibles,  El pasive de la Compafiia por concepto del impuesto
rorriente se caloula utifizande as tasas fiscales aprobadas al final de cada periado.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a ia
renta serd del 22% sobre las utiliades gravables para el afo 2074 y 2013 (12% en el
ano 2014 y 2013 - si las wtilidades son reinvertidas [capitatizadas) por el contribuyente
hasta el 31 de diciembre del ano siguiente),

impuestos diferidos.- £l impuesto diferido se reconoce sobwe las diferoncias
ternporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y 1as bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar fa utilidad
gravable, E pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles,  Se reconocerd un active por impuestos diferidos,
por Causa de todas las diferencias tormporanias deduciblos, en 13 medida en que resuite
probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra as que se
nadria cargar esas diferencias toemporartas deducibles.

La entidad reconceerd un impueste diferide activo para todas aguellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganandcia fiscal en el futuro,

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se midan empleando {as tasas fiscales que
s0 espira sean de aplicacion en e periodo en el nue el activo se realice o o pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributania, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un active, 5o reconace
en of resultade def periodo, excopto en la medida en gue se relacions con particas
previamente reconocidas fuera do los resultados del perindo.
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La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasives porimpuestos
diferiddos 5, v sélo si, tieng recanocids fegalmente el derecha de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconoacidos en esas partidas; v fos activos por impuestos
diferidos v los pasivos por impuestos difendos <o derivan del impuesto a g renta v la
Compania tiene la intencidn de lowidar sus activos ¥ Dasivos coma netos,

Provisionos,-

Las provisiones se reconocen cuande la Compania tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicital como resultade de un suceso pasads, es probable que la Compatiia
tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmices para cancelar
la obiigacion, y puede hacerse una estimacian fiable del impaorte de ta obligacion.

Ll importe roconecido como provisidn debe ser fa mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta 10 riesgos v las incertidurnbres correspondientes. Cuando se mide una provision
wsando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en
fibros representa el valor presente de dicho flujo de efective,

Cuando s espera fa recuperacidn de alquneos o todos I0s beneficios econdmicos
requendos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobwar coma un
activo st es virtualments certo que se recibira el reembolse y el valor de la cuenta por
tobrar puade ser medido con fiabilidad.

Provision para jubilacion patronal y desahucio. El Cadigo del Trabajo de la
Republica del fcuador establece el derecho de conceder jubllacion patronal & todos
aquellos empleados gue havan cumplido un tempo de servicio de 2% afos en una misma
institucion.

En adicion, e Cadigo de Trabajo establece ta obligacian que tienen fos empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su Gtimo suelde multiplicads por 1os anos
de servicio cuands ta relacidn faboral termina por desahucio.

ta Compania establece prowvisiones para los beneficios de jubiladion patronat e
indemnizacion por desahucio, en base a un estudio elaborada par una tirma ecuatoriana
de actuarios consultores.  No se manteng ningun fondo asignado por los costos
acumulados para estos beneficios,
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El coste de las provisiones para jubilactdn patronal v desahucio ha sido determinado
mediante e método actuarial de costen del grédito unitario proyectado.  Bajo este
métado fos beneficios de pensiones deben ser atribuido al perindo de servigin el
empleado vy basados en fa formula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada ang de servicio, tomando en consideracion ef uso de
hipotests actuariales para caloular el valor presente de dichos heneficios,

Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salartat v tas
probabilidades de pago de la pensidn,

£l costo de la jubilacian patronal se carga a cada perindo, en funcidn def aumento de la
antigliedad v de ios sueldos de fos trabajadores que laboran en la Compatia a la fecha
de ta valoracidn actuanal,

Reconocimiento de ingresos,-

Los ingresos por ventas son reconadidos en ef estado de resuitados cuando se realtran,
comprenden ef valor justo del monto recibide o por cobrar por la prestacidn de servicios
en el curso ordinario de las actividades de la Compania, ! ingreso se expone neto de los
adicionates por impuestos, develuciones y descuentos.

Prestacion de servicios.-

Log ingresos ordinarnios procedentes de 3 prestacidn de semvidios se reconocen cuando
sa cumplen todas y ¢ada una de as siguientes condiciones:

+ lLaCompafia ha transterido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes,

« La Compadia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asaciado con la propiedad, ni retiene el
control efective sobre los mismos;

+ flimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con flabilidad;

« Sea probable que 1a Compania reciba los beneficios ccondmicns asociados con la
transaccon, y

o Los costos incurridos, o por incurnn, en relacidn con la ransaccion pueden ser
medidos con fiabitidad.
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Costos y gastos.-

Los Costos y gastos se registran al costo histdrico. Los Costos y gastos se reconocen a
medida que son incurndos, independientemente de {a fecha en gque se hava realizado &
paga, y se registran en o pertodo mas cercano en of que se conocen,

Costos financieros.-

Los costas financieros son reconoddos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como nprma general en los estados financieros no se compensan los aclivos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salve aquellos casos en fos que |3 compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de 1a esencia
de fa transacoion.

Los ingrescs vy gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por Una
norma teqgal, contemplan la posibiidad de compensadién vy 1a Compafiia tiene 13
intencian de liquidar por su importe neto o de realizar of activo v proceder al pago del
pasivo de forma simultanes, se presontan netos en resuitados.
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{3) Saldos con partes relacionadas
Lin resumen de fos principales saldos con partes relacionadas se describe a continuadian:
Dicismbre 31,

2014 2013
fery U5, ddlares)

Otras cuentas por cobrar (Nota 8)

Dr. Almetda Guzman 213,343 55,457
213,343 55,957

Inversiones (Nota 10)

Acciones
Almeida Gurman Company 190,000 190,000
Ecuatoroses bagr. 5.A. 97,025 97,025
Club de Ejecutivos de Quito 32 32
Niraempres 54 14 ih
287071 287,071
Cras inversiones
Fcuatoroses Egr. 5.A 61,500 61,500
348,571 348,571
Cuentas por pagar (Nota 15)
Niraempres 5.A. 55,787 61,403
55,787 61,403
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(4) Efectivo y equivalentes de efectivo
Fl saldo de efectiva y equivalentes de etactivo se componen de ta siguients manera;
Diciernbre 31,

2014 2013
fen U5, dolares)

Caja chica a4 415
Bancos 13,840 24 758
14,255 24,673

{5) Cuentas por cobrar clientes

Las cuentas por cobrar clientes se encuentran integrados sequn el siguiente detalle;

Diciermnbre 31,
2014 203
fen )5S, dofares)

Cuentas por cobrar comerciales 46,374 35,554

Provision cuentas incobrables

Clientes {BH5) {4013

Efactos NiF {268) (268)

Deteriore cuentas por cobrar (3863 (46
{1,519 (714)
44,855 34,839

¥
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El movimiento de ta provision para cuentas incobrables cliantes y deterioro cuentas por
cobrar por los afos 2014 y 2013, es como se indica a continuacion;

Diciembre 31,
2014 2013
fen U5, dolares)

Saido al inicio del ano {714) (31%)
Provisiones efectuadas {804} {399
Saldo al finat del afo {1,519) (714}

{6} Activos por impuestos torrientes

Los activos por impuestos corrientes se conforman segun al siguiente detalle;

Diciembre 21,
2014 2013
fan 3.5, dolares)

Criadito tributario VA 7.597 7,237

Retenciones de impuesto a la renta 12,947 3,769

Anticipo de impuesto a 13 renta 0 482
20,544 17,499
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Pagos anticipados

Corresponde a antigipos & proveedores por conceplo de fo adquisicién de un inmueble
a construirse coma parte del prayecto inmobiliario "Edificio Carilo”, segun Escrilurs de
promesa de compraventa de fecha 17 de septiembre de 2014 por un monto total de
US$258,310, suma que sera pagada para depositar en [ cuenta "FIDEICGMISO DE
ADMINISTRACION Y FLLUOS CARLO" de fa siguiente manera: a) US$IED,000
correspondiente al 6%.69% contra la suscripcion de la escritura de compraventa, b)
LS$30,000 equivalente al 11.61% hasta el 33 de marzo de 2015; v <) Bl saldo restante
L5348,210 a pagarse al momento de suscribirse la respectiva escritura publica de
compraventa definitiva. £l bien inmueble se entregara en un plazo de 18 meses contados
a partir de la suscripcidn de la promesa de compraventa, y pothra existir una ampliacion
del plazo de entreqa o periodo de gracia hasta tres meses adicionales,

Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar se conforman como sigue a continuacion;

Diciernbre 37,
2014 2012
fon ULS. dolares)

Partes relacionadas (Nota 3) 713,343 L5057
Empleados 896 1,535

214,239 57,492
Propiedades y equipo

La composiadn y movimiento del rubro de propiedades y equipo es como se detalla a
conbnuacion;

Ver detalle en la pdgina siguiente)
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{10} inversiones

Ef rubro de inversiones se conforma como se detalla a continuacian:

Diciembre 31,
2014 2012

fen U 5. dolares)

Acciones
Fartes relacionadas {Nota 3) 287,011 2ar.on

Otras inversiones
Partas relacionadas (Nota 3) 1,500 61,500

348,571 348,571

(11} Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar se encuentran integradas de acuerdo al siquiente detalie:

Diciembre 31,
2014 2013
fen U5, ddlaros)

Proveedaores ajustas NIF {142) {142
Acreedores diversos 1,430 0
Reembolsos por Pagar q.0a8 0

10,386 {142)
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(12} Obligaciones financieras corto plazo y largo plazo

Corresponde al crédito contratado con e Banco Internacional con fecha 14 de agosto de
2074 por un monta total de USS 180,000, a un plazo de 731 dias, tasa de interds nominal
del 10.50% anual y cancelacion semaestral del capital e intereses. £ asi gue s¢ encuentra
conformado de la siguiente manera:

Diciermnbyre 31,
2014 20313

fen LS. dolares)

fanco Internacional

Corto plazo 85,337 0
Largo plazo 94 668 )
180,000 0

27



ALMEIDA GUZMAN & ASOCIADOS S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS

{13) Otras obligaciones corrientes

El rubiro de otras obligaciones cornentes se encuentra integrado como se detaila:

Administracion tributaria
Retenciones de VA
Retenciones en la fuente
Impuesto @ la renta

55
Aportes
Préstamos quirografarios
Fondos de reserva

Funcionarios v Empleados
Sueldos

Diclermbre 31,
2013
{en 1.5, datares)

2014

5,052 1,347
4,378 1,203
22,789 10,538
32219 13,088
2,375 1,269

262 373

a 3
2,638 1,725
989 0
35,846 14,813
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{14} Pasivos acumulados

La cuenta de pasivos acurmulados estd conformado de la siguiente maners;

Heiembre 31,
2014 202
fen LLS, dolares)

Participacion trabajadores (Nota 19) 2227 4,842
Décime tercer sueldn S07 A92
Décimo cuarto sueldo 1417 1,261
Vacaciones A0 40

4,591 6,634

{15} Otras cuentas por pagar a largo plazo

Las otras cuentas por pagar a largo plazo corresponden a lo siguiente:

Dhiciembre 21,

2014 2013

{en 4.5, dolares)

Partes relacionadas (Nota 3) L5, 787 61,403

55,787 61,403
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(16) Beneficios empleados a largo plazo

Ln detalle de la composicion de beneficios empleadaos a largo plazo, se muestra a
continuacion,
DHciembre 31,

2014 4013
fen LS. dolares)

Iib#acion patronal 19,736 16,033
Desahucio 4,960 3,614
24,696 19,647

Ef rmovimientn de tos beneficios empleados a largo plazo durante el periodo 2014, se
resume a continuacian:

Jubilacion

patronal Desahucio
Galdo alimcio del 280 164,033 3,614
Costo faboral del penodn 3,703 1,346
Saldo af final del afo 19,736 4,960

A0
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{17) Patrimonio de los accionistas

a) Capital social

Al 21 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social de la Compatia ALMEIDA GUZMAN
& ASOOIADOS S.A. es de ST 60,000 que representan 60,000 acciones ordinarias,
pagadas y en circulacidn con un vator nominal de US$ 1 cada una,

b) Reserva legal

e confarmidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania debera transferir
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utiidad neta anual, hasta iguatar
par fo menos, el 50% del capital social de la Compania. Dicha reserva no estd sujeta a
distribucian a los accionistas, excepto en ol case de lauidacion de la Compaila, pero
puede ser capitalizada o utibizada para absorber pérdidas gn las operaciones.

¢} Superavit por revaluacion de propiedades y equipo

Representa el efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de la valuacion a valores
de mercado de ciertas partidas de propiedades y equipes efectuado eo el ano 2010, E
saldey acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo, paro
puede ser capitalizado total o parcialmente, o LHizarse para compensar pérdidas, Esta
reserva se onging como resultado del registre a valores de mercade de los bienes
inmuehles,

d} Resultados acumulados

Reserva de capital

Incluye tos valores de las cuentas de Reserva por Revalorizagion det Patrimonio y
Reexprositn Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los
Activos ¥ Pasivos No monetarios de afos anteriores cespeclivamente, transferidos a esta
cuenta, Esta raserva puede ser total ¢ parctalmente capitalizada, £ saldo de esta cuenta
no es dispanible para ef page de dividendos en efective,
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Resultados acumulados anos anteriores y adopcion de NIIF

Al 31 de diclembre de 2014y 2013, excepto por los ajustes provenientes de Ja adopdion
de las MHF. el saldo de 1as ganancias de ejercicios amenores estd a disposicion de o
accionisiag v puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y diertos pagos tales
como re liguidactdn de impuestos, ¢,

Los ajustes provenientes de [a adopoidn por primera ver de las Normas Internacionales de
Informacian financiera “NIF" que se registraron en ef patrimonio en fa cuenta Resultados
acurmlados, subcuemta "Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de fas “NUFY, que generaron un saldo acreador, s8lo podrd ser capitalizados
en fa parte que exceda al valor de las pérdidas acurmutadas v 1as Gltime ejercicio acondmico
conciuidn, si ias hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
koguidacion de la compania,

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podrd ser absorbide por fos resultados
acumulados y por los del tltima ejercicio econdmico concluido, sl los hubiers,
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{18} Gastos administrativos y de ventas

Un resumen de fos gastos administratives y de ventas, es como se detalla @ continuacicn,

Diciemnbre 21,
2034 2013
(en 5. délares)

Sugldos y beneficios sociales 3 empleados 128,184 88,175
Dasahucio 1,346 799
Jubllacion patronal 203 25974
Participacion trabajadores (Nota 19) 2,227 4,842
Honoraros, comisiones v dietas 271,899 144,125
Mantenimierto y reparaciones 18,225 14,827
Promocion y publicidad 5,387 312
BEOUIDS ¥ reaseguros 4,524 4,487
(zastos de gestion 855 121
325105 de viaje 6,307 7,555
Servicins basicos 19,449 20,342
mpuestos, contribuciones y otros 19,023 18,587
Depreciaciones de propiedades v equipo 113,696 113,020
Provision cuentas incobrables 804 394
Otros gastos 22857 24,161

618,488 444,728

Lt
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{19} Participacién de trabajadores e impuesto a la renta

Para los afios 2014 y 2013, fas partidas concilatonias que afectaron la utilidad contable a
fin de determinar la participacion de los trabajadores, asl como la base gravada para el
calcido del impuesto a la renta de dichos anos fueron:

Dicternbre 37,
2014 2013
fen US, dilares)

Litifidad antes de impuasto a 1o renta y

participacion trahajadores 14,847 32,280
) 15% Participacion trabajadores {2,227 (4,842
(+) Gastos no deducibles 90,967 20,463
Litiliddad gravable 103,587 47,901
fmpunste a la renta causado 22,789 10,538
{-} Anticipo determinado anio anteror (8,892 (%815
(=) brp. Rema causado mayor anticipo 13 897 1,723
{4} Saldn del anticipo pendiente de pagn 8,892 85332
{3 Reterionas en la fuente del ejeracio actual {12,947 {9,760
Impuesto a fa renta a (R El 9.342 769
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{20} Coédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N® 351, del 29 de didembire de 2010, se pubicd el
Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCH, el cual busca
desarrollar tas actvidades productivas en el Ecuador v reflorma v deroga impaortantes
cuerpos legates, con aplicacion desde ecerc de 2011, entre las mas importantes tenamaos:

a)

b)

€)

d)

e}

fi

En el COPCHse estipula una reduccisn progresiva para todas las sodledades, de 1 (un)
punte anual en la tarifa del impuesto a ta Renta fijandose en 249% para ¢l gjercicio
fiscal 2011, 23% para el afo 2012 vy 22% para el ano 2013 y siguientas ejercicios.

Establoce |a rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y 5@
destinery a 13 adguisicion de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y todo
insume vegetal par la produccion agricola, Torestal, ganadera v de floricultura,

Las sociedades recien constituidas, las inversiones nuevas reconacidas de acuerde al
COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a Hevar contatilidad,
pagaran e anticipo del impuesto a la Renta despuds del quinto ano de operacidn
afectiva,

Exonera def pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante fos periodos fiscales
an o5 que no perciban ingresos gravados, {os proyectos productivos agricolas de
agroforesteria y sitvicultura, con etapa de crecimiento supertor a un ano,

Establece la deduccion del 100% adicional a la depredacion y amortizacion que
corresponda ala adaquisicion de maguinarias, equipos v tecnologias destinadas a las
implementacién de mecanismos de produccidn mds limpia, © mecanismos e
generacion de energia renovable o a fa reduccion del impacto ambiental de (a
actividdad productiva v a la reduccion de gases del efecto invernadere, que no hayan
side requendos por las autoridades ambientales,

Son deducibiles los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito abiertas
por instituciones financieras del exterior, legatmente establedidas como tales; asf
oo los intereses de craditos externos conferides de gobierno a gobierno o por
organismios multilaterales. En estos cases, fos intereses no podran exceder de las
tasas de interds maximas referenciales fijadas por ef Directorio del Banco Contral de
Feuador ala fecha del registro del crédita o su novadidn, v 5i de hecho las excedieren,
se debera efectuar {a retencion correspondiente sobre of exceso para que dicho pago
sei deductble. La falta de registro conforme a las disposiciones emitidas por el
Directorio del Panco Central del Ecuador, determinard que no se puedan deducir los
costos finanderos del ceeditn. Tampoco seran deducibles tos intereses de Jos créditos
provenientes de instituciones financieras domiciliadas en paratsos fiscates o en
juriscicciones de menor impasicing,
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g} Dronera del pago del lmpuesto a la Renta fos ingreses que obtenga los fideicomisos
mercantiles siempre gue no se realicen actividades emprasartales o operen negocios
en marcha,

h) Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajatlores por
conceptlo de préstarmos realizados por la sociedad empleadora para que el trabajacdor
adaquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el empleado
comserve la propiedad de las acciones.

i} Lassocedades gue transfieran por lo menos 5% de su capital acdionario a favor de
al menos af 20% de sus trabajadores, podrd diferir ics pages del tmpuesto a la
Renta y del respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 afes calculandn
el interés, siempre que la acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores,
Sise transfieren las acciones fuera de tos limites minimos, la soctedad debera liquidar
el impuestn a la Renta en el mes siguienie,

Eventos subsecuantes

Entre el 31 de diclembre de 2014 v hasta la fecha de emisian del presenta informe, no se
produjeron eventos, gque en opinidn de fa Administracion de la Compania, pudieran tener
un efecto significativo sobre os estados financieros que se adjuntan,

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compadtia ALMEIDA GUZMAN & ASOCIADOS S.A., al y por
ol ano terminade ef 31 de diciembre de 2014, han sido emitidos por la Gerencia en fecha
Febroro de 2015, v serdn presentados & los Accionistas para su aprobacion. En opinidn
de la Gerencla de la Compaila, los estados finandierns soran aprobados por la Junta de
Accionistas sin madificaciones.



