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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefiores Accipnistas de VOLCANDO GARDENS PLANTACIONES S.A.
[nforme sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion =

1. Hemos auditado los estados financigros de la Compafifa VOLCANO GARDENS
PLANTACIONES S.A., que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2016, y los estados de resultado integral, de cambios en el capital contable y
de flujes de efectivo correspondientesa los ejercicios terminados en esas fechas, asi como
las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de politicas
contables signiflcativas.

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacidn financiera de Compafiia VOLCANO GARDENS
PLANTACIONES S.A., al 31 de diciembre de 2016, asi como sus resultades v flujos de
efectivo correspondientss a los ejercicios terminados en esas fechas, de conformidad con
las Normas Internaciones de Informacién Financiera aplicables en el Ecuador,

Fundamente de |2 opinidn

3. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nusestra responsabilidad bajo estas normas se deseribe con més detalle en la seccidn de
responsabilidades del suditor para la auditoria de los estados financlercs de nuesiro
informe, Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de
ética aplicables & nuestra auditoria de los estados financieros y hemos cumplido con
nuesiras responsabilidades éticas en conformidad con estes requisitos. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos abtenido es suficiente para proporcionar una base
suficiente v adecuada para nuestra opinidn.

4, Asuntos Clave de Auditoria

Asuntos Clave de Auditoria son aguellos asuntes que, @ nuestro juicio profesional, fueron
de mayor impertancia en nuestra auditoria de los estados financieros del perfodo actual.
Estas cuestiones fueron abordadas en el ¢ontexto de nuestra auditoria consolidados como
un todo, y en la formacién de nuestra opinién al respecto, por lo que no representan una
opinidn por separado scbre estos asuntes.

4.1 ANTECEDENTES
Autorizacitn para constifwirse ea parte del FIDEICOMISO MERCANTIL

BLOOMINGACRES-LAAD v aceptar la calidad de comoedatario precario de
todes los biengs del Fideicomisg.

Segiin ACTA DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARI4 UNIVERSAL DE
ACCIONISTAS DE VOLCANG GARDENS PLANTACIONES S.A., celebrada en la
cindad de Quito al I de jutic de 2013, con la presenicia de la tolalidad del paguete
aecionario resolvieron por unanimidad aprebar el orden del dia, esto es que la
empresa VOLCANG GARDENS PLANTACIONES S.A., una vez gque se convieria
en deudora principal de la empresa LAAD AMERICAS NV, y pasa a formar parte
como constiteyernste del FIDEICOMISQ MERCANTIL BLOOMINGACRES-LAAD,



manifiesta gue aeepia en constitujrse en camodataria precaria de rodos los bienes
relacionados ol Fideicomise en garantia y comtralo de préstamo, para lo cual
dispondrd gue dichos bienes sean comtemplades dentro de la cantabilidad de la
empresa a partir del ] de agosio del 2013,

Transferencia de obligacion I.AAD AMERICAS

Segiin escritura del 2 de julio de 2013, Notaria Primera del Circuito de Panamd,
por la cual LAAD AMERICAS NV, en su calided de aereedor, Alvaro Mufioz y
Marisa Arroyo, én su calidad de conyugues ¢ garantes solidarios y VOLCANO
GARDENS PLANTACIONES S.A, en su calidad de parte dewdora, celebraron el
convenio de PRESTAMO ¥ NOVACION, segin cldusula tercera - NOVACION: en
mérito de los antecedentes expuestos, VOLCANO GARDENS PLANTACIONES
SA., se sustituye como deudor de la obligacidn gue Alvaro Muficz v Marisa
Arvoyo mantiene a fover de LAAD. esto es, de la suma de UN MILLON
QUINIENTOS MIE DOLARES de fos Estados Unidos de América (USD.
1.500.000,00), er los términes pactados en el contraig de préstamo anterior,
produciéndose asi Ta novacicn, es declr o sustinicion de esta nueva obligacion a
la anterior, la cual desde esta fecha que extinguida, incluidos los respectivo
inlereses.

L4 RSCRITURA MODIFICATORIA DEL. CONTRATO DE REFORMA
DEL MERCANTIL DE GARANTIA BTLOOMINGACRES - LAAD; CESION
DE DERECHOS ¥ CAMBIO DE DENOMINACION POR FIDEICOMISO
MERCANTIL. DE GARANTIA VOLCANO GARDENS - LAAD, fue
realizada con fecha 19 de diciembre de 2016, esigblece ¢! cambic de
denominacion del Fideicomiso Mercantil de Garantia Bloomingacres — LAAD por
FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA VOLCANO GARDENS - LA4D,
autorizando expresamente o la Fidueiaria a realizar rodos los trdmites pertinentes
a fin de perfeccionar el cambio de dencminacion del Fideicemiso. 5.1~ En virtud
de la cesion de devechos en calldad de Consiitiyente y Beneficiario que consta en
la primera parie del presente contrate, en todas las partes del contrato de
Constitucién del Fideicomiso Mercantil de Garantia VOLCANG GARDENS -
LAAD, se entenderd cusnde se fable del CONSTITUYENTE, del
BENEFICIARIC o el DEUDOR, se rrata de lo compaifn VOLCANO
GARDENS PLANTACIONES S.A. 3.2.- Sustituir Fa cléusula septima por la
siguiente: "CLAUSULA SEPTIMA: COMODATO PRECARIO, CUSTODIA ¥
TENENCIA ¢ favor de la emprese VOLCANG GARDENS PLANTACIONES
8.4,

4.3 NEGOCIO EN MARCHA

La compaffa continia su negocio en marcha desarrollando nuevas inversiones en el sector
floricola v fortaleciendo su posicionamiento y apertura en ¢l mercado internacional.

5. OTROS ASUNTOS

Los estados financierss de la VOLCANO GARDENS PLANTACIONES S.A,
correspondiente al ejercicio 2015, fueron asuditadas por otro auditor, determinando su
opinién favorable
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9.

Responsabilidades de Ia Administracidn y de los encargados del gobierno de la
entidad en relacitén con los estados financieros.

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y del control interno que la Administracion consideré necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de desviacign material debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la Compaflia para continuar comoe negocio en marcha,
revelando, en su caso, las cuestiones relativas al negocio en marcha y utilizando el
principio contable de negocio en marcha excepto si la Administracidn tiene la intencién de
liguidar ]a Compafiia o de cesar operaciones, o bien no exista oira alternativa mas realista.

Los encargados del goblerne de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacién financiera de la Compatiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados {inancieros

Nuestros objetivos son ebtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su cenjunto estdn libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditorfa que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una desviacion material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basédndose en los estados financieros.

10. Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio

profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

10.1 Identificamos y valoramos los riesges de desviacién material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoric para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcicnar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar una desviacién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreceion material debida & ervor, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errbneas o
la elusién del control interno.

10.2 Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimicntos de auditorfa gue sean adecuados en funcidon de las
circunstancias ¥ no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interne de la Compaiiia.

10.3 Evaluamos las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimacicnes
contables y la informacion revelada por la Administracion.



104 Coneluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, del
principio contable de negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una desviacion material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafifa para continuar comoé negocio en marcha. 8i concluimos que existe ura
incertidumbre material. se requiere que lfamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditora. Sin embargo, hechos ¢ condiciones futuros pueden
ser causa de que la Compafifa deje de ser un negocio en marcha.

10.5 Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacion revelada, v si los estados financieros
representan las transacciones v hechos subvacentes de un modo gue logran la

presentacicn razonable.

11. Comunicamoes a les encargades del gobierno de la entidad. enire otras cuestiones. el
alcance y ¢l momento de realizacion de la auditeria y los hallazgos significativos de la
auditorfa. asi como cualquier deficiencia signifizativa del control interno que identificamos

en el transcurso de la auditorfa.

Informe sobre otros requisitos legales ¥ reguladores

12 Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las cbligaciones tributarias de la compaiifa.
como agente de retencion y percepeion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
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VOLCANO GARDENS PLANTACIONES S.A.
Estado de Resultados Integrales

Por los afies terminados al 31 de diciembre

{Expresado en ddlares Estadounidenses)

2016 2015
Ventas (23) 3.001.949 2.251.343
Costo de Ventas 24) 2.029.166 1.870.067
Utilidad Bruta en Ventas 972,783 281.276
Gastos de Administracién v Ventas (25) 340.376 272.983
Utitidad (Pérdida en Operacidn) 632.407 8.293
Gtros Gastos
Gastose Otros [ngresos netos {26) 118,667 80.752
Gastos efectos impuestos diferidos 27) (4.751) (3693
Utilidad del Ejercicio 518.491 (82.090)
Paiticipacion Trabajadores (77.061) -
Impugsto a la Renta (86.347) (12.001)
Reserva Legal (35.033)
Utilidad del Ejercicio 320.050 {94.091}
Ctros resulta;edgs integ;'h‘res B
Cempanentﬁ;j_éﬁffos resultades integrales ¥ /-‘(37:6__46)
Resultadoﬁntegf’él del Ej-e'rcicio f 316.404
el \ —_— [
“./ o \ [‘*
Las no_;gg ﬁg_gnci’éfas:’q:_se-se acompaﬁr'an,-sou parte integrante de 'tes estados financieros
/"( ’ ‘ft; y . - - __:_-::\‘_ N 7_-,.-:" | n{ “‘?‘,;g
( .;_-'* E—CA A (’ L g :J/ '{_.’_‘
/" ING. ALVARGD MUNOZ — DRA. DORA]
; GERENTE GENERAL CONTADG
: Reg. 20437
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VOLCANO GARDENS PLANTACIONES S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre
{Expresado en délares Estadounidenses)

2016 2015

Flujos de efectivo de Actividades de operacién
Utilidad / Pérdida Neta 316.404 (90.378)
Ajustes para conciliar [a utilidad neta
con ¢l efective neto generado por
actividades de operacién
Depreciacion 72.116 41.053
Cambies netos en activos y pasivos
(aumestos y disminuciones)
Cuentas por Cobrar (113.747) -107.443
Inventarios (973) 10.050
Cuenias por Pagar (129.480) 548.424
Pasivos Acumulados {90.095) (237.431)
Efective Neto proveniente de actividades de Operacién 54.224 164.275

_— _—
Flujos de efectivo en actividades de
Inversién
Propiedad, planta y equipo 46.335 (248.804)
Flujos de efective en actividades de
Financiamiento
(aumentos o disminuciones)
Lreditos 63.668 63.013
Mavimiento neto en Efectivo Caja ﬁﬁcp_s 164.427 -21.516
Saldo al Inicio del afio— ] 21616 43,131

vl f ) 7 s ==

Saldo 2l Final del afio ‘ R 4 \-.‘ _—"186.042 -

/" TING, ALVARO MUNOZ DO
'GERENTE GENERAL CONTADORA



VOLCANO GARDENS PLANTACIONES S.A.
Notas a los estados financieres

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

En ddlares estadounidenses

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

o Nombre de la entidad: VOLCANO GARDENS PLANTACIONES
S.AL

s RUC dela entidad: 1891750826001

¢ Domicilio de la entidad: COTOPAXI / LATACUNGA /[ VIA

TOACAZO KM 6 1/2 VIA TOACAZQO S/N
Y VIA LASSO San José de Minas km. 9 %
s Forma legal de la entidad: Sociedad Ancénima
e Pais de incorporacion: Ecuador

= Desgeripcion:

Volcano Gardens Plantaciones S.A. fue constituida el 26 de diciembre de 2012, inscrita
mediante resolucién No. SC.DIC.A.13.095 del 22 de febrero del 2013, la actividad
principal de la compaiifa es la compra, venta, Importacion, exportacion, representacion,
consignacion, distribucién, fabricacion, produccion, propagacién, transformacién de
todo tipo de productos agricolas, horticolas floricolas ¢ insumos, su domicilic se
encuenira ubicado en la provincia de Cotopaxi, cantén Latacunga, la duracién de la
compafiia es de 90 afios.

El capital social de la compafifa actualizade es de USD. 800 equivalentes a 800
aceiones iguales e indivisibles de un délar cada una.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando las circunstancias
descritas.
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VOLCANO GARDENS PLANTACIONES S.A.

Notas 2 los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
En délares estadounidenses

= Representacién Legal:

El Ing. Alvaro Mufioz, representa a la compaiifa, estd encargado de dirigir y administrar
los negocios sociales, celebrar y ejecutar a nombre de la compafifa y representar a ésta
en toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los bienes y fondos de la
compeiiia, suscribir y firmar a nombre de la compaiiia todas {as escrituras piblicas e
instrumentos privados en los que consten actos y contratos que celebren la compaiiia;
entre Otros.

s Compaosicién Accionaria

[ Nombre | Capital | % |
ARROYO VERDELLI MARISA AURORA 400 50%
MURNOZ GUARNIZO ALVARO MESIAS 400 50%

| TOTAL | 800 | 100% |

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando las circunstancias
descritas.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Una descripcidn de las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Bases de preparacitn.

El juego completo de estados financieros de VOLCANO GARDENS PLANTACIONES
S.A., ha sido preparado de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) para PYMES, e interpretaciones emitidas por el Comité de
[nterpretaciones de las Normas Internacionales de Informacidn (CINIIF), emitidas por el
Intemational Accounting Standards Board (IASB), asi como, segin los requerimientos y
opciones informadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. La preparacion
de los estados financiero conforme a las NIIF, requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas.

Pag. 10



VOLCANO GARDENS PLANTACIONES S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
_En délares estadounidenses

También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables, revelar las 4reas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas donde las hipGtesis y estimaciones son significativas para los
estados financieros.

La Administracién de la Compafiia declara que las Normas Internacionales de
Informacidn Financieras (NIIF) para PYMES, han sido aplicadas integralmente y sin
reservas en la preparacion del presents juego de estados financieros.

2.2 Politicas Contables

La Administracién de la Compafifa estima que la aplicacién de las normas tendrd un
impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia en el afio 2016.

2.2.1 Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en cstos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la Compariia opera.

La moneda funcional v de presentacion de la Compafiia es el Délar de los Estados
Unidos de América.

2.2.2 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcidén de sus
vencimientos, coma corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a
ese periodo.

2.2.3 Efectivo.

La Compaifiia considera como efectivo a los saldos en caja y bancos sin restricciones. En
¢l Estado de Situacién Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se clasifican
como obligaciones con instituciones financieras en el "Pasivo corriente''.

2.2.4 Activos financieros.

Los activos financieros incluyen principalmente: documentos y cuentas por cobrar
clientes relacionados y no relacionados, asi como a otras cuentas por cobrar.
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VOLCANO GARDENS PLANTACIONES S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
En délares estadounidenses

2.2.5 Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: crédito tributario IVA, anticipo al impuesto a las
ganancias y retenciones en la fuente del IVA, las cuales se encuentran valorizados a su
valor nominal ¥y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la
necesidad de presentarlos por separado.

2.2.6 Propiedades, planfa y equipo.

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la
Compaiifa para el giro ordinario del negocio y gue a criterio de la Administracién de la
Compaiiia cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tai, el cual
deberéa ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe cumplir los
siguientes requisitos:

- Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propositos administrativos.

- Se espera usar durante mas de un periodo,

- Que sea probable para la Compaiifa obtener futuros beneficios econémicos
derivados del bien,

- Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

- Que la Compaiifa mantenga el control de los mismos.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran
deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho
periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de depredacitn

lineal sobre las vidas \tiles de uso estimadas para cada clemento de las propiedades,
planta y equipe. Los terrenos no estan sujetos a depreciacidn alguna.
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Un detalle de las vidas atiles de uso y valores residuales se detallan a continuacion:

Clase de activo Vida atil Valor residual

Activo Fijos Afios
Maquinaria y equipo 10
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Invernaderas 5y 10

(*) El criterio técnico de VOLCANO GARDENS PLANTACIONES S.A., para
establecer los valores residuales por primera adopeidn fue determinado por un perito
independiente.

(**) A criterio de la Administracion y en funcidn a la politica contable establecida por
VOLCANO GARDENS PLANTACIONES S.A., Utiliza estos activos hasta ¢l término
operativo de los mismos vy al no ser sujetos de venta a terceros; el valor residual a ser
asignado a los activos es cero o nulo, en funcidn al principio de negocio en marcha.

La vida til de los activos se revisa v ajusta si es necesario en cada cierre de ejercicio, de
tal forma de mantener una vida util restante acorde con el valor de los activos.

2.2.7 Activos BiolGgicos.

La Unidad de Preduccién de propiedad de VOLCANO GARDENS PLANTACIONES
S.A., incluye principalmente el cultivo de flores, el cultivo estd compuesto por
plantaciones que se encuentra en estado vegetativo etapa de crecimiento promedio de

5.5 afies.

Para que una plantacion sea catalogada como activo bioldgico debe cumplir los
siguientes requisitos:

* La Compafiia controle el activo como resultado de sucesos pasados;

= Sea probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos futuros asociados
con el activo; y

= El valor razonable o ¢l costo del activo puedan ser medidos de forma fiable.
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El costo inicial de las plantaciones representa el valor total de adquisicion del activo, el
cual incluye erogaciones que se incurriercn para dejarlo en condiciones para su
utilizacidon o puesta en marcha,

Con posterioridad a su registro inicial, las plantaciones se medirdn a su valor razonabie
menos sus costos de-venta al inicio y fin de cada perfodo contable, a menos que el valor
razonable no pueda ser medido con fiabilidad, para estos casos, las plantaciones serdn
medidas al costo de adquisicion menos su depreciacion acumulada v deterioro,

Para determinar el valer razonable de las plantaciones, la Comipafiia utilizard las
estimaciones técnicas realizadas por un perito valuador externc calificade por la
Superiniendencia de Comparfiias de] Ecuador.

Los activos biolégices s& reconocen y s miden a su valor razonable por separado del
terrenc como parte dél activo no corriente.

2.2.8 Cosios por intereses.

Es politica de la Compafiia reconocer los costos per intereses, considerando la fecha de
inicio del financiamiento. Si el pago se aplaza més alld de los términos normales de
crédito, la diferencia entre el precio eguivalente al efectivo y el total de los pagos se
reconocerd como intersses a lo largo del periodo del erédito a menos que tales intereses
se capitalicen de acuerdo con la NIC 23 "Costos por Préstamos”.

2.2.9 Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar y Ofras cuenias pOT pagar corrientes corresponden a: cuentas y
documentos por pagar con terceros y relacionadas, anticipos de clientes, otras
obligaciones v pasivos corrientes, las cuales se reconocen a su valor nominal, ya que su
nlazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable.

Las ¢uentas par pagar comerciales corresponden a obligaciones por pagar a proveedores
generadas por compra de bienes y servicios, ademés de regalias en el curso normal de
negocio dela Compafiia.
2.2.10 Impuestos Diferidos

La compaiifs registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias

temporales imponibles 6 deducibles que existen entre la base tributaria de activos y
pasivos v su base financiera,
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son medidos
al monto que es estima recuperar 0 pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
impositivas y regulacicones fiscales empleadas en el célculo de dichos importes son
las que estan vigentes a le fecha de cierre de cada periedo, siendo de un 22%. para
el afio 2016.

22.11 Capital

El capital secial estd constituido por acciones comunes autorizadas, suscritas y en
circulacion nominal, se clasifican come parte del patrimonio neto,

2.2.12 Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contrapresiacidn cobrada o por cobrar de los biencs y servicios entregados a
terceros en el curso ordinario de las actividades de la Compafiia.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,
rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a. La Compasfifa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

b. La Compafila no conserva para si ninguna implicacion en la gestion
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la
propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

c.  Sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion; y,

d. El importe de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con
fiabilidad;

No se considera que sea posible valorar sl importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

2.3.13 Costos de venta.

El costo de venta de [a Compaiiia corresponde principalmente a: costos
relacionados con la venta de los productos agricolas flores, asi como también
aquellos costos incurridos en la manutencién y cuidado de los activos biolégicos
(plantaciones), méas los costos de personal y honorarios de terceros, transporte,
combustibles y lubricantes, depreciaciones y amortizaciones, mantenimientos y
reparaciones y demds costos relacionados a los bienes que produce la Compafiia.
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2.3.1.4 Gastos de administracidn y ventas.

Los gastos de administracion y ventas se reconocen en el periodo en el que se
incurren, per la base de acumulacion (méiodo del devengo), es decir, cuando se
conocen en funcién a los acuerdos con sus proveedores y/o relacionadas,
corresponde principalmente a: sueldos, salarios, impuestos, contribuciones,
mantenimiento, reparaciones; promocion, publicidad, depreciaciones, seguros y
reaseguros; beneficios sociales e indemnizaciones; honorarios a terceros entre
ofros.
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

Un resumen es como sigue:

Diciembre
(Expresado en Dolares)
2016 2015
CAJA a) 5.360 299
BANCOS b) 168.822 21.316
NQOTAS DE CREDITO DESMATERIALIZADAS ¢) 5.253
CHEQUES CLIENTES d) 6.607
186.042 21.616

a) Corresponde los saldes de caja chica oficina USD. 2.000, finca USD. 335
v fondo rotativo por USD. 3.025.

b) Corresponde al Banco Pichincha Local USD. 17.557 y Banco Pacifico
por USD, 151.265.

¢) El sado corresponden a notas de erédito SRI desmaterializadas.

d) Corresponde a chegues por efectivizar banco Pichincha.
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4. CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS

Lin resumen gs como sigue:

Diciembre
(Expresado en Ddlares)
2016 2015

CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS 276.750 318.722

276.750 318.722

a) La conformacién de cartera al cierre del ejercicio se indica a continuacidn:

! CUENTAS | usp. |
Clientes de Exterior 285.919
Clientes Nacionales 1.731
(-) Provision cuentas incobrables clientes no relacionados 1% (10.900)

1 TOTAL | 276.750 |
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s Detalle de la conformacion de la cartera por clientes:

CLIENTES | ush. |

FLOWEX BV 5.089
CHOICE FARMS CORP 6.151
MOSFLOR 6.864
MAYESH WHOLESALE FLORIST 7.254
FLOWERS EXPRESS SRL 8.323
DAO FLOWERS 8.451
STAR TRADING 8.488
HELEN FLOWERS 9.248
TRADEWINDS INTERNATIONAL 10.044
FLORA BLUMENIMPORT UND HANDELS e G 11.379
ASSOCIATED FARMS INC 12.424
IMPEX GROUP WORLDWIDE 12.831
ALTAHANI INTERNATIONAL TRADING 15.690
BLUE CREST 19.384
BLUETENPRACHT FRISCHBLUMEN 20.773
KENNICOTT BROTHERS 24.392
FITON XXI 37.636
OTROS CLIENTES 63.230
TOTAL 287.650

PROVISION INCOBRABLES (10.900)
NETO POR COBRAR CLIENTES 276.750

EE_ - ——————
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5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADOS

Un resumen es como sigue:

Driciembre
(Expresado en Dolares)
2016 2015

OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 213.001 181.662

213.601 181.662

a) Comprende valores por cobrar a la Floricola Bloomingacres USD. 237 y
Proyecto Highland Blossoms USD. 212.764

6. INVENTARIOS

Un resumen €s como sigue;

Diciembre
{Expresado en Délares)
2016 2015

INVENTARIOS INSUMOS 42.914 41.941

42914 41,941
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# Losinventarios estdn compuestos:

Diciembre
(Expresado en Délares)
2016 2015
Fertiizantes 4.835 7.220
Fungicidas 2831 4015
Insecticidas 4.637 1.462
Dispersantes 428 205
Hormonas 425 115
Tintes 176 :
Empaque y clasificacion 27.888 26.779
Quimicos pascosecha 1.692 2.144
42.914 _41.941
7. ANTICIPOS PROVEEDORES DE BIENES Y SERVICIOS
Un resumen €s como sigue:
Diciembre
(Expresado en Dolares)
ANTICIPOS PROVEEDORES BIENES Y SERVICIOS 8.391 3.397
8.391 3.39F

e Corresponde anticipos equipo de frio INFRI por USD. 7.591, SESA por USD.
520 v otros por USD. 280.
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8. ACTIVOS IMPUESTOS CORRIENTES

Un resuimen es como sigue:

Diciembre
(Expresado en Délares)
2016 2015

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 17.594 131.878

17.594 131.878

e Los impuestos corrientes corresponden al crédito tributario por impuesta al
valor agregado IVA por USD. 12.634, devolucion [VA por USD, 843 y
reclame paro indebido USD. 4.117.

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR CORRIENTES

Un resumen es como sigue:

Diciermbre
(Expresado en Délares)
2016 2015

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 5.381 2.203

5.381 2.203

o Corresponden a cuentas por cobrar empleados USD. 3.281 y anticipos viajes
por liquidar USD. 2.100.
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10. ACTIVOS F1JOS

Un resumen es como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio
Adgquisiciones

Bajas y transferencias
Depreciacion

Saldos netos al fin del afio

Diciembre
(En miles de U.S. Délares)
2016 2015
1.398.722 1.190.971
99.337 625,321
(145.892) (376.517)
(72.116) {41.053)
1.280.072 1.398.722

e A continuacién se indica la integracion de los activos fijos al cierre del

ejercicio:
DETALLE | T | ™NGRESOS | EGRESGS | SE |
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO (ACTIVOS PROPIOS) 156,993 12.828 9,094 160.727
PROFIEDAD PLANTA Y EQUIPO(FIDEICOMISO MERCANTIL) 1.180.859 12173 - 1.193.631
DEPRECICACIONES AF. PROPIOS -23 874 10045 13250 27.119
DEPRECICACIONES AF. FIDEICOMISO -169.658 . 68871 -238529
CONSTRUCCIONES 2655 35,532 9,695 28.493
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIFOQ(ACTIVO BICLOGICO) 251,747 28.180 117.058 162 868
TOTALES T 1308722] 99.357 | 218.008] 1280072
1.502.258 1.545.719
(193.532) (265.647)
1.398 722 1 280,072
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A continuacion indicamos los movimientos de los activos fifos al 31 de diciembre

de 2016.
MOVIMIENTOS ANG 2016 CONSOLIDADO
COSTO COSTO
; % (# {-) BEPREC. :
ACTIVOS ACTUAL | ot iones | keavaiuos | CVBAAS [T npar |© QTROS | ACTUAL
3LALS 311216
MUEBLES ¥ ENSERES 1,268 - z 135 - 1133
VEHICULOS (0 - - 2 “ {03
EQUIPCS DE COMPUTACION 3574 1729 - = 2382 = 3221
MOBILIARIOS ¥ EQUIPO DE POSTCOSECHA 5.630 - - g 632 - 4998
MAQUINARIA Y EQUIPG |7.208 - - 1.889 - 1531%
EQUIPOS CUARTO FRIO 13977 - - 1.723 - 12254
EDIFICIOS Y ADECUACIONES 268923 4072 3,547 - 10.65% 1.760 269,122
POZO PROFUNDO 20,401 = 288 5 847 1662 13.180
RESERYORIO 6376 - 20 - 265 519 5681
CISTERNA 4431 - 52 - 200 16 4257
INSTALACIONES ELECTRICAS 12.:644 - - - 1.559 B 11,083
‘SISTEMAS DERIEGD 155,523 : 2064 = 11.528 {63) 146122
SISTEMAS DE FUMIGACION | 486 a1 = - 244 2 2133
EQLIPO DE OFICINA 5166 - - 559 - 4607
ESTRUCTURA AFD 10% 372,060 - 5122 - 25752 16,332 335199
PLASTICOS INVERNADERCS 2,597 o < 9.084 (6.497) = L]
CONSTRUCCIONES EN CURSO F655 35832 = 9.695 < = IB493
TERRENOS 236.223 = 2646 . - - 238.86%
TOTALES 1398722 | 58354 | {221} 44494 | 97.852 | 33.638 | 1,280,072 |
11. ACTIVOS INTANGIBLES AMORTIZABLES
Un resumen es como sigue:
Diciembre
(Expresado en Délares)
2016 2015
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 123.896 268.978
123.896 268978

Pag. 24



VOLCANO GARDENS PLANTACIONES S.A.
MNotas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
En délares estadounidenses

2) Los getivos intangibles corresponden principalmente a los contratos de regalias de
acuerde a las variedades de plantas sembradas, el estado vegetativo no se
considera en tanto aun no comisenza su pago, la regalia se amortiza a cinco afios.

# Un resumen de los contratos de regalias se indica a continuacion:

| CUENTAS | UsD. |
Plantec 17.995
Rosentantau £3.2%90
Schreurs 9.599
Preesman 1.613
Lex 11.400
TOTAL 123.896 |
12. ACTIVOS IMPUESTOS DIFERIDOS
Un resumien €s como sigue:
Diciembre
(Expresado en Délares)
2016 2015
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 9.279 4.528
9.279 4,528
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= Laconformacion de los actives impuestos diferidos se indica a continuaciédn:

CONCILIACION ACTIVOS POR IMPUESEGS DIFERIDOS
BASE
MOVIMIENTO 8.1 2015 |MOV. 2016| SF. 2016
N s ? | TEMPORARIA
|PROVISION JUBILACION 4,061 4442 8.502 38.648
REVALUOS ESTRUCTURA 161 143 304 1.384
REVALUO SISTEMA DE RIEGO 306 166 472 2.143
TOTAL 4.527 4.751 9.279 42,174
13, INTERESES POR DEVENGAR
Un resumen es como sigue:
Diciembre
(Expresado en Délares)
2016 2015
[INTERESES POR DEVENGAR 175.266 281.708
175.266 281.708

e Corresponde a los intereses provisionados LAAD AMERICA por devengar
reconocidos al cierre del ejercicio.
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14. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen es'como sigue:

Diciernbre
{(Expresado en Ddlares)
2016 2013

CUENTAS POR PAGAR 143516 172.030

143.516 172.030

a) El saldo corresponde a  las cuentas por pagar proveedores, a continuacién
indicamos su integracién al cierre del gjercicio 2016:

| PROVEEDORES | UsD. |
ROSENTANTAU DEL ECUADOR S.A. 1.082
FLORALPACK CIA. LTDA. 1.084
ZAPATA JACOME SORAYA VERONICA 1.089
TOAPANTA TOAPANTA RAUL BENJAMIN 1.115
GUEVARA ONATE CESAR MARTIN 1.188
ARROYO PITA AGROPRODUCTOS CIA. LTDA. 1.274
MUNOZ GUARNIZO ALVARO MESIAS 1.290
DEL POZQ COLINA DELCO CIA.LTDA 1.407
MOVERPRINT CIA.LTDA 1.633
VIRULCO SECURITY CIA. LTDA. 1.960
INDUSTRIAS OMEGA C A, 2.160
PAZMING NAGUANA MIGUEL ANGEL 2.341
MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S A 2.587
SCHREURS ECUADOR CIA. LTDA. 2.957
FOLIGRIN S.A. 3.311
PREESMAN ECUADOR S.A 3.442
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—_ E—

SOLORZANO SOSA NORA JOHANA _ 3.618
LEX+ B.V. 6.171
D.R. ECUADOR ROSES S.A. 6.387
MUNOZ VELASCO VICTOR ALBERTO 6.527
CARLISANECUADOR CIA.LTDA. 6.726
OLIJBREEDING ECUADOR S.A. 7.350
AMC ECUADOR CIA. LTDA., 7.508
FLOREMPAQUE CIA. LTDA 10.025
NIRP INTERNATIONAL 11.809
ASESORES AGRICOLAS LA YAPA CIA.LTDA 17.950
PLANTAS TECNICAS PLANTEC CIA. LTDA. 20.596
OTROS PROVEEDORES 8.891
[ TOTAL | 143516

15. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen es como sigue:

Diciembre
(Expresado en Dolares)
2016 2015

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 173.396 192.645

173.396 192.645

a) El sobregiro contable corresponde la cuenta corriente nlimero 2100033051 del
Banco del Pichincha.
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16. OTRAS OBLIGACTONES CORRIENTES

Un resumen 8s como sigue:

Diciembre

{Expresado en Dolares)

2016 2015
OTRAS CUENTAS POR PAGAR a) 9.460 17.571
CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA b) 100.849 36.437
OBLIGACIONES 1ESS e} 14.547 13.591
POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS d) 112.962 80.588
OTROS BENEFICIOS EMPLEADOS e) 49.490 29.291

287.308 177.479

a) Integra cuentas por pagar proveedores por cheques anulados.

b) Incluyen impuestos por pagar USD. 14.909, IVA resolucién por liquidar USD.
7.024 e impuesto a la renta por USD. 78.916.

¢} Las obligaciones con el IESS conforman aportes USD. 11.679, fondos de reserva
USD. 4569 y préstamos quiregrafarios USD. 2.399.

d) Los saldos de beneficios de empleados conforman:

il CUENTAS [ UsD. |
Remuneraciones por pagar 60
Décimo tercer sueldo por pagar 747
Vacaciones por pagar 32.967
Liguidaciones por pagar 292
15% Participacion Trabajadores 77.061
Salario Digno 466
Provisién Beneficios No Cobrados 3
Finiquitos ne cobrados- empleados 1.277

L TOTAL | 112.962
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e) Corresponden a provision de beneficios sociales jubilacion patronal USD. 38.650
y desahucio per USD. 10.840

17. ANTICIPOS DE CLIENTES

Un resumen es como sigue:

Diciembre
(Expresado en Délares)
2016 2015
ANTICIPOS DE CLIENTES 1.857 2535
1.857 283
18. OBLIGACTIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO
Un resumen es como sigue:
Diciernbre
(Expresado en Délares)
2016 ‘2015
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 1.098.266 1.457.955
1.098.266 1,457.955
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o Lossaldos de las obligaciones financieras corresponden:

| ENTIDAD FINANCIERA \ USD. \
Laad Américas §23.000
Laad Américas (Interesss) 175,266
\ TOTAL | 1.098.266 |

Segiin certificacién de fecha enero 4 del 2013 se suscribi¢ un contrato de préstamo
entre LAAD AMERICAS N.V., Acreedor, y los sefiores Alvaro Mufioz Guarnizo y
Marisa Arroyo, deudores, por la suma de USD 1.500.000,00 (Un millén guinientes
mil, 00/100 délares). Con fecha 2 de Julio de 2013 se procedid a la suscripcidn de la
novacidn del contrato de préstamoe anteriermente sefialado, estableciéndose como
acreedora LAAD AMERICAS N.V. y como nuevo deudora la empresa VOLCANO
GARDENS PLANTACIONES S_A. por la suma de USD 1.500.000,00 (Un millén
quinientos mil, 00/100 doélares). Se establece que el presente crédito por novaci6n
entra en vigencia & partir del 19 de agosto de 2013, pagaderos en un plazo de 7 afios
contados a partir del primer desembolso mediante trece dividendos que constan
capital e intereses, a la tasa nominal semestral de LIBOR mds nueve punto cero cere
porcentual (+9,00%) anual, reajustable semestralmente, pagaderos trimestralmente
calculados sobre saldos de capital pendientes de pago, tomando en cuenta gue el
primer pago de capital se realizara en doce meses después del primer desembalso.

19. OTRAS CUENTAS POR PAGAR L.P.

Un resumen €s como sigue:
Diciembre
{Expresado en Dolares)
2016 2015

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES 123.856 268.978

123.896 268.978

¢ Corresponde a las provisiones de obligaciones por regalias de acuerdo, segin
contratos.

Pig. 31



VOLCANO GARDENS PLANTACIONES S.A.
Notas a los estados financieres

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

En délares estadounidenses

20. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Un resumen €s como sigue:
Diciembre
(Expresado en Délares)
2016 2015

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS 418.493 144213

418.493 144.213

« Corresponde a las cuentas por pagar accionistas USD. 175.414, Floriccla
Blcomingacres USD. 242.975 y Proyecto Highland Blossoms por USD. 104.
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21. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social.-

El capital social autorizado consiste de 800 acciones de USD. 1 valor nominal
unitaria.

Aportes Futuras Capitalizaciones.-

El saldo de gportes futuras capitalizaciones al cierre de ejercicio ascendié a USD.
1060.000,00, segiin acta de junta general de accionistas.

Reserva Legal

La compafifa por el afio 2016 al obtener ganancia provisiono el 10% de reserva
legal al cierre del ¢iercicio por USD. 35.033.

Superavit revaluacién de propiedades.-

El saldo al cierre del ejercicio asciende a USD. 515.450.

Subvenciones del Gobiernio

El saldo al cierre del gjercicio asciende a USD. 17.533.

Pérdidas Acumuladas.-

Las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio ascendieron a USD. 8§93.364
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22. RESULTADO DEL EJERCICIO

La Utilidad del Ejercicio ascendio a USD. 316404 como se indica a
continuacion:

Diciembre

(Exnresado en Délares)

2016 20135
Utilidad del Ejercicio 518.491 (82.090)
13% Participacion Trabajadores (77.061) =
22% lmpuesto a la Renta (86.347) -12.001
Utilidad del Ejercicio 355.083 (24.091)
10% Reserva [egal (35.033) -
Utilidad del Ejercicio 320.050 (94.091)
Otros resulfados integrales
Componenies otros resultados integrales (3.646) 3.713
Resultado Integral del Ejereicio 316.404 __ (90.378)

Impuesto a la Renta y Participacion Trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto 2 la renta, se

caleula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y el 15% sobre las
utilidades a reparticion para trabajadares.
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A continuacion se indica la conciliacidn tributaria al 31 de diciembre de 2016.

AL 31 DICIEMBRE 2016 USD.
UTILIDAD DEL EJERCICIO 513,740
(-)15% PARTICIPACION TRABAJADORES 77.061
(+)GASTOS NO DEDUCIBLES PERMANENTES 30,237
(+)GASTOS NO DEDUCIBLES JUBILACION PATRONAL 23.734
(+)GASTOS NO DEDUCIBLES ACTIVOS FIIOS 35678
(-) INGRESQS EXCENTOS 3.545
{+) BARTICIFACION TRABAJTADORES ATRIBUIBLE A [, EXENTOS 532
(-YAMORTIZACION PERDIDAS 130.829
UTILIDAD GRAVABLE 392.485
22% IMP RENTA CAUSADOQ 86.347
(-JANTICIPO DETERMINADO EJERCICIO CORRIENTE (879) 20.346
(HSALDO A LIQUIDARSE 661
(-) RETENCIONES EN LA FUENTE DEL PERIODO FISCAL 421
IMP RENTA A PAGAR/SALDO A FAVOR 66.241
UTILIDAD ANTES DE EFECTO IMPTOS. DIF. Y RESERVAS 350.332
INGRESO IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 5.531
GASTO IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 780
PERDIDAS ACTUARIALES 3.646
(-) RESERVA LEGAL. 35.033
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 316.404
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23. VENTAS

Un resumen es comao sigue:

Diciembre
{Expresado en Ddlares)
2016 2015
VENTAS EXPORTACIONES 2.957.585 2.212.042
VENTAS LOCALES 44363 39.301

3.001.949 2.251.343

24. COSTO DE VENTAS

La integracion del costo de ventas es como sigue:

Diciembre
(Expresado en Délares)
2016 2015

COSTOS OPERATIVOS DE PRODUCCION 2.029.166 1.970.067

2.029.166 1.970.067
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e Un detalle de la confirmacion de los costos de produccion se indican a
continuacion:

Diciembre

(Expresado en Délares)

2016 2015
COSTOS OPERATIVOS DE PRODUCCION 624.054 572.738
MANQ DE OBRA INDIRECTA - TRABAJADORES 341.082 355.718
COSTGS INDIRECTOS DE PRODUCCION 358.965 360.669
DEPRECIACIONES y AMORTIZACIONES 154.639 175.656
COSTOS POSCOSECHA 549972 462.560
BAJAS 455 2,706

2.029.166 _ 1.970.067

25. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un resumen es como sigue:

Diciembre
(Expresado en Ddlares)
2016 2015
GASTOS DE VENTAS 80.035 71.056
GASTOS ADMINISTRATIVOS 260.341 201.927
340.376 272983
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26. OTROS INGRESQOS Y GASTOS

Un resumen es como sigue:

Diciembre
{Expresado en Délares)
2016 2015
OTROS INGRESOS (14.115) (2.200)
OTROS INGRESOS FINANCIEROS (3.544) (31L.627)
GASTOS NO OPERACIONALES 136.326 124.579
118.667 90.752

e Los gastos no operacionales integran las gastos financieros principalmente
por intereses prestamos LAAD Américas N.V. por USD. 106.052.

27. COMPONENTE OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Un resumen es como sigue:

Diciembre
(Bxpresado en Dolares)
2016 2015

IMPUESTOS DIFERIDOS (4.751) (369)

(4.751) (369)

o Comprende el ajuste por impuestos diferidos, efecto del célculo provision
jubilacién patronal v desghucic:
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-

28. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.IC1.003 y No. 06.Q.IC1.004, emitidas por la
Superintendencia de Compatfifas ¢l 21 de agosto de 2006, se dispuso que se consideren
de adopcidn obligatoria las “Normas Internacionales de Informacién Financiera, NIIF” y
las “*Norrnas Internacionales de Auditoriz y Aseguramiento, NIAA”™ a partir del 1 de
enere de 2009, fecha desde la cual se derogan las “Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, NEC” y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria” y su aplicacién debe
considerarse desde el afio 2008 para establecer una base contable que permita aplicar
adecuadamente esta nueva normativa coniable en el afio 2009.

Mediante Resolucion No.SC.Q.ICI.CPAIFRS,11.01, emitida el 12 de enero del 2001
establece que las compafiias calificadas como PYME podrin adoptar NIIF completas
para la preparacidn y presentacidn de sus estados financieros decisién que comunicara a
la superintendencia de compaiiias, debjendo posteriormente cumplir con las respectivas
disposiciones legales.

Aguellas compafiias que por efectos de la presente Resolucidn deben aplicar NIIF
completas, prepararan la informacion contenida en el articulo segundo de la Resolucién
No. 08.G.DSC.010 de! 20 de noviembre de 2008 y remitiran a esta Superintendencia,
hasta el 31 de mayo de 2011 el cronograma de implementacién aprobado en junta
general de socios accionistas, © por el organismo gue estatutariamente este facultado
para tales efectos; y, hasta el 30 de noviembre de 2011, la conciliacién del patrimonio
neto al inicio del periodo de transicién, aprobada por ¢l directorio o por el organismo
que estatutariamente estuviere facultado.

Se ha dado cumplimiento a las disposiciones expresadas mediante Resolucién No.
06.Q.1C1.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de
septiembre del mismo afio, en la que la Superintendencia de Compaiiias adopté las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera “NIIF” y dispuso que su aplicacién
sea obligatoria por parte de las compafiias ¥ entidades sujetas a control y vigilancia de
esta Institucion, para el registro, preparacién y presentacion de estados financieros a
partir del lro., de enero del 2009, de acuerdo a los grupos establecidos para el este
efecto. Esta disposicién fue ratificada mediante Resolucién ADM.08199 del 3 de julio
del 2008, publicada en ¢l suplemento del Registro Oficial No. 378 de 10 de julio del
2008,
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29. Precios de Transferencia

De acuerdo a la Resolucion No. NAC-DGERCGCI [-00029 del Servicio de Rentas
Internas, Resuelve:

Art. 1.- Los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior ¥y que se encueniren exentos de la
aplicacion del régimen de precios de transferencia en cumplimiento de lo dispuesto en €l
articulo enumerado quinto posterior al articulo [5 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, deben presentar a la Administracion Tributaria, en un plazo ng mayor a un mes,
contado a partir de la fecha maxima sefialada para la presentacién de la declaracién del
impuesto a la renta, de conformidad com la ley. la siguiente informacién de sus
operaciones con partes relacionadas del exterior, resumida por clase de operacion y
nombre de la contraparte:

La informacion debera ser presentada en las oficinas del Servicio de Rentas Internas en
archivo formato Microsoft Excel 97 o superior, en medio magnético (CD no regrabable),
adjuntando una carta firmada por el sujeto pasivo (contribuyente o responsable) o por su
contador, en la cual se haga referencia al contenido, marca, cddigo (dato inserto en el
anillo interior transparente) del CD, incluyendo en la parte final la siguiente frase:
"Declaro que la informacion proporcionada no contiene datos falsos o errbneos y reposa
en los archivos del sujeto pasivo. "

Art. 2.- La presentacion de la informacién contemplada en esta resolucién no limita en
forma alguna a que la Administracién Tributaria solicite al sujeto pasivo respectivo, en
giercicio de sus facultades legales, la informacion necesaria para establecer el
cumplimiento de las condiciones para la aplicacién de lo dispuesto en el articulo
innlimero guinto posterioral articulo 15 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Art. 3.- La informacion presentada serd utilizada Gnicamente para fines tributarios y no
podré ser divulgada ni publicada.

Art. 4 .- Esta resolucion entrard en vigencia desde el dia siguiente al de su publicacién en
el Registro Oficial.

Comuniguese.

Dado en Quito, Distrito Metropolitano, a 17 enero del 2011.
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Expidié y firmé la resolucién que antecede, Carlos Marx Carrasco V., Director General
del Servicio de Rentas Internas, ea Quito, D. M., a 17 de epero del 201 1.

Segiin Resolucion del Servicio de Rentas Internas No. NACDGER20080464 publicada
en el Registro Oficial Na. 324 del 25 de abril del 2008, se modificé los montos, y se
establecid el contenido del Anexo y del Informe Integral de Precios de Transferencia:

o Los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un mento acumulado superior a un millén de délares de los Estados
Unidos  de Ameérica (US$ 1.000.000), deberan presentar al Servicio de Rentas
Internas el anexo de precios de transferencia. Adicionalmente, aguellos
contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los cinco millones de délares (USS 5.000.000) deberan
presentar adicionalmente al anexo de precios de transferencia, el informe integral
de precios de transferencia.

e La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra
solicitar mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior,
la presentacién de la informacién conducente a determinar si en dichas
operaciones se aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la
Liew

El Servicios de Rentas Internas, mediante Resolucion NAC-PGERCGCIS-
00000455 del 29 de mayo de 2015 modificd la normativa sobre presentacion del
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas (OPRE) v del Informe Integral
de Precios de Transferencia.

A partir del afio 2014 los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta gue, no estando
exentos de la aplicacidn del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley
de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a: Tres
millones de ddlares de los Estados Unidos de América (USD 3.000.000,00) deberan
presentar €| Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior
a los quince millones de délares de los Estados Unidos de América (USD
15.000.000,00), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.
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Segin la normativa vigente la compaiiia no estd .oblicada a presentar anexos vy
estudio de precios deransferencia.

A centinugeion se indica las operaciones entre companiias relacionadas:

Uiy ST erieRES? | ECCAUGR, i i)
SLODEINGS LOCAL B8 MEA l
CRESSA RELACIONADA

{ QSISION

WCCICHAR A

| )
(PROYECTT [T792057 35701 [ EFRESR =CTRIOE QIR PAVRGAR T LY
HIGHLAND LOGA | FEDAD
BLOSEOMS RELACIONADA. | MONCAYD
8 COLPOBICION: |
| ASCISHARIA
: 35715540 163
TCTAL GEOPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS | EEABERRD 153

Eventos subsccuentes:

Enme 2l 31 de diziembre del 2016 y la fecha del informe de los auditores

independientes no se produjeron eventos gue en opinion de la Adminisiracién
pudieran tener unefecto importinie sebre losestados Tnancieros.
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