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INKA'S RENT A CAR S.A. GRUPO WAY

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituciéon y operaciones

Inka’s Rent a Car S.A. Grupo WAY (la “Compaiia”) se constituyé en Ibarra el 28 de enero de 2013 segun
escritura publica inscrita en el Registro Mercantil el 14 de marzo de 2013. La Compafiia se encuentra
domiciliada en la Av. Amazonas N49-111 y Rio Curaray de Quito - Ecuador.

Las operaciones y actividades de la Compania corresponden principalmente al servicio de alquiler de
vehiculos sin conductor. La Compafia desde el mes de marzo del 2019 opera bajo la franquicia Sixt,
adquirida a Sixt GmbH. Ver Nota 25.

Su principal accionista es Vallejo Araujo S.A. con el 99.5% del capital.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compainiia alcanzé los 23 y 21 empleados,
respectivamente, distribuidas en las diferentes areas de la Compainia.

Situacion econémica del pais

En el afio 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los ultimos dos afios y
la balanza comercial no petrolera continia generando déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este afo un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones producidas
en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y
publicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion, han sido: la
priorizacién de la inversion y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisiéon de bonos
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas.

La Administracion de la Compafiia considera que la situacion antes indicada no ha originado efectos
importantes en sus operaciones.

Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con la

autorizacion del Gerente General con fecha 27 de mayo del 2020 y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2019 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Companiia estan preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compania

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

NIIF 16 — Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa — Modificaciones a la NIIF 9.
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 — 2017.

Modificacién, reduccion o liquidacién del plan: modificaciones a la NIC 19.

Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

La Compania no tuvo que cambiar sus politicas contables siguiendo la adopcion de la NIIF 16. La mayoria
de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos
anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Aun no adoptadas por la Compania

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compania a partir de
las fechas indicadas a continuacién:
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Aplicacién obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 1yNIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1 de enero 2020
NIF 3 Aclaracién sobre la definicién de negocio 1 de enero 2020
NIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021
NIF 9,NIC39 e IFRS7  Cambios a las consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1 de enero 2020

La Compania estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte de estas normas no son aplicables a las operaciones
de la Compaiiia.

Traduccién de moneda extranjera -

(@) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

(b)  Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
companias relacionadas se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de
los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados integrales. Sin embargo, no son significativos.

Efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.

Activos financieros

Clasificacion

La Compainia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Al valor razonable con cambios en resultados
. Al valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Al costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificaciéon de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la Administracion de estos instrumentos, asi como los

Pagina 11 de 41



2.5.2

2.5.3

INKA'S RENT A CAR S.A. GRUPO WAY

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

términos contractuales de flujo de efectivo.
Medicién

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin embargo,
en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-resultados), se
reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero. Los
costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en
resultados del ejercicio.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la Compaiiia
a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias de medicién
de acuerdo a las cuales la Compaifiia clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos fi-
nancieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja del activo, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras ganan-
cias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se pre-
sentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor ra-
zonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se
reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterio-
ro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en
resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada pre-
viamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras ga-
nancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se
presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida
separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resul-
tados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/(pérdidas) en
el periodo en el que surgen.
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Clasificacion de la Compaiiia

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes.

Los activos financieros a costo amortizado de la Compania comprenden el “Efectivo”, las “Cuentas por
cobrar comerciales”, las “Cuentas por cobrar a partes relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar”, en el
estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan Unicamente los
pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden
a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro.

Cuentas por cobrar comerciales

Corresponden a los montos adeudados por clientes por la prestacion de servicios de alquiler de vehiculos
en el curso normal de los negocios. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de
cobro de 30 dias. No existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito
habituales. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario
se presentan como activos no corrientes.

Cuentas por cobrar a companias relacionadas

Corresponde a los montos adeudados por las entidades relacionadas principalmente por la prestacion de
servicios, estas cuentas tienen un promedio de cobro de 90 dias.

Otras cuentas por cobrar

Corresponden principalmente cuentas por cobrar a empleados y a terceros, que se liquidan en el corto
plazo. Se registran su valor nominal, que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y son exigibles en el corto plazo.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento que dichas
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compania se compromete a comprar/vender el
activo.

Deterioro de activos financieros

La Compainia evalla prospectivamente la pérdida de crédito esperada para los instrumentos de deuda
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. La metodologia
de deterioro aplicada esta sujeta a incrementos significativos en el riesgo de crédito.

Para las cuentas por cobrar comerciales, la Compaiiia aplica el método simplificado permitido por la NIIF
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9, que requiere que la pérdida esperada durante la vida del activo financiero sea reconocida en la
medicion inicial de la cuenta por cobrar.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9 - “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas y (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen: “préstamos y
obligaciones financieras”, “cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar” y “cuentas por
pagar a companiias relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos

directamente atribuibles a la transaccion.

Préstamos y obligaciones financieras:

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos
en la transaccion. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccién) y el valor de redencion se
reconoce en el estado separado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de
interés efectivo.

Las comisiones en las que se incurre para la obtencién de créditos se reconocen como costos de la
transaccion en la medida que sea probable que una parte o todo el préstamo se recibiran. En este caso
las comisiones se difieren hasta que el préstamo se reciba.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar:

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que

el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.
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Cuentas por pagar a companias relacionadas:

Son obligaciones de pago principalmente por la compra de inventarios o servicios. Las operaciones
comerciales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles
por parte del acreedor en el corto, por lo que no generan intereses.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Propiedades, equipos y vehiculos

Las propiedades, equipos y vehiculos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisiciéon solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o0 mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

La depreciacion de otras propiedades, equipos y vehiculos, es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes y considerando su valor residual. Las estimaciones de vidas utiles y valores
residuales de estos activos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas utiles y valores residuales estimados de propiedades, equipos y vehiculos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios Valor residual
Equipos de computacion 3 -
Edificios 10 -
Maquinaria y equipo 10 -
Muebles y enseres 10 -
Vehiculos 5 23%

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, equipos y vehiculos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro
“Otros ingresos, neto”.

Cuando el valor en libros de un activo de las propiedades, equipos y vehiculos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, equipos y vehiculos)

Los activos se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican
que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que
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el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros incrementado
si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por
deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido solo si éste proviene
de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de
incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compania evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y
2018, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Activo intangible

El activo intangible corresponde a los derechos adquiridos por el uso de la franquicia de Sixt GmbH. La
intencion de la Administracion es mantener este contraato por el plazo estipulado de 5 afios, por tanto,
constituyen activos intangibles de vida util definida y se contabilizan por su costo menos el importe
acumulado de las pérdidas por el deterioro del valor, si las hubiere. Nota 25.

La amortizacion se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el
término de su vida util estimada (5 afios).

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilida-
des gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gra-
vables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compaiiias estan domiciliados en
paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el contribu-
yente.

Las normas exigen el pago de un “anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de

las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo, este ultimo
constituye el impuesto a la renta definitivo; el contribuyente puede solicitar al Servicio de Rentas Internas
una devolucion, de acuerdo con la norma que le aplique en cada afio.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al
impuesto a la renta calculado a la tasa del 25% sobre las utilidades gravables no reinvertidas fue menor
que el anticipo minimo, de acuerdo con la legislacion vigente, la Compafriia constituy6 al anticipo causado
como impuesto a la renta corriente del afio.

Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiero separado y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la
Renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los Impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se generaron diferencias temporales importantes entre las bases
tributarias y financieras, por lo que no se registré Impuesto a la renta diferido.

Beneficios a los empleados -
(a)  Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utili-
dad contable anual antes del Impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo
de ventas, los gastos administrativos y gastos de venta, en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

(i)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Pagina 17 de 41



INKA'S RENT A CAR S.A. GRUPO WAY

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(b)

(iv) Ofras provisiones: corresponde a aportes personales y aportes patronales al IESS (Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a emplea-
dos.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los
afos de servicios prestados a la misma Compania o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compania determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacioén financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.21% para el afio 2019
(2018: 7.72%), equivalente a la tasa promedio de los bonos del gobierno ecuatoriano y el promedio
de la tasa pasiva publicada por el Banco Central del Ecuador; dicha tasa se encuentra denominada
en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de
los ajustes, basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a
resultados en el periodo que surgen.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que han venido prestando sus
servicios a la Compainia.

A partir del 1 de enero del 2016 entré en vigencia una mejora a la NIC 19 - Beneficios a empleados
que clasifica el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones post empleo; dicha
mejora establece lo siguiente:

“La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto dotadas como
no dotadas) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del
periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para estos
titulos, se utilizara el rendimiento (al final del periodo sobre el que se informa) de los bonos emitidos
por el gobierno denominados en esta moneda. La moneda y el plazo de los bonos empresariales o
gubernamentales seran congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las
obligaciones por beneficios post-empleo.”

Sin embargo, la Compaiia no adopté dicha mejora debido a que el cambio de esta hipoétesis
actuarial no generé cambios significativos en la provisidon asociada.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en
el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
afio.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacién de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de servicios realizada en el curso ordinario de las
operaciones de la Compafiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los acuerdos de
venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningun elemento de financia-
miento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de hasta 30 dias a clientes, lo cual es considera-
do consistente con las practicas del mercado.

La Compainiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que benefi-
cios econdmicos futuros fluiran hacia la Compania y se cumpla con los criterios especificos por cada tipo de
ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta
que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Comparia basa sus estima-
dos en resultados historicos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y condiciones especificas de
cada acuerdo.

Los ingresos son por principalmente por los servicios de alquiler de vehiculos y se reconocen
inmediatamente cuando el servicio ha sido prestado y son reconocidos en la medida en que es probable
que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compafiia, pueden ser medidos con fiabilidad,
considerando el grado de terminacién de la prestacion del servicio por renta de vehiculos al final del
periodo sobre el que se informa y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esta
razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los servicios de acuerdo al contrato de venta y que la
Compainia tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion.

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen y registran a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a)  Provision por deterioro de cuentas por cobrar comerciales: La Compania aplica el enfoque simplifi-
cado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provision de pér-
dida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, la Nota 7 proporciona
mas detalle. La Compafiia reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha
de presentacion.

(b)  Estimacién de vida util y valores residuales de las propiedades, equipos y vehiculos: Los cambios
en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer
que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principal-
mente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién de las vidas utiles se eva-
lba al cierre de cada afio. Ver Nota 2.7.

(c) Obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para obligaciones por
beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcién a un calculo ac-
tuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados en determinar el valor neto del
costo para los beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos im-
pacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo reportado por la Administracion
de la Compania. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar
el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios. Ver Nota 2.11 b.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo de
mercado (incluye: riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y
los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi
como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia. La politica
de gestion de riesgo financiero de la Companiia es coordinada a través de directrices definidas por la
Administracién adoptadas para hacer frente a problemas especificos de los diferentes mercados en el
Ecuador.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que la Compania para operar,
cumpla con la exigencia de algunos parametros. En concreto, el uso de derivados se permite solo para
gestionar la exposicion de los flujos de efectivo, partidas del balance de situacién financiera, componentes
del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos de cambio de
divisas.

Se revisan regularmente las directrices, politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la
Compaifiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La
Compaiiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente
de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracién de
riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se
enfrenta la Compainiia.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

(a)  Riesgos de mercado

Riesgo de precio y concentracién: Las operaciones de la Comparia se pueden ver afectadas por
las fluctuaciones en los precios de sus servicios. Los precios de los servicios al consumidor en
Ecuador no han variado considerablemente en los ultimos afios; sin embargo, se determinan
principalmente por factores de mercado de oferta y demanda y no tienen regulacién por parte del
Gobierno.

No obstante, el hecho de que la Compaifiia tiene una posicion de liderazgo en la industria de renta
de vehiculos a través de la Franquicia SIXT en el pais y al ser los principales factores competitivos
el precio, calidad de servicio y oferta de una gran variedad de marcas de vehiculos, mitigan el
riesgo de mercado en precio.
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De esta manera para el ano 2019, la Compania muestra un incremento en ventas. Los precios
determinan en funcion de los costos de prestacion del servicio mas el margen requerido, este precio
de venta es monitoreado por el area de Marketing de la Compafiia para saber si es aceptado o no
por el mercado objetivo.

Riesgo de tasa de interés: los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a los
depdsitos en instituciones financieras. Si bien la Gerencia trata de colocar sus excedentes de
efectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en consideracion la
calificacion de la institucion financiera o del mercado activo, los flujos operativos de la Compafiia no
dependen del rendimiento de estos depdsitos.

De igual manera se analiza el riesgo de tasa de interés para la Compafia que surge de su
endeudamiento a largo plazo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compafiia al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Companiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dinamica. Se simulan
varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos,
renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de
estos escenarios, la Compaiiia calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento
definido en las tasas de interés.

Riesgo de tipo de cambio: La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar
americano y las transacciones que realiza la Compafia son en esa moneda, por lo tanto, la
Administracion estima que la exposicion de la Compaiiia al riesgo de moneda no es relevante.

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compania requiere que todas las lineas de
crédito bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda local de la
Compaiiia.

(b)  Riesgos de crédito

El riesgo de crédito surge de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar comerciales y a las transacciones comprometidas. Respecto
de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a
las inversiones de la empresa.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compainiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales y se origina
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracion no espera
que la Compaiia incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes. La
Administracion de la Compaiia, ha evaluado y considera que los saldos por cobrar a entidades
relacionadas no requieren una estimacién por deterioro Nota 7.
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()

(d)

La Compania mantiene efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 6), que representan su maxima
exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalente de efectivo es mantenido
substancialmente con bancos e instituciones financieras que estan calificadas AAA- y AA-, segun
agencias calificadoras registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgos de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compaiiia.

La Compania monitorea el nivel de entradas de efectivo de las cuentas y documentos por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos
y obligaciones, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar.

La Companfia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado
de situacién hasta la fecha de su vencimiento.

Menos de 1 Més de 1
afio afio

Al 31 de diciembre de 2019:
Préstamos y obligaciones financieras 593,470 1,297,069
Cuentas por pagar a proveedores 169,732 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 488,255 109,653
Al 31 de diciembre de 2018:
Préstamos y obligaciones financieras 317,359 961,828
Cuentas por pagar a proveedores 70,095 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 122,685 -

Riesgo de capital

Los objetivos de la Compaifiia al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y
beneficios a otros grupos de interés: conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y
sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio total. No hubo
cambios en el enfoque de la Compafiia para la administracion de capital durante el afo.

La Compania hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta - patrimonio ajustado.
Para este propésito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, mas dividendos
propuestos y no acumulados, de haberlos, y menos efectivo y equivalentes de efectivo; y el
patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio menos los dividendos propuestos
no acumulados, de haberlos. El indice deuda-patrimonio de la Compafiia al término del periodo del
estado de situacioén financiera era el siguiente:
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2019 2018

Préstamos y obligaciones financieras 1,890,539 1,279,187
Cuentas por pagar a proveedores 169,732 70,095
Cuentas por pagar a partes relacionadas 597,908 122,685

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (45,292) (94,147)
Deuda neta 2,612,887 1,377,820
Total patrimonio 1,094,380 1,407,190
Total capital 3,707,267 2,785,010
indice deuda/patrimonio 70% 49%

La variacion en el ratio se debe principalmente al aumento de deuda con relacionadas y entidades
financieras.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2019 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo 45,292 - 94,147 -
Cuentas por cobrar comerciales 300,906 - 146,983 -
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 584,248 - 17,237 -
Otras cuentas por cobrar 34,813 - 156,210 -
Total activos financieros 965,259 - 414,577 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos y obligaciones financieras 593,470 1,297,069 317,359 961,827
Cuentas por pagar a proveedores 169,732 - 70,095 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 488,255 109,653 122,685 -
Total pasivos financieros 1,251,457 1,406,722 510,139 961,827

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima a su valor razonable debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos. En relacion a los préstamos de entidades financieras y cuentas por cobrar
a/de companias relacionadas, el valor razonable es equivalente al valor en libros, debido a que los
préstamos estan contratados considerando una tasa de interés efectiva de mercado.

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, otros activos y pasivos financieros es
equivalente al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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EFECTIVO
Composicion:
2019 2018
Caja chica 800 1,200
Bancos locales (1) 44,492 92,947
45,292 94,147

(1)  Corresponden a depdésitos en bancos locales, con calificacion de riesgo entre AAA- y AA-.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de los deudores comerciales al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Clientes 132,438 103,470
Vouchers prepagados - Hertz International 133,822 20,305
Tarjetas de crédito 43,097 23,208
309,357 146,983
Provision Incobrables (8,451) -
300,906 146,983

A continuacion, se muestra un analisis de antigliedad de los saldos de deudores comerciales al cierre de
cada afio:

2019 2018
Por vencer 154,104 50% 99,049 67%
Vencidas
1 a 60 dias 65,077 21% 26,863 18%
Mas de 60 dias 90,176 29% 21,071 14%
Total 309,357 100% 146,983 100%

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales se evalua bajo la categoria de clientes
locales, que representan el 100% de sus clientes.

La Compainiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.
Las ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en el analisis histérico de los recaudos de los
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clientes. Este ratio aplica a la cartera por vencer y cartera vencida.
Con base en lo indicado anteriormente, la Compafiia ha establecido la siguiente pérdida crediticia
esperada para su cartera de clientes:

Estimacion para cobranza dudosa

Deudores 2019 (1) Ratio %
comerciales
Por vencer 154,104 - 0%
Vencidas
1 a 60 dias 65,077 - 0%
Mas de 60 dias 90,176 8,451 9%
Total 309,357 8,451

(1)  El movimiento anual de la estimacion para cobranza dudosa es como sigue:

2019
Saldo inicial -
Adiciones 8,451

Saldo final 8,451
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PROPIEDADES, EQUIPOS Y VEHICULOS

El movimiento y los saldos de las propiedades, equipos y vehiculos se presentan a continuacién:

Descripcion

Al 1 de enero del 2018
Costo

Depreciacién acumulada
Valor en libros

Movimiento 2018
Adiciones

Bajas (costo)

Bajas (depreciacion)
Gastos depreciacion
Valor en libros

Al 31 de diciembre del 2018
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimiento 2019
Adiciones

Bajas (costo)

Bajas (depreciacion)
Gastos depreciacion
Valor en libros

Al 31 de diciembre del 2019
Costo
Depreciacion acumulada

Valor en libros
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Maquinariay  Muebles y Equipo de
Edificio equipo enseres computacion Vehiculos Total
136,565 3,052 5,358 10,044 1,570,596 1,725,615
(54,370) (1,150) (2,045) (10,376) (498,518) (566,459)
82,195 1,902 3,313 (332) 1,072,078 1,159,156
- - 960 1,134 943,248 945,342
- - - - (497,063) (497,063)
- - - - 393,506 393,506
(13,656) (305) (633) (262) (282,835) (297,691)
68,539 1,597 3,640 540 1,628,934 1,703,250
136,565 3,052 6,318 11,178 2,016,781 2,173,894
(68,026) (1,455) (2,678) (10,638) (387,847) (470,644)
68,539 1,597 3,640 540 1,628,934 1,703,250
- - - 500 1,117,762 1,118,262
- - - - (267,616) (267,616)
- - - - 150,845 150,845
(13,656) (305) (655) (404) (333,938) (348,958)
(13,656) (305) (655) 96 667,053 2,355,783
136,565 3,052 6,318 11,678 2,866,927 3,024,540
(81,682) (1,760) (3,333) (11,042) (570,940) (668,757)
54,883 1,292 2,985 636 2,295,987 2,355,783
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacion:

Franquicia Franquicia Sixt
Hertz (1) (2) Total

Al 31 de diciembre del 2018
Costo 460,000 - 460,000
Valor en libros 460,000 - 460,000
Movimientos 2019
Adiciones - 100,000 100,000
Transferencias (460,000) - (460,000)
Amortizacion - (13,333) (13,333)
Valor en libros - 86,667 86,667
Al 31 de diciembre del 2019
Costo - 100,000 100,000
Amortizacion - (13,333) (13,333)
Valor en libros - 86,667 86,667

(1)  Corresponden a los derechos adquiridos por el uso de la franquicia de Hertz, por la cual la
Compaiiia pagaba regalias mensuales en base a las clausulas estipuladas en el contrato celebrado
el 15 de diciembre del 2012, con fecha 4 de diciembre de 2019 la Administracion decidié vender la

franquicia a su relacionada Corporacion WAY S.A.

(2) Corresponde a los derechos adquiridos por el uso de la franquicia Sixt mediante contrato celebrado
el 26 de marzo de 2019, la intencion de la Administracion segun lo estipulado en el contrato es

mantener la franquicia durante 5 afios. Ver Nota 25

OTROS ACTIVOS

Composicion:

Matriculas de vehiculos

Seguros pagados por anticipado
Adecuaciones en locales
Provision gastos administrativos
Garantia oficinas

Otros activos

2019 2018
39,855 24,965
36,698 50,405
28,550 17,789
27,530 -

4,400 4,400
40,436 60,397
177,469 157,956
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:

Proveedores locales

IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Composicion:

Impuestos por recuperar
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA
Crédito tributario de Impuesto a la renta
Anticipo de Impuesto a la renta
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado - IVA

Impuestos por pagar
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA
Impuesto al Valor Agregado - IVA

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE:

Composicion:

Impuesto a la renta corriente:
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2019 2018
169,732 70,095
2019 2018

234,708 137,205
69,934 64,627

2,076 4,278
5,460 -
312,178 206,110
2,479 3,956
1,881 2,001
9,527 -
13,887 5,957
2019 2018
- 16,400




INKA'S RENT A CAR S.A. GRUPO WAY

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Conciliacion contable tributaria del Impuesto a la renta corriente -

2019 2018
Utilidad/ Pérdida del afio antes de participacion laboral e Impuesto a la renta (315,385) 23,432
Menos - Participacion a los trabajadores - (3,515)
Utilidad antes del Impuesto a la renta (315,385) 19,917
Mas - Gastos no deducibles (1) 13,390 12,027
Base tributaria (301,995) 31,944
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta causado - 7,986
Anticipo minimo - 16,400
Impuesto a la renta definitivo - 16,400

(1) Al 31 de diciembre de 2019, incluye principalmente US$6,047 por gasto no deducible por jubilacién
patronal y desahucio.

Situacion Fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias, por lo que en la actualidad no tiene impuestos pendientes de pago. Los afios del 2017 al 2019
inclusive, se encuentran abiertos a fiscalizacidn por parte de las autoridades tributarias.

Legislacién sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus companias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3 millones, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15 millones. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio
del 2020 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de Impuesto a
la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Para el afio 2019, la Compafiia no esta alcanzada para la presentacion del informe, sin embargo, la
Administracion para su analisis interno, considerando que las transacciones son similares a las de anos
anteriores, considera que no habra impacto sobre la provision de Impuesto a la renta del afio 2019.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publico la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” en el

Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:
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- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma voluntaria, y
sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las reten-
ciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucién unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado
ingresos brutos superiores a 1 millén de ddlares en el afio 2018 de acuerdo con los siguientes niveles
de ingresos: entre 1y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; vy,
mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucién no puede ser utilizada como crédito tributa-
rio, ni como gasto deducible para la determinacion y liquidacién de otros tributos durante los afos
2020, 2021 y 2022.

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente
por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compafias aseguradoras y entidades
de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no debera ser mayor al 20% de la uti-
lidad antes de la participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondien-
tes al respectivo ejercicio fiscal.

- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribuciéon de dividendos. Se considera como ingre-
so gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos a socie-
dades residentes en Ecuador.

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccién y/o comercializa-
cion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta Unico en base a una tarifa pro-
gresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para exportadores.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de jubila-
cion patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo dispuesto en
esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal provision.

- Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras que
son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los
activos totales, al sefialado en la escritura de constitucion de la companiia, sus respectivos estatutos o
documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se encuentren registrados co-
mo sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de Contribuyentes,
conforme la informacion reportada por el Servicio de Rentas Internas.

La Administracion de la Compafia considera que las mencionadas reformas no tendran un impacto en los
estados financieros del afio 2019.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacion de compafiias relacionadas a las compafias con accionistas comunes o
con participacién accionaria significativa en la Compania:
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Transacciones con partes relacionadas

Composicion al 31 de diciembre de los principales saldos con partes relacionadas:

Vallejo Arujo
Imbauto S.A.
Dismarklub S.A.
Corporacion Way (2)
Way Express

La Plazashopp
Wilson Amador

Vallejo Arujo
Imbauto S.A.
Dismarklub S.A.
Way Express
La Plazashopp
Wilson Amador

2019
Compra de Ventas de Préstamos Venta de Préstamos

productos senicios recibidos Hertz y dollar otorgados Total
246,671 (1) 64,598 55,000 - - 366,269
312,935 - 80,000 - - 392,935
196,824 1,771 - - - 198,595
- - 500,000 500,000
507 6,481 - - - 6,988
- 51,516 - - - 51,516
- - 40,000 - - 40,000
756,937 124,366 175,000 500,000 - 1,556,303

2018
Compra de Ventas de Préstamos Venta de Préstamos

productos senicios recibidos Hertz y dollar otorgados (2) Total
763,585 (1) 55,543 - - - 819,128
61,239 1,996 - - - 63,235
5,204 3,195 - - - 8,399
625 9,417 - - - 10,042
- 15,332 - - - 15,332
- - - - 139,669 139,669
830,653 85,483 - - 139,669 1,055,805

(1)  Corresponde principalmente a compra de vehiculos.

(2) Ver Nota 9.
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Saldos con partes relacionadas

Los saldos de Compainias relacionadas y accionistas se detallan a continuacion:

2019 2018
Corriente No corriente Corriente
Cuentas por cobrar
Vallejo Araujo 12,760 - 15,105
Imbauto S.A. 805 - -
Way Express - - 1,586
Corproacion Way 500,000 - -
Dismarklub S.A. 684 - 546
Wilson Amador 70,000 - 139,669
584,248 - 156,906
Cuentas por pagar
Vallejo Araujo 235,629 - 122,436
Imbauto S.A. 209,322 109,653 -
Dismarklub S.A. 43,046 - 249
Way Express 258 - -
488,255 109,653 122,685
BENEFICIOS SOCIALES
Composicién
2019 2018
Jubilacion patronal 8,957 7,015
Indemnizacion por desahucio 4,745 5,127
13,702 12,142
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Las principales hipotesis actuariales usadas para la constitucion de las provisiones fueron:

2019 2018
Tasa de descuento 8.21% 7.72%
Tasa de incremento salarial a corto plazo 3.00% 2.10%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.50% 1.50%
Tasa de rotacioén (promedio) 14.08% 17.21%
Tablas de mortalidad (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

El movimiento de la provision por jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Al 1 de enero 7,015 7,177 5,127 4,196 12,142 11,373
Costo laboral por senicios actuariales 2,616 3,229 1,530 1,556 4,146 4,785
Costo financiero 542 543 390 313 932 856
Reversién de reserva por trabajadores salidos (875) (1,144) - - (875) (1,144)
Beneficios pagados - - (942) (1,978) (942) (1,978)
(Ganancia) Pérdida actuarial (341) (2,790) (1,360) 1,040 (1,701) (1,750)
A 31 de diciembre de 2018 8,957 7,015 4,745 5,127 13,702 12,142

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son las siguientes:

Jubilacién Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Costo laboral por senicios actuariales 2,616 3,229 1,530 1,556 4,146 4,785
Costo financiero 542 543 390 313 932 856
3,158 3,772 1,920 1,869 5,078 5,641

Los importes reconocidos en otros resultados integrales son las siguientes:

Jubilacién Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Reversién de reserva por trabajadores salidos (875) (1,144) - - (875) (1,144)
(Ganancia) Pérdida actuarial (341) (2,790) (1,360) 1,040 (1,701) (1,750)
(1,216) (3,934) (1,360) 1,040 (2,576) (2,894)
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Analisis de sensibilidad

Tasa de descuento

Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%)
Variaciéon OBD (tasa de descuento - 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%)

Tasa de incremento salarial

Variaciéon OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)
Variaciéon OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%)

Tasa de rotacion

Variacion OBD (Rotacion + 5%)
Impacto % en el OBD (Rotacion + 5%)

Variaciéon OBD (Rotacion - 5%)

Impacto % en el OBD (Rotacién - 5%)

2019 2018
Jubilacion Jubilacion
patronal Desahucio patronal Desahucio

(777) (173) (634) (162)
9% -3% -9% -3%

856 190 701 178
10% 3% 10% 3%

911 221 743 206
10% 4% 11% 4%
(830) (204) (674) (189)
9% -4% -10% -4%

(395) 274 (320) 248
-4% 5% -5% 5%
412 (261) 334 (236)
5% -5% 5% -5%

Los analisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en la hipétesis mientras mantiene todas las
demas hipétesis constantes. Los métodos y tipos de hipétesis utilizados en la preparacion del analisis de
sensibilidad no cambiaron en comparacion con el periodo anterior.

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:

Institucion financiera
2019

Banco del Pacifico S.A.

Banco de Guayaquil S.A.

Interés por pagar

Institucion financiera
2018

Banco del Pacifico S.A.

Banco de Guayaquil S.A.

Interés por pagar

Tasa de
interés anual

Afio

Vencimiento

8.50%

8.95%

Tasa de
interés anual

2021

2022

Afo
Vencimiento

8.50%

8.95%

2021

2022

Garantia

Garantia Prendaria, endosada a favor del
Banco del Pacifico y una segunda garantia un
terreno de 20hs propiedad del sefior Wilson
Amador Villalba.

Garantia Prendaria, endosada a favor del
Banco Guayaquil

Garantia

Garantia Prendaria, endosada a favor del
Banco del Pacifico y una segunda garantia un
terreno de 20hs propiedad del sefior Wilson
Amador Villalba.

Garantia Prendaria, endosada a favor del
Banco Guayaquil

Corriente No corriente
169,240 292,692
416,888 1,004,377

7,342 -
593,470 1,297,069
Corriente No corriente
116,198 288,118
195,598 673,710
5,563 -
317,359 961,828

Los fondos recibidos de instituciones financieras son utilizados para la adquisicién de nuevos vehiculos
con el fin de incrementar su operacion.
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Los vencimientos anuales de los préstamos y obligaciones financieras no corrientes por cada afo
subsiguiente al 31 de diciembre de 2019 son como siguen:

Anos 2019 2018
2020 - 325,642
2021 292,692 353,772
2022 1,004,377 282,513
1,297,069 961,827
CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 de US$1,389,916 que
comprenden 1,389,916 acciones ordinarias (2018: US$1,389,916) de un valor nominal de US$1 cada una.
Las acciones de la Compafiia no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de
capital. La Compainiia no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas.
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19.

20.

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INGRESOS POR SERVICIOS PRESTADOS

Composicion:
2019 2018
Renta de vehiculos 982,607 799,338
Recargos por seguros 172,535 199,752
Otros cargos extras 175,195 272,827
1,330,337 1,271,917
No existen costos de contratos relacionados con la prestacion de servicios a los clientes.
COSTO DE SERVICIOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
Costo de Gastos de Gastos de
servicios Administracion Ventas Total
2019
Gastos de personal:
Sueldos y salarios - 75,881 136,606 212,487
Aportes a la seguridad social - 17,856 21,969 39,825
Beneficios sociales e indemnizaciones - 12,763 20,295 33,058
Depreciaciones 333,938 15,020 - 348,958
Amortizaciones - 13,333 - 13,333
Provisiones - 8,451 - 8,451
Arrendamiento operativo 84,346 30,400 114,746
Regalias ycomisiones 77,885 - 31,519 109,404
Seguros 94,508 - - 94,508
Mantenimiento 94,019 3,353 - 97,372
Transporte y movilizacion - 913 21,400 22,313
Agua, energia, luzytelecomunicaciones - 2,312 13,942 16,254
Honorarios - 91,986 - 91,986
Software operativo 7,205 - 2,409 9,614
Impuestos, contribuciones, otros - 21,572 - 21,572
Combustible 10,602 - 275 10,877
Viaje - 547 10,829 11,376
Promocién y publicidad - - 52,975 52,975
Gestion - 11,271 - 11,271
Otros gastos 114,069 58,806 4,205 177,080
816,572 364,464 316,424 1,497,460
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Costo de Gastos de Gastos de
servicios Administracion Ventas Total

2018
Gastos de personal:

Sueldos ysalarios - 75,843 127,156 202,999

Aportes a la seguridad social - 19,049 19,729 38,778

Beneficios sociales e indemnizaciones - 15,882 19,697 35,579
Depreciaciones 282,834 14,858 - 297,692
Arrendamiento operativo 82,450 26,400 - 108,850
Regalias ycomisiones 106,642 - - 106,642
Seguros 75,605 - - 75,605
Mantenimiento 93,217 3,645 - 96,862
Transporte y movilizacion - - 19,651 19,651
Agua, energia, luzy telecomunicaciones - 2,097 15,609 17,706
Honorarios - 62,931 - 62,931
Software operativo 4,673 - 2,640 7,313
Impuestos, contribuciones, otros - 13,550 - 13,550
Combustible 6,077 - 1,596 7,673
Viaje - - 4,955 4,955
Promocion y publicidad - - 19,171 19,171
Gestion - 1,958 - 1,958
Otros gastos 82,116 52,249 80,537 214,902

733,614 288,462 310,741 1,332,817

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

La Compainia arrienda edificaciones y oficinas mediante contratos de arrendamientos operativos. El
vencimiento de los contratos esta en un rango desde 1 a 4 anos. Los contratos de los arriendos de
edificaciones se renuevan dependiendo de la operatividad de la Compania. Durante el afio terminado el
31 de diciembre del 2019 el gasto por concepto de arrendamiento operativo fue de US$114,746 (2018:

US$108,850).

La Compania mantiene los siguientes arriendos suscritos:

Afo de Periodo de Ao de
Ciudad inicio arrendamiento terminacién Renovacién
Quito 2017 4 afios 2021 No es seguro
Quito 2019 1 afio 2020 No es seguro
Guayaquil 2019 1 afio 2020 No es seguro
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22.

23.

24,

(Expresado en ddlares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS

Composicion:
2019 2018

Gasto intereses pagados 161,552 41,504
Comisiones tarjetas de crédito y bancarias 35,983 83,273
Otros gastos financieros 2,228 -

199,763 124,777
OTROS INGRESOS, NETO
Composicion:

2019 2018
Utilidad en venta de activos fijos 29,149 193,113
Otros ingresos 28,173 15,817
Otros egresos (5,821) (3,336)
51,501 205,594

COMPROMISOS Y GARANTIAS

Hertz International Ltd.

Con fecha 1 de diciembre del 2012, el Sefior Wilson Amador Yépez y Hertz International Ltd., celebran el
contrato de adjudicacion de la Franquicia HERTZ, en el que se determina el uso de la marca en el
desarrollo de la operacion de la renta de vehiculos. Para lo cual se establece obligaciones y derechos que

las partes deben cumplir como son:

. Respetar los manuales y procedimientos que Hertz International establece para el desarrollo del

negocio.

Respetar las tarifas internacionales para los clientes.

Cancelar el 5% de regalias sobre los ingresos brutos del giro del negocio.

[
[ )
. Absolver cualquier queja o inquietud que los clientes soliciten dentro del plazo permitido.
. Mantener el negocio libre de cualquier transaccién ilicita.

Entre los derechos que tiene el adquirente de la marca estan los siguientes:

La apertura de nuevos locales en cualquier lugar del territorio nacional.

Descuentos a nivel latinoamericano.
Publicidad y propaganda compartida.
También el contratante puede nombrar sublicenciatarios.
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El plazo de la franquicia es de 5 afios (hasta 14 de diciembre de 2018), renovables siempre y cuando se
respeten los parametros establecidos por Hertz International. La intencién del contratante es la renovacion
continua del contrato.

DOLLAR RENT A CAR INC.

Con fecha 1 de diciembre del 2016, Inka’s Rent a Car S.A. Grupo WAY y Dollar Rent A Car Inc. celebro el
contrato de adjudicacion de la franquicia DOLLAR, con derechos y obligaciones como son:

Respetar manuales y procedimientos que establece Dollar Rent A Car Inc. para el giro del negocio.
Respetar las tarifas internacionales para los clientes.

Cancelar el 3% de regalias sobre los Ingresos brutos.

Absorber cualquier queja o inquietud que los clientes soliciten dentro del plazo permitido.
Mantener el negocio libre de cualquier transaccién ilicita.

Entre los derechos que tiene el adquirente de la marca estan los siguientes:

. La apertura de nuevos locales en cualquier lugar del territorio nacional.
o Descuentos a nivel latinoamericano.

. Publicidad y propaganda compartida.

. También el contratante puede nombrar sublicenciatarios

El plazo de la franquicia es de 5 afios renovables siempre y cuando se respeten los parametros
establecidos por Dollar Rent a Car Inc.

Durante el afio 2019, la Compafia vendio esta franquicia a su relacionada Corporation WAY S.A.
Derecho de uso franquicia Sixt

Con fecha 26 de marzo del 2019, el Sefior Wilson Amador Yépez y Sixt GmbH, celebran el contrato de
adjudicacién de la Franquicia SIXT, en el que se determina el uso de la marca en el desarrollo de la
operacion de la renta de vehiculos sin conductor. Para lo cual se establece obligaciones y derechos que
las partes deben cumplir como son:

e Cumplir estricta y completamente con todos los principios, pautas y procedimientos contenidos en
los Manuales de Sixt.

e Cumplir con todas las normas de apariencia, capacitacion y calidad de Sixt.

e Enviar al menos una vez al afo un representante autorizado a la cede de Sixt para participar en
talleres o capacitaciones.

e Asistir a la conferencia anual de las Franquicias Sixt.

e Mantener disponible y asegurado en cualquier momento una flota de automoviles con almenos
150 vehiculos.

e  Cumplir con todos los requisitos legales locales.

e Entre los derechos que tiene el adquirente de la marca estan los siguientes:

e Usary utilizar dentro del territorio y los plazos establecidos el sistema Sixt.
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o Celebrar acuerdos de subfranquicias dentro del territorio.

e Publicidad y propaganda seran compartidas

e Recibir regularmente asesoria sobre la gestion del negocio.
Garantias

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia tiene vigentes garantias constituidas por:

Entidad beneficiaria Tipo garantia 2019

Banco Guayaquil (1) Pendra Vehicular, poliza endosada a favor del Banco 1,763,159
Banco Pacifico (2) Prendaria Vehicular, poliza endosada a favor del Banco 725,020
Total garantias 2,488,179

(1)  Corresponde a 62 contratos con reserva de dominio entregadas al Banco de Guayaquil.

(2) Corresponde a terrenos entregados en la ciudad de Ibarra del grupo Way que garantizan las opera-
ciones de crédito que suscriban las Compainias del Grupo.

EVENTOS SUBSECUENTES

Durante las primeras semanas de 2020, se inici6 la propagacién de un nuevo virus conocido como Covid-
19 proveniente de China, que a la fecha de emision de los presentes estados financieros se habia
extendido a muchos paises en diversos continentes. Con fecha 11 de marzo de 2020 la Organizacion
Mundial de la Salud lo declaré pandemia.

La propagacion del Coronavirus (Covid-19) ha tenido un impacto en las operaciones de la Compafia.
Actualmente, se desconoce el alcance del impacto financiero, ya que la duracién es incierta, asi como
hechos y el entorno estan cambiando constantemente, incluidas las decisiones externas tales como
declaraciones de estados de emergencia, cierres nacionales o regionales. Dichas decisiones pueden
afectar parcialmente las operaciones comerciales, lo que podria reducir la demanda y probablemente
afectar las ventas y rendimiento. La Administracion esta siguiendo y apoyando todas las decisiones
gubernamentales mediante acciones extraordinarias estrictas para contener y/o retrasar la propagacion
del virus.

Los estados financieros de la Compania deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.
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