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INKA'S RENT A CAR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{ Expresado en dilares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucidn v operaciones

Inka's Rent A Car 3.A. (la "Compaiiia™) se constituyd en Ibarra el 28 de enero de 2013 seghin escritura
pitblica inscrita en el Registro Mercantil el 14 de marzo de 2013. La Compafiia se encuentra domiciliada en
la Av. Amazonas Nag-111 v Rio Curaray de Quito = Ecundor,

Las operaciones y actividades de la Compartiia corresponden principalmente al servicio de alquiler de
vehiculos sin conductor.

La Compania opera bajo la francuicia Herts, adguickda a Herts International L, desde junio del 2013, al
cual s cancelan regalias sobee el total de las ventas.

Composiciin acclonaria

El 27 de diciembre de conb transfirieron por parte del sefor Wiltson Ernesto Amador Yépez & lmbauto
3,057 W 2 720 acciones ordinarias a favor de la Vallejo Araujo S.A. quien paso a ser ol principal accionista
de la Compania con el 99.5% de participacibn.

Situaciton econdmica del pais

Durante el 2006 la situacion econdmica del pals continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petralen, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estade, asl como también por ka
devaluacidn de otras monedaz con respecto al Didar de los Estados Unidos de América, moneda de o
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exporntaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente &l terremoto ocurrido en abinl del 2016 ocasiond importantes dafios en la infragstroctura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano ¥ cuantiosas pérdidas ccondmicas,

[as autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemas: priocizacion de las inversiones, incremento de k inversidn extranjeca o través de
alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporal
del limpuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extracrdinarias o empresas v personas naturales,
financiamiento del déficit fizcal mediante la emizitn de bonos del Estadoe, obtencitn de financiamiento a
través de organismos internacionales v gobiernos extranjeros (Chinal, entre otras medidas, Asl también, la
mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios
con el fins de mejorar 1a balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir desmontando en el 2o06; sin
embargo resolvid diferir un afo el cronograma de eliminacion de las salvaguardas v dispuso que la fase de
desmantelamiento se efectie a parctic de abril del 2a17 hasta junio del 2097,

La Administracion de la Compania considera que las situaciones antes indicadas han originade efectos en
las operaciones de la Compatiia tales como ka disminucion en los valores registrados en ventas, Adnte lo ciial
la Administracion cstd adoptando [as siguientes medidas: i) reduccion de costos ¥ gastos de operacion por
medio del contrel presupuestario; ii) incrementar nuevos clientes estratégicos, para inerementar las ventas;
i} incremento de promociones ¥ descuentos en ventas entre otras medidas, que considera le permiticin
afrontar las sitnaciones antes indicadas ¥y continuar ogerando en forma rentable,
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Empresa en mareha

Al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015 los gastos de operacidn y financieros excedieron los ingresos generados
en dichos afos, acumulando perdidas por US$637.502 (2o15: USS538,755). Con relacidn a esta situacion
la Administracion de la Compafifa ha adoptado, entre otras, las siguientes medidas que eonsidera le
permitan afrontar la situncién antes indicada y continuar operandonormalmente:

+  Focalizacién ¢n clientes estratégicos, aquiriendo vehiculos de alta gama v vehiculos couatro por cuatro
cjue zon los que tienen mayvores salidas en este negocio,
Mantener el control de costos ¥ Lastos
Apoyo de sus entidodes relacionadas
Evaluacidn de cambios en la estructura de la Compania,

La Compaiia cuenta con el apoyo téenico ¥ financiero de su Casa Matriz para continuar operando en base
al principio de empresa en marcha hasta que aleance ¢ punto de equilibro.

Aprobacion de los estados Rnancieros

Los estados financieros por el afo terminado el 41 de diciembre del 2016 han sido emitidos con 1a
autorizacion del Gerente General con fecha 6 de marzo del 2017 ¥ posteriormente serin puestos a
considerackon de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuncitn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacitn de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funeitn a las NITF vigentes al 91 de diciembre de 2mé y
aplicadns de manera uniforme a todos los afos que se presentan en estos estades Bnancieros.

Bases de preparacidon de estados financieros

Los prezentes estados linancieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASE (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan ls adopeitn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicaodas de manera uniforme a los ejercicios que se
presenten,

Los estados financieros se han preparado bisicamente bajo el erterio del costo.

La preparacion de los estados financieros conforme a las KIIF requiere ¢l uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerzn su juicio en el proceso de aplicacitn de las politicas contables
de la Compania. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican on mayor grado de juicio o complejidad o
las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estades financieros.

Debida a la subjetivicked inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimadaos por la Administracian,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{ Expresado en ddlares estacdlounidenses)

Cambios en las politicas contables -
al Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compadiia

Mo hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por Frhnanmpndqemfmn:hm

fque comienza o partic de 1 de enero de 2017 que se espere que tengan un olecto significativo sobee L
Compaiiia.

b} Nuevas normas, modificaciones ¢ interpretaciones publicadas que todavia a0 han entrado en vigor
m#ﬁhhmmm:mdﬂ:hmu 2017 ¥ no han sido adoptadas anti-
cipadamente. Estas son de aplicaciin obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacidn:
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La Administrackin de la Compafiia estima que la adopcion de las nusvas normas, enmiendas a las NIIF v
Las purvas interpretacknes anles descritas, oo tendra un linpacto significativo en los estados fnancieros en
el ejerchcio de su aplicacidn inicial.

Traduccitn de moneds extranjera -

(a} Moneda funcional y moneda de presentaciém

Las partidas en los estados Ansneleros de la Compaiiia se expresnn on ls moneda del ambiente
eeondmico primario donde opern lo entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es ln moneda funcional ¥ la moneda de presentacion de la Compasia,

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneds extronjera, principalmente dewdas con provesdanes v compafhins
relecionadan del exteror, se trdocen a la moneda fancinal asando bos tpos de camibio vigentes a ks
fechas de las transacciones. Las ganancias v pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago
e tales transaccionss, s¢ reconooen en el estado de resultados integrales.
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Efective v equivalentes de efectiva -

Incluye el efectivo disponible, los depdaites a la vista en bancos v sobregiros bancarios.
Activos v pasivos financieros

Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias ¥ pérdidas®, “préstamos y cuentas por cobrar®, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros disponibles para la venta®, Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorfas: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias v
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron
los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos
financieroas a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, 1a Compafila mantuve activas financieros en 1a categoria de “préstamos
¥ cuentas por cobrar®. De ignal forma, la Compafiia solo mantuve pasivoes financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion:

fal Cuentas por cobrar comerciales:

Representades en el estado de situacion financiera por las cuentas por eobrar comerciales, cuentas por
cobrar a compaiiias relacionadas y olras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contadas desde la fecha del estado
de situacion financiera.

(b} ros posivos financieros:

Representados en el estado de situacién financiera por los préstamos y obligaciones financieras,
cuentas por pagar a provecdores, cuentas por pagar a compafiias relacionadas, proveedores v otras
cuentas por pagar. Se incluyen en ¢l pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partic de la fecha del estado de situacién financiera,

2.5.2 Reconocimicnto v medicibon inicial v posterior

Reconocimienta

La Compania reconoee un active o pasivo financiero en ¢l estodo de situacion fnanciern a la fecha de la
negocidciin ¥ se reconocen cuando s¢ comprometen a comprar o vender el active o pagar el pasive.

Medicidn inicial
Los activos ¥ pasivos financieros son medidos inicialmente a gu valor rzonable mais cunlquier costo

atribuible a la transaceion, gue de ser significativo, e reconocido como parte del active o pasivo: sicmpre
que el getive o pasivo financiero no sea designado eomo de “valor razonable a través de pérdidas v
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[ Expresado en ddlares estadounidenses)
ganancias”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se deseribe

m contimmeidn:

Mediciton posterior
fa) Cuentos por cobrar comerciales:

Posterior a su reconocimiento inicial @& miden al costo amortizado aplicande el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar comerciales: corresponden a los montos sdeudados por chientes por la mer-
caderia vendida o por los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan co-
brar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos nio correntes. Se registran a su costo amortizado,

i) Cuentas por cobrg a compaiifos relacionadas: correspondientes principalmente a saldo por recu-
perar de compadins relacionadas que se liquidan mayoeritariamente en el corto plazo hasta 9o
dins, por lo tanto su valor en libros no difiere signifieativamente de su costo amortizado.

i) Obras cuentos por cobrar: representada principalmente por otros deudores que se liquidan en el
corto plazo, Se registran -j valor del desembolso mijmrquunﬂ eguivalente o su costo amorti-
ado, pues no generan intereses.

(b) Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizsdo splicondo el metodo de interds
efective. La Compaddia presenta las siguientes coentas dentro de esta categoriac

i} Préstamos y obligaciones financieras. posterior a su reconockmiento inicial se miden al costo
amortizsdo atilizando o método de interés efectivo. Los intereses pendientes de pago se presen-
tan en el mabro rrh.mrnuqximﬂﬁnm y se registran en el estado de resultados in-
tegrales en el rubro “Gastos financieros, neto

i) Proveedotes ¥ olias cocnias por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveadores en ol curso normal de los negocios, Se reconocen a su valor nominal que es equi-
valente a su costo amortizado va que son pagaderas en plazos menores a oo dins.

i} Cuentas por pagar s compaiiias relacionadas: corresponden a saldos con compariias relacionadas,
o reconocen a s valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son mayorita-
rinmente pagaderns en plazos menores a 9o dias.

2.5.9 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deteriorn de sus cuentas por cobrar coando existe
evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes gue se le adewdan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte
del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quicbra o reorganizacion financiera y ba falta 0 mom
en los pagos se consideran indicadores de que la cnenta a cobrar se ha deteriomdn. Al 31 de diciembre del
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201h v 2015 la Compadifa no ha registrado provision por deterioro de cuentas por cobear,

2.5.4 Baja de activos v pasivos Mnancieros

@i

4.7

Un active financiero se eliming cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del setivo o si la
Compaiia transfirid el activo o un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligneiones de la Compadia sé han liguidedeo.

Propiedades ¥ equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas v perdidas por
deterior, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsoa directamente atribuibles a la adquisicién
o construcckin del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn solo son capitalizados
cuando et probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluvan hacia In Compaiiia v
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a

reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los progromas de computacién adquiricdos, los cuales estan integrodos a la funcienabilidad de los equipos
relseionados, son capitalizados como parte de esos equipos.

Las vidas dtiles estimadas de propiedades ¥ equipos son las sigulenbes:

Tipo de bienes Namero de afios

Eguipos de computacidn
Edifielos

Maguinaria v equipo
Muelbles v enseres
Vehiculos

10
ia
14

Lis pérdiciz v ganancias por la venta de propiedades y equipos se caleulan comparando los ingresos
obtenidos con o valor en lbros v se incluyen en el estado de resultsdos integrales en el mbro “Oiros
ingresos, neto”.

Cuando ¢l valor en libros de un sctivoe de las instalaciones v equipos excede a su monto recuperable, sste s
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financleros (propiedades v equipos)

Las propiedades v eguipos se gometen a proebas de deteriors cuands se producen eventos o clirennstaneios
que indiean que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
manto en el gue el valor en libros del active excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrd de su venta o su valor en uso. Para
efecton de la evaluaciin por deteriom, los activos se agrupan a los Aiveles mas pequenos en los (que generen
Mujos de efectivo iklentificables (unidsdes generadoras de efective). Los saldos en libros de sctivos no
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financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieras para verificar posibles reversiones del deteriore,

En el caso que ¢l monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, la Compania registra una
pérdida por deterione en los resultadoes del ejercicio.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes v considera que no g¢ han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieres significativos no poddan recuperarse a su valor en libros,

Active intangible

El active intangible corresponde a los derechos adquiridos por el uso de la franquicia de Herte. La
intencidn de la Administracion es mantener la renovacidn de estos contratos de manera indefinida, por
tanto constituyen activos intangibles de vida atil indefinida y se contabilizan por su costo menes el importe
acumulado de las pérdidas por el deterioro del valor, 51 las hubiere. No son sujetos de amortizacin v su
deterioro se identifica como lo indica la nota 2.5.4.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende ¢l Impuesto a la renta corriente ¥ al diferido. El
impuesto s¢ reconoce en of estado de resultados integrales, excepto cuando s¢ trata de partidas que se
reconocen directamente en ¢l patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce eén olros
resultados integrales o directamente eén el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta cormiente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,
Las normas tributariaz vigentes establecen una tasa de impuoesto mixto, de acoerda a la composicidn
societaria de cada Compadiia y su domiciliacitn especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
conzidera €] 25% v para regimenes domicilindos en Ecuador se aplicara el 22%, v en el caso de que la
participacidn societaria sea igual 0 menor al 50% se aplicard la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce ol 12%.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor e caleulado en funcidn de bas cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que ¢ Impuesto a la renta causado sea menor que ¢l monto del
anticipo minimo, este Gltimo se convertich en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuvente
solicite al Servicio de Rentas [nternas su devolucidn, 1o cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
fue rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido -
El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias

temporales que surgen entre ks bases tributarias de actives v pazivos v sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros,
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El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estaido de situacion financiers ¥ que s¢ espera serin aplicables cuando el impoesto a la renta diferido
activo s realice o el impuesto a la renta pasivo == pague.

Los impuiestos a la renta diferidos activos 26lo s& reconocen en la medida qoe sea probabile que se
produzcan beneficios trbutarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a kn renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible 4 compensar impiestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes ¥ cuando los
impuestos o la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma antoridad tributaria. Los
impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas tributarias son
reconocidos Gaicamente cuando existe evidencis razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.

Beneficios a los empleados -
{al Beneficion de corto plaxo

S registran en ¢ mibro de provisiones del estado de situickon financiers ¥ correaponden
principal mente a:

(i) Patticipacidn de los trabajadores en las wiilidades: Calenlada en fancidn del 15% de la utilidad
contable anoal antes del Impuesto 5 la renta, segin ko establevido por la legislacidn ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte del costo de ventas v de bos
gastos sdministrativos en funcitn de La labor del empleado que reabe este beneficio.

(i) Décimo tercer v décime cuanio sucldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en ¢l Ecuador.

(iid) !.','m:;lunu. Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base deven-

b} Beneficios de largo plazo

\ i 3o i) nilcadios): La obligaciin de la Compariia

al plan de h-eneﬁdnd.nﬁnidu rlju'bllnn!ln pntmnnl n'll midupurtl Codigo del Trabajo de la
Repiblica del Ecuador, el cual establece la abligacion por parte de los empleadores de conceder
jubilacin patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tlem po minimo de servicio de
25 afios en una misma compatifa, Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar actives para cumplir con el plan, por lo cual ¢l mismo califica como un plan de
benefichos definides gin asignacion de fondos separados.

Ademda dicho Cadigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar wna indemnizacion correspondiente al 25% del equivalente a la dltima
remunecracion mensual por cada afo de servicio prestado a la misma Compaiiia o empleador.

La Compaiia determina anualmente la provision para jubilackén patronal y desahicio con base en

estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se provisiona con cargo a los
gastos (resultados) del aiio, aplicando ol Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v
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representan el valor presente de las oblizaciones a la fecha del estado de situacion financiera, €] cnal es
obtenido descontande los flujos de salida de efectivo a la taza del 3.68% anual (2015: 6.54%), La cual
es similar a la tasa de bonos corporatives de alta calidad denominados en la misma moneda en la que
los beneficios zerdn pagades v que tienen rminos que se aproximan a los términos de las
abligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimienta,

Las hipitesis actuariales incloyen variables como son, en adicitn a 1a tasa de descuento, tasa de
martalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, increments futuros de remuneraciones,
tasa de rotackin, entre otras.

Las ganancios v pérdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la expertencia v cambios en
ios supuestos actuariales se cargan a resultados en ol periodo en el que surgen.

Loz costos de los servicios pasados e reconocen inmediatamente en resultados del ana,

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabojadores que se encontraban trabajando para
Inka's Rent a Car 8.A.

A partir de enero del 2016 entrd en vigencia la enmienda a la Norma Internacional de Contabilidad No.
1y que tiene que ver principalmente con clarificar el modo de determinacidn de la taza de descuento

de Ias obligaciones por beneficios post empleo. Una ver realizado el andlisis respectivo se concluyd que
no existen ajustes materiales v que los efectos determinados serin realizados en el afio 2017,

el Beneficios por terminacidn

Las indemnizaciones por terminacidn o cese laboral zon reconocidas como gasto cuanda es tomada la
decizidn de dar por terminada Io relacién contractual con los empleados.

Provisiones v contingencins

En adicidn a lo que se describe en 2.9 la Compaifiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) &3 probable que vayva a ser
peceEara una 2alida de recursos para liguidar ta obligacidn v (i} el monto se ha estimado de forma fable.
Loz montos reconocidas como provision son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion,

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargos a resultados corresponde
principalmente a gastos se asesorias ¥ honorarios entre otros,

Reconocimiento de ingresoes

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobirado o por cobrar por el alquiler de vehicolos en e
curso normal de las operaciones. Los ingresos s¢ muestran netos de IVA, rebajas v descnentos otorgados,

Los ingresos son reconockdos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
ln Compafifa, pueden ser medidos con fiabilidad, eonsiderando el grado de terminacion de In prestacidn del
gervicio por renta de vehiculos al final del periodo sobre el que se informa y la cobranza de las cuentas por
pobrar correspondiente estd razonablemente asegurada.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estadoes financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histbrica, cambiog en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definkdas como agquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de ln Compaiiia v/'o las que requieren un alio
grado de juicio por parte de Iy Administracidn.

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes coneeplos:

= El deterioro de las activos de la Compaiiia se evalia con base en las politicas v lineamientos descritos
en la Nota 2.5.4.

#  Provisiones por beneficios a los empleactos: las hipotesis empleadas en ¢ elileulo actuarial de
jubiacién patronal ¥ desahuwcio se efectian con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.10).

s Laestimacion de vidas atiles, valor rezsidual v ol deterioro de instalaciones v equipos se efectian segan
s¢ describe en las Notas 2.6.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo linanciero

Las actividades de 1a Compaiia la exponen & una variedad de fesgos financieros tales como: resgo de
mercada (incluve: riesgo de precio v concentracion v riesgo de tasa de interés sobre ¢ valor razonable v fos
flusjos de efectiva), riesgo de crédito v riesgo de liqguidez.

La Administracion es responsable por establecer v supervisar ¢l marco de administracidn de riesgos, asi
como el desarrollo v seguimiento de las politicas de administeacidn de riesgos de la Compaiia. Los
departamentos de crédito y finanzas son los encargados de desempefiar dichas funciones gue les han sido
otorgadas por el directorio v/o gerencia general. Dichos departamentos identifican, evalian v administran
los nesgos en coordinacion estreécha con las unidades operativas de la Compaiiia. La junta de accionistas
proporciona guins y principio para la administracion general de riesgos asi como las politicas para eubnr
dreas especificas, tales como el riesgo de erédito, ¢ desgo de liquidez v ol resgo de mereado.

Las politicas de administracién de resgo de la Compadia son establecidas con el objeto de identificar ¥
analizar los riesgos enfrentados por la Compadifa, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos ¥ el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administraciin de riesgo de la Compaiia a fin de que

reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en las actividades. La Compaiia, a traves de sus
nornas v procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado v
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constrisctivo en ¢l que tedos los empleados entiendan sus moles v obligaciones.

La Administracién monitorea el camplimiento de las politicas v los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si su mareo de administracidn de riesgo es aproplado respecto a los riesgos a los que se
enfrenta ln Compafiia,

Riesgos de mercado

El riezgo de mereado es el resgo de que los cambios en los precios de mereado, por ejemplo en las tazas de
cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compadiia o ¢l valor de los instrumentos financieros
gue mantiene. El objetivo de la administracidn del riesgo de mereado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parimetros razonables ¥ al mismo tiempo optimizar la rentabilidad,

Mediante Resolucién No. 049-2015 aprobada el 29 de diciembre del 2014, ¢l Comité de Comercio Exterior
(COMEX) dio a conocer el 5 de enero de 2015 un nuevo recorte en los cupos de importacion de vehiculos
para el pais. El organismo aprobd un nuevo régimen de cupos tanto para la importacion de outos comao
para las partes o CKD para su ensamblaje; reduciendo, respecto al afio 2014, los cupos de importacidn de
vehiculos; en el caso de los vehieulos de marca Chevrolet, esta reduccidn representa el 57% v el 15% o los
CED de vehiculos livianas die esta marca. Los recortes en los cupos de importacion de vehiculos para la
Compaiia redujeron de 127.000 unidades en el afio 2015 a 84.000 unidades para €l afio 2016, entre
nacionales ¢ importados.

En febeero de 2015, el COMEX oficializd mediante resolucion Mo, 11 la aplicacitn de sobretazas, que
establece un arancel adicional de 45% para Ias unidades completas (CBU) v de 25% para las partes v piezas
para ensamblaje (CEIY), el mismo que contempla la regulacion para todo ol sector astomotor,

D esta manera, para el afio 2016, la contraccitn del sector antomotor fue mavor de lo previsto, va que
nuevos factores se sumaren para una mayoer baje en las ventas como son; restricciones de erédito para
vehiculos por parte de las entidades financieras, una menor demanda por la incertidumbre e indecision de
log clientes ante la compleja situacidn econdmica del pais v una fuerte caida de la demanda en el segmento
de vehiculos pesados por Ia salvaguardia del 45% parn la linea de camiones. La Compaiiia estd adoptando
T mencionade en la NMota 1.2 para mitigar bos impactos. Esto afecta debido a que la Compaiia nocesita
adguirir vehiculos para su negocio.

Riesge de moneda
La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americans v las transacciones que

realiza la Companiia son en esa moneda, por lo tanto, la administracion estima que la exposicion de 1a
Compariia al riesgo de moneda no es relevante,

Qi e e inters

Este riesgo estd asocindo a [as tasas de interés variable de las obligaciones contraidas por la Companiia y
gque por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultades por concepto de intereses v por
la cuantia de los Nujos feturos. Bl endendamiento a tizis varables expone a ln Compadiia al resgo de tasa
de interés sobre sus Mujos de efectivo.
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La Administrocidn ha establecido una politica de endeudamiento en instramentos de largo plazo, o toses
fijas de mercado, por tanto considern que el riesgo de tasas de interés no tene un impacto signifieativo en
los estados financieros de la Compafia.

Riesgo de credito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaidiia si un cliente o contraparte
£l U instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, v se origina principalments de
clientes v cuentas por coliiar,

Cuentas por cobrar comerciales
En los afios 2016 v 2005, no se ha registrado en los resultados integrales provisidn de coentas incobmbles

con respecto a su portafolio de clientes debido a que la Administracion considera que el saldo de dicha
estimacién cubre completamente el riesgo respecto a la recuperacidn de dichos saldos.

La antigiiedad de los saldos de deudores comerciales a I fechn del estado de situacidn financiera ex como
Sigue:

20165 2015
Pof ¥ gncer 14,202 12,252
Yengidor
i a g0 dias Qb1 ThH A5 abh
31 6 6o dias " .
Gy & o0 dias 3.6 i 525
Slda degn dias & 3
113.940 S8 G009
Efectivo v equivalentes de efectivo

La Compafita mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por USS$34.954 al 31 de diciembre de 2006 (2015
US%&731,117), gue represenian su mixima expoesicion al nesgo de erédito por estos activos, El efectivo v
equivalente de cfective son mantenidos substancislmente con bancos ¢ instituciones financieras gue estin
calificadas AAA- v Ad-, segiin agencias calificadoras registradas en la Saperiniendencia de Bancos y
Seguros del Ecuador:

Bango Calificaciin Calificador
Banco Internacional AAA-fAAN- Per PacificS.A. / Bank Watch Ratings
Rapco Goay 2quil AAASAAL- Boe Cal. Biesgo Latinoamericacs Ser LafPer Faficie 5.4,
B micr Pacificn AAA-FAMA- Se. Cal. Riesgo Latinosmericscs Sor La /Bank Watch Ratings
Banco Austro Ad=fAA-  See. Cal, Riesgo Latincamericaca Ser La/Class International
Banen Framericn AAA-TAAN- Per Pacific S.A. [ Bank Watch Ratings
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Riesgo de liguidez

El riesgo de Hguidez es el riesgo de que la Compaiila tenga dificultades parm cumplir con sus obligaciones
asocirdas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. El enfoque de la Administracitn para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones coando vencen, tanto en condiciones normales como de
tensidm, sin incurric en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

La Compasiia monitorea el nivel de entracas de efectivo de las euentas v documentos por cobrar
comerciales v otras cuentas por cobrar junto con lns salidas de efectivo esperados parn préstamos v
obligaciones, cuentas por pagar a provesdores ¥ olras cucnias por pagar.

La Compania no mantiene instrumentos derivados, El cuadro siguiente analiza los pasbeos financieros de la
Compaififa agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacitn hasta la fecha
e su vencimiento. Los montos revelados en el cvadro son bos flujos de efectivo no descontados.

Flaies dasdrat bualrs
1"l Torindl clEmernd Extped ¥ 53 Enivd s ¥ .3 Slupds o
Ala za18 i?h'l___l.-ﬂ'h i e PEL] afied
Previamem v ohligesisaem linsscrras & RE (NTT] B0
SurALEs [ef BIERT & praveniares EFEC T ol
DHpe SEEnTEL T RPRTAF TR T TE L] v, alc - -
Cusnkss por pagar s compadion redscseadas &g ek A Sph 15 =15 15=a=8  iz.agh
=od.1mg = ) LI XL e iza58
Y Tt BT B Entre & v i Lo i F 2 HETE- ]
SbE RN Cankabis TeRIRE meE PR atize
Presimmes 7 sllvpad sime GananisFes T e T e . | 6,400 =427 T
Cusmen por FELAT @ preTrdsnm ol = T, = s bEg L a3
THIAE TUERELE (BT RAEAT LA-44T P 14 13T
Cugmzia por pajar n osmgadaas relecaadai #;I.ﬂ!l 2y ole di BvE 2o aan 118 S
LR | Tk | P ] Tk kA [EF R BN L
Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son salvaguardar 1a copachlad de fa mizma de
cantinuar como empresa en marcha con el propésito de generar retormnos a sus accionistas v beneficios a
otros grupos de interés: conservar la confianza de los inversionistas y acreedores ¥ sustentar el desarrollo
futuro de sus negecios. El capital se compone del patrimonio total,

La Compariia hace seguimiento al capital, atilizando el indice deada neta - patrimaonio El indice deada -

patrimonio ajustado de la Compania al térming del pericdo del estado de sitvacidn financiern era el
siguente:
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Préstamos v obligaciones financieras
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compafias relacionadas
Otras cuentas por pagar

Menos: Efectivo v equivalentes de efectivo

Deuda neta

Taotal patrimenio
Tatal Capital

indice deuda/patrimonio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Composicion:

Cajn chica

Bancos locales (1)

M 201
6,559 118.939
24,304 30,657
L3, 336 451,080
11,980 14,447
(34.954) (a1,137)
171,855 564086
1,102, 385 088,906
1,271,610 1,552,292
1:1‘.55 =25%
2001 & 201
950 Qo0
34,004 39,237
14,554 31.137

(1)  Estos montos estin depositades en bancos locales, con ealificacion de riesgo entre AAA- ¥ AAAL

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion;

Clientes

Tarjetas de crédito
Veouchers prepagados - Hertz International

Pizing =3 de a4

2431 6 L0 i
B5.501 29,310
vh g7 G745
LL, 70 14,848
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FROPIEDADES Y EQUIPOS
Composicidn ¥ movimlento al 31 de diclembre de 2016 y 2005:

—ibuinacs oo Jauice de .

BLT2CUS g s Lowiny fexny Compatacien Labuula Tatad
A § e enrrs ded 2asg
Sanza £35.583 272 <ol 2535 Ba534 s
Duprefnasess pramualsdn {3 zaa) [ & i fyla) [geren) {igs.s3a] [ gd i
¥V slwr #n liheos &1 .—“lﬂL —rl S.558 =all Iu._-'lL M’
Mol enla soug
Actliciasen izala 250 An0 i.28 LN T 313,033
Vgntad [ Cals) - : - - {By.pan) (@ g gl
IR ekl TR e =il - : - - B Bgg B.0ss
b, (€ wnm) - . + =) . id=z)
Bmjma, (Beprecsmcsen ) * * ' 5% . §32
Pedbaiilicsoers dizganibbal paray
i vamin (Canta) E : : - (AT [
Raclsaidicacizn dvigasble para
la venta [ Deprecuntasn) ' . . . g8 g
Bagrocchiing sti'iiﬂ l!-u”_ '5"2L [3.311] |Iﬂ!|l!iﬂ 'IZIII angl
& aler #n bhrae 13, 507 S 4300 e 3 Lo | Bol. o™ . 300
Ad 30 e diciembre deol seug
Cents 1y glg O faull [-X. 57 ¥ That 7 [ & |
SepfRciil 3% RNl elE faragl) [ 3aa) [l N ¥ {318 gaa) (354 3880
o nlar e Jsbion 1049507 3843 FR 30T eal.amn A8, 390
Abenimmienio 1oik
Adigienes * = BL.337T 2837
Vigmbns {Coaza) ' - . : [ Ld 209) (ha. 208)
Vasinn [Deprectaiman) a E ] . 5.0 §.2ad
Emjaa, [ Comickird 1 - (d8 pe2) [ 40 puE)
Eajma- | Depreciacan ) . 1K TN e |

ks g e LU SR ¥ Lt

Sl g de diciembre del anid

Cribe 136,509 05T il T-x-rry T I1F Toy T ¥ PR
epreciacian asumuiada Lio.Tig) |25] LT {9,350 499, 60) (358 359)
Valor en likrm 54831 2T 3 Gl LX) a2l B ifa
ACTIVODS INTANGIBLES
Coum posibeiin:

Descr poida 2oih PLiTLY
Frangmicia Herta (1) A, D00 A, 00

(1) Corresponden a los derechos adquiridos por el uso de la franguicia de Hertz, por la cual ks Compariia
paga regalias mensuabes en hase a las cliusulas estipuladas en el contrato celebirado el 15 Jde
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dwtembee del zo1z, la intencion de la Administracion e mantener la renovacksn de cstos conimatos
de manera indefinida.

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
Un resumien de los préstamaos v obligaciones financieras al 21 de diclembre del 2016 v 2015 e el siguiente:

Valor nom inal en USS

Tam de interds LY T T ] ¢ CTIm

Pr st miom Ba Bearics con !“.l-nl.-“ nosminal wENCim Enio Zoié 2e15

Banco Promerica Prestamo 10.23% zoid 30,336
Creshimeirica BN o6 Vi A6
W aw s radil 11.78% T ks fh. %0 TH. 487
Tal i, A IL R
Faniy o soreleple b, 5540 (R
Faniv o no onerienies = 0554

ﬁ.=== l!ﬂ.ﬂ'a'l

Loa préstamos bancarios con Promerica 5.A. corresponden a lineas de crédito a través de las cuales la

fila financia la compra de los vehiculos v repuestos. Los fondos recibidos por préstamos con tefoerns
¥ olras institociones Bnancicras son utilizados para capital de trabajo ¥ la cancelacion de pasives. Un
detalle de las garantias entregadas para ¢l complimiento de los obligaciones financieras ge describe en la
Mot 3.

Los venclinlentos anuales de los préstamos y obligaciones financioras no cormientes por cada ano
subaigubente al 31 de diciembre del 2006 y 2015 son como siguen:

Adio gue terminard el

=i 3 Ry . 559 . 559

CUENTAS IMOR PAGAR A PROVEEDORES

Corm posiciin:
201t 005
PFrew eedores bocales 74704 J0, 65T
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IMPUESTO A LA RENTA

Composiciin:
LA 2015
Impyesios por rCuperar
Crédito tributario del IV A 10,329 TH. 410
Criadite 1V A retanc bomos Flil .- F1 51.911
Crédito tributarks impuesio a la renta (Hota 13} 36.534 6217
7 .484 1&6.547
Imgebg 3058 DO Bagat
Retenciones del 1VA A B0 1680
Eetonciones on la fuenia [T =i
Impuesio al Valor Agregado H,7 66 L6556
m.ﬂﬂ. 20.817
e —— o —

Impuesto a la renta eorriente:

La base gravable para el cdleulo del impuoesto a ka renta caussdo result en una pérdida. De acoerido al
articulo 41 de ln Ley de Régimen Tributario [nterno, las sociedades reclén constituidas, reconocidas de
geuerdo al Codigo de la Produccidn que iniciaren actividades, estardn sujetas al pago de anticipo de
impuesto a la Renta despuds del quinto ado de operacidn efectiva, entendidndose por tal la iniciacin de su
proceso productivo y comercial. En caso de que el proceso productivo asi lo requiera, este plazo podra ser
amplizdo, previa autorizacién de bs Seeretaria Téenica del Consejo Sectorial de la Produceidn v 2l Servicio
de Rentas Internas. Por tanto, en los afios 2016 ¥ 2015, la Compadia estuvo exenta del pago del anticipo de
Impuesto a la renta, entendiéndose por tal iniciacién de su proceso productivo y comercial. En caso de que
¢l proceso productivo asi bo requiera, este plazo serd ampliado, previa sutorizackin de la Secretaria Técnica
del Consejo Sectorial de la Produccidn v el Servicio de Rentas Internas.

Mros asuntos-reformas tributarios

El 2g de abril del 2016 se aprobd ba "Ley Organica para el Equilibrio de lus Finanzas Piblicas™ publicado en
el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744, Las principales reformas estin relacionsdas con los

siguientes aspectos:
Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Se considerard exento un monto anual de US55 000 coando el hecho generador del 15D s produsen
mediante la utilzacion de tarjetns de erédito o débito por consumos o retiros efectuados desde vl

exterhor,
El 20 de mayo del 2016 se aprobd [a “Ley Orginica Solidaria v de Corresponsabilidad Ciudadana para la

Reconstruccidn v Reactivackin de s Zonas Afectydas por ol Terremots de ob de abril del 2oa6”, La cual lee
publicada en ol Primer Suplemento del Registro Ofcal No. 750.
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Las principales reformas estin relacionadas con los siguienies aspectos:

«  Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un afio.

+  Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US51,000.000 dentro y fuera del pais se gravard el 0.00% del patrimonio, Se excluye a
pemonas domiciliadas en drea de influencia y que hovan sufrido una afectacidn directa en sus activos.

#  Personps naturales no reskdentes que montengan un patrimonio existente ol @ de enero del 206 igoal
o mavor i USS1,.000,000 dentro del pals se gravard el 0.00% del patrimonio. Se excluye a personas
domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacidn directa en sus activos,

= Segrovard el 1.8% sobre ¢l avaliio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles v sobre el valor
patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital Las Sociedades residentes
en el Ecuador que mantengan bienes inmuehles en ol Ecuador y derechos tepresentativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un parafse fiscal o fjurisdiccidn de
mEROr IMPOsSIcIon O B0 S0 Conorca su resibencin

s Bg gravard el 0.90% sobre ¢ avaldo catastral del ado 2016 en caso de bienes inmuebiles v sobre el valor
patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades residentes
e ol Ecuador que mantengan bicnes inmuebles en o] Ecuador y derechos representativos de eapital de
socledades de propiedad directa de una sociedad no residente en ¢l Ecuador, paralso fiscal o
juriscicetén de menor imposicidn o no e conozea su residencia,

El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracion del pago del anticipo
minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, 3 todos los sectores econdmicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabi ¥ Esmeraldas.

La Administrackin de la Compafiia ha evalusdo dichas reformas v considera que no existicd impacto
directo de los aspecios mencionados anteriormente.

i2. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS.
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los anos 2016 ¥ 2015 con

&m::r partes relacionadas. 5@ (ncluye bajo la denominackon de compaiias relacionadas a las
pon accionistas comunes, con participacion scclonana significativa en La Compaiida:

g
Fages
Lompry de Yemai da Prrsiamnos Lirie s ivmlipadai n hparies de fhifures Tutal
provdudiod WY recibidoy Fagalas rurats de capilaferarbrea da
| nkas EII
Tim B S8 19T i H b . . iH 7m0 P L A
Wy Vapreas Akl - + L 145
Vallegs hrwja A Al i - - LT
Iagmarklob A, (LA § i1 - i F - 350w
109,010 oy, 7 R . 4_Mai AL el T EFE_ B LE
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

( Expresado en ddlares estadounidenses)
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(1) Durante el afio 2016 v 2015, Imbauto realizd pagos a cuenta de la Compaiiia por USSs8, 709y
US865,751 respectivamente los cuales cormesponden a cuotas de los eréditos que mantiene la
Compariia con ¢l Baneo Promérica por la adquisicion de bos vehiculos,

(2}  Alg de dictembre del 2018, la Compaiila recibit aportes para futuras capitalizaciones por un tatal

de USS210 856 (2o15: USS56,752) de parte de su sccionista Imbauto Ver nota 17,

Los saldos de Compaiiias relacionadas y accionistas se detallan a continuacion:

Ciuentas por cobrat
Imbauwbo S.A.
Vallejo Araujo
Dismarklub S.A.
Wilzon Amador

Cuenlas por pRiac
Vallejo Araujo

Dismarklub 5.4
Pablo Amador
Way Express
Imbauto 5. A,

3aLG a0l
2,679 Ja.618
- G504
- 103
S50 [4n]
T, Fan A 504
81,873 a7 e
25,479 G057 1
5. 700 Q. 200
16,148 3.299
a9.530 aA53,.030
tbg-::,;;ﬁ q31 080

Compensacion recibida por el personal elave de la gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal epecutivo y por la gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a
corto plaxo v planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen a continuacicn:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2016

[ Expresado en dilares estadounidenses)

goib 2018
Sueldos v zalarios 48,000 7a.000
Beneficios sociales 13,186 LB, 088

fo, 186 90, 0 B4
PROVISIONES
El detalle de beneficios de empleados es como sigue:
Saldos al Pagos v /o Saldos al
inicio del afic  Incrementos  utilizaciones final del afio
Afio 2016
Beneficios socinles H,584 (B0 (18,385 ) 000
Aflo 2015
Benehicios saciales 7.755 17,758 {vbh gab) H. 584

D acuerdo con lo previsto en las leves laborales de la Repablica del Ecuador, la Compadia estd obligada a
ilistribuir entre sus empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El movimbento de ba provisidn por jubilackin patronal v desahocio en o pasivo ha sido el siguiente:

dualbllp oo i by i i Tl
FUTEY L 1% ] JiWi s gy pivlh HIR!

il § e anmrs L] W LE] AwE (1T AAITT g, 48
(R Ty S B e L R TS TR PR fodah L L L2k 1,04 12313 ]
Crmapn laaacidde 148 L1 111

Brs an o b formre o o L o pirditui i i dea ligel Ty p AR

Fardicla Ariwrial i pwi Il T 1]

N i o ot i i u WAk [P L] L] s Ll . ful
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INKA'S RENT A CAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
[ Exprezado en dilires estadounidenses)

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son las siguientes;

Jubitlassba weshacio Tl
adis adi paid TIT] 2ok 2018
Cioary Labeor 3 paf Sy b0k 316 s s T A%k [T L Ti0rd 1,043 1.313 .34
Cadra iAo S48 - an " 153
A 3 dedigiemben 7,884 (ML i .o 1.041 ALl T
——— e =

Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para
cumplir con el plan.

Los prineipales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 6 a0
Tasa de descuento A% 8.68%
Tasa de incrementosalirial 1.95% T.40%
Tablas de mortalidad (1) TM™ IESS 2002  TM IESS cooz

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicacas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en 2l afio 2009,

CAPITAL SOCIAL

El eapital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 v 2015 comprende 5,000 acciones

ordinarias de valor nominal US%1 enda una. Las acciones de la Compafiia no presentan restricciones para el

pago de dividendoes ¢ devoluciones de capital. La Compafiia no cotiza sus acciones en la bolsa de valores,

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Mediante acta de Junta Universal del Accionistas el 24 de noviembre del 2016, se decide realizar aportes
para futuras capitalizaciones de su relacionads Imbauto S.A. por el valor de USS212 826,

Los aportes recibidos en los afics 2016 y 2015 segin aprobacitn de ta Junta Universal de Accionistas se
componen de:

2016 SR B
Traslado de cuentas por pagar d12.826 31,752
Efeectivo - 2 5,000

212 8236 56,752
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INEA'S RENT ACARS.AL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en dblares estadounidenses)
RESULTADRDS ACUMULADDS

Resultados acumulados

Los resultados {(utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluldos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacitn de la Junta General de Acclonistas v
cumpliendo los disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadins a reservas,
mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con In Reserva legal u
olras reservas ¥ cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los accionistas.

INGRESOS ORIMNARIOS
Composkcitn:
20 2015
Renta de vehiowlos 471,485 £53.361
Fisea rgos por seguroa [T i L57.052
Oirms cargos extros 155,270 158 243
..-.rr,lﬁL H-bﬂ,b_l.s._

COSTD DE SERVICIOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos v gastos operacionales agrupados de scwerdo a su noturaleza son los sigubentes:
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Flmnes de benelioiies a cm el des - Tho 8y = EHT- L
CRopsraa b i lavs s Ll AT (R BN ;i = BT LTrRA
P E el BEE L e iR o LET ] .00 . AT R
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INKA'S RENT A CAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresmdo en dilares estadounidenses)

O Wt s P @omal |
Huwlabomy amlorlos
A Los o Lin segu e sosind
Beneiivires werila ies o indemnizaciones
Mlanes dde beneficiin & = ples dios

Cherpi e | @ & Bawry em

Al e o TR Al b

PRegalliss v wn lalonas

Manguiries

Sla v v | b

Transgeerie ¥ omoes i s olon

Agus, enargila, laew |elecon o e b s

I lomry par o boss

Sl v a e aprrative

impuas s, coniribaainnes, o ros

oy kbt | Bl

Viaja

Proavias lfes v pasblicloed

el idsln

O rw o O

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
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La Comm pafila armenda edificaciones v oficinas mediante contratas de arrendamientos aperativos. El
vencimiento de los contratos estd en un rango desde 1 a 10 afios. Durante ¢ afo terminado ] 31 de

diciembre de 2016 el gasto por concepto de arrendamiento operativo fue de USSB6.575 (2015: USSH3.126).

El detalle de pagos futuros de arriendos operativos es el sigulente:

Afiogue terminard ¢l

a1 de diciembre de

ol
o1y
aal
2019
g0
2031

2033
2027
2034

TN
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INKA'S RENT A CAR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

( Expresado en ddlares estadounidenses)
GASTOS FINAMCIERDS

Al g1 de diciembre de 2016 y 2015 los gastos financieros se componen de la siguiente maner:

2016 2015
Comisiones tarjetas de eréditoy banearias 24,120 Jo,258
Gastointareses pagados 18,026 43,344
42,146 72,602

CONTRATOS SUSCRITOS
Hertz International Lid.

Con fecha 1 de diciembre del 2012, el Sefior Wilson Amador Yépez v Hertz International Lid,, celebean ¢l
contrate de adjudicacién de la Franguicia HERTZ, en ¢l que se determina ¢ uso de la marea en el
desarrollo de la operacidn de la renta de vehiculos. Para lo cual se establece obligaciones v derechos que las
partes deben cumplir como son;

*  Respetar los manuales y procedimientos que Hertz International establece para el desarrollo del
NEgoCio,

Respetar lag tarifas internacionales para los clientes.

Cancelar €] 5% de regalias sobre los ingresos hrotos del giro del negocio.

Abzolver cualquier queja o inguictud que los clientes soliciten dentro del plazo permitido.
Mantener el negocio libre de cualquier transaccidn ilicita,

L B

Entre los derechas que tiene el adquirente de la marea estin los siguientes:

#  Laapertura de nuevos locales en cualguier lngar del territono nacional,
¢  Descuentos a nivel latinoamericano,

¢ Publicidad v propaganda compartida.

«  También el contratante puede nombrar sublicenciatarios.

El plazo de L franguicia es de 5 afios (hasta 14 de dicembre de 2017), renovables siempre v coando se

Fespeten los parimetros establecidos por Hertz International, La intencidn del contratante o3 la renovacion
continua del contrato.

DOLLAR RENT A CAR INC.

Con fecha 1 de diciembre del 2015, Inka’s Bent A Car 5.4 v Dollar Rent A Car Inc. cefebran el contrato de
adjudicacion de la franguicia DOLLAR, con derechos v obligaciones coma son;

Rezpetar manvales v procedimientos que establece Dollar Rent A Car I!m para el giro del negocio,
Fespetar laz tanfas internacionales para los clientes.

s Concelar el 1% de regalins sobre los Ingresos brtos.

«  Absorber cualquier queja o inquietud que los clientes seliciten dentro del plazo permitido.
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INKA'S RENT A CAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{ Expresado en didares estadounidenses)

#  Mantener el negocio libre de cualquier transaccion ilfeita.

Entre los derechos que tiene el adguirente de la marea estin los siguientes:

La apertura de nuevos locales en cualquier lugar del territorio nacional,
Descuentos a nivel latinsamericano,

L]

L]

»  Pubilicidad v propaganda compartida,

#  También el contratante puede nombrar sublicenciatarios

El plazo de la franquicia & de 5 afos renovables siempre v cuando se los pardmetros cstablecidos
por Dollar Rent a Car Ine. uhlmﬁuddmmmnhmmﬁmmmn.pmaqmahfmh
de emisiin de estos estados financieros y notas ancxas, la marca no ha sido explotada por la Compadia.

Al 31 de diciembre de 2016, la compadia no ha generado ningiin ingreso de esta franquicia.

GARANTIAS

A la fecha del estado de situacidn fAinanciera Ia Compadia para garantizar el cumplimiento de sus préstamos
y obligaciones financieras mantiene en garantfa lo sigulente:

Vabor neto
Lo i iy i Garantis en libros
Hovacreds Frepdaris sobee vehicolos en credifo el KT

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 ¥ la fecha de emision de estos estodos financieros no se produjeron otros
eventos a los divalgados en notas y que, en opinién de la Administracidn de la Compaiifa, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacidn,

4 " =
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