1.1

INKA’S RENT A CAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Inka’s Rent A Car S.A. (la “Compaiiia”) se constituyé en Ibarra el 28 de enero de 2013 segin escritura
publica inscrita en el Registro Mercantil el 14 de marzo de 2013. La Compaiifa se encuentra domiciliada en
la Av. Amazonas N49-111y Rio Curaray de Quito - Ecuador.

Las operaciones y actividades de la Compaiiia corresponden principalmente al servicio de alquiler de
vehiculos sin conductor.

La Compaiiia opera bajo la franquicia Hertz, adquirida a Hertz International Ltd. desde junio del 2013, al
cual se cancelan regalias sobre ¢l total de las ventas.

Al 31 de diciembre del 2015 el principal accionista de la Compaiiia es Imbauto 8.A. con el 50.06% de
participacion, entidad controladora, Autoventas Way Amador Y S.A, con el 25.68% de participacion,
Vallejo Araujo con el 23.26% y Wilson Amador Yépez con el 1% de participacion.

Situacion economica del pais

A partir del 2014 la disminucion sustancial en el precio del petroleo ha afectado la economia del pais, cuyos
impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depésitos en el sector financiero, incremento
en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito de las
entidades financieras asi como la restriceion en el acceso a lineas de erédito en los bancos a nivel nacional.

Ll petroleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo gque ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y @ una disminucion del mismo para el
afio 2016. Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al dolar de los Estados Unidos de
América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estin disefando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a traves
de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios. disminueion del gasto corriente, financiamiento del
déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos
internicionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido ¢l
esquema de restriceidn de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con ¢l fin de
mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta aitn con todos los
clementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacion antes comentada.

La Administracion de la Compaiia considera que la situacion antes indicada ha originado un efecto en las

operaciones de Inka’s Renta Car S.A; asi tenemos el aumento de precios en las compras de vehiculos, ante
lo cual esti adoptando las siguientes medidas: reducir gastos y potenciar nuevos negocios del sector que le
permitirdn afrontar las situaciones antes indicada.
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{Expresado en délares estadounidenses)

INKA'S RENT A CAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Empresa en marcha

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los gastos de operacidn y financieros excedieron los ingresos generados
en dichos afios, acumulando perdidas por USS$538,755 (USS352,845-2014). Con relacion a esta situacion la
Administracion de la Compaiiia ha adoptado, entre otras, las siguientes medidas que considera le
permitiran afrontar la situacion antes indicada y continuar operando normalmente;

. Focalizacion en clientes estratégicos, adquiriendo vehiculos de alta gama y vehiculos cuatro por
cuatro que son los que tienen mayor salida en este negocio.

. Mantener el control de costos y gastos.

. Apoyo de sus entidades relacionadas.

. Evaluacion de cambios en la estructura de la Compaiia.

Adicionalmente al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia presenta un capital de trabajo negativo por
aproximadamente USS$285,510 originado fundamentalmente por la deuda mantenida con sus entidades
relacionadas por USS400,156 y los préstamos de entidades financieras por US$112,380. La Compaiiia ha
venido cumpliendo con los pagos acordados y negociando nuevamente acuerdos tanto con compafiias
relacionadas, proveedores y con entidades financieras para disminuir su déficit de capital de trabajo,
utilizando los flujos de fondos generados en las operaciones.

Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros por el aio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la
autorizacion del Gerente General con fecha 25 de abril del 2016 y posteriormente serin puestos a
consideracion de fa Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos estados
tinancieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Con ¢l objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros separados del 2015 con los del afio
2014, se han efectuado ciertas reclasificaciones v/o agrupaciones en ¢l estado de situacion financiera del afio
2014 y sus notas ¢n relacion con los rubros “cuentas y documentos por cobrar comerciales”, “cuentas por
cobrar a compaiiias relacionadas”, “cuentas por pagar a proveedores”, “cuentas por pagar a compahiag
relacionadas” v “Préstamos y obligaciones financieras”.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el LASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan la adopeion integral, explicita v sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bisicamente bajo el eriterio del costo.
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INKA'S RENT A CAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o
las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones
a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con
anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria en la presentacion de los estados financieros de la
Compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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La Administracion de la Compaiiia basada en la naturaleza de sus operaciones, estima que la adopeion de
las enmiendas, mejoras e interpretaciones antes descritas no tendrin un impacto signiticativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde

opera la Compahia. Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Compania.
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INKA’S RENT A CAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Instrumentos financieros

La Compaiiia clasifica los actives linancieros no derivados en la categoria de préstamos y partidas por
cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos
financieros.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”™. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas™ y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron
los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos
y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a companias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayvor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por los préstamos y
obligaciones linancieras, cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar a compaiias relacionadas,
proveedores v otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del active o pasivo; siempre
que ¢l activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas v
ganancias”, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
a continuacion:
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INKA’S RENT A CAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo, menos una provision por deterioro, en los casos aplicables. La
Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i)

Cuentas por cobrar comerciales: corresponden a los montos adeudados por clientes por la mer-
caderia vendida o por los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar
en un aiio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos
no corrientes, Se registran a su costo amortizado.,

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: correspondientes principalmente a saldo por
recuperar de compaiias relacionadas que se liquidan mayoritariamente en ¢l corto plazo hasta 9o
dias, por lo tanto su valor en libros no difiere significativamente de su costo amortizado.

Otras cuentas por cobrar: representada principalmente por olros deudores que se liguidan en el
corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es ¢l equivalente a su costo amorti-
zado, pues no generan intereses.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compaiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

i)

Préstamos y obligaciones financieras: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. Lus intereses pendientes de pago se presentan
en el rubro *Préstamos v obligaciones financieras” y se registran en el estado de resultados integrales
en el rubro “Gastos financieros, neto”.

Proveedores y otras cuentas por pagar: son obligaciones de pago por bienes o servicios adqui-
ridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 9o dias.

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: corresponden a saldos con compaiiias relacio-
nadas, se reconocen a su vilor nominal que es equivalente a su costo amortizado va que son mayori-
tariamente pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.4.3 Deterioro de actives financieros

La Compaiiia evalia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro
de sus activos 1 nancieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los importes (ue
se le adeudan, como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del
activo (“eventos de pérdida™) que tienen un impacto sobre los {lujos de efectivo estimados del activo
financiero o grupo de activos financieros, que pueden ser estimados confiablemente.

L.a existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor o emisor que podrian obligar o
la Companiia a otorgar concesiones al deudor o emisor, el incumplimiento significativo del contrato, ol
incumplimiento de pagos o mora en el pago de intereses o del principal, la probabilidad de que ¢l deudor
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INKA’S RENT A CAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

entre en quiebra o reorganizacion financiera y/o informacion disponible que indica que hay una reduccion
medible en los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros, se consideran indicadores
de que los activos financieros se han deteriorado.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente
de los flnjos futuros de efectivo estimados, descontado a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de
resultados integrales.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transtirio el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion
o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compania y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

[l costo de activos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente: (i) el costo de los materiales v la
mano de obra directa; (ii) cnalquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el aclivo sea
apto para trabajar para su uso previsto; (iii) cuando la Compaiiia tiene una obligacion de retirar el activo o
rchabilitar el lugar, una estimacion de los costos de desmantelar v remover las partidas y de restaurar el
lugar donde estén ubicados, y, (iv) los costos por préstamos capitalizados, cuando estos sean destinados a
la construceion de estos activos,

Los programas de computacion adquiridos, los cuales estin integrados a ta funcionabilidad de los equipos
relacionados, son capitalizados como parte de esos equipos.

Cuando partes significativas de un clemento de instalaciones v equipo poseen vidas ttiles distintas, son
registradas de forma separada como un componente integral del activo.

La depreciacion de vehiculos, es calculada linealmente basada en la vida itil estimada de los bienes v
considerando su valor residual.

Las estimaciones de vidas qtiles v valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si cs
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Los clementos de instalaciones v equipos se deprecian desde la fecha en la cual estén listos para su uso o en

el easo de los activos construidos internamente, desde la fecha en la cual el activo esté completado v en
condiciones de ser usado.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
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Las vidas dtiles estimadas de propiedades y equipos son las signientes:

Tipo de bienes Niimero de afos
Equipos de computacion 3
Edificios 10
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se caleulan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en ¢l rubro “Otros
ingresos, neto”,

Cuando el valor en libros de un activo de las instalaciones y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, equipos y vehiculos)

Los activos se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican
que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el
valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre ¢l monto neto que se obtendrid de su venta o su valor en uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recaleulado v su valor en libros incrementado si
es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por
deterioro, El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido solo si éste proviene de
cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de
incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compaiia evalia anualimente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
perdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2015 y del 2014, no se han
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Activo intangible

El activo intangible corresponde a los derechos adquiridos por el uso de la franquicia de Hertz. La
intencion de la Administracion ¢s mantener la renovicion de estos contratos de manera indefinida, por
tanto constituyen activos intangibles de vida til indefinida y se contabilizan por su costo menos el importe
acumulado de las pérdidas por el deterioro del valor, si las hubiere. No son sujetos de amortizacion y su
deterioro se identifica como lo indica la nota 2.

Pigina 14 de 34



B




9.

INKA'S RENT A CAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacion patronal y desahucio)

La obligacién de la Compaiiia respecto al plan de beneficio definido para jubilacion patronal, esta normado
por el Cadigo del Trabajo de la Republica del Ecuador, el cual establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo
minimo de servicio de 25 afnos en una misma compaiia. Las disposiciones legales no prevén la
obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir con el plan, por lo cual el mismo califica
como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Ademas dicho Cadigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacion correspondiente al 25% del equivalente a la tltima
remuneracidon mensual por cada afio de servicio prestado a la misma Compafiia o empleador.

La Compaiiia determina anualmente fa provision para jubilacién patronal v desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos (resultados)
del afio, aplicando el Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de sitnacion financiera, el cual es obtenido descontando
los Hujos de salida de efectivo a la tasa del 8.68% anual {2014: 6.54%), la cual es similar a la tasa de bonos
corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios serin pagados y
(ue tienen términos (ue se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los empleados
hasta su vencimiento.

Las hipatesis actuariales utilizan informacion financiera puiblica y propia e incluyen variables como son, en
adicion a la tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneraciones,
incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

2.9.3 Beneficios por terminaciéon

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es tomada la
decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.

.10 Provisiones y contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (1) la Compaiia tiene una obligacion presente. va sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién y (iii) ¢l monto se ha estimado de forma fiable, Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto no puede
ser estimado de manera fable, la obligacion es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones
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razonablemente posibles, cuya existencia seri confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mis
eventos futuros son también reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo
de salida de beneficios cconomicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por el alquiler de vehiculos en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de [VA, rebajas v descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en (ue es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiiia, pueden ser medidos con fiabilidad, considerando el grado de terminacion de la prestacion del
servicio por renta de vehiculos al final del periodo sobre el que se informa y la cobranza de las cuentas por
cobrar correspondiente estd razonablemente asegurada.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financicros requiere que la administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de fa Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes coneeptos:

. El deterioro de los activos de la Compaitia se evaliia con base en las politicas y lineamientos descritos
en [a Nota 2.6.

. Provisiones por beneficios a los empleados: las hipotesis empleadas en el eileulo actuarial de
jubilacion patronal y desahucio se efeetiian con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.9.2).

. La estimacion de vidas atiles, valor residual v el deterioro de instalaciones y equipos se efectiian
segun se deseribe en las Notas 2.4.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo de
mercado (incluye: riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los
flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asi
como ¢l desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la Compania. Los
departamentos de crédito y finanzas son los encargados de desempeiiar dichas funciones que les han sido
otorgadas por el directorio y/o gerencia general. Dichos departamentos identifican, evaliian y administran
los riesgos en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. La junta de accionistas
proporciona guias y principio para la administracion general de riesgos asi como las politicas para cubrir
dreas especificas, tales como el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de mercado.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compaiiia, a través de sus
normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se
enfrenta la Compania.

Riesgos de mercado

Ll riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por cjemplo en las tasas de
cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiia o el valor de los instrumentos financieros
(ue mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parimetros razonables v al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Mediante Resolucion No. 049-2014 aprobada el 29 de diciembre del 2014, el Comité de Comercio Exterior
(COMEX) dio a conocer ¢l 5 de enero de 2015 un nuevo recorte en los cupos de importacion de vehiculos
para el pais. El organismo aprobd un nuevo régimen de cupos tanto para la importacion de autos como
para las partes o CKD para su ensamblaje; reduciendo, respecto al afio 2014, los enpos de importacion de
vehiculos; en el caso de los vehiculos de marca Chevrolet, esta reduccion representa el 57% y el 15% a los
CKD de vehiculos livianos de esta marca. Los recortes en los cupos de importacion de vehiculos para la
Compania redujeron de 127.000 unidades ¢n el afo 2014 a 84.000 unidades para ¢l afio 2015, entre
nacionales e importados.

En febrero de 2015, el COMEX oficializo mediante resolucion No. 11 fa aplicacion de sobretasas, que

establece un arancel adicional de 45% para las unidades completas (CBU) y de 25% para las partes v piezas
para ensamblaje (CKD), el mismo que contempla la regulacion para todo el sector automotor.
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De ¢sta manera, para el afio 2015, la contraccién del sector automotor fue mayor de lo previsto, ya (ue
nuevos factores se sumaron para una mayor baja en las ventas como son: restricciones de erédito para
vehiculos por parte de las entidades financieras, una menor demanda por la incertidumbre e indecision de
los clientes ante la compleja situacion econdémica del pais y una fuerte caida de la demanda en el segmento
de vehiculos pesados por la salvaguardia del 45% para la linea de camiones. La Compaiiia esti adoptando
lo mencionado en la Nota 1.2 para mitigar los impactos. Esto afecta debido a que la Compania necesita
adquirir vehiculos para su negocio.

Riesgo de moneda

L.a moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar americano y las transacciones que
realiza la Compaiiia son en esa moneda, por lo tanto, la administracion estima que la exposicion de la
Compaiiia al riesgo de moneda no es relevante.

Riesqo de tasas de interés

Este riesgo estd asociado a las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas por la Compaiia y
que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados por concepto de intereses y por
la cuantia de los flujos futuros. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa
de interés sobre sus flujos de cfectivo,

La Administracion ha establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo, a tasas
fijas de mercado, por tanto considera que el riesgo de tasas de interés no tiene un impacto significativo en
los estados financieros de la Compania.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiia si un cliente o contraparte

en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, v se origina principalmente de
clientes y cuentas por cobrar.

Cuentas por cobrar comerciales
En los aios 2015 y 2014, no se ha registrado en los resultados integrales provision de cuentas incobrables

con respecto a su portafolio de clientes debido a que la Administracion considera que ¢l saldo de dicha
estimacion cubre completamente el riesgo respecto a la recuperacion de dichos saldos.
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La antigiiedad de los saldos de deudores comerciales a la fecha del estado de situacidn financiera ¢s como
sigue:

2015 201
Por vencer 12,252 36,045
Vencido:
t a 30 dias 48,900 423
31 a 6o dias - 65
61 a 90 dias 1,525 =
Mas de 91 dias o 8o
62,677 39,013

Efectivo v equivalentes de efectivo

La Compaiiia mantenia efectivo v equivalentes de efectivo por US$31,137 al 31 de diciembre de 2015 (2014
USS$34,612), que representan su mixima exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y
cquivalente de efectivo son mantenidos substancialmente con bancos e instituciones financieras que estin
calificadas AAA- y AA-, segin agencias calificadoras registradas en la Superintendencia de Bancos v
Seguros del Ecuador:

Banco Calificacion Calificador
Banco Internacional AANA-/AAA- Per Pacifie S.A. / Bank Watch Ratings
Banco Guavaquil AAA/ANA- Soc. Cal. Riesgo Latinoamericaca Ser La/Per Paficic S.A.
Banco Pacifico AAA-/AAA- Soc. Cal. Riesgo Latinoamericaca Ser La /Bank Wateh Ratings
Banco Austro AA-/AA- Soc. Cal. Riesgo Latinoamericaca Ser La/Class International
Banco Promerica AAA-/AAA- Per Pacific S.A. / Bank Watch Ratings

Riesgo de liquidez

Ll riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando veneen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia,

La Compania monitorea ¢l nivel de entradas de efectivo de las cuentas y documentos por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos y
obligaciones, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar.

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de la

Compania agrupados sobre la base del periocdto remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha
de su veneimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados,
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Mio2a1s

Finjos contractnales

Prastamos 5 obligaciones tinancieras
Crentas par pagar a provecdores
Orras ruFnias por pagar

Caentas par pagar a com paniag relacionadas

LG ETITN |

Prestamaos y abligaciones linanvieras
Cuentas por pagar a provecdores
OLras cuentas por pigar

Citenlas pof pagar o com pankis relacionadas

Valor Tatal Menor a o Entre oy 1z tntres v 2 Ay e 2
Contahle 1 eses 11 eses vias Al
11K.999 118.439 j1az26 G, 00 7.023 1790
249.035 29,053 29.055
11,090 L0090 L0940 - -
IR A 15200009 11,4448 724400 11H,101
0§02 % I95.120 126.7009 KE LR AT 125,78} 1.7 00
67 . HOb b7 . 860 143,732 bR Jon 125,139 Hhang
33450 13450 10,347 L7.109
13,876 1'1.876 1’470
2 1h jHO 230446 2, 4Hb
i bHY b, 68 131055 441,995 125,349 Y 1

Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en inarcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas y beneficios a
otros grupos de interés: conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo
future de sus negocios. El capital se compone del patrimonio total.

La Compania hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta - patrimonio El indice deuda -
patrimonio gjustado de la Compaiia al término del periodo del estado de situacion tinanciera era el

siguiente:

Préstamos v nbligaciones financieras

Cuentas por pagar a proveedores

Cuenlas por pagar a compariias relacionadas

Otrascuentas por pagar

Menos: LEfectivoy equivalentes de efectivo

Deuda neta
Total patrimonio

Fotal Capital
Indice deuda/patrimonio

Pazina 21de 34

201 201
118,939 167,866
30,657 33,456
432.439 246,486
14,447 13.876
(31.137) (:34.612})
565,345 627,072
988.306 1.117.464
1.553.651 1.7 44.530
36% 36%



INKA'S RENT A CAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Composicion al 31 de diciembre:

Descripcion 2015 2014

Caja Chica 900 1,620
Banco Internacional S.A. 499 301
Banco Pacifico S.A. 1,498 1,500
Banco Guayaquil §.A. 17,239 29,866
Banco Promerica S.A. = 325
Bancodel AustroS.A. 1,001 1,000

31,137 34,012

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es el siguiente:

Deseripeion 201
Clientes 33,084
‘Tarjetas de crédito 5,971
Vouchers prepagados - llertz International 19,848

58,903

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 y 2014 ¢s el siguiente:

Descripeion 201
Propietartos de vehiculos usados 3
Cuentas por cobrar - Hertz International 3774
Olros 11,856
15.630
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composiciéon y movimiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

g s : " h iRt i T, Obrasen -
Doscripeicn Eatificin Mi'i‘w-‘- Mueblesy Bgquipode Velileutos LIELT! otad
rhauipn Lnesers Computacion Ll

Al v de enero del 2014

Costo . - 2,000 Hhoo1 sig.12% 1109 656,000
Depreciacion acamulada - - HEL1 11.179}) {21.H00) (2ip.t0d
Valor en hibros - 1 M | Hez 190,513 t 3.4, 804 hid. o7

Movimiento 2014

Adiciones 574 2,707 & Mul (RHE 3470805 137,004
Transierencia 134,809 . . v . (1 )4.800) -

Bajas. neto - - . (173,057) fi11.987)
Gasto deprecipeian (1°4.500) (247) 1-41) 12.894) {105.013) f122.80%)
Valor en hibros 121.88) 2.55b6 1339 G592 ~oHd. 809 - LEKNTT

Al g1 de diciembre del 2014

tCosto 115481 2,703 4. HuH 90715 Hib.501 - nH9, "0
Deprecineion acumulado (13,500} [237) 1-pHa b (1903} (12 ray) - {1ah.00}
Valor en libres 121.888 a.580 AL 5.5 ~ad.400 E Hpp.000

Movimiento 2015

Adlicianes L] 269 (1] LA j1o.512 - Lo
Ventas tCosta) - - - LH35.000) . ti#5.000)
Ventas (Nepreciacién) - . - H.¥55 - H.HRS
Bajas (Costo) - 4 = (M) = (H~=)
Wagas, (Deprecincion} . . . WG /ha
Rteclasiticacion dispomibles para

la venta (Lasta) . . . { 1.000) - {(4.5.000)
Peclasificacion disponibles para

la venta (Depreciaciin) . - - . F.007 - sm=
Gaste deprecieion (113,558) a0) i500) NN 1205.819) 2u2.04949)
Valor en libros 109,507 a.512 220 LT3 nad.od0 S1H,390

Al st de diciembre del 2013

Canto 1:16.505 KAL) 5.21H [N R 1,01 7900 [N Rt
Depreciacion acumulada 2=, 08} {540} ig9d) ih BT} Lt1H,.020) (3150088
Valer vn libros 100,507 2812 1.220 [ et 6aH, 0 0 H14 oo

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan i continuacion:

Descripeion 2015 201y
Frangquicia Hertz (1) 160,000 160,000
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(1) Corresponden a los derechos adquiridos por el use de ta franquicia de Hertz, por la cual la Compariia

paga regalias mensuales en base a las clausulas estipuladas en el contrato celebrado ¢l 15 de
diciembre del 2012, la intencitén de la Administracion es mantener la renovacion de estos contratos

de manera indefinida. Ver Notas 2.5y 23.1.

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de los préstamos v obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es el siguiente:

Valor nominal ¢en USS

Tasa de interds Afiode 31 de dicembre

Préstamos Bancarios con garantias nominal vencimiento 201 2014
Banco Promerica Prestamo 11.23% 2016 30,336 62,563
Credimetrica 8% 2016 10,116 10,250
Novacredit 13.75% 2017 78,487 141,098
Total 118.939 233,911
Pasivo Corriente 112,380 118,947
Pasivo no Corriente 6,559 114,96.

118,939 233,911

Los préstamos bancarios con Promerica S.A. corresponden a lineas de crédito a través de las cuales la

Compaiiia financia la compra de los vehiculos y repuestos. Los fondos recibidos por préstamos con tereeros

vy otras instituciones financieras son utilizados para capital de trabajo v la cancelacion de pasivos.

Un detalle de las garantias entregadas para el cumplimiento de las obligaciones financieras se describe en

la Nota 23.

Los vencimientos anuales de los préstamos y obligaciones financieras no corrientes por cada ano

subsiguiente al 31 de diciembre del 2015 y 2014 son como siguen:

a1 de diciembre 2015 201
2016 - 114,064
2017 6.559 -

6,559 114,064
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las cuentas por pagar se componen de:

2015 201
Prov eedores locales 30,657 24,682
Regalias - Hertz International Ltd. - 8,774
30,657 33,456
IMPUESTOS POR RECUPERARY PAGAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se componen de:
2015 201
Impuestos por recuperar
Crédito tributario del IVA 38,410 813,109
Crédito VA retenciones 51,911 28,313
Crédito tributario impuesto a la renta (Nota 13) 06,217 1.1,468
116.547 125,800
=Eaarwrr——————3x —_————ea——x3
Impuestos por pagar
Retenciones del IVA 1,659 178
Retenciones en la fuente 2,002 508
Impucsto al Valor Agregado 16,556 -
20,217 1,076
—rraa————————m e __]

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

La base gravable para el cileulo del impuesto a la renta causado resultd en una pérdida. De acuerdo al
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, las sociedades recién constituidas, reconocidas de
acuerdo al Cadigo de la Produccion que iniciaren actividades, estardn sujetas al pago de anticipo de
Impuesto a la Renta después del quinto afio de operacion efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de su
proceso productivo y comercial. En caso de que el proceso productivo asi lo requiera, este plazo podrd ser
ampliado, previa autorizacion de la Secretaria Téenica del Consejo Sectorial de la Produccion v el Servicio
de Rentas Internas. Por tanto, en los afos 2015 y 2014, la Compaiiia estuvo exenta del pago del anticipo de
Impuesto a [a renta, entendiéndose por tal iniciacion de su proceso productivo y comercial. En caso de que
¢l proceso productivo asi le requicra, este plazo serd ampliado, previa autorizacion de la Secretaria Téenica
del Consejo Sectorial de la Produccion y el Servicio de Rentas Internas.
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Otros asuntos-reformas tributarios

[n diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Orginico
Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Orginico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015,

Las principales reformas que afectan a la Compaiiia son:

- Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
téenicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii) promocion
y publicidad; y, iii) remuneraciones pagadas a los ¢jecutivos.

- Condicionantes para la deducibilidad de valores registrados por deterioro de activos financieros
correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en operaciones
del giro ordinaric del negocio.

- Las ganancias obtenidas por sociedades o personas naturales no residentes en el Ecuador producto de
la enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital, se encuentran sometidos al pago
de Impuesto a la renta en un porcentaje del 22%.

- Si el accionista de la Compaiiia reside en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, la tarifa
de Impuesto a la renta serd del 25%, y en el caso de que su participacion sea mayor al 50%, dicha tarifa
serd del 25% sobre todos los ingresos de la Compaiia.

- La tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales sera del 35%.

- El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se causa en las operaciones de acreditacion, depésito, cheque,
transferencia o giro hacia el exterior, y el pago se efecttia cuando se produzea cualquier mecanismo de
extincion de obligaciones.

La Administracion de la Compaiia ha evaluado dichas reformas y considera que el impacto de los aspectos
relacionados con cambios tributarios para el ano 2015, entre otros, no tendran un impacto significativo.
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143. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 es el siguicnte:

M4
I'ages
Compra de \'t-nlns. de  Aoticipos  Reealias Fum'lus Tutereses Pagados realizadasa .\pu;_u-s de f_ululas ot
productas  servicios  entrezgados  pagadas recihidos Cuertade capitalizacinnes
Tnkas
Imbauto S.A. 2,002 $1482 - - - 551 () Pl S E VR 5 W )
Way Express Ha04 . « . 4104
Vallejp Araju $ 4. 14.257 15 900 , : . a5
Ismaskinb S.A, 4= i 1000 X5 E 3o
n B PRl ) . AN 315" 375 S52 IR ]
2004
T'agos
Comprade \'1-ntqs de  Anticipes  Regalias l‘tlpdth' Tk Paadie walizadosa  Aportes de futuras Total
productos  ~ervicks entregados pazadas recthidos ceentade  capitalizscisnes (4)
lakas(4)
Imbats S.A. L 51432 - - 290 {n) . 62,020 1203300 (h) L0 140
Gripo Noele Gevnorsa S.A. 3109 . - . . . . - 3109
Monndemotors S.A. 129 - - . - . . . 120
Dismarkluh § A. - 1041 1043 1043 25000 (2) S0 - - Hnhb
#3520 12495 143 1043 2,200 b 02,020 1205, 109 [ETEEH

(1) En junio de 2o14 la Compania recibié un préstamo por USS17,290 de su compaiia relacionada
tmbauto 8. A. a una tasa de interés del 9% anual por un ano.

(2) Enjunio de 2014 la Compaiia recibié un préstamo por USS$25,000 de su compaiia relacionada
Dismarklub S. A. 2 una tasa de interés del 9% anual por un afio.

(3) Durante el afio 2015 y 2014, [mbauto realizo pagos a cuenta de la Compaiiia por USS 65,751y
USS62.120 los cuales corresponden a cuotas de los créditos que mantiene la Compania con el Banco
Promérica por la adquisicion de los vehiculos.

(4) Al 31 de diciembre del 2015, la Compania recibid aportes para futuras capitalizaciones por un total de
US$56,752 (2014: USS1,265,309) de parte de su accionista Imbauto Ver nota 17.

(5) Vernota23.1.

(6) La Compania recibio aporte de futuras capitalizaciones la cual se registro como una cuenta por
cobrar hasta realizar los trimites de traspaso de vehiculos, lo cual se realizo en el afio 2015. Ver Nota
8.
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INKA’S RENT A CAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Composicion al 31 de diciembre de los principales saldos con partes relacionadas:

Dismarklub S.A.
Wilson Amador

Cuentas por pagar
Vallejo Araujo
Dismarklub S.A.
’ablo Amador
Way Express
Imbauto S.A.

Cuentas por pagar - corlo plazo
Cuentas por pagar - largo plazo

102 953

50 50

14,584 3,666
4,974 r

60,571 25,000
9,200 -

3,299
353,036 355,441

431,080

400,156

30,924

431,080
—_—m————————

Compensacion recibida por el personal clave de la gerencia

180,441
e

380,441

380.441
]

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos, beneficios soctales @
corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen a continuacion:

Sueldos y salarios
Beneficios sociales

BENEFICIOS DE EMPLEADOS

il detalle de beneficios de empleados es como sigue:

Saldos al
inieiodel ano

201

48,000

12,186

60,186

Invrementos

agos v /o
utiliziciones

20144

72,000
18.088

00.088
_—

Saldos al
linal del ano

ANnosors

Beneficios sociales 7.755
A e sy e

Anosorg
Beneticios sociales 1.839
3. B9

17,755

03,391

(1O, 926)

(539,475)

H.7H4

R
113
Py T
) S

De acuerdo con lo previsto en las leves laborales de la Republica del Ecuador, la Compaiia esta obligada a
distribuir entre sus empleados ¢l 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.
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INKA’S RENT A CAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio
por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

Inbilacion Desahucio Todal
1015 2004 1015 2014 2015 2y
Al de eoero 4,283 - 333 : 18136
Costo labural por servicies actuariales 1,199 1.176 1.042 283 2,241 1.461
Costo financiero . (1 . 49 J 69
Pérdida acturial . 2.047 . 259 . 2306
A4t dediciembre 4482 1.289 1505 553 b.077 1.896

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son las siguientes:

Jubilaciin Desahucio Tetal
I 2014 1013 I 2% 2iv 4
Costa laboral por servicios aetuariales 1.199 1,176 1.042 285 2,440 1461
Costa finaneiern . 60 . " . -
Perdida acturial : 1047 . 239 ) ey
A 11 de dicien bre WL ‘1,284 gz san 10 | et

Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para
cumplir con el plan.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 201

Tasa de descuento 8.68% 6.54"%
Tasa de incremento salarial 3.49% 1%
Tablas de mortalidad (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afo 2002,
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INKA'S RENT A CAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

Il capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprende 5,000 acciones
ordinarias de valor nominal US$1 cada una. Las acciones de la Compaiiia no presentan restricciones para el
pago de dividendos o devoluciones de capital. La Compaiiia no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Mediante actas de Juntas Universal del Accionistas del 10 de abril del 2015 v 31 de diciembre del 2015, se
decide realizar aportes para futuras capitalizaciones de su accionista Imbauto S.A. por el valor de

USs25,000 v USS31,752 respectivamente.

Los aportes recibidos en los afios 2015 y 2014 segiin aprobacion de la Junta Universal de Accionistas se
componen de:

201 2014
Traslado de cuentas por pagar 31,752 531,098
Vehienlos vy aceesorios . 318.550
LEfectivo 25,000 188.000
Cuentas por cobrar = 227,001
56,752 1,265,300
= ——

RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejereicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
‘jue permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas,
mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u
otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

INGRESOS ORDINARIOS

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:
Anos terminados al 31 de
diciembre

20158 2014
Renta de vehiculos 553,361 $09.630
Recargos por seguros 157.052 116,249
Otros cargos extras 158,242 117.938
3868.655 G4y 717

E —— ——— 1§ -
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INKA’S RENT A CAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

COSTO DE SERVICIOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Gastos de personal:
Sueldosy salarios
Aportes a la seguridad social
Beneficios socianles ¢ indemnizaciones
Planes de beneficios a em pleados
Duepreciaciones
Arrendaimiento operativo(ver Nota 21 )
Regalins y comisiones
HSepuros
Mantenimicnto
Transporte y mavillzacion
Apua, energia, lnzy telecomunicaciones
flonorarios
Software operativao
I puestos, contribuciones, olros
Combustible
Viaje
Promocion y publicidad
Ciestion

Utros pastos

Gastos de personal:
stieldosy salarios
Aportes a la seguridad social
Beneficios socinles e indemnizaciones
Planes de beneticios a empleados
Deprecinciones
Arrendamientooperativo
Regalias y comisiones
Segures
Mantenimicnto
Trasaporte v movilizacion
Agua, energia, luzy telecomunicaciones
Honorarios
Software operativo
Impuestos, contribuciones, otros
Cambustible
Viaje
romocion ¥ publicidad
Gestion
Otros gastos
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Costo de

servicios

Administracion

2050313
H3,26

Ho,201
1.3. 400
25,053

O O |
17,008
20 .H30

Ventas

Ly, 7206
@2e 651
25.87:

Tolal

2O,
AT 51
50,026

R )|

P S L ]

10w, 056

©3,061 - try. 6t
.. 2497 Th q7H frag.709
AH.Hag 6,036 G O, 527
- 576 .00t 12,187
- 2,710 12,501 15002
- 15,610 - 15,019
G080 - Ly jan fosgr
Fagad 1.4,766 15,310
G, 151 - Hi1: [LYREY,
- - 3415 1.4915
- 1.120 (I I
- 156 1 36
§1,.3H3 $6,. 820 20,071 1OT, 8
0.7t LB1L.587:8 S, My DO, 1 1
2014
Costode
servicios Administracion Ventas Total
54,000 51,720 105,514 21,208
0,501 7490 9,812 473,867
3,500 0,501 18,417 2,328
549 627 285 1,401
1a5,4914 1,912 - te2,Huyg
79,504 24,400 - 104,904
51,807 - - 31,807
34302 3,501 3,185 42,084
27,480 10,204 2,881 10,3710
- 3:250 14,554 19,810
- 1,008 14,044 135,032
- tg.148 - 14,048
7243 - 1695 10438
- 4,480 - H.880
4.500 - 1,0:41 Sl
- - 5985 1955
= 743 1LTYN
- 1,32 - basbitig
19,192 1-}.049 2,001 03,842
425,517 1,250 195,043 87410




INKA'S RENT A CAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

21. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
La Compaiiia arrienda edificaciones y oficinas mediante contratos de arrendamientos operativos. El
vencimiento de los contratos estd en un rango desde 1 a 10 afios. Durante el afio terminado el 31 de
diciembre de 2015 el gasto por concepto de arrendamiento operativo fue de US$83,126 (2014:
USS$103,964).
El detalle de pagos futuros de arriendos operativos es el siguiente:

Afioque terminara el

31 de diciembre de uss
2015 83,126
2016 77,913
2017 77.913
2018 77913
2019 77.913
2020 77.913
2021 77,913
2022 77,913
2023 T7.913
2024 77.913

22, GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los gastos financieros se componen de la siguiente manera:

=201 2014
Com isiones tarjetas de créditoy bancarias 30,258 u7.078
Gasto intereses pagados 42,344 61.375
Gasto hinancleroactuariales - 69
72,602 88.722
e ———— e ————

23. CONTRATOS SUSCRITOS

23.1 Hertz International Ltd.
Con fecha 1 de diciembre del 2012, el Sefior Wilson Amador Yépez y Hertz International Lid., celebran el
contrato de adjudicacion de la Franquicia HERTZ, ¢n el que se determina el uso de la marca en el
desarrollo de la operacion de la renta de vehiculos. Para lo cual se establece obligaciones y derechos que las

partes deben cumplir como son:

- Respetar los manuales v procedimientos que Hertz International establece para el desarrollo del
negocio.
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INKA’'S RENT A CAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

- Respetar las tarifas internacionales para los clientes.

- Cancelar el 5% de regalias sobre los ingresos brutos del giro del negocio.

- Absolver cualguier queja o inquietud que los clientes soliciten dentro del plazo permitido.
- Mantener el negocio libre de cualquier transaccion ilicita.

Entre los derechos que tiene ¢l adquirente de la marca estin los siguientes:

- La apertura de nuevos locales en cualquier lugar del territorio nacional.
- Descuentos a nivel latinoamericano.

Publicidad y propaganda compartida.

- También el contratante puede nombrar sublicenciatarios.

Ll plazo de la franquicia es de 5 afios (hasta 14 de diciembre de 2017), renovables siempre v cuando se
respeten los parimetros establecidos por Hertz International, para lo cual la Compaiia en dicha
renovacion no cancelard ningin valor adicional y solamente se pagaran las regalias mensuales. La
intencion del contratante es la renovacion continua del contrato.

l 1 de febrero del 2014, Imbauto S.A. cede todos sus derechos y obligaciones del presente contrate a la
Compainia Inka’s Rent A Car S.A.
23.2 DOLLAR RENT A CAR INC.

Con fecha 1 de diciembre del 2014, Inka's Rent A Car S.A. y Dollar Rent A Car Ine. celebran el contrato de
adjudicacion de la franquicia DOLLAR, con derechos y obligaciones como son:

Respetar manuales vy procedimientos que establece Dollar Rent A Car Ine. para el giro del negocio.
Respetar las tarifas internacionales para los clientes.

Cancelar el 3% de regalias sobre los Ingresos brutos.

Absorber cualquier queja o inquietud que los clientes soliciten dentro del plazo permitido.
Mantener el negocio libre de cualquier transaccién ilicita.

Entre los derechos que liene el adquirente de la marca estin los siguientes:

- La apertura de nuevos locales en cualquier lugar del territorio nacional.
Descuentos a nivel latinoamericano.

Publicidad v propaganda compartida.

- También el contratante puede nombrar sublicenciatarios

El plazo de la franquicia es de 5 afios renovables siempre y cuando se respeten los parametros establecidos
por Dollar Rent a Car [ne. La intencion del contratante es la renovacion del contrato, pese a que a la {echa
de emision de estos estados financieros y notas anexas, la marca no ha sido explotada por la Compania.

Al 31 de diciembre de 2015, la compaiiia no ha generado ningiin ingreso de esta franquicia.
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INKA'S RENT A CAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

GARANTIAS

A la fecha del estado de situacion financiera la Compaiiia para garantizar el cumplimiento de sus préstamos
v obligaciones financieras mantiene en garantia lo siguiente:

Valor neto

Beneficiario Garantia en libros

Ramiro Landeta Abastecimiento de combustible Tababela 300
Distrifuel S. A. Abastecimiento de combustible Quito ya

Arrendamiento operativo de oficinas en

Junta de Beneficencia de Guayaquil Guayaquil 010
Credimeétrica Prendaria sobre vehiculos en crédilo 49,704
Banco Proérica Prendaria sobre vehiculos en crédito 148,308
Novacredit Prendaria sobre vehiculos en crédito 17 8,340
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron otros
eventos a los divulgados en notas y que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un
cfecto significativo sobre los estados financieros separados o gque requicran revelacion.
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