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INKA’S RENT A CAR S.A. GRUPO WAY

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones -

Inkas Rent A Car S. A. Grupo Way se constituy6 en Ibarra el 28 de enero de 2013 segtin escritura piblica
inscrita en el Registro Mercantil el 14 de marzo de 2013. La Compafiia se encuentra domiciliada en la Av.
Amazonas N49-111 y Rio Curaray de Quito — Ecuador.

Las operaciones y actividades de la Compafiia corresponden principalmente al servicio de alquiler de
vehiculos sin conductor.

La Compaiia opera bajo la franquicia Hertz, adquirida a Hertz International Ltd. desde junio del 2013, al cual
se cancelan regalias sobre el total de las ventas.

Al 31 de diciembre del 2014 el principal accionista de la Compaiifa es Autoventas Way W Amador Y S.A. con
el 54.41% de participacién, entidad controladora, Imbauto con el 45.58% de participacién y Wilson Amador
Yépez con el 0.01% de participacion.

Aumento de capital

Mediante acta de Junta Universal del Accionistas del 1 de abril del 2015, se decide realizar un aumento de
capital considerando los aportes para futuras capitalizaciones de su accionista Imbauto S.A. por el valor de
US$1,462,210. Por lo cual a dicha fecha, Imbauto S.A. cuenta con el 99.75% de participacion, Autoventas Way
W Amador Y S.A. con el 0.24% de participacién y Wilson Amador Yépez con el 0.01% de participacién.

Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos con la

auforizacion del Gerente General con fecha 30 de abril del 2015 y seran aprobados por la Junta General de
Accionistas en una fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB {International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del costo histérico, excepto por la
obligacién de beneficios a empleados por jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio que es valorizada
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INKA’S RENT A CAR S.A. GRUPO WAY

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

con base en a métodos actuariales a partir de los registros contables de la Compaiiia.
La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.

También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la

subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracién.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la presentacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Aplicacikinobligatori para

Nonm ‘e ciercicios inicidos a partir de:

NEE 1L I'nmicnda relativa a i adquis cidn de uma panicipackin en um operacion conjunta "Acuerdos 1de enero 2016
conjuntos”.

NIC 6y38 Pnmiendas a estas Nomms cheiomdas con s métodas de depreciackin yamontizacion. ide enero 20106

NIC K y4l Homiendkas a estas Normas rehcionadas con las plantas activo biolkgico) portadoras de frutos 1de enero 206
ysuinclus idncomo parte del rubro "Propiedades, plinta yequipo”.

NI X) yNK228 I"'nmicixdas relacionadas con b venta o kaporaciin de bignes entre un inversor ysuasocida o tde encro 2016
negocio conunto,

NKZ227 Hamienda que trata de i incluson del método de valor patrimonal proporcional (VPP para b de enero 206
valomcionde inversiones.

NI ¢ Publicacionde la nomma "Cuentas de Diferimicntos de Actividades Regukdas ™ lde enero 2016

NIz S Mejoras que chirifica cicrtos temas de chsificacidnentre activos. fde julio 2016

N7 Mejoras que modilican oo rekhcionado a tas revelciones de los contratos de prestacion de Ide julio 206
servickss yhs revehciones requeridas para bs estados financieros inteninos.

NC P Mejoras que chrilican el modo de determinar ki tasa de descuento para ks obligaciones por 1de julio 206
beneficios post-cmpleo.

N34 Mejoras que chrifican o relhcionado con b informacion reveleda encelreporte interno yks tde julio 20106
reierencias incluklas enelmsmo.

Nit* 5 Publicaciin de Ia nonma "Reconocimicnto de ks ingresos procedentes de jos contratos con ks ide encro 2017
clienles™, esta nomma reemphzard a b NIC 11y 18,

NIFO Publicaciinde 1 noma "Isstrumentos fimncicros”, version completa, Ide encero 208

La Administracion de la Compaiiia basada en la naturaleza de las operaciones de la Entidad, estima que la
adopcion de las enmiendas, mejoras e interpretaciones antes descritas no tendran un impacto significativo en
los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdémico primario donde

opera la Compafiia. Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Compafiia.

Instrumentos financieros

La Compainia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos y partidas por cobrar.
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INKA’S RENT A CAR S.A. GRUPO WAY

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos financieros.

Activos financieros no derivados

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha en que se originan. Los
otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la cual la Compaiiia
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento.

La Compaiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo
derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del
activo financiero en una transaccién en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de situacion
financiera cuando, y s6lo cuando, la Compafifa cuenta con un derecho legal para compensar los montos y
tiene el propésito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultineamente.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros no derivados como préstamos y partidas por cobrar.
Comerciales y otras cuentas por cobrar

Los clientes, otras cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable més cualquier costo
de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los clientes, otras cuentas por

cobrar y anticipos a proveedores se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos
las pérdidas por deterioro, si hubieren.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en caja, cuentas
bancarias.

Pasivos financieros no derivados

Inicialmente, la Compafiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en que se originan.
Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccion en la cual la
Compaiiia se hace parte de las disposiciones contractuales del documento. La Compafifa da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.,

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos financieros. Estos
pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo de transaccion

directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

La Compaiiia tiene los siguientes otros pasivos financieros: obligaciones financieras, cuentas y documentos
por pagar, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas.
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INKA’S RENT A CAR S.A. GRUPO WAY

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden
areparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

El costo de activos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente: (i) el costo de los materiales y la
mano de obra directa; (ii) cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea
apto para trabajar para su uso previsto; (iii) cuando la Compafiia tiene una obligacion de retirar el activo o
rehabilitar el lugar, una estimacion de los costos de desmantelar y remover las partidas y de restaurar el lugar

donde estén ubicados, y, (iv) los costos por préstamos capitalizados, cuando estos sean destinados a la
construceidn de estos activos.

Los programas de computacién adquiridos, los cuales estan integrados a la funcionabilidad de los equipos
relacionados, son capitalizados como parte de esos equipos.

Cuando partes significativas de un elemento de instalaciones y equipo poseen vidas ttiles distintas, son
registradas de forma separada como un componente integral del activo.

La depreciacion de vehiculos, es calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes y
considerando su valor residual.

Las estimaciones de vidas atiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Los elementos de instalaciones y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estén listos para su uso o en el
caso de los activos construidos internamente, desde la fecha en la cual el activo esté completado y en
condiciones de ser usado.

Las vidas 1itiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Namero de afnos
Equipos de computacion 3
Edificios 10
Maquinaria y equipo 10
Mueblesy enseres 10
Vehiculos 5

Las pérdidas vy ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos

obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros gastos,
neto”.
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INKA’S RENT A CAR S.A. GRUPO WAY

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Cuando el valor en libros de un activo de las instalaciones y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden a los derechos adquiridos por el uso de la franquicia de Hertz. La
intencién de la Administracién es mantener la renovacioén de estos contratos de manera indefinida, por tanto
constituyen activos intangibles de vida atil indefinida y se contabilizan por su costo menos el importe
acumulado de las pérdidas por el deterioro del valor, si las hubiere. No son sujetos de amortizacién y su
deterioro se identifica como lo indica la nota 2.6.

Deterioro de activos

Financieros no derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de presentacién de los estados
financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si,
existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o méas eventos de pérdida ocurridos después
del reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida tienen un efecto negativo en los flujos de
efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estan deteriorados puede incluir el incumplimiento de
pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor adeudado a la Compafiia en términos que ésta no
consideraria en otras circunstancias, indicadores de que el deudor o emisor se declarara en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compafia, desaparicién de un mercado activo
para un instrumento y datos observables que indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo
esperados de un grupo de activos financieros.

La Compaiifa considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel individual y colectivo, por
lo que, las partidas por cobrar son agrupadas con caracteristicas de riesgo similares para realizar el analisis. El
modelo de pérdidas utilizado para la cartera por cobrar a personas naturales y empresas, considera una
variedad de factores incluyendo, pero no limitados a, la experiencia histérica de pérdidas, condiciones
econdmicas actuales, garantias, tendencias de desempefio, y cualquier otra informacion pertinente, lo cual

resulta en una estimacion especifica para pérdidas. La compaiiia no ha identificado perdida alguna sobre por
deterioro sobre activos financieros.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo amortizado se calcula
como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en
una cuenta de estimacién para deterioro contra las partidas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorado
contintia reconociéndose. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro
disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas tinicamente si el reverso esta objetivamente relacionado con
un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.
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INKA’S RENT A CAR S.A. GRUPO WAY

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

2.6.2 No financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compatiia, diferentes a inventarios e impuesto diferido, es
revisado en la fecha del estado de situacion financiera para determinar si existe algiin indicio de deterioro.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una
pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor en uso y
su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de
efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede
tener en el activo. Para propoésitos de evaluacion del deterioro, los activos son agrupados en el grupo mas
pequeilo de activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos
o unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados integrales. Las pérdidas por deterioro se revierten si
existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una
pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de
depreciacion o amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro. El incremento del
valor del activo, producto de revertir el deterioro, es reconocido en los resultados integrales.

Para los activos intangibles con vida til indefinida, con independencia de la existencia de cualquier indicio
del deterioro del valor, la Compaiiia comprueba anualmente el deterioro del valor de dichos activos
intangibles comparando su importe en libros con su importe recuperable.

Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende tinicamente el impuesto a la renta corriente. El impuesto
se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual
se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Adicionalmente, se exige el pago de un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en
funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este (ltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
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INKA’S RENT A CAR S.A. GRUPO WAY

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable de acuerdo con la norma que
rige la devolucidén de este anticipo. Durante los afios 2014 y 2013 la Compafia registré como gasto de
impuesto a la renta corriente el valor determinado como anticipo minimo, debido a que la Compafiia presentd
pérdida tributaria y por tanto no result6 valor alguno como impuesto causado sobre el resultado.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no descontada y
son reconocidas como gastos en la medida en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es
devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacién legal o implicita actual de pagar el monto del

beneficio como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacién puede ser
estimada de manera fiable.

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por 1a legislacion ecuatoriana
vigente.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimo tercer, décimo cuarto sueldos, aportes patronales y fondos de reserva: Se provisionan y

pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio)

La obligaci6n de la Compailia respecto al plan de beneficio definido para jubilaciéon patronal, estd normado
por el Codigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador, el cual establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo
minimo de servicio de 25 afios en una misma compaifia. Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad

de constituir fondos o asignar activos para cumplir con el plan, por lo cual el mismo califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

Ademaés dicho Cddigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacién correspondiente al 25% del equivalente a la Gltima remuneracién
mensual por cada afio de servicio prestado a la misma Compaiiia o empleador.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos (resultados)
del afio, aplicando el Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los
flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.54% anual, la cual es similar a la tasa de bonos corporativos de alta
calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.
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INKA’S RENT A CAR S.A. GRUPO WAY

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Las hipo6tesis actuariales utilizan informacion financiera piblica y propia e incluyen variables como son, en
adicion a la tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento
futuro de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

2.8.3 Beneficios por terminacién

2.10

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es tomada la
decisién de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

Provisiones y contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la
mejor estimacién de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el monto no puede
ser estimado de manera fiable, la obligaci6n es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones
razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas
eventos futuros son también reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de

salida de beneficios econdémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por el alquiler de vehiculos en el curso
normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la
Compafiia, pueden ser medidos con fiabilidad y considerando el grado de terminacién de la prestacion del
servicio por renta de vehiculos al final del periodo sobre el que se informa y la cobranza de las cuentas por
cobrar correspondiente est4 razonablemente asegurada.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la administracién realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios
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INKA’S RENT A CAR S.A. GRUPO WAY

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados
finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de 1a Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

El deterioro de los activos de la Compafiia se evaliia con base en las politicas y lineamientos descritos
en la Nota 2.6. ‘

Provisiones por beneficios a los empleados: las hip6tesis empleadas en el cdlculo actuarial de jubilacion
patronal y desahucio se efectian con base en estudios actuariales practicados por profesionales
independientes (Nota 2.8.2).

La estimacidn de vidas ttiles, valor residual y el deterioro de instalaciones y equipos se efectian segin
se describe en las Notas 2.4.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo de
mercado (incluye: riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los
flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi como
el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la Compafifa. Los departamentos
de crédito y finanzas son los encargados de desempefiar dichas funciones que les han sido otorgadas por el
directorio y/o gerencia general. Dichos departamentos identifican, evalian y administran los riesgos en
coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compatfiia. La junta de accionistas proporciona guias
y principio para la administraciéon general de riesgos asi como las politicas para cubrir areas especificas, tales
como el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de mercado.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compaifiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la Compaiiia a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compaiiia, a través de sus normas
y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo
en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el camplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se
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INKA’S RENT A CAR S.A. GRUPO WAY

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

enfrenta la Compaiiia.

Riesgos de mercado -

Elriesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas de
cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafifa o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Desde el afio 2008, las autoridades econdmicas del pais han venido disefiando politicas de proteccion para la
balanza comercial, a través del Consejo de Comercio Exterior e Inversiones (COMEXI) hasta el afio 2010y a
través del Comité de Comercio Exterior (COMEX) hasta la actualidad. En junio de 2012 el Comité de
Comercio Exterior (COMEX), mediante Resoluciones No. 66 y 65, decidi6 asignar cuotas a las importaciones
de vehiculos y CKD de vehiculos. Mediante Resolucién No. 049-2014 aprobada el 29 de diciembre de 2014, el
Comité de Comercio exterior (COMEX) dio a conocer el 5 de enero de 2015 un nuevo recorte en los cupos de
importacién de vehiculos para el pais. La Administracién de la Compafiia considera que estas regulaciones
originardn un efecto en las operaciones de la Compafiia de incremento en los gastos de mantenimiento y

reparaciones de vehiculos, asi como también en los planes de inversidn para nuevas adquisiciones de
unidades.

Riesgo de moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano y las transacciones que realiza

la Compafiia son en esa moneda, por lo tanto, la administracién estima que la exposicion de la Compaiiia al
riesgo de moneda no es relevante.

Riesgo de tasas de interés

Este riesgo esté asociado a las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas por la Compaiiia y que
por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados por concepto de intereses y por la

cuantia de los flujos futuros. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiifa al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo.

La Administracién ha establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo, a tasas fijas
de mercado, por tanto considera que el riesgo de tasas de interés no tiene un impacto significativo en los

estados financieros de la Compaiiia.
Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o contraparte en

un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de
clientes y cuentas por cobrar.
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INKA’S RENT A CAR S.A. GRUPO WAY

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Exposicién al riesgo de crédito:

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como sigue:

2014 2013
Efectivoy equivalentes de efectivo 34,612 7,321
Cuentas por cobrar comerciales: 43,229 84,078
Otras cuentas por cobrar 249,853 4,000

327,694 95,399

Clientes

En los afios 2014 y 2013, no ha sido registrada en los resultados integrales estimacion alguna para cuentas
incobrables con respecto a su portafolio de clientes debido a que la Administracion considera que el saldo de
dicha estimacion cubre completamente el riesgo respecto a la recuperacién de dichos saldos.

La antigiiedad de los saldos de deudores comerciales a la fecha del estado de situacién financiera es como
sigue:

2014 2013
Por vencer 42,661 83,510
Vencido:

1 a 30 dias 423 423
31 a 60 dias 65 65
61 a 90 dias - -
Méas de 91 dias 80 8o
43,229 84,078

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiifa mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$33,612 al 31 de diciembre de 2014 (2013:
US$7,321), que representan su méaxima exposicién al riesgo de crédito por estos activos. El efectivoy
equivalente de efectivo son mantenidos substancialmente con bancos e instituciones financieras que estan

calificadas AAA-y AA-, seglin agencias calificadoras registradas en la Superintendencia de Bancos y Seguros
del Ecuador:

Banco Calificacién Calificador
Banco Internacional AAA-/AAA- Per Pacific S.A. / Bank Watch Ratings
Banco Guayaquil AAA/AAA- Soc. Cal. Riesgo Latinoamericaca Scr La/Per Paficic S.A.
Banco Pacifico AAA-/AAA- Soc. Cal. Riesgo Latinoamericaca Scr La /Bank Watch Ratings
Banco Austro AA-/AA-  Soc. Cal. Riesgo Latinoamericaca Scr La/Class International
Banco Promerica (1) AAA-/AAA- Per Pacific S.A. / Bank Watch Ratings

Pigina 18 de 35



-

sy

[

g
:
2

sy

sy

P sy sy pomtion o s, [ g oy oy

o

oy

sy e ] sy

e sy

:

geiamy

Py

eres

Jre—

4.5

INKA’S RENT A CAR S.A. GRUPO WAY

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

(1)  Mediante Resolucién No. SBS-2014-795 del 11 de septiembre de 2014 se aprueba la cesion total de
activos, pasivos y contrato del Banco Promerica S.A. al Banco de 1a Produccién S.A. PRODUBANCO.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compaiiia.

La Compafiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de las cuentas y documentos por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos y obligaciones, cuentas
por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar.

La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de la
Compaiiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacién hasta la fecha de
su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Flujos contractuales

Valor Total Menara 6 Entre6y 12 Entreiy 2 Mas de 2
Aiio 2014 Contable m eses m eses afios afios
Préstamos y obligaciones financieras 367,866 422,569 138,670 68,400 175,204 40,295
Cuentas por pagar 33,456 33,456 16,347 17,109 - -
Otras cuentas por pagar 13,876 13,876 13,876 - -
Cuentas por pagar a compaifiiasrelacionadas 246,486 246,486 - 246,486 -
661,684 716,387 168,893 331,995 175,204 40,295
Valor Total Menor a 6 Entre6y 12 Entre1y 2 Masde2
Afio 2013 Contable m eses m eses anos afios
Préstamos y obligaciones financieras 597,230 637,644 117,787 102,594 207,063 210,200
Cuentas por pagar 57,513 57,513 57,513 - -
Otrascuentas por pagar 15,064 15,064 15,064 - - -
Cuentaspor pagar a compafiias relacionadas 533,069 533,069 - - 533,069 -
1,202,876 1,243,290 190,364 102,594 740,132 210,200

Riesgo de capitalizacién

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y beneficios a otros
grupos de interés: conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de
sus negocios. El capital se compone del patrimonio total.

La Compafiia hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta - patrimonio El indice deuda -
patrimonio ajustado de la Compafiia al término del periodo del estado de situacion financiera era el signiente:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

- (Expresado en dblares estadounidenses)
»é
o 201 2013
‘ Préstamos y obligaciones financieras 367,866 597,230
F Cuentas por pagar 33,456 57,513
¢ Cuentas por pagar a companias relacionadas 246,486 533,060
; Otras cuentas por pagar 13,876 15,064
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (34,612) (7,321)
y Deuda neta 627,072 1,195,555
b Total patrimonio 1,117,464 80,699
Total Capital 1,744,536 1,276,254
f indice deuda/patrimonio 36% 94%
I
O
) 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES
b Composicién al 31 de diciembre:
£
L Descripeién 201 2013
L. Caja Chica 1,620 2,400
) Banco Internacional S.A. 301 359
f ) Banco Pacifico S.A. 1,500 1,500
Banco Guayaquil S.A. 29,866 1,930
f Banco Promerica S.A. 325 132
' Banco del Austro S.A. 1,000 1,000
i 34,612 7,321
® 0. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
‘ Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente:
L. 2014 2013
% Clientes 25,242 17,880
Tarjetas de crédito 10,840 31,823
i Vouchers prepagados - Hertz International 3,531 17,580
) Partes relacionadas (Nota 13) 3,616 16,795
{ 43,229 84,078
g
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(Expresado en délares estadounidenses)
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7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el

£ siguiente:
: 2014 201
= Propietarios de vehiculos usados 249,662 -
: Partes relacionadas (Nota 13) 50 3,750
Otros 2,217 250
{ 251,929 4,000
¢
) 8. PROPIEDADES Y EQUIPOS
%‘ . .
Composicidn y movimiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013:
[ b ; . Obrasen
. Edificio Maguinaria Mueblesy Equipode Vehiculos T eurso Total
% Descripeidn v.Equipo Enesers Computacion —
g Al 14 de marzodel 2013
L Costo - - - - - - -
Depreciacion acumulada - - - - - - -
{ Valor en libros - - - - - - -
& .
. Movimiento 2013
El Adiciones - - 2,000 6,101 513,123 134,809 656,033
Depreciacién - - (148) (1,279) (21,809) - (23,236)
g Valor en libros - - 1,852 4,822 491,314 134,809 632,797
Al 31 de diciembre del 2013
£ Costo - - 2,000 6,101 513,123 134,809 656,033
£ Depreciacién acumulada - - (148) (1,279) (21,809) - (23,236)
Valor en libros - - 1,852 4,822 491,314 134,809 632,797
[
£
Movimiento 2014
g Adiciones 574 2,793 2,828 3,534 337,365 - 347,094
- Transferencia 134,809 - - - - (134,809) -
Bajas, neto - - - - (13,957) - (13,957)
é Depreciacion (13,500) (237) (341) (2,834) _(105,913) - (122,825)
) Valor en libros 121,883 2,556 4,339 5,522 708,809 - 843,109
.
| Al 31 de diciembre del 2014
Costo 135,383 2,793 4,828 9,635 836,531 - 989,170
£ Depreciacién acumulada (13,500) (237) (489) (4,113) {(127,722) - (146,061)
L Valor en libros 121,883 2,556 4,339 5,522 708,809 - 843,109
|
¢
.
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INKA’S RENT A CAR S.A. GRUPO WAY

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento v los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacion:

Descripeion 2014 2013
Franquicia Hertz (1) 460,000 460,000
&3] Corresponden a los derechos adquiridos por el uso de la franquicia de Hertz, la intencién de la

Administracién es mantener la renovacion de estos contratos de manera indefinida, por tanto
constituyen activos intangibles de vida ttil indefinida. Ver Notas 2.5y 23.1.

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente:

Tasa de interés Afio de 31 de Dicembre
Préstamos Bancarios con garantias nominal vencimiento 2014 201
Banco Promerica Prestamo 11.23% 2016 62,563 305,501
Banco Promerica 11.23% 2018 133,955 -
Credimetrica 8% 2016 30,250 49,264
Novacredit 13.75% 2017 141,098 242,465
Total

367,866 597,230

Pasivo Corriente

168,399 200,033
Pasivo no Corriente

199,467 397,197

367,866 597,230

Los préstamos bancarios con Produbanco S. A. y Banco de Guayaquil S. A. corresponden a lineas de crédito a
través de las cuales la Compaiiia financia la compra de los vehiculos y repuestos. Los fondos recibidos por

préstamos con terceros y otras instituciones financieras son utilizados para capital de trabajo y la cancelacién
de pasivos.

Un detalle de las garantias entregadas para el cumplimiento de las obligaciones financieras se describe en la
Nota 23.
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INKA’S RENT A CAR S.A. GRUPO WAY

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Los vencimientos anuales de los préstamos y obligaciones financieras no corrientes por cada afio subsiguiente

al 31 de diciembre del 2014 y 2013 son como siguen:

Afio que terminari el

a1 de diciembre 2014
2014 -
2015 168,398
2016 160,480
2017 26,510
2018 12,478

367,866

2013

230,953
168,398
160,480

26,510

10,889

597,230

11. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las cuentas y documentos por pagar se componen de:

2014 2013
Proveedores locales 24,682 57,513
Regalias - Hertz International Ltd. (Nota 14) 8,774 -

33,456 57,513
12. IMPUESTOS POR RECUPERARY PAGAR
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las cuentas y documentos por pagar se componen de:
2014 201
Impuestos por recuperar
Crédito tributario del IVA 83,109 130,779
Crédito IVA retenciones 28,313 -
Crédito tributario impuesto a la renta (Nota 13) 14,468 3,937
125,890 134,716
Impuestos por pagar
Retenciones del IVA 478 545
Retenciones en la fuente 598 3,932
1,076 4,477
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INKA’S RENT A CAR S.A. GRUPO WAY

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

La base gravable para el cilculo del impuesto a la renta causado resulté en una pérdida. De acuerdo al
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, las sociedades recién constituidas, reconocidas de
acuerdo al Codigo de la Produccién que iniciaren actividades, estardn sujetas al pago de anticipo de Impuesto
a la Renta después del quinto afio de operacién efectiva. Por tanto, en los afios 2014 y 2013, la Compaiiia
estuvo exenta del pago del anticipo de Impuesto a la Renta y no registra gasto de impuesto a la renta.

El movimiento del activo corriente durante los afios 2014 y 2013 por impuesto a la renta es como sigue:

2014 - 201
Saldo al inicio del afio 3,937 -

Retenciones de impuesto alarenta 10,531 3,937
Saldo al final del afio 14,468 3,937

12.1 Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
Compaiiia un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del préximo afio conforme el noveno digito del Registro Unico de Contribuyentes (“RUC”).
Adicionalmente exige que en la declaracion de impuesto a la renta anual se declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos. Las transacciones con las partes relacionadas definidas segiin la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién, no supera a US$3,000,000; por lo tanto la Compafiia esta

exenta de declarar el anexo de operaciones con partes relacionadas y de presentar informe de precios de
transferencia

Segtin la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién se consideran partes relacionadas,
para efectos tributarios, a las personas naturales o sociedades, domiciliadas o no en el Ecuador, en las que

una de ellas participe directa o indirectamente en la direccién, administracion, control o capital de la otra; o
en las que un tercero, sea persona natural o sociedad domiciliada o no en el Ecuador, participe directa o

indirectamente, en la direccién, administracién, control o capital de éstas. Ademas seran tomados en cuenta,
entre otros, los siguientes casos:

1. Cuando una persona natural o sociedad sea titular directa o indirectamente del 25% o mas del capital
social o de fondos propios en otra sociedad.

Las sociedades en las cuales los mismos socios, accionistas o sus conyuges, o sus parientes hasta el
cuarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad, participen directa o indirectamente en al
menos el 25% del capital social o de los fondos propios o mantengan transacciones comerciales,
presten servicios o estén en relacién de dependencia.
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3. Cuando una persona natural o sociedad sea titular directa o indirectamente del 25% o més del capital
social o de los fondos propios en dos o més sociedades.

sty

oy
+

Cuando una persona natural o sociedad, domiciliada o no en el Ecuador, realice el 50% o més de sus
ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con una persona natural o sociedad,
domiciliada o no en el pais.

12.2 Otros asuntos - Reformas Tributarias

ey

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude
Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Organico Tributario, a la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Orgénico de la Produccion,

Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero del
2015.

ey

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

. Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.
f . Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.
. No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacién de activos fijos.
I . Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios téc-

nicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii) promocién y
publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

ooy

. Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesién o
[ reaseguros.
\ . Extension a 10 afios del periodo de exoneraciéon del pago de impuesto a la renta, en el caso de inversio-

Jram—"

nes nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados como industrias bésicas. Este plazo
se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del
pais.

. Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos financieros

correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en operaciones del
giro ordinario del negocio.

e

¢ . Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacién
L de acciones y otros derechos representativos de capital.

; . Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25% dependiendo del domici-
b lio del accionista de la empresa.

I . Se fija en el 35% la tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la identifica-
cién, marcaciéon y rastreo de dichos bienes.

sy

La Administracién de la Compafiia ha evaluado dichas reformas y considera que no se esperan impactos
relevantes para el siguiente afio.

e

oy

o
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INKA’S RENT A CAR S.A. GRUPO WAY

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Determinacion del Anticipo Impuesto a la Renta

A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial Suplemento 209 de fecha 8
de junio de 2010, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las empresas que
tengan suscritos o suscriban contratos de exploracién y explotacion de hidrocarburos en cualquier modalidad
contractual y las empresas puiblicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su
declaracién correspondiente al ejercicio econémico anterior, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal
equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicacién de la siguiente férmula:

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del impuesto a la
renta.

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto a la renta.

Si el anticipo de impuesto a la renta calculado es mayor a las retenciones en la fuente del aio corriente, la
diferencia se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segin le corresponda, en julioy
septiembre del siguiente afio.

En caso de que el anticipo de impuesto a la renta calculado sea menor a las retenciones en la fuente del afio
corriente, el anticipo debera ser liquidado junto con el impuesto causado del siguiente afio, sin efectuar pago
alguno en los meses siguientes de julio y septiembre.

El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto
causado sea menor al anticipo, éste se establece como impuesto minimo definitivo.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al Cédigo de la Produccién,
las personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad,
que iniciaren actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de operacién
efectiva, entendiéndose por tal la iniciacién de su proceso productivo y comercial. En caso de que el proceso
productivo asi lo requiera, este plazo podra ser ampliado, previa autorizaciéon de la Secretaria Técnica del
Consejo Sectorial de la Produccion y el Servicio de Rentas Internas.

La Compaiifa inici6 sus operaciones en junio del 2013 por lo que acogi6 el beneficio tributario de pago del
anticipo del Impuesto a la renta después del quito afio de operacién.
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INKA’S RENT A CAR S.A. GRUPO WAY

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013 con partes

relacionadas:

fmbanto S.A.

Grupo Norte Grunorsa S.A.
Monudomotors S.A.

Hertz International Ltd
Dollar Rent a Car Inc

Dismarklub S.A.

Imbauto S.A.
Hertz International Ltd.
Grupo Norte Grunorsa S.A.

(1)  Enjunio de 2014 la Compaiiia recibi6 un préstamo por US$17,290 de su compaiifa relacionada

2014
Pagos
Compra de Ventas de Anticipos Regalias Fondos Intereses realizadosa  Aportes de futuras Total
productos servicios entregados pagadas recibidos Pagados cuenta de capitalizaciones (4) A
Inkas (3}
3,282 31,452 - 17,260 (1) - 62,120 1,265,309 1,379,452
5109 - - - - - 5,109
129 - - - - 129
- 51,807 - - 51,807
- 40,000 - - - - 30,000
1,043 1,043 1,043 25,000 (2) 839 - 28,966
8520 32,495 41,043 52,850 42,290 839 62,120 1,265,309 1,505,463
2013
Pagos
Compra de Aportes para realizados a
productos y Ventas de Regalias Intereses futuras cuenta de
vehiculos servicios pagadas Franquicia (5) Pagados capitalizaciones (3) Inka’s Total
462,861 20,968 - 460,000 44,975 200,000 947 1,189,751
- - 15,596 - - - - 15,596
25 - - - - - - 25
462,886 20,968 15,596 460,000 44,975 200,000 947 1,205,372

Imbauto S. A. a una fasa de interés del 9% anual por un afio.

(2) Enjunio de 2014 la Compaiiia recibi6 un préstamo por US$25,000 de su compaiiia relacionada

Dismarklub S. A. a una tasa de interés del 9% anual por un afio.

(3) Durante el afio 2014, Imbauto realiz6 pagos a cuenta de la Compafifa por US$62,120 de los cuales,
US$62,001 corresponden a cuotas de los créditos que mantiene la Compafiia con el Banco Promérica
por la adquisicién de los vehiculos.

(4) Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia recibié aportes para futuras capitalizaciones por un total de
US$1,265,309 (2013: US$200,000) de parte de sus principales accionistas Ver nota 17.

(5) Vernota 23.1
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Composicion al 31 de diciembre de los principales saldos con partes relacionadas:

P

o

o

sy

Jr—

e

=
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o

T ey

2014 2013
Cuentas por cobrar (1)
Imbauto S.A. 2,663 16,795
Dismarklub S.A. 953 -
3,616 16,795
Otras cuentas por cobrar (2)
Wilson Amador 50 50
Imbauto S.A. - 3,700
50 3,750
Cuentas por pagar
Wilson Amador - 26,120
Dismarklub S.A. 25,000 -
Hertz International Ltd (3) 8,774 -
Imbauto S.A. 221,486 506,949
255,260 533,069

(1) Ver Nota 6.
(2) VerNota7.

(3) Ver Nota 11.

Compensacién recibida por el personal clave de la gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a

corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen a continuacion:

201 201

Sueldosy salarios 72,000 40,908

Beneficios sociales 18,088 7,747
90,088 48,655
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INKA’S RENT A CAR S.A. GRUPO WAY

NOTAS E){PLICA[ IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

BENEFICIOS DE EMPLEADOS

El detalle de beneficios de empleados es como sigue:

Saldos al Pagosy/o Saldos al
inicio del afio Incrementos wtilizaciones final del afo
Afio 2014
Beneficios sociales 3,839 63,391 (59,475) 7,755
3:839 — 7755

Ao 2013 :
Beneficios sociales - 34,401 (30,562) 3,839
- 3’839

De acuerdo con lo previsto en las leyes laborales de 1a Reptiblica del Ecuador, la Compafiia esta obligada a
distribuir entre sus empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.

Jubilacién Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio por
los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:

Jubilacién Indermnizaci‘n
Patonal por desahucio Tokal
Valar presente de dbligaciones par beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2013 - - -
Costolabaral por servicios actuales (1) 1,176 285 1,461
Costofinanciero (1) 60 9 69
Perdida actuarial 2,047 259 2,306
Valar presente de dbligaciones par beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2014 3,283 553 3,836

(1)  Tanto el costo laboral como el costo financiero se registran en el estado de resultado integrales del
periodo.

El Cédigo del Trabajo de la Repiiblica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan complido 25 afios de servicio para una
misma compaiiia. De acuerdo a lo establecido en el Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador, los
empleados jubilados tienen derecho a pensién vitalicia, la que se determina en funcién de la remuneracién
percibida en los Gltimos cincos aflos previos al retiro, con un minimo para la cuantificacién de la pension
vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del IESS y de US$30 si solo tiene
derecho a la jubilacion patronal; sin edad minima de retiro.

La Compaifiia acumula estos beneficios con base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
independientes. Segin se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el “Método de
Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en
el futuro a los servicios prestados en el perfodo corriente. Las obligaciones se miden segiin sus valores
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INKA’S RENT A CAR S.A. GRUPO WAY

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de que los
empleados hayan prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales,

Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir
con el plan.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2014 2013
Tasa de descuento 6.54% -
Tasa de incremento salarial 3% -
Tablas de mortalidad (1) TMIESS 2002 -

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el aflo 2002.

CAPITAL SOCIAL
El capital suscrito y pagado de la Compaififa al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprende 5,000 acciones

ordinarias de valor nominal US$1 cada una. Las acciones de la Compaiiia no presentan restricciones para el
pago de dividendos o devoluciones de capital. La Compatfiia no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden a aportaciones realizadas por Imbauto S. A., accionista de
la Compariifa realizadas con el proposito de fortalecer el patrimonio de la Compafiia.

Los aportes recibidos en los afios 2014 y 2013 segn aprobacion de la Junta Universal de Accionistas se
componen de:

2014 2013
Traslado de cuentas por pagar 531,098 200,000
Vehicuos y accesorios . 318,550 -
Efectivo 188,000 -
Cuentas por cobrar 227,661 -
1,265,309 200,000
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18. RESULTADOS ACUMULADOS

s

18.1 Resultados acumulados

e

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas,
mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u
ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

iy

. 19. INGRESOS ORDINARIOS

[ Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:

i Afios terminados al 31 de
g ; diciembre

. 2014 2013

i Renta de vehiculos 409,630 132,092
- Recargos por seguros 116,249 40,747
é , Otros cargos extras 117,838 75,090
i 643,717 247,929

ey pemm oy v

e

e
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

o

oy

20. COSTO DE SERVICIOS Y GASTOS POR NATURALEZA

ey

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

exmoy

2014
i ‘C—Os“trq.i?' Administracion Ventas Total
- servicios —=
Gastos de personal:
% Sueldosy salarios 54,000 51,720 105,518 211,238
) Aportes a la seguridad social 6,561 7,490 19,812 33,863
g Beneficios sociales e indemnizaciones 4,500 6,591 18,437 29,528
| Planes de beneficios a empleados 549 627 285 1,461
Depreciaciones 105,913 16,912 - 122,825
i Arrendamiento operativo 79,564 24,400 - 103,964
: Regaliasy comisiones 51,807 - - 51,807
Seguros 34,302 3,501 5,185 42,988
£ Mantenimiento 27,386 10,263 2,881 40,530
Trasnporte y movilizacion - 5,256 14,554 19,810
£ Agua, energia, luzy telecomunicaciones - 1,008 14,044 15,052
“ Honorarios - 14,148 - 14,148
i Software operativo 7,243 - 3,595 10,838
§ Impuestos, contribuciones, otros - 8,880 - 8,880
Combustible 4,500 - 1,031 5,531
g ‘ Viaje - - 3,955 3,955
e Promocién y publicidad - - 3,745 3,745
e Gestion - 1,424 - 1,424
{ Otros gastos 49,192 14,039 2,601 65,832
A 425,517 166,259 195,643 787,419
J:
£
i
£
&
£
é‘
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2013
“‘“‘—COSt.O fie Administracidén Ventas Total
servicios —
Gastos de personal:
Sueldosy salarios 20,400 - 91,993 112,393
Aportes a la seguridad social 2,479 - 12,936 15,415
Beneficios sociales e indemnizaciones 1,700 - 32,701 34,401
Planes de beneficios a empleados - - - -
Depreciaciones - 23,236 - 23,236
Arrendamiento operativo 47,577 13,440 - 61,017
Regaliasy comisiones - - - -
Seguros 12,953 - 808 13,761
Mantenimiento 8,278 6,728 - 15,006
Trasnporte y movilizacion - - 3,039 3,039
Agua, energia, luzy telecomunicaciones - 505 14,210 14,715
Honorarios - 13,624 - 13,624
Software operativo - - - -
Impuestos, contribuciones, otros - 1,007 - 1,007
Combustible 1,029 - 129 1,158
Viaje - - 495 495
Promocién y publicidad - - 3,068 3,068
Gestion - 890 - 890
Otros gastos 16,277 12,560 4,602 33,439
110,693 71,990 163,981 346,664

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

La Compaiiia arrienda Edificaciones y oficinas mediante contratos de arrendamientos operativos. El

vencimiento de los contratos esta en un rango desde 1 a 10 afios. Durante el afio terminado el 31 de diciembre

de 2014 el gasto por concepto de arrendamiento operativo fue de US$103,964 (2013: US$61,017).

El detalle de pagos futuros de arriendos operativos es el siguiente:

Afioque terminara el
31 de diciembre de

2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
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INKA’S RENT A CAR S.A. GRUPO WAY

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los gastos financieros se componen de la siguiente manera:

2014 2013
Comisiones tarjetas de créditoy bancarias 27,278 16,465
Gasto intereses pagados 61,375 9,101
Gasto financiero actuariales 69 -

88,722 25,566

CONTRATOS SUSCRITOS

Hertz International Ltd.

Con fecha 1 de diciembre del 2012, el Sefior Wilson Amador Yépez y Hertz International Ltd., celebran el
contrato de adjudicacién de la Franquicia HERTZ, en el que se determina el uso de la marca en el desarrollo

de la operacidn de la renta de vehiculos. Para lo cual se establece obligaciones y derechos que las partes deben
cumplir como son:

Respetar los manuales y procedimientos que Hertz International establece para el desarrollo del
negocio.

- Respetar las tarifas internacionales para los clientes.

Cancelar el 5% de regalias sobre los ingresos brutos del giro del negocio.

- Absolver cualquier queja o inquietud que los clientes soliciten dentro del plazo permitido.

- Mantener el negocio libre de cualquier transaccion ilicita.

Entre los derechos que tiene el adquirente de la marca estan los siguientes:

- La apertura de nuevos locales en cualquier lugar del territorio nacional.
- Descuentos a nivel latinoamericano.

- Publicidad y propaganda compartida.

- También el contratante puede nombrar sublicenciatarios.

El plazo de la franquicia es de 5 afios renovables siempre y cuando se respeten los pardmetros establecidos
por Hertz International. La intencién del contratante es la renovacion continua del contrato.

El 1 de febrero del 2014, Imbauto S.A. cede todos sus derechos y obligaciones del presente contrato a la
Compaifiia Inkas Rent A Car S.A. Grupo Way. Ver nota 14.

DOLLAR RENT A CAR INC.

Con fecha 1 de diciembre del 2014, Inka’s Rent A Car S.A. y Dollar Rent A Car Inc. celebran el contrato de
adjudicacion de la franquicia DOLLAR, con derechos y obligaciones como son:

- Respetar manuales y procedimientos que establece Dollar Rent A Car Inc. para el giro del negocio.
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- Respetar las tarifas internacionales para los clientes.
Cancelar el 3% de regalias sobre los Ingresos brutos.

- Absorber cualquier queja o inquietud que los clientes soliciten dentro del plazo permitido.
Mantener el negocio libre de cualquier transaccién ilicita.

P

t

1

Entre los derechos que tiene el adquirente de la marca estén los siguientes:

e

- La apertura de nuevos locales en cualquier lugar del territorio nacional.
- Descuentos a nivel latinoamericano.

- Publicidad y propaganda compartida.

- También el contratante puede nombrar sublicenciatarios

P

f El plazo de la franquicia es de 5 afios renovables siempre y cuando se respeten los pardmetros establecidos
~ por Dollar Rent a Car Inc. La intencién del contratante es la renovacion del contrato, pese a que a la fecha de
L emision de estos estados financieros y notas anexas, la marca no ha sido explotada por la Compaiiia.
P
24. GARANTIAS

: Alafecha del estado de situacién financiera la Compaiiia para garantizar el cumplimiento de sus préstamos

. 3 . . - rd . p * p g p p y
f obligaciones financieras mantiene en garantia lo siguiente:
Valor neto
o Beneficiario Garantia en libros
Z Paulina Lagla Arrendamiento operativo de oficinas en Quito 3,091
2 Ramiro Landeta Abastecimiento de Combustible Tababela 300
f Distrifuel S. A. Abastecimiento de Combustible Quito 200
o Junta de Beneficencia de Arrendamiento operativo de oficinas en
§E Guayaquil Guayaquil 610
i Credimétrica Prendaria sobre vehiculos en crédito 49,704
g
Lo Banco Proérica Prendaria sobre vehiculos en crédito 148,398
§ Novacredit Prendaria sobre vehiculos en crédito 178,340

25. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 vy la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
. - a - y . . a - » . J
[ que, en la opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.
q Yy

L.
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