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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas
Inka's Rent a Car S.A. Grupo WAY
Quito, 22 de abril del 2019

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Inka's Rent a Car S.A. Grupo WAY (en adelante la
“Compafia”) que comprenden el eslado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efactivo

por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieras que
incluyen un resumen de las paliticas contables significativas.

En nuestra apinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, an lodos los aspectos
materiales, la situacian financiera de Inka's Rent a Car S.A. Grupo WAY al 31 de diciembre del 2018 y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminade en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacicén Financiera {NIIF).

Furidamentos de la opinién

MNuestra auditoria fue electuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Aesponsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros”

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinidn de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Inka's Rent a Car S.A. Grupa WAY de conformidad con el Cadigo de Efica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo gon estes requisitos,

Otra informacién

La Administracién es responsable por ta preparacion de otra informacion, Otra informacidn comprende el
Informe Anual de Gerencia {que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los

mismos). Se espera que el Informe Anual de Gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro
informe de auditoria.

#SomosTuAliado

PricewaterhouseCoopers det Ecucdor Cia. Lida., Avenida 6 de Diciembre y Boussingauit, Edificio T6, Piso 14.
Quito - Ecuador.

T: (593-2} 3829330



pwc

Inka's Rent a Car S.A. Grupo WAY
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Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
exprasamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la misma.

En conaxidn con Ya auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual
de Gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar gi esta informacién contiene incansistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestiro conacimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual de Gerencia, concluyéramos que existen incaonsistencias materiales de esta

informacion, noscires debemos reportar este hecho a la Junia de Accionistas y a la Administracion de la
Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracidn de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracidn de Inka’s Rent a Car S.A. Grupo WAY es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacidn

Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la praeparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compariia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun comresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menas
que la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad 0 de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

l.os encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la suparvisién del proceso de
elaboracion de la informacién tinancisra de la Compania.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero ne garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Nommnas Internacionales de Auditoria siempre detecte un emror
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

sl, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros,

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

nuestra juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profasional durante toda la
auditoria. También como parie de nuestra auditoria:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, diseflamos y aplicames procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y ob-
tenemos avidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es més elevado que en el ca-
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s0 de una incorreccion material debide a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsifica-

cién, omisiones deliberadas, manifastaciones intencionadamenlte erréneas o la vuineracion del
control intemo.

Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para ia audiloria con el fin de disefiar prace-
dimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracién, del principio cona-
ble de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria oblenida, concluimas sobwe
si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden gene-
rar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en mar-
cha. Si concluimaes que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada an los estados financie-
ros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que exprasemos una opinidn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de

auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Cornpafifa no continie
come una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la prasentacion global, la estructura y €l contenido de los estados financiaros, incluida

la informacidn revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hachos co-
rrespondientes de modo que logran su prasentacion razenable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacién con, entre otras
cuestiones, al alcanca y el momento de realizacidn de las auditorias planificadas v los hallazgos

significativos de |a auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control intemo que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

%&4 PR oot (0

No. de Reqistro en la Superintendencia
de Companias, Valores y Sequros: 011

£

Estaban Valencia

Sacio

No. de Licencia Profesional: 17-7109
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INKA'S RENT A CAR S.A. GRUPO WAY

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIV

Activos corrientes
Efeclivo y equivalenies de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar 2 parles relacionadas
Impuestos por recupearar
Ofras cuenlas por cobrar
Ofros activos

Total actives corrientes

Activos no corrientes
Propiedades equipos ywehiculos
Aclivos inlangibles

Total actives no corrientes

Total activos

=z
o
(5]

. |

14
12

2018 2017
94147 53,035
146,983 163,538
156,806 21,947
206,110 156,606
7862 4,542
157 956 110,388
765,964 510,056
1,703,250 1,159,158
460,000 460,000
2,163,250 1619,158
2933214 2129214

Las notas explicalivas anexas son parte inlegrante de los estados financieros.

Wilson Amador Villalba
Gerente General
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INKA'S RENT A CAR S.A. GRUPO WAY

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dblares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Préstamos y obligaciones financieras
Cuentas por pagar a proveedoras
Cuentas por pagar a paries relacionadas
Obligaciones sociales
Impuestos por pagar
Impuesto a Ia renta por pagar
Anticipos de clientes

Total pasives corrienles

Pasivos no corrientes
Préstamos y obligaciones financieras
Beneficios sociales
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio
Capital
Aportes fuluras capitalizaciones

Reserva lagal
Resultados acumulados

Total patrimanio
Total pasivo y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parfe integrante de ks estados financieros.,

S&

Wilsan Amador Vilalba
Gerente General
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11
14

12
13

18
15

17
18
19
19

2018 2017

317,359 -
70,085 273,181
122,685 356,808
14,369 16,981
5,957 17,838
16,400 5,082
5,190 47,165
552,055 717,063

961,628 .
12,142 11,373
973,970 11373
1,526,025 728.436
1,389,916 505,000
- 884916
1,438 1,086
15,835 9.777
1,407,189 1400779
2,933.214 2120214




INKA'S RENT A CAR S.A. GRUPD WAY

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2018 2017
Ingresos por sendcios prestados 20 1271917 856,939
Costo de servicios presiados 21 (733,614) (575,532)
Ulilidad bruta 538,303 381,407
Gastos administrativos (") 21 (288,462) (212 .835)
Gastos de ventas 21 (310,741) (210,026)
Otros ingresos, neto 24 205,594 111,764
Ulilidad operacional 144 694 70,310
Gastos financieros 23 {(124,777) {54 355)
Ulihdad antes de Impuesio ala renta 18817 15,855
Impueslo a la renia 13 {16,400) (5,092}
Ulilidad neta del afio 3,517 10,863
Otros res ultados inlegrales
Partidas que no se reclasificaréan posteriormente
al resultado del ejercicio
Ganancias acluarnales 15 2,693 B
Resultado integral del afo 6,410 10,863

(") Incluye participacion de los trabajadores en Izs utilidades que en el 2018 totalizd US$3,515 (2017:
US$2,818).

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

A

Wilson Amador Villalba
Gerente General Contadora
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INKA'S RENT A CAR S.A. GRUPO WAY
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Fujo de aleclivo de tas ectividadus oparacionales.

Utikiiad antes de impuesic ala renta

Mas cargos aresullades que no frepiesentan mowmienso de efeciva
Deprec acion de propredades egquipos yvehiculos
Provizidn por beneficos sodales

Cambios en aclivos ypashaos
cC {as porcobrar co i3k
Cuentas por cobrar a panes relaconadas
Ouras cuentas por cobrag
Impuestos por iecupesay
Oiros activos
Cuentns por pagara proveedcres
Obligaciones saciales
Impuestos por pagar
Cuentas por pagor a compafias relacionadas
Anlicipos de clientes
Benefcios sociales

Eiecino (ulilizado an) provisio por las activdades de operation

Impuadio & l& senla pagads
Inlereses pagedos

Efectivo neto (ullizade en) provisto por las eclividades de operacion

Aufa de elective de s actiidades de inversion:
Adquisicion de propiedades equipos ywvetucul
Venta de propiedades aqispos ywhiculos
Fréstamos otorgodos 2 pares relacionadas

Electiva netn ulilirzado en las stlividades de invers an

Aujo de electivo de las sctividades de fi
Efectivo recibido de preslamos y oblhigaciones knancieras
Electivo pagado por préslamos yobligaciones financieras

Efectivo nelo prowis o por (ullizad o en) las activdades de knancamienia

ncremenio neto de sfeclivo y equivalenies de elecivo
Electivo yequiwlentas de efectvo al inicho del ok

Efeclivo y equivalenies de ekectivo ol final del alo

Las notas explicativas anexas son parte inlegranie de los estados financieros.

&&k__- e

Wilson Amador Villalba
Gerente General
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Molas 018 17
19917 15855
] 2097 601 231872
15 5g41 2329
323248 E0.457
16558 {49.598)
(274.626) (19.218)
(22209 £8.907)
(49.504) {67 0a8)
(47 568) {38872
{203 0B86) 248878
(2811) §3,501)
(11 .877) 6941
{234,123 481903
(41.8786) 1867
(1.878) =
(53D BB7) 801107
13 (5.002) =
18 {62.185) -
{610.144) BU1 107
B {945.342) (853.352)
] 103 557 75885
14 130680 -
{702.116) {775.457)
18 1442753 -
16 (81.381) {8,559}
1,361 372 {6,559}
41 112 18081
53,038 34,954
& 94,147 53.035

/MPZ

iiein Escobar
Contadora
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INKA'S RENT A CAR S.A. GRUPQO WAY

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y operaciones

Inka’s Rent a Car S.A. Grupo WAY (la “Compania”) se conslituyé en Ibarra el 28 de enero de 2013 segun
escritura pablica inscrita en el Registro Mercantil el 14 de marzo de 2013. La Compaiiia se encuentra
domiciliada en la Av. Amazonas N49-111 y Rio Curaray de Quito - Ecuador.

Las operaciones y actividades de la Compaiiia corresponden principalmente al servicio de alquiler de
vehiculos sin conductor. La Compaiiia opera bajo la franquicia Hertz, adquirida a Hertz International Ltd.
desde junio del 2013, al cual se cancelan regalias sobre el iotal de |las ventas. Ver Nota 25.

Su principal accionista es Vallejo Araujo S.A. con el 99.5% del capital.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compaiiia alcanzo los 20 y 21 empleados,
respectivamente, distribuidas en {as diferentes areas de la Compaiiia.

Situacion econdmica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 Ja situacién economica del pais ha presentado leves indicics de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petroleo, el déficit fiscal y el alto nivel de

endeudamiento del pais, continian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas economicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccién del gasto publico,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisicn de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccion
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también han
implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

La Administracidn de la Compafiia considera que la situacidn antes indicada no ha originado efeclos
importantes en sus operaciones.

Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros por el aifo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con la

autorizacidn del Gerente General con fecha 15 da marzo del 2018 y posteriormente serédn puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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INKA'S RENT A CAR S.A. GRUPD WAY

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Eslas politicas han sido disenadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los afnos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacidn de estados financieros

Los presentes estados financiercs de la Compahia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacicn Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.
Los estados financieros se han preparado basicamente bajo ei criterio del costo.

La preparacidon de los estados financieros conforme a las NIIF sequiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados
financieros. Debido a (a subjetividad inherente en este proceso contable, los resullados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Con el objetivo de uniformar la presentacién de la agrupacidn de ciertos rubros incluidos en los estados
financieros del afic 2018 con los del afo 2017, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o
agrupaciones en los estados financieros el ano 2017.

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por ia Compariiia

L.a Compania ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

» NIIF 9 Instrumentos Financieros
NIF 15 lngresos procedentes de contratos con clientes

La Compania tuvo que cambiar sus politicas contables y realizar ciertas reclasificaciones retrospectivas
siguiendo la adopcion de la NIIF 9 y la NIIF 15. Esto se revela en la Nota 2.15. La mayoria de las otras
modilicaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se
espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Adn no adoptadas por la Compaiiia
Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a

las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Pagina 10 de 43



INKA’S RENT A CAR S.A. GRUPO WAY

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Aplicacié n opligatora para

Norma Toema _ojercicios iniclados a partir do-
NIC B Aclnmqmallmpue!!o sobra 1a renta oa los dvidendos sobre i | clastica
como caph de da GON donde 6O MCON0 CleMmn IAs ANAHC O NDS O BvaMo s 1da onere 2019
que (x utitdades il (Mojumsmnnluclclu 208-207)
NIC & :;m::ucon!luudaddnlumodnl y g lones del plan dg 10a enero 209
NIC 23 lcumquilun,. pacilico o o éa daque @l activo calicado
estd st nuwmomwiﬂl sa conviedne on parte de los préstamos 198 anoto 208
wnerllol mqur-s anuales ciclo 208-2017)
NIC 28 Aclarackdn sobre el reglstro atargo plaro Ga una Inversid n que No esta aplicando el velor patr il 1ds anaro 200
proporcional
NUF 3 Aclare qua obianar CONNO) e LN BMProsd Que &4 NG of Hn conjunta o3 una adquisicién por
; ?‘I;aiom Jes clclo 2062077 1da anam 308
NRF D Enmilencs nla N#F & (i Mos I } ol ja con las I k vas de
clantas condiclones da pagas adelanindos s Sl SO8
NWF T Aclara que 5o bie la parte qua obtiang ¢ | » dnm-mﬂuqn ¥e une 0
conjunta No debe volver a medr sy B ip P ki anlaop Ié juent 1de anam 2080
(M ejaras anuales Giclo 2065-207}
N B Publcacion de lanoma "A ! * pala reamplazard a kg NIC 7. Bajo la NIF B
practicam ente wn todos los do | dobardn un *activa por derecho do ide anaro 209
us0" ¥ un paslvo par arandamiano.
CMNIF 23 Nwm;dﬁncpeclmucaalmcnnaclmm:lymoﬂlelondeus kiumbres sobre clen
da lmf alarenia yel uso daie NIC Ryno laNIC 37 pam la contablizacidn ds dstos tda enaco 209
NIC 1yNIC 8 M odiflcac para act ol pta de materialikiad y alineardo con otras modiicaciones Tdaenero 2020
NIF3 A dn sotwe la icidn de negacl 10a enere 2020
NIF 7 MNorma que reamplazard & la NiF 4 "Cantratos Se Segurog”. e enera 2021

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrén un impacto significativo en los estados linancieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compaiiia.
En relacién a la NIIF 16, la Administracion informa que, se encuentra en proceso su estudio y analisis
sobre los posibles impactos al aplicar esta norma. Nota 22.

Traduccién de moneda extranjera -
(@) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
econdmice primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de prasentacion de
la Compaiiia.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principaimente deudas con proveedores y companias
relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten
del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectiva

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a |a vista en bances, gue se pueden transfonmar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sabregiros bancarios contratados, de existir, son
presentados como pasivos comrientes en el estado de situacion financiera.

Pagina 11 de 43



2.5

251

2.5.3

INKA’S RENT A CAR S.A. GRUPO WAY

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos financieros

Clasificacion

Como se describe en la Nota 2.2, a partir del 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus aclivos
financieros en las siguienles categorias:

. Al valor razonable con cambios en resultados
. Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
. Al costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la lecha de su reconocimiento inicial y tomando en

consideracion el modelo de negocio utilizado para la Administracidn de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccidn, que, de ser significalivo, es reconocido como parte del activo; siempre
que el activo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas,
cuyos costos de (a transaccién se registran en resultados.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo

financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la Compafia
a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias de medicién
de acuerdo a las cuales la Compafiia clasifica sus instrumentos de deuda:

- Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efeclivo representan Gnicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos fi-
nancieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja del activo, se reconace directamente en resultados y se presenta en otras ganan-
cias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se pre-
sentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan Unicamenite pagos de principal € intereses, se miden a valor ra-
zonable a través de otras resultados integrales (VR-ORI}). Los movimientos en el valor en libros se
reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterio-
ro, los ingresos por intereses y las ganancias y perdidas por tipo de cambio que se raconocen en
resultados. Cuando se preduce |a baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada pre-
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viamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras ga-
nancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos
financieros ulilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se

presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida
separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resuitados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resul-

tados se reconcce en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/(pérdidas} en
el periodo en el que surgen.

Instrumentos de capital / patrimonio

Los instrumentos de capital/patrimonio son aguellos instrumentos que cumplen con la definicion de
patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentas que no poseen una obligacion
contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activas nelos del emisor.

La Compariia mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable, Cuando la
Administracion de la Compaiiia ha optado por presentar [as ganancias y pérdidas por valor razonable
surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay reclasificacion subsecuente
de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después de la baja de la inversion. Los
dividendos de tales instrumentos continian reconociéndose en resultados como otros ingresos cuando se
eslablece el derecho de la Compaiiia para recibir los pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través da resultados se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultades como corresponda. Las pérdidas por
deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentas de capital medidos a
VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Clasificacion de la Compaiiia

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia sdlo mantiene activos financieros clasificadas en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivades que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo comriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses

contados desde la fecha del estado de situacidn financiera. Estos Gltimos se clasifican como activos no
corrientes.

Los activos financieros a costo amortizado de la Compaiia comprenden el “Efective y equivalentes de
efectivo”, “cuentas por cobrar comerciales”, “cuentas por cobrar a compaiias relacionadas” y “otras
cuentas por cobrar”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado
representan unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor

razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la
estimacion por deterioro (si hubiere).
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Cuentas rar comerciales

Corresponden a los montos adeudados por clientes por la prestacion de servicios de alquiler de vehiculos
en el curso normal de los negocios. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de
cobro de 30 dias. No existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito
habituales. Si se esperan cobrar en un aio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario
se presentan como activos no corrientes.

Cuentas por cobrar a compainias relacio S

Corresponde a los montos adeudados por las entidades relacionadas principalmente por |a prestacion de
servicios, eslas cuenltas tienen un promedio de cobro de 90 dias.

Oftras cuentas por cobrar

Corresponden principalmente cuentas por cobrar a empleados y a terceros, gue se liquidan en el corto

plazo. Se registran su valor nominal, que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y son exigibles en el corto plazo.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de aclivos financieros se reconocen en el momento gue dichas

transacciones ocurren, es decir, la facha en la que la Compaiiia se compromete a comprar/vender el
activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compania utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién™ que requiere
que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados activos tinancieros. Desde el 1 de enero del 2018, la Companiia evalda, de
forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo

amortizado. La metodologia de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en
el riesgo de crédito.

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por ¢obrar comerciales
en base a: i) las dificultades financieras signilicativas por parte del deudor, ii) la falta de pago por parte de
éstos, y iii) en base perdidas crediticias esperadas, estimando la pérdida que se incurriria si ocurriere un
incumplimiento, utilizando ratios en base a el andlisis histérica de recaudos de los clientes. Debido a que
todas las cuenlas por cobrar tienen, al menos, alguna probabilidad de incumplimiento en el fuluro, cada
cuenta por cobrar tiene una pérdida crediticia esperada desde el momento de su adquisicién. Al 31 de

diciembre de 2018 y 2017, no ha sido necesatrio el registrado de provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar comerciales (Ver Nota 7).
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Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9 - “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda como: (i) pasives financieros a valor razonable a traveés de ganancias y
pérdidas y (i) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafiia determina la clasificacion de sus

pasivos financieros a la fecha de su reconecimiente inicial. La clasificacién depende del propdsito para el
cual se contrataron los pasivos,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia sélo mantiene pasivos financiercs clasificados en la
calegoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen: “préstamas y
obligaciones financieras”, “cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar® y “cuentas por
pagar a compafifas relacionadas"®. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor

razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amorttizado incorpora los costos
directamente atribuibles a la transaccidn,

Prestamos y obligaciones financieras:

Se miden al coste amortizado utilizando tasas de interés pactadas vigentes en el mercado. No existen
costos de transacciones significativas incurridos al momento de su conltratacion. Los intereses
devengados se presentan en el estado de resuitados integrales, bajo el rubro “Gastos financieros” y los
intereses pendientes de pago al cierre del aiio se presentan en el estado de situacion financiera como
parie del saldo de esta cuenta. Si se esperan cancelar en un aio o menos seé clasifican como pasivos
corrientes, de lo contraric se presentan como pasivos no corrientes.

Cuenlgs por pagqar a EEVBEUO[§§ y otras cuentas por paqar:

Son abligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales ¢ del exterior en al
curso normal de los negocios. Los proveedores y otras cuenias por pagar no generan intereses y son
pagaderas en promedio de 90 dias, se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar
dentro de un ano o menos, de 10 contrario se presentan como pasivps no corrientes,

Cuenlas por pagar a compaiiias relacionadas:

Son obligaciones de pago principaimente por la compra de inventarios o servicios. Las operaciones
comerciales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles
por parte del acreedor en el corto, por lo que no generan intereses.

Las cuentas por pagar se reconacen inicialmente a su valor razenable y posteriormente en la medida que

el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
meétodo de interés efectivo, de lo contrario se muastran a su valor nominal.
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Propiedades, equipos y vehiculos

Las propiedades, equipos y vehiculos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembalsos directamente atribuibles a
la adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociades a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

La depreciacién de otras propiedades, equipos y vehiculos, es calculada lineaimente basada en la vida atil
estimada de los bienes y considerando su valor residual. Las estimacionas de vidas utiles y valores
residuales de estos activos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas Gtiles y valores residuales estimados de propiedades, equipos y vehiculos son fas siguientes:

Tipo de bienes Nomero de aifos Valor rasidual
Equipos de computacion 3 -
Edificios 10 -
Maquinaria y equipo 10 -
Muebles y enseres 10 -
Vehiculos 5 23%

Las pérdidas y ganancias por la venla de propiedades, equipos y vehiculos se calculan comparando los
ingresas oblenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro
“Olros ingresos, neto".

Cuando el valor en libros de un activo de las propiedades, equipos y vehiculos excede a su monto
recuperable, esie es reducido inmediatamenta basta su valor recuperable,

Deterioro de activos no financieros (propiedades, equipos y vehicuilos)

Los aclivos se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos ¢ circunstancias que indican

que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que

el valor en libros del activo exceda a su valor recuperable. £l valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto nete que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Los saldos en libros de aclivos no financieros que han sido objeto de casligos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros incrementado
si s necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por
deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado 2s reconocido solo si éste proviene
de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de
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incremeanto del activo producto del reverso de |a pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compaiiia evallia anualments la existencia de indicadores de deterioro sobre sus aclivos no
financieros. En el caso que el monto del valor Jibros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compaiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y
2017, no se han reconocido perdidas por deterioro de aclivos no financieros.

Activo intangible

El activo intangible corresponde a los derechos adquiridos por el uso de la franquicia de Hertz y Dollar
Rent a Car Inc. La intencion de la Administracidn es mantener la renovacidn de estas contratos de manera
indefinida, por tanto, constituyen activos intangibles de vida Util indefinida y se contabilizan por su costo
menos el imparte acumulade de las pérdidas por el deterioro del valor, si las hubiere. Nota 25,

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimenio.

Impuesto a Ia renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el Impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto del 25% (2017: 22%) de las ulilidades
gravables, la cual se reduce al 15% (2017: 12%)} si las utilidades son reinvertidas por los siguientes
contribuyentes: (i) sociedades exportadoras habituales, (i) los que se dediquen a la produccién de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y (iii) los de
turismo receptivo. A partir del aio 2015, en caso de que los accignistas de una entidad se encuentren an

paraisos fiscales o cuande no se informe la participacidn accionaria de la misma, se establece una tasa de
impuesto de hasta el 28% (2017: 25%).

Se encuentra en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras repartadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2%
de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los aclivos. La referida
norma eslablece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el manto del anticipo
minimo, este Gitimo se convertird en Impuesto a la renta definitive, a menos que el contribuyente solicite al

Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige
la devolucion de este anticipo.

El servicio de Rentas Internas devolverd total o parcialmente el anticipo el excedente entre el anticipo de

Impueslo a la renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi como también para el cdiculo del anticipo de Impuesto a la
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renta se excluird los pasivos relacionados con sueldos por pagar, decimotercer y decimocuarta
remuneracion y aportes patronales al seguro social ebligatorio.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania regisird como gasto por Impuesto a la renta el anticipo minime,
debido a que es mayor que el impuesto causado,

Impuesto a la renta diferida -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métode del pasivo, sobre las

diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivas y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiero separado y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la
Renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los Impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futures contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se compensan cuando exisia el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impueslos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se generaron diferencias temporales imporiantes entre las bases
tributarias y financieras, por lo que no se registré Impuesto a la renta diferido.

2.11 Beneficios a los empleados -

(a)  Benelicios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en tuncion del 15% de la utili-
dad contable anual antes del Impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo

de ventas, los gastos administrativos y gastos de venta, en funcién de la labar de la persona
beneficiaria de este beneficio.

(i)  Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn
vigente en el Ecuador.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iv) Otras provisiones: corresponde a apories personales y aportes patronales al IESS (Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a emplea-
dos.
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()

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio {no fondeados): La Compaiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por &l trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinca por clento del equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los

anos de servicios prestados a la misma Compania o ampleador, este beneficio se denomina
desahucio.

L.a Compafiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.72% para el ano 2018
(2017; 7.69%)}, equivalente a la lasa promedic de los bonos del gobiemo acuatoriano y el promedio
de |a tasa pasiva publicada por el Banco Central del Ecuador; dicha tasa se encuentra denominada
en la misma monada en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables corno son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa da
mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rolacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de

los ajustes, basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a
rasultados en el periodo que surgen.

Al cierra del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que han venido prestande sus
servicios a la Compaiifa.

A partir del 1 de enero del 2016 entré en vigencia una mejora a la NIC 19 - Beneficios a empleados

que clasifica el modo de determinar |a tasa de descuento para las obligaciones post emplec; dicha
mejora eslablece lo siguiente;

“La tasa utilizada para descontar las obligacianes de beneficios post-empleo (tanto dotadas como
no dotadas) se determinara utilizandc como referencia los rendimientos del mercado, al final del
periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alla calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para estos
titulos, se utilizara el rendimiento (al final del periodo sobre el que se informa) de los bonos emitidos
por el gobiemo denominados en esta moneda. La moneda y el plazo de los bonos empresariales o

gubernamentales seran congruentes con la moneda y el plazo estimade de pago de las
obligaciones por beneficios post-empleo.”

Sin embargo, la Compafia no adopto dicha mejora debido a que el cambio de esta hipdtesis
actuarial no generd cambios significativos en [a provision asaciada.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en

el que surgen. Los costos de los servicios pasados se recanocan inmediatamente en resultados del
afio.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursgs
para liquidar la obligacion vy (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacion de la administracidn, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacicn.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la prestacién de servicios realizada en el curso ordinario de
las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los acuerdos
de venta, neto de rebajas y descuentos. No se considera presente ningun elemento de financiamiento dado

que las ventas se realizan con plazo de crédito de hasta 30 dias a clientes, lo cual es considerado consistente
con las practicas del mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medida confiablemente, es probable que benefi-
cios econdmicos futures fluiran hacia la Compania y se cumpla con los criterios especificos por cada tipo de
ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medide confiablemente hasia
que todas las contingencias relacionadas con la venia hayan sido resueltas, La Compafia basa sus estima-

dos en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y condiciones especificas de
cada acuerdo,

Los ingresos son por principalmente por los servicios de alquiler de vehiculos y se recanocen
inmediatamente cuando el servicio ha sido prestado y son recanocidos en la medida en que es probable
que los bensficios econémicos fluyan hacia la Compaiiia, pueden ser medidos con fiabilidad,
considerando el grado de terminacion de la prestacidn del servicio por renta de vehiculos al final del

periado sobre al que se informa y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esta
razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los servicios de acuerdo al contrato de venta y que la
Compaiiia tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacién.

Costas y gastos

l.os costos y gastos se reconocen y registran a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago.
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2.15 Adopcidn de nuevas normas NIIF 8 y NIiF 15

2.15.1 NIIF 9 “Instrumentos financieros™

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicién de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicidn™ con un modelo Gnico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacién: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera de!l modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de sfectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetive del
modelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo
contractuales; y, b) los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan dnicamente
pagos del capital (principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se
miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyoc modelo
de negocio @s mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en
otros resultados integrales {(que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser

registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no padran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 eslablece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de
activos financieros, basado en &l concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en
un enfoque de tres tases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida
que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo una entidad determina sus pérdidas por
deterioro y como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los
activos financieros que no tienen un componente de financiamiento significative (por ejemplo, cuentas por
cobrar comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en
el dia 1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por loda la vida del instrumento para ias cuentas por
cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacién a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resukte en una baja del pasivo, se debe reconocer una
ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia
entre los flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados,

descontados a la lasa de interés efectiva original. Bajo las regias de NIC 39, esla diferencia se distribuia
durante la vida restante del instrumento.

Segun lo permitido por |as disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compaiia decidié no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiila no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacién
de los nuevos requerimientas de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se paseen como
instrumentos de deuda continian siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que
mantiene la Compaiia medidos a casto amortizado se revelan en la Nota 7 a los estados financieros.
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En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compania obluvo un impacto bajo resultante de la aplicacién del concepto de PCE. El nuevo enfoque no
modifico de forma importante los niveles de provision a ser reconocidos, puesto que no existe un histdrico

de incobrabilidad (Nota 7). Producto de lo anterior la Compafia aplicd et método de transicion prospectivo
para la adopcion de la NIIF

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia, no se generaron
cambics en la clasificacion y medicidn de los aclivos y pasivos financiergs al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicion presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, [0 que nos permite definir que no hay ningun efecto por la aplicacién de NIIF9.

La conciliacién entre la clasificacion de los activos y pasivos financieros entre 1a NIC 32 y NIIF 9, es como
sigue: (i) “préstamas y cuentas por cobrar” para “activos financieros medidos al costo amorizado™ y (i)
“Otros pasivos financieros” para “pasivos financieros al costo amortizado”.

2.15.2 NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

l.a NIIF 15 reemplazo a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a fa NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nusva norma se
basa en el principio de que el ingresa se reconoce cuando el contral de un bien o servicio se transfiere a
un cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el conceplo existente de riesgos y
benelficios. Para ello, establece un madelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer
los ingresos: (i) identificar los contratos con cliantes, (i} identificar las obligaciones de desempeno, (jii)
determinar el precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccion a cada una de las

obligaciones de desempefio y, (v) reconacer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de
desampeiio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

. Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.
. El imporie da los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algun motive (por gjem-

plo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reco-
nocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable
que dicho ingreso no se revertird en el futuro.

- El punio en el que se pueden reconocer los ingresos puade cambiar: algunos ingresos que actual-
mente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser reconocidos
durante el plazo del contrato y viceversa.

. Se establece mayores requerimientos de revelacion.
La NIIF 15 es efectiva a pantir ejercicios econémicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion, se
tiene opcion de aplicar el métado retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o el

retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compania eligié el altimo método mencionado.
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Como resultado de su aplicacion, la Comparifa no tuvo un impacto significativo por la adopcion de la NIIF 15

para sus ingresas provenientes de prestacion de |a venta de bienes, a consecuencia de la identificacion de
una Unica obligacion de desempefio.

Como resultado de la aplicacion de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 podria requerirse
modificar ciertos procesos internos actuales.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiera gue la Administracién realice estimaciones vy utilice
supuestas que afectan ios montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histarica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracién,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Provisién por deterioro de cuentas por cobrar comerciales: A partir del 1 de enero del 2018, la
Compaiiia aplica el enfoque simplificade de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias espera-
das, el cual utiliza ratios de pérdida crediticia esperada sobre la vida del instrumento para todas

cuentas por cobrar, |a Nota 7 proporciona mas detalle. No fue necesario el reconocer una reserva
para pérdidas para dichas pérdidas.

(b) Estimacion de vida Util y valores residuales de |as propiedades. equipos y vehiculos: Los cambios
en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en et use planificade, podrian hacer
que la vida til fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principal-

mente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién de las vidas dtiles se eva-
ida al cierre de cada afio. Ver Nota 2.7,

(c} Obligaciones por beneficios definidas: El valor presente de las provisiones para obligaciones por
beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcién a un célculo ac-
tuarial basados en varios supuestos, Estos supuestos utilizados en determinar el valor neto del
costo para los beneficios incluyen una tasa de dascuento. Cualquier cambio en los supuestos im-
pacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por ia Compaifiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportado por la Administracion
de la Compafila. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar
el valor presente de los flujos futuros de caja estimados gue se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacidn de estos beneficios. Ver Nota 2,11 b.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo de
mercado (incluye: riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y
los fiujos da efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi
como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia. La politica
de geslidn de riesgo financiero de la Compafifa es coordinada a través de directrices definidas por la

Administracion adeptadas para hacer frente a problemas espacificos de los diferentes mercados en el
Ecuador.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que la Compaiiia para operar,
cumpla con la exigencia de algunos pardmetros. En concreto, el uso de derivados se permite solo para
gestionar la exposicion de los flujos de efectivo, partidas del balance de situacion financiera, componentes

del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos de cambio de
divisas.

Se revisan regularmente las directrices, politicas y los sistemas de administracién de riesge de la
Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La
Compaiiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarmollar un ambiente
de control disciplinade y constructive en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracidn monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracién de

riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se
enfrenta la Compaiiia.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

(a) HRiesgos de mercado

Riesgp de precio y concentracion: Las operaciones de la Compaiiia se pueden ver afectadas por
las fluctuaciones en los precios de sus servicios. Los precios de los servicios al consumidor en
Ecuador no han variado considerablemente en los Ultimos afios; sin embargo, se determinan

principalmente por factores de mercado de oferta y demanda y no tienen regulacidén por parie del
Gobiemo.

No obstante, el hecho de que la Compaiiia liene una posicion de liderazgo en la industria de renta
de vehiculos a través de la Franquicia HERTZ en pais y al ser los principales factores competitivos
el precio, calidad de servicio y oferia de una gran variedad de marcas de vehiculos, miligan el
riesgo de mercado en precia.
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(b

De esta manera para el afio 2018, la Compaiia muestra un incremento en ventas, Los precios
determinan en funcidn de los costos de prestacién del servicio mds el margen requerido, este precio
de venta es monitoreado por el drea de Marketing de la Compafiia para saber si es aceptado o no
por el mercado objetivo,

Riesgo de tasa de interés: los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a los
depdsitos en instituciones financieras. Si bien la Gerencia trala de colocar sus excedentes de
efectivo en instituciones que ofrezcan mejoras rendimientos, tomando en consideracion la
calificacién de la institucion financiera o del mercado activo, los flujos operativos de la Compaiia no
dependen del rendimiento de estos depdsitos.

De igual manera se anaiiza el riesgo de tasa de interés para la Comparifa que surge de su
endeudamiento a largo plazo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo de
tasa de interés sobre el valor rmzonable de sus pasivos.

La Compania analiza su exposiciin al riesgo de tasa de interés de manera dinamica. Se simulan
varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos,
renovacion de las posiciones existentes, financiamiento altemativo y cobertura. Sobre la base de
estos escenarios, 1a Compaiiia calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento
delinido en las tasas de interés.

Riesgo de tipo de cambio: La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar
americano y las transacciones que realiza la Compania son en esa moneda, por lo tanto, la
Administracién eslima que la exposicion de la Compania al riesgo de moneda no es relevante,

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compafia requiere que todas las lineas de

crédito bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda local de la
Compania.

Riesgos de cradito

El riesgo de crédito surge de la exposicidn al credito de los clientes, que incluye a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar comerciales y a las transacciones comprometidas. Respecto
de bancos e instituciones financieras, sdlo se acepla a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindamica y respaldo a
las inversiones de la empresa.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales y se origina
principaimente de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracion no espera
que la Compatfiia incurra en pérdida alguna por desempefo de estas contrapartes. La
Administracién de la Compania, ha evaluado y considera que los saldos por eobrar a entidades
relacionadas no requieren una estimacion por deterioro Nota 7.
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{c)

(@

La Compaiiia mantiene efectivo y equivalentes de efective {(Nota 6), que representan su maxima
exposicién al riesgo de credito por estos activos. El efectivo y equivalente de efectivo es mantenido
substancialmente con bancos e inslituciones financieras que estan calificadas AAA- y AA-, seglin
agencias calificadoras registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgos de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafifa tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfogue de la Administracidn para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tantc en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compaiila.

La Compafiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de las cuentas y documentos por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos
y obligaciones, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar.

La Compaiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasives

financieros de la Compania agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado
de situacion hasla la fecha de su vencimiente,

Menos de 1 Més de 1
afio afio

A 31 de diciembre de 2018:
Préstarmos y obligaciones financieras 317,359 961,828
Cuentas por pagar a proveedores 70,095 -
Cuentas por pagar a pares relacionadas 122,685 -
Al 31 de diciembre de 2017:
Cuentas por pagar a proveedores 273,182 .
Cuentas por pagar a pares relacionadas 356,808 -

Riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiila al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionislas y
beneficios a otros grupos de interés: conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y
sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio total. No hubo
cambios en el enfoque de la Compaiiia para la administracion de capital durante el aito.

La Compaiiia hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta - patrimonio ajustado.
Para este propdsito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, mas dividendos
propuestos y no acumulados, de haberlos, y menos efectivo y equivalentes de efectivo; y el
patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio menos los dividendos propuestos
no acumulados, de haberlos. El indice deuda-patrimonio de la Compaiiia al término del periodo del
estado de situacion financiera era el siguiente:
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2018 2017

Préstamos y obligacionss financieras 1,279,187 -
Cuentas por pagar a proveedores 70,085 273,182
Cuantas por pagar a partes relacionadas 122,685 356,808

Menos: Efectivo y equivalentes de efective (94,147} {53,035)
Deuda nela 1,377,820 576,955
Tolal patrimonio 1,407,180 1,400,779
Total capital 2,785,010 1,977,734
(ndice deuda/patrimonio 48% 29%

En 2018, la variacion se debe principalmente los préstamos que la Compaiifa obtuvo del Banco
Guayaquil y Banco Pacifico, para la adquisicién de 34 nuevos vehiculos.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2018 2017
Corrienle No comienia Corriania No comiente

Activos financieros medidos al coste amorizado

Efectivo y equivalentes de efeclivo 94,147 - §3,035 -

Cuenlas por cobrar comerciales 146,963 - 163,538 -

Cuanlas por cobrar a parlas relacionadas 17,237 - 21,947 -

Otras cusnias por cobrar 156,210 . 11,018 0
Tolal activos financieros M4 577 - 249.536 -
Pasivos financiams medidos al costo amontizado

Préstamas y obligaciones financieras 317,359 061,827 - -

Cuentas por pagar a proveedoras 70,095 . 273,182 -

Cuanias por pagar a paries relacicnadas 122,685 . 356,608 -
Total pasivos financieros 510,139 861,827 629,990 -

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima a su valor razonable debido a la naturaleza de
corta plazo de estos instrumentos. En relacién a los préstamos de entidades financieras y cuentas por cobrar
a/de compaiiias relacionadas, el valor razonable es equivalente al valor en libros, debido a que los
préstamos estan contratados considerando una tasa de interés efectiva de mercado.

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, otros activos y
pasivos financieros es equivalente al valor razenable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2018 2017
Caja chica 1,200 1,050
Bancos locales {1) 92,947 51,885
94,147 53,035

(1) Corresponden a depésitos en bancos locales, con calificacion de riesgo entre AAA- y AA-.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de los deudores comerciales al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Clientes 103,470 72,405
Vouchers prepagados - Hertz International 20,305 72,270
Tarjelas de crédito 23,208 18,863
146.983 163,538

La Administracion de la Companifa considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a clientes.

A continuacion, se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos de deudores comerciales al cierre de
cada afo:

2018 2017
Por vancar 99.045 67% 136.864 B84%
Vercidas
1 a 60 dias 26,862 18% 26,674 16%
Mas de 61 dias 21,072 14% - 0%
Tetal 146,883 100% 163,538 100%

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales se evallia bajo la categoria de clientes
locales, que representan el 100% de sus clientes.

La Compaiia aplica el método de transicién prospectivo para la adopcion de la NIIF 9, el cual consiste en la

aplicacion del conceplo de pérdida crediticia esperada. Con base a lo indicado anteriormente, la Compariia
ha concluido gue no es necesario constituir una provision por detsrioro de cuentas por cobrar.
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PROPIEDADES, EQUIPOS Y VEHICULOS

El movimiento y los saldos de las propiedades, equipos y vehiculos se presentan a continuacion:

Maquinariay Muablesy Equipo de

Descripcion Edificia eqmipo enseres  compuiacion Vshiculos Total
Al 1 de enero del 2017
Costo 136,565 3,082 5218 10,044 1,011,944 1,166,823
Depraciacién acumulada {40.714) {845) (1,520) (9,520) {499,660) (552,259)
Valor enlibros 95851 2,207 3.698 524 512,284 614,564
Movimiento 2017
Adiciones . - 140 . 853,212 853,352
Ventas (cosio} - - - . {294,556) (294,556)
Ventas (depreciacion) - . - - 217,671 217,671
Gastos depreciaclén (13,656) (305) {525) (856) {216,531) [231.873)
Valoren libros 82,195 1,802 3,313 (332} 1,072,080 1,158,158
Al 31 da diciembre del 2017
Costo 136,565 3,052 5,358 10,044 1,570,598 1,725617
Depreciacién acumuada {54.370) {1,150} {2,045) {10,378} {498,518) (566,459)
Valor en ibros 82,195 1,902 3,313 332 1,072,080 1,159,158
Movimiento 2018
Adiciones (1) - - 960 1,134 943,240 945342
Ventas (cosio) - - - . {497 ,063) (497.063)
Ventas (depraciacion) - - . - 393,506 383,506
Gastos depreciacién {13,656) {305} __(633) (262) (262,835) (297.631)
Valor en ibros 68,539 1,597 3,640 540 1,628,936 1,703,252
Al 31 de diciembre del 2018
Coslo 136,565 3,052 6,218 11,178 2,016,024 2,173,137
Depreciacién acumulada (88,027} {1.458) (2.678) (10,638) (387,087) (489,887)
Valor en ibros 68,538 1,598 3,640 539 1,628.937 1,703.250

{1) Cormesponde a la compra de 34 vehiculos a los proveedores Casabaca S.A. y Vallejo Araujo, e
Imbauto, para incrementar su operacién. Ver Nota 14.1.

ACTIVOS INTANGIBLES
Composicion:

2018 2017
Franquicia Hertz (1) 460,000 460,000

{1) Corresponden a los derechos adquiridos por €l uso de la franquicia de Hertz, por la cual la
Compaiiia paga regalias mensuales en base a las cldusulas estipuladas en &l contrato celebrado el
15 de diciembre del 2012, la intencidn de la Administracidén es mantener la renovacion de estos
contratos de manera indefinida. Ver Nota 25.
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10. OTROS ACTIVOS

Composicion:
2018 2017
Seguros pagados por anticipado 50,405 25,283
Otros activos corrientes (Ver nota 25) 40,000 40,000
Matriculas de vehiculos 24,965 12,948
Otros 20,397 2,854
Adecuaciones en locales 17,789 24,904
Garantia oficinas 4,400 4,400
157,956 110,388
11. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Composicién:
2018 2017
Proveedores locales (1) 70,095 273,181

(1) Al 31 de diciembre de 2018 incluye principalmente US$20,961 a Aseguradora del Sur. Al 31 de di-
ciembre de 2017 incluye principalmente US$190,206 a Casabaca S.A. por concepto de compra de
ocho vehiculos y US$38,632 a Corporacion Nexurn Nexumcorp S.A. por concepto de compra de un
vehiculo Peugeot.

12. IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Composicidn:
2018 017
Impuesios por recuperar
Retenciones de Impuesio al Valor Agregado - [VA 137,205 89,826
Crédito tribulario de Impuesto a la renta 64,627 46,792
Anlicipo de Impuesto a (a renta 4,278 2,076
Cradito tributario de Impuesto al Valer Agregado - IVA - 7.902
208,110 156,606
Impuestos por pagar
Aelenciones an la fusnte de Impuasto a 1a renta 3,956 3,056
Retanciones de Impuesto al Valor Agragado - IVA 2,001 1,868
Impuesto al Valor Agregado - IVA - 12,912
5,957 17,836
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE:

Composicién:
2018 2017
Impuesto a la renta comriente: 16.400 5,092
Conciliacion contable tributaria del Impuesto a la renta corriente -
2018 2017
Utikidad dal afio antes da participacidn laboral @ Impuesto a la renta 23,432 18,771
Menos - Participacién a los trabajadores (3,515) ~ (2,816)
Utilidad antes del mpuesic a |a renta 19,917 15,955
Més - Gastos no deducibles (1) 12,027 7.189
Base tributaria 31,944 23,144
Tasa impositiva 25% 22%
Impuesto a la renia cavsado 7,986 5,092
Anticipo minimo 16,400 17,724
Exaneracion del anticipo (2) - (17,724)
Impuesto a la renta dsfinitivo 16,400 5,092

(1} Al 31 de diciembre de 2018, incluye principaimente US$3,772 por gasto no deducible por jubilacion

patronal y desahucio.

(2) Deacuerdo al articulo 41 de |a Ley de Régimen Tributaria Interno, las sociedades recién
constituidas, reconocidas de acuerdo al Cédigo de la Produccion que iniciaren actividades, estaran
sujetas al pago de anticipo de Impuesto a la renta después del quinto ano de operacion efectiva,
entendiéndose por tal la iniciacion de su proceso productivo y comercial. En caso de que el proceso
productivo asi lo requiera, este plazo podrd ser ampliado, previa autorizacion de la Secretaria

Técnica del Consejo Sectorial de la Produccion y el Servicio de Rentas Internas.

Por tanto, en el afio 2017, la Compaiiia estuvo exenta del pago del anticipo de Impuesto a la renta,

entendiéndose por tal iniciacion de su proceseo praductive y comercial.

El impuesto a la renta por pagar neto es como sigue:

2018 2017
Impueste a la renta causado 16,400 5,092
(-) Relenciones en ta fuente - -
Impuesto a la renta por pagar 16.400 5,092
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La relacién entre el gasto por Impuesto a la renta y la utilidad antes de impuestos de los afios 2018 y 2017
se muestra a continuacién:

2018 2017
Uiilidad dal afic antes de Impuesto a la renta 19,917 15,955
S E——
Tasa vigente 25% 22%
Impuestoc a la renta generado 4978 3,510
M4ds - Gastos no deducibles 3,007 1,582
Impuesio a la renla carriente 7.986 5,082
Gasto por Impuesto a la renta 18,400 5,002
Tasa de Impussto a la renta efectivo 82% 32%
b —]

Situacion Fiscal

A la fecha de emisitn de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias, por lo que en la actualidad no tiene impuestos pendientes de page. Los afios del 2015 al 2018
inclusive, se encuentran abiertos a fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiias relacianadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea supetior a US$3 millones, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15 millones. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio
del 2019 conforma el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de Impuesto a
la renta anual declare las operaciones de aclivos, pasivos, ingresos y egresos.

Para el aio 2018, la Compafia no esta alcanzada para la presentacidn del informe, sin embargo, la
Administracién para su analisis interno, considerando que las transacciones son similares a las de afios
anteriores, considera que no habra impacto sobre la provisién de Impuesto a la renta del afio 2018.

Otros asuntos - reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicd la “Ley organica para el fomento produclivo, atraccién de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

. Remisién del 100% de intereses, multas y recargos sobre impueslos nacionales administrades y/o
recaudados por €l SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.
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Dividendos considerados como ingresas exentos a excepcion si el beneficianio efectivo es una per-
sona natural residente en Ecuador, v, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneliciarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde el 25% al
28%.

Se establece el IR unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de acciones.
Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del proximo ano y se elimina devolucién
del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando [a develucién del valor del anti-

cipo que sobrepase al valor de! IR causado para sociedades (eliminacién impuesto minimo).

Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5

anos desde la fecha de pago, o la devolucion o compensacidn del crédito tributario de retenciones
de IVA hasta dentro de 5 aiios desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacidn como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiando comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la prestacién

del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira (a inexis-
tencia de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deduccion de jubilacidn patronal y desahucio.

Establece los requisitos y condiciones que debe reunirse a efectos de incluir o excluir jurisdicciones
o regimenes en el listado de paraisos fiscales;

Determina las definiciones de los términos ‘actividad empresarial’, ‘exportador habitual’, ‘debida
diligencia tributaria’ y 'residencia fiscal de sociedades', para efactos tribularios;

De las mencionadas reformas, la Administracién de la Compaiiia considera que el principal efecto el
cambio en la aplicacion de la tarifa de Impuesto a |a renta y la no deducibilidad de las provisiones por
beneficios sociales de largo plazo por jubilacién patronal y desahucio.
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14, TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacién de compaiias relacionadas a las companias con accionistas comunes o
con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:

14.1 Transacciones con partes relacionadas

Composicion al 31 de diciembre de los principales saldos con partes relacionadas:

2018
Pages Retiro de

Compra de Vertas de realizados a apories de Préstamos

producios servicios cuenta da Inkas capital olorgados (2) Total
Valiejo Arvo 783,585 (1} 55,543 - - - 819,128
Imbauic S.A, 61,239 1,996 - . 5 83,235
Dsmarkiub S.A. 5,204 3,195 - - - 8,399
Way Exprass €25 9,417 - - . 10,042
La Plaza Shopping - 15,332 - - 15,332
Wilson Amador . - - . 139,669 139,689

630,653 85,483 - 139,669 1.08 5805
2017
Pagos Retiro de

Compra da Vamas de reakzados a aportes ¢e Compensacion de

productos sanicios cusnia de lnkas capdal cuenas por pagar Total
Vallsio Ao 584,498 53237 - 212,469 500,00C 1,350,204
Imbauto S.A. 3935 8,906 17,829 - - 30.6M
Dismarkiub S.A, 10,13 703 - . - 11,018
Way Express 3,832 2,772 - - - 8,604

£02.579 65.618 17,829 21 Zléﬁg 00,000 1.388,485

(1} Corresponde principaimente a compra de vehiculos, Ver Nota 8.

(2) Corresponde a préstamaos otorgados por la Compania a Wilson Amador, & una tasa de interés de
8.95% con fecha de vencimiento hasta el 31 de marzo del 2019.
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14.2 Saldos con partes relacionadas

Los saldos de Companias relacionadas y accionistas se detallan a continuacion:

Cuentas por cobrar:
Wilson Amador (1)
Vallejo Araujo
Way Express
Dismarklub S.A
Imbauto S.A.

Cuentas por pagar.
Vallejo Araujo

Dismarklub S.A
Imbauto S.A
Way Express

(1) Nota 14.1,

14.3 Remuneracién del personal clave de la Gerencia

2018 2017

139,669 -
15,105 8,957
1,586 3,049
546 270
- 8,671
156,906 21,947
122,436 343,129
249 719
- 12,802
- 58
122,685 356,808

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos, beneficios

sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen a continuacion:

Sueldos y salarios
Bono anual
Beneficios sociales

15. BENEFICIOS SOCIALES DE LARGO PLAZO

Composicion

Jubilacién patronal
Indemnizacién por desahucio
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Las principales hipétesis actuariales usadas para la constitucion de las provisiones fueron:

2018 2017
Tasa de descuento 7.72% 7.57%
Tasa de incremento salarial a corto plazo 2.10% 3.00%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.50% 2.50%
Tasa de rotacion (promedio) 17.21% 11.80%
Tablas de mortalidad (1) TM IESS 2002 TM [ESS 2002

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

El movimiento de la provisién por jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Dasahuclo Tolal

2018 217 2018 2017 2018 ar
Al 1 da enaro 7 6,601 4,195 2443 11,373 9,044
Costo Llaboral por senvicios actuarialas 3229 a4 1,556 2,442 4,785 2,476
Costo financiero 543 542 n3 202 856 744
Reversidn de reserva por lrabajadores salides {1) {1,144) - - (891) {1,144) {ast)
Benalicios pagados - . {1,978) . (1,978) -
(Ganancia) Pércida actuarial {2,790} - 1,040 - {1,750) -
A 31 de diciembra ds 2018 7.015 747 5.1& 4,196 12,142 11,373

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son las siguientes;

Jubitacin Dasahucio Tota)
2018 217 2018 PTH 218 2017
Costo labora! por servicios actuariales 3,229 a 1.556 2,442 4,785 247
Coslo financiara 543 542 K1k | 202 856 744
Reversién da ressrva por Irabajadores salidos - - - (891) - {891}
3,772 578 1,868 1,753 5,641 2,329

Los importes reconocidos en otros resultados integrales son las siguientes:

Jubiacion Desahucio Total
218 217 2018 2017 18 a7
{Ganancia) Pérdida acluarial (2.790) - 1,040 - {1,750}
Efecto de reducciones y quidaciones arlicipadas {1,144) . - . {1,144}
(3.934) - 1,040 - {2.894)

(1) Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiia regisiré la reversién de reserva por trabajadores salidos
en resullados y en 2018 en otros resultades integrales.
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Andlisis de sensibilidad

2018
Jubitacién
patronal Dasahucio
Tasa de descuenio
Variacion OBD (lasa de descusnto + 0.5%) {634) (162)
impacto % en ol OBD [tasa de descuento + 0.5%) -9% -3%
Variacidn OBD {tasa de descuento - 0.5%) 701 178
impacto % en el OBD (1asa de deszuento - 0.5%) 10% 3%
Tase de incramanto salarlal
Variacién OBD (tasa de incremanto salarlal + 0.5%) 743 208
impacto % en ¢l OBD (lasa de incramenic salanal + 0.5%) 11% 4%
Varlacion OBC (tasa de incremento salarial - 0.5%) (674) {189}
tmpacia % en sl OBD (lasa da incramanio saladal - 0.5%} -10% 4%
Tasa da rotackon
Variacién OBD (Rotacidn + 5%) (320) 248
Impacic % en el OBD (Aotacidén + 5%) -5% 5%
Variacién OBD (Rotacin - 5%) 334 {238)
impacie % an el OBD (Rotacion - 5%} 5% -5%

Los andlisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en la hipdtesis mientras mantiene todas las
demds hipotesis constantes. Los métodos y tipos de hipdtesis utilizados en la preparacién del analisis de
sensibilidad no cambiaron en comparacién con el periodo anterior.

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:
Tasade Ao
Insiitucién financiera interés anual Vencimiento Garantia Corrisnie No corrienta
2018
Garantia PFrendaria, endosada a favor del
Bancodel Pacifico y una segunda garantia un
Banco del PacHico S.A, 8,%0% 2021 terreno de 20hs propledad del Wason 118,198 286.118
Amador Visaiba.
] Garantia Prendaria, endosada u faver del
Banco de Guayaquil S A. 8,85% 2022 Banco Guayaqui 195.598 873.709
Interés por pagar 5583 -
317.359 961.827

L.os fondos recibidos de instituciones financieras son utilizados para la adquisicidn de 34 nuevos vehiculos
con el fin de incrementar su operacion.
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Los vencimientos anuales de los préstamos y obligaciones financieras no corrientes por cada afio
subsiguiente al 31 de diciembre de 2018 son como siguen:

Affos

2020 325,542

2021 353,772

2022 282,513
961,827

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de! 2018 de US$1,389,916 que
comprenden 1,389,916 acciones ordinarias {2017: US$505,000) de un valor nominal de US$1 cada una.
Las acciones de la Compafia no presentan restricciones para el page de dividendos o devoluciones de
capital. La Compania no coliza sus acciones en la bolsa de valores.

Con fecha 19 de febrero de 2018, mediante Acta de Junta Universal de Accionistas, se aprueba el
aumento de capital de la Compafiia por US$884,916 mediante compensacion de créditos.

Con fecha 30 de octubre de 2017, mediante Acta de Junta Universal de Accionistas, se aprueba el
aumento de capital de la Compania por US$500,000 mediante compensacion de créditos.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Con fecha 15 de octubre de 2017, mediante Acta de Junta Universal de Accionistas, se aprueba el retiro

de aportes para futuras capitalizaciones (patrimonic) por US$1,734,887, reconociendo una cuenta cuenta
por pagar accionistas.

El 20 de octubre de 2017, mediante Acta de Junta Universal de Accionistas, se aprueba la absorcién de
péridas acumuladas por US$637,502 utilizando aportes para fuluras capitalizaciones, los cuales conforme

el parralo anterior, se presentaban con fecha 15 de octubre de 2017 como cuentas por pagar a
accionistas.

Con fecha 29 de diciembre de 2017, mediante Acta de Junta Universal de Accionistas, se aprueba el

traslado de la cuenta por pagar accionistas {pasivo) a la cuenia de aportes para futuras capitalizacién
(patrimonio) por US$884,917, por lo que el saldo de las variaciones en la cuenta aportes para fuluras
capitalizaciones es de US$212,469.
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{Expresado en dolares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOCS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada ¢ utilizada
para absorber pérdidas,

Resultados acumulados

Los resultados {utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidn de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas.

INGRESOS POR SERVICIOS PRESTADOS

Composicion:
2018 2017
Renta de vehlculos 759,338 676,147
Recargos por seguros 199,752 115,933
Otros cargos extras 272,827 164,858
1271917 956,939

No existen costos de contralos relacionados con la prestacion de servicios & los clientes.
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COSTO DE SERVICIOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

018

Qaslos de personai:
Sueldos y salarios
Aportes a la seguridad social
Bensficios sociales @ indemnizaciones
Depreclaciones
Arrendamisnto operativo
Fegallas y comialonaes
Seguroa
Mantanimiente
Transporte y movllizacion
Agua, eneargia, luz y telecomunicaciones
Honorarios
Soliware operativo
Impueatoa, coniribuciones, otroa
Combustible
Viaje
FPromacikan y publicidad
Giastlén
Chros gastos

2017

Gasios dae parsonal:
Sueldos y salarlos
Aportes a la seguidad social
Banelicions sociales » Indemnizacionas
Depreclacionas
Asrandamiento operativo
Regalias y comisiones
Seguros
Mantenimianto
Tranasporte y movilizacion
Agua, energla, luz y telecomunicacionas
Honorarios
Soltware cperativo
Impuasios, contribuciones, otros
Combustible
Viaje
Promocion y publicidad
Qestién
Otros gastos
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Coslo de Gasios de Gastos do
sarvicios Adminisiracién Vantas Total

- 75.843 127,158 202,989

= 18.049 18,729 38,778

- 15.882 19.687 35,579
282,834 14,858 - 297.692
82,450 28,400 - 108,850
106,842 - - 108,842
75,805 . - 75,805
23,217 3.645 - 96,862

- - 19,651 19.651

. 2,007 15,609 17,708

- 62,80 - 62,891
4,873 . 2,840 7,313

- 13,550 - 13.550
6,077 . 1,598 7.673

- - 4,958 4,955

- - 19,171 168,171

- 1,958 - 1.958
B2.116 5:3*249 80,537 214,902
733814 288,482 310.741 1,332,817
- ao0.aa7 104,343 165,230

- 12,857 18,584 Aat.8at

O 11,885 1%.268 at, 123
218,531 15,342 - 231.873

83,811 13,200 - 96,811
82,840 - - 82,840

47,857 - - 47 BST

32,718 3,844 - 38,5589

o) - 10,242 10,242

- 1,843 10,334 12,277

- 30,438 - 30,438

3,380 - 1.198 4,558

= 15,439 - 15,439

4,278 - 2,849 7.227

- - 1,019 1.0

- - 4 515 4,515

L 3.093 & 3.093

104.340 43.829 37.584 185.753
575.533_ 212 837 210,028 990,385




INKA'S RENT A CAR S.A. GRUPO WAY

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TEAMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

La Compaiiia arrienda edificaciones y oficinas mediante contratos de arrendamientos operativos. El
vencimiento de los contratos esta en un rango desde 1 a 10 anos. Durante el afio terminadoe el 31 de
diciembre del 2018 el gasto por concepto de arrendamiento operativoe fue de US$108,850 (2017
US$96,811).

GASTOS FINANCIEROS
Composicion:
2018 2017
Comislones tarjetas de crédito y bancarias 89,273 50,700
Gasto intereses pagados 41,504 3,655
124,777 54,355
OTROS INGRESOS, NETO
Composicidn:
2018 2017
Utilidad en venta de activos fijos 193,113 104,580
Otlros ingresos 15,817 9,270
Olros egresos (3,336) (2,086)
205,594 111,764
COMPROMISOS Y GARANTIAS

Hertz International Lid.

Con fecha 1 de diciembre det 2012, el Sefor Wilson Amador Yépez y Hertz International Ltd., celebran el
contrato de adjudicacion de Ia Franquicia HERTZ, en el que se determina el uso de la marca en &l

desarrollo de la operacién de la renta de vehiculos. Para lo cual se establece obligaciones y derechos que
las partes deben cumplir como son:

. Respetar los manuales y procedimientos que Hertz International establece para el desarrollo del
negocio.

Respetar las tarifas internacionales para los clientes.

Cancelar el 5% de regalias sobre los ingresos brutos del gire del negocio.

Absolver cualquier queja o inquietud que los clientes soliciten dentro del plazo permitido.
Mantener el negocio libre de cualquier transaccién ilicita.
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Entre los derechos que liene el adquirente de la marca estan los siguientes:

La apertura de nuevos locales en cualquier lugar el territorio nacional.
Descuentos a nivel latinoamericano.

Publicidad y propaganda compartida.

También el contratante puede nombrar sublicenciatarios.

El plazo de la franquicia es de 5 anos (hasta 14 de diciembre de 2017), renovables siempre y cuando se

respeten los parametros establecidos por Hertz International. La intencidn del contratante es la renovacian
continua del contrato.

DOLLAR RENT A CAR INC.

Con fecha 1 de diciembre del 2016, [nka's Rant a Car S.A, Grupo WAY vy Dollar Rent A Car Inc. celebré el
contrato de adjudicacion de la franquicia DOLLAR, con derechos y obligaciones como son:

Respetar manuales y procedimientos que establece Dollar Rent A Car Inc. para €l giro del negocio.
Respetar las tarifas internacionales para los clientes,

Cancelar el 3% de regslias sobre los Ingresos brutos.

Absorber cualquier queja o inquietud que los clientes saliciten dentro del plazo permitido.
Mantener ¢l negocio libre de cualquier transaccion ilicita.

Entre los derechos que tiene el adquirente de la marca estan los siguientes:

La apertura de nuevos locales en cualquier lugar del territorio nacional.
Descuentos a nivel latinoamericano.

Publicidad y propaganda compartida.
También el contratante puede nombrar sublicenciatarios

El plazo de la franquicia es de 5 anos renovables siempre y cuando se respeten los pardmetros
establecidos por Dollar Rent a Car Inc. La intencidn del contratante es la renovacién del contrato, pese a

que, a la fecha de emisién de estos estados financieros y notas anexas, la marca no ha sido explotada por
la Compaiiia,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, [a Compaiiia no ha generado ningun ingreso de asta franguicia.
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Garantias

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania liene vigentes garantias constituidas por:

Entidad beneficiaria Tipo garanlia 2018
. Pendra Vehicular, péliza
Banco Guayaquil {1) endosada a favor del Banco M2,753
. Prandaria Vehicular, paliza
Banco Pacifico (2) endosada a favor del Banco 725,020
Total garantias 1,667,773

(1) Corresponde a 34 contratos con reserva de dominio entregadas al Banco de Guayaquil.

(2) Corresponde a terrenos ubicades en la ciudad de Ibara del Grupo WAY gue garantizan las opera-
ciones de credito que suscriban las Comparifas del grupo.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estas estados financieros no se produjeron olros

eventos a los divuigados en notas y que, en opinién de la Administracion de la Compafila, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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