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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas de

Inka's Rent a Car S.A.
Quito, 20 de abril de 2018

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Inka’s Rent a Car S.A. (la “Compaiiia”) que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como

las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Inka's Rent a Car S.A. al 31 de diciembre del 2017 y el desempeiio de

sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Inka’s Rent a Car S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido
con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion comprende el
Informe Anual de Gerencia (que no incluye los estados financieros separados ni el informe de auditoria

sobre los mismos). Se espera que el Informe Anual de la Gerencia esté disponible después de la fecha de
nuestro informe de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cfa. Lida., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.con/ec
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Inka’s Rent a Car S.A.
Quito, 20 de abril de 2018

Nuestra opinién sobre los estados financieros separados de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual de Gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros separados o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual de la Gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
informacién, nosotros debemos reportar este hecho a la Junta de Accionistas y a la Administracién.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Inka’s Rent a Car S.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mds realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracion de la informacidn financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados_financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obte-
nemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opi-
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Inka’s Rent a Car S.A.
Quito, 20 de abril de 2018

nién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la vulneracion del control in-
terno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseiiar proce-
dimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divalgaciones efectuadas por la Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio conta-
ble de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos Ia atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificada. Nuestras conclusio-
nes se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.

Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiifa no continde como una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos correspon-
dientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

ﬁm@

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

Y (8520

Esteban Valencia Carlos R. Cruz

Socio

Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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INKA’S RENT A CAR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVO Nota 201 2016
Activos corrientes
Efectivo y bancos 6 53,035 34,954
Cuentas por cobrar comerciales ” 163,538 113,040
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 14 21,947 2,729
Otras cuentas por cobrar 11,018 2,115
Impuestos por recuperar 12 154,530 87,484
Otros activos 10 105,988 66,115
Total activos corrientes 510,056 307,337
Activos no corrientes
Propiedades y equipos 8 1,159,158 614,564
Activo intangible 9 460,000 460,000
Total activos no corrientes 1,619,158 1,074,564
Total activos 2,129,214 1,381,901

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

SN

E———

Wilson Az;édor Villalba
Gerente General

Escobar
Contadora
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INKA’S RENT A CAR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Préstamos y obligaciones financieras
Cuentas por pagar a proveedores
Beneficios sociales
Impuestos por pagar
Impuesto & la renta por pagar
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Anticipos de clientes
Otras cuentas por pagar

‘Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas
Beneficios sociales

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio
Capital
Aportes futuras capitalizaciones
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

:\\_/&‘_T;:_ - g

12
13
14

14
15

16
17

18

2017 2016
= 6!559
273,181 24,304
13,848 8,099
17,836 10,805
5,062 .
456,808 150,690
47,165 45,298
3,133 11,980
717,063 257,825
- 12,646
11,373 9,045
11,373 21,691
728,436 279,516
505,000 5,000
884,916 1,734,887
1,086 -
9,777 (637,502)
1,400,779 1,102,385
2,129,214 1.:_;81.901

Wilson Amador Villalba
Gerente General
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INKA’S RENT A CAR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 201 2016

Ingresos por servicios prestados 19 956,939 747,163
Costo de servicios prestados (*) 20 (575,532) (484,895)

Utilidad bruta 381,407 262,268
Gastos administrativos (*) 20 (212,835) (152,452)
Gastos de ventas (*) 20 (210,026) (182,200)
Otros ingresos, neto 29 111,764 15,602

Utilidad (perdida) operacional 70,310 (56,791)
Gaslos financieros ] (54,355) (42,146)

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta

15,955 (98,937)

Impuesto a la renta 13 (5,093) =
Utilidad neta del afio 10,863 (98,937)
Otros resultados integrales

Partidas que no se reclasificaran posteriormente

al resultado del ejercicio:

Ganancias actuariales - 190
Resultado integral del afio 10,863 (98,747)

(*) Incluye participacion de los trabajadores en las utilidades que en el 2017 totalizé US$2,816.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

o
B (e -
Wilson Amador Villalba iridn Escobar
Gerente General Contadora
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INKA’S RENT A CAR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 20 2016
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Resultado antes de Impuestoa la renta: 15,955 (98,937)
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de
efeetivor

Depreciscion de propiedades y equipos 8 231,873 213,655

Bajas de propiedades y equipos 8 76,885 35,714

Provision por beneficios sociales 15 2,329 3,158

327,042 153,590
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales (49.598) (55,037)

Cucntas por cobrar a com paiiias relacionadas (19,218) 41,B55

Otras cuentas por cobrar (8,903) 13,515

Im puestos por recuperar (67,046) 29,063

Otros activos (39,873) 4,298

Cuentas por pagar a proveedores 248,878 (6,353)

Anticipos de clientes 1,867 10,017

Beneficios sociales 5748 (486)

Cuentas por pagar a compafias relacionadns 481,003 (54,918)

Im puestos por pagar 6,941 (9,322}

Otras cuentas por pagar (8,849) 2,466)
Efectiv o neto provisto por las actividades de operacion B77.992 123,756
Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:

Adguisicion de propiedades y equipos B (853.,352) (54,537)

Venta de propiedadesy equipos B - 8,904

Venta de activos disponible para la venta - 37,984
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (853,352) (7.559)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Efectivo pagado por préstamos y obligaciones financicras (6,559) (112,380)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamicento (6.559) (112,380)
Incremento neto de efectivoy bancos 18,081 3,817
Efectivoy bancos al iniciodel afio 34,954 31,137
Efcetivoy bancesal final del afio 6 53.035 34.954

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

r.t“
-
k l\ '\ S

Wilsonznador \ﬁilalba
Gerente General

i

Mirian Escobar
Contadora
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INKA’S RENT A CAR S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Inka’s Rent A Car S.A. (la “Compaiiia”) se constituy6 en Ibarra el 28 de enero de 2013 segiin escritura

publica inscrita en el Registro Mercantil el 14 de marzo de 2013. La Compaiiia se encuentra domiciliada en
la Av. Amazonas N49-111 y Rio Curaray de Quito - Ecuador.

Las operaciones y actividades de la Compaiiia corresponden principalmente al servicio de alquiler de
vehiculos sin conductor.

La Compafiia opera bajo la franquicia Hertz, adquirida a Hertz International Ltd. desde junio del 2013, al
cual se cancelan regalias sobre el total de las ventas. Nota 24.

Situacion econémica del pais

Durante el 2017 la situacion economica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin embargo,
los precios de exportacion del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no

han recuperado niveles de aiios anteriores, lo cual continda afectando la liquidez de ciertos sectores de la
economia del pais.

Las autoridades continfian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implement6 para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de este aiio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

La Administracion de la Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas han originado efectos en
las operaciones de la Compaiiia tales como incrementos de costos y gastos. Ante lo cual la Administracion
adopto medidas que dieron como resultado una pequeiia utilidad para el afio 2017.

Composicion accionaria

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el principal accionista de la Compaiiia es Vallejo Araujo S.A., entidad
controladora domiciliada en Ecuador con un 99.50% de capital.

Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la

autorizacion del Gerente General con fecha 29 de marzo del 2018 y posteriormente serin puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

Pigina 9 de 35
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INKA’S RENT A CAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017y
aplicadas de manera uniforme a todos los aiios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del costo.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o
las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los

montos estimados por la Administracion.

Nuevos pronunciamientos contables -

Ala fecha de emision de estos estados financieros separados, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado
con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la presentacion de los estados financieros separados de la Compaiiia
a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Pigina 10de 35



INKA’S RENT A CAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aplicackin obigatoria para

Norma Tema ciercicios iniclados a partirde:
NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicidn de una asociada o una empresa conjunta a su valor mzonable, |de enero 2018
NIC 40 Enmicndas referentes a iransferencias de propiedades de inversidn y que las mismas deben realizarse
5 3 lde enero 2018
cuando hayun cambio demostrablke ¢neluso delactivo.
NIIF Enmiendas relacionadas a b eliminacién de las exenciones a corto plazo para los adoplanies por Ide encro 2018
primern vezcon respecto a la NIOF 7,5 NIC P yla NIF 10, :
NIF 2 Las enmiendas aclaran cdmo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en ;
lde encro 208
acclones
NIIF 4 Enmiendas a a NIF 4 "Contratos de segutos” relativas a b aplicacién de b NIF 9 (lnstrumentos
1de enero 201
fnancicros).
NIF 9 Comesponde a la revisién finalde la NIIF 9. que reemplaza s publicadas anteriormente yala NIC 39y
i lde encro 208
sus gufas de aplicacidn,
NIF IS IPublicacién de 1a norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los coniralos con los [dE éncio 208
clientes“.esta norma reemplazard a b NIC Hy B.
Aclaracién sobre tansacciones en moneda extranjera o panes de iransacciones en las que existe una \de enero 2018
CINDF 22 contraprestackin denominada o tasada en una moneda extranjera. 2
NIC 28 Acliracién sobre clregistro a largo plazo de una inversidn gue no esta aplicando el valor patrimonial ’
Ide enero 2018
proporcional
NIIF 16 Publicacién de la norma “Armrendamientos” esta norma reemphizard a b NIC 17 Ide enero 208
NIF 9 Enmienda a b NIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de cientas condiciones de pagos =
lde enero 209
adelantados
hierpretacidn que clarifica elreconocimiento y medicion de Las incenidumbres sobre cienos Ide Bhiia 010
CINNF 23 tratamienios de impuesto o la renta 3
NIF 7 Noma que reemplazard a la NIF 4 "Contralos de Seguros”™. 1de epero 2021

En relacién a la NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes” y NIIF g
“Instrumentos Financieros”, la Administracion informa que basada en su evaluacion no se espera impactos
significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

(i)  NIIF 15: Las transacciones comerciales de la Compaiiia no son complejas y comprenden la venta de
servicios. Existen obligaciones de desempeiio que son claramente identificables, los precios de las
transacciones en su mayoria poseen componentes variables de corto plazo que son previamente pac-
tados; los costos incurridos para obtener y cumplir con la generacion de sus ingresos no son repre-
sentativos; por lo tanto, no se esperan efectos en la aplicacién de esta norma.

(ii)  NIIF 9: La Administracion ha analizado sus activos y pasivos financieros y espera impactos 1inica-
mente a nivel de clasificacion de sus instrumentos financieros activos, no se espera efectos a nivel de
medicion. Adicionalmente se ha evaluado el deterioro de la cartera comercial bajo el nuevo modelo
sugerido por la norma y tampoco se prevén efectos debido a que la cartera se recupera méiximo en 45
dias y las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento histdrico bajo por cuanto si se provi-
sionan las pérdidas esperadas futuras no tendrian un impacto importante,

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas y enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrian un impacto significativo en los estados financieros separados

en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la
Compaiiia.
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Traduccion de moneda extranjera -
(2) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiifa.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compaiiias
relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago
de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo y bancos -

Incluye el efectivo disponible, los depodsitos a la vista en bancos y sobregiros bancarios (si hubieren).
Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron

los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos
y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de

“otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion:

{a) Cuentas por cobrar comerciales:

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por
cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el

activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado
de situacién financiera.

(b) Otros pasivos financieros:
Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos y obligaciones financieras,
cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar a compaiiias relacionadas, proveedores y otras

cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.
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2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidén inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y

ganancias”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior

(a) Cuentas por cobrar comerciales:

(b)

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i)

ii)

iii)

Cuentas por cobrar comerciales: corresponden a los montos adeudados por clientes por la mer-
caderia vendida o por los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan co-
brar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Se registran a su costo amortizado.

Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas: correspondientes principalmente a saldo por recu-
perar de compaiifas relacionadas que se lignidan mayoritariamente en el corto plazo hasta 9o
dias, por lo tanto su valor en libros no difiere significativamente de su costo amortizado.

Otras cuentas por cobrar: representada principalmente por otros deudores que se liquidan en el
corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente a su costo amorti-
zado, pues no generan intereses.

Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i)

ii)

Préstamos y obligaciones financieras: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los intereses pendientes de pago se presen-
tan en el rubro “Préstamos y obligaciones financieras” y se registran en el estado de resultados in-
tegrales en el rubro “Gastos financieros, neto”.

Proveedores y otras cuentas por pagar: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equi-
valente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a go dias.
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iii) Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas: corresponden a saldos con compaiiias relacionadas,

se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son mayorita-
riamente pagaderas en plazos menores a go dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte
del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora
en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del
2017 y 2016 la Compaiiia no ha registrado provision por deterioro de cuentas por cobrar.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiri6 el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion
o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los programas de computacion adquiridos, los cuales estin integrados a la funcionabilidad de los equipos
relacionados, son capitalizados como parte de esos equipos.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de aiios

Equipos de computacion

3
Edificios L
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos

obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros
ingresos, neto”.

Cuando el valor en libros de un activo de las instalaciones y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Las propiedades y equipos se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias
que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrd de su venta o su valor en uso. Para
efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequefios en los que generen
flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no
financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los anilisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Activo intangible

El activo intangible corresponde a los derechos adquiridos por el uso de la franquicia de Hertz. La
intencién de la Administracion es mantener la renovacion de estos contratos de manera indefinida, por
tanto constituyen activos intangibles de vida util indefinida y se contabilizan por su costo menos el importe
acumulado de las pérdidas por el deterioro del valor, si las hubiere.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12%.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del

anticipo minimo, este ultimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
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que rige la devolucion de este anticipo. Durante el afio 2017, la Compailia registré el 22% como Impuesto a
la renta definitivo.

Al 31 de diciembre de 2016, la base gravable para el cilculo del Impuesto a la renta causado resulté en
pérdidas tributarias. De acuerdo al articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, las sociedades
recién constituidas, reconocidas de acuerdo al Cadigo de la Produccién que iniciaren actividades, estarin
sujetas al pago de anticipo de Impuesto a la Renta después del quinto afio de operacion efectiva,
entendiéndose por tal la iniciacién de su proceso productivo y comercial. En caso de que el proceso
productivo asi lo requiera, este plazo podra ser ampliado, previa autorizacion de la Secretaria Técnica del
Consejo Sectorial de la Produccion y el Servicio de Rentas Internas. Por tanto, en los afios 2017 y 2016, la

Compaiiia estuvo exenta del pago del anticipo de Impuesto a 1a renta, entendiéndose por tal iniciaciéon de
su proceso productivo y comercial.

Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. Los
impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas tributarias son
reconocidos nicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.

Beneficios a los empleados -
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los
gastos administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(ii) Décimgo tercery décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.
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()]

(iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base deven-
gada.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal vy desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticineo por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los aiios de
servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los
gastos (resultados) del afio, aplicando el Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 8.68% anual (2016: 6.54%), la cual
es similar a la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que
los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes, basados

en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo que
surgen.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que han venido prestando sus
servicios a la Compaiiia.

A partir del 1 de enero del 2016 entr6 en vigencia una mejora a la NIC 19 - Beneficios a empleados que

clasifica el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones post empleo; dicha mejora
establece lo siguiente:

“La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto dotadas como no
dotadas) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo
sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de
alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para estos titulos, se utilizari el
rendimiento (al final del periodo sobre el que se informa) de los bonos emitidos por el gobierno
denominados en esta moneda. La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales

serdn congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-
empleo.”

Sin embargo, la Compaiiia no adopté dicha mejora debido a que el cambio de esta hipétesis actuarial
no genero6 cambios significativos en la provisién asociada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.
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Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del aiio.

Al cierre del afio 2017 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando
para la Compaiiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar Ia obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por el alquiler de vehiculos en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, pueden ser medidos con fiabilidad, considerando el grado de terminacion de la prestacion del
servicio por renta de vehiculos al final del periodo sobre el que se informa y la cobranza de las cuentas por
cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
signientes conceptos:

e  El deterioro de los activos de la Compaiiia se evaliia con base en las politicas y lineamientos descritos
en la Nota 2.5.3.

» Laestimacion de vidas utiles, valor residual y el deterioro de instalaciones y equipos se efectiian segiin
se describe en las Notas 2.6.

«  Provisiones por beneficios a los empleados: las hipotesis empleadas en el cilculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio se efectiian con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.10).
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo de
mercado (incluye: riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los
flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos
de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; ademais, se encamina a que las
actividades con riesgo financiero de la Compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacién, medicién y control.

Los departamentos de crédito y negocios, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos
de acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evalian
y administran los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compaiifa.
El Directorio proporciona guias y principios para la administracién general de riesgos, asi como las
politicas para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo

de liquidez, el riesgo de concentracion y el riesgo de uso de instrumentos financieros para la inversion de
excedentes de liquidez.

Riesgos de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de
cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los instrumentos financieros
que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las

exposiciones a este riesgo dentro de parimetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad de
la Compailiia.

(a) Riesgo de precio y concentracion

Las operaciones de la Compaiiia se pueden ver afectadas por las fluctuaciones en los precios de sus
servicios prestados. Los precios de venta de los servicios al consumidor en Ecuador no han variado
considerablemente en los (iltimos afios; sin embargo, se determinan principalmente por factores de
mercado de oferta y demanda y no tienen regulacién por parte del Gobierno. Asi mismo, los precios
de los servicios de la Compaiiia estin influenciados por la estrategia del Gobierno de incrementar la

carga impositiva y arancelaria a los vehiculos y/o repuestos que la Compaiiia utiliza para prestar sus
servicios.

No obstante, €l hecho de que la Compaiiia tiene una posicién de liderazgo en la renta de vehiculos y
al ser los principales factores competitivos el precio y calidad, el tener vehiculos de marcas
reconocidas a nivel mundial y un servicio certificado con altos estindares a nivel nacional, ayudan a
mitigar el riesgo de mercado en precio. De esta manera para el afio 2017, la Compaiia muestra una
recuperacion en ventas con relacion al afio 2016.

Los precios son monitoreados por el drea de Marketing de la Compaiiia para saber si es aceptado o
no por el mercado objetivo, de ser el caso. La Compaiiia estd adoptando lo mencionado en la Nota
1.2. para mitigar los impactos.
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(b) Riesgo de moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano y las transacciones
que realiza la Compaiiia son en esa moneda, por lo tanto, la administracién estima que la exposicion
de la Compaiifa al riesgo de moneda no es relevante.

(c) Riesgo de tasas de interés

Este riesgo esta asociado a las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas por la
Compaiiia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados por concepto
de intereses y por la cuantia de los flujos futuros. El endeudamiento a tasas variables expone a la
Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

La Administracion considera que la exposicion a los cambios en dichas tasas no tiene un impacto
significativo en los estados financieros de la Compaiiia, pues no presentan mayor volatilidad. La tasa

- activa referencial es determinada de acuerdo con lo previsto por el Banco Central del Ecuador en
9.33% (9.49% en el aiio 2016). Debido a lo expuesto, no se realiza un andlisis de sensibilidad.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o contraparte
en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de
clientes y cuentas por cobrar.

Cuentas por cobrar comerciales

En los afios 2017y 2016, no se ha registrado en los resultados integrales provision de cuentas incobrables
con respecto a su portafolio de clientes debido a que la Administracién considera que el saldo de dicha
estimacion cubre completamente el riesgo respecto a la recuperacion de dichos saldos. En la Nota 7 se
detalla la antigiiedad de la cartera comercial.

Efectivo v ban

La Compaiiia mantenia efectivo y bancos por US$53,035 al 31 de diciembre de 2017 (2016: US$34,954),
que representan su mixima exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y bancos son
mantenidos substancialmente en instituciones financieras que estan calificadas AAA- y AA-, segiin
agencias calificadoras registradas en la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador:

Banco Calificacién Calificador
Banco Internacional AAA-/AAA- Per Pacific S.A. / Bank Watch Ratings
Banco Guayaquil AAAJAAA- Soc. Cal. Riesgo Latinoamericaca Scr La/Per Paficic S.A.
Banco Pacifico AAA-/AAA- Soc, Cal. Riesgo Latinoamericaca Scr La /Bank Watch Ratings
Banco Austro AA-/AA- Soc. Cal. Riesgo Latinoamericaca Scr La/Class International
Banco Promerica AAA-JAAA- Pcr Pacific S.A. / Bank Watch Ratings
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{Expresado en dolares estadounidenses)

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafiia.

La Compaiiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de las cuentas y documentos por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos y
obligaciones, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar.

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de la
Compaiiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha
de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Flujos contractuales

Valor Total Menora 6 Entre6y 12 Enlre1yz2 Masdez
Afio 2017 Contable meses meses aiios aiios
Cuentas por pagar a proveedores 273,182 273,182 273182 - -
Otras cuentas por pagar 3,433 3033 3,306 = -
Cuentas por pagar a compafifas relacionad. 156,808 356,808 356,808 - -
633123 633,123 631,296 = -
Valor Tolal Menora6 Entre 6y 12 Entre1y2 Masde2
Afio 2016 Contable nieses meses afios afios
Préstamos y obfigaciones financieras 6,559 6,559 6,559 C -
Cuentas por pagar a proveedores 24,304 24,304 24,304 . -
(Otras cuentas por pagar 1,980 11,980 11,980 - -
Cuentas por pagar a compaiifas relacionad 163,336 163.336 42,712 107.978 12,646
206,179 206,179 B5.555 107,978 12.646

Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y beneficios a
otros grupos de interés: conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio total. No hubo cambios en el enfoque de la
Compaiiia para la administracién de capital durante el afio.

La Compaiiia hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta - patrimonio ajustado. Para este
propésito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, mas dividendos propuestos y no
acumulados, de haberlos, y menos efectivo y equivalentes de efectivo; y el patrimonio ajustado incluye
todos los componentes del patrimonio menos los dividendos propuestos no acumulados, de haberlos. El

indice deuda-patrimonio de la Compaiiia al término del periodo del estado de situacién financiera era el
siguiente:
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2017 2016
Préstamos y obligaciones financieras - 6,559
Cuentas por pagar a proveedores 273,182 24,304
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 356,808 163,336
Otras cuentas por pagar 3,306 11,980

Menos: Efectivo y bancos (53,035) (34.954)

Deuda neta 580,261 171,22
Total patrimonio 1,400,779 1,102,385
Total Capital 1,981,040 1,273,610
fndice deuda/patrimonio 29% 13%

La variacion se debe principalmente al aumento de la deuda neta de la Compaiiia concentrada
principalmente en sus cuentas por pagar a compailias relacionadas e incremento de capital durante el afio
2017, asi como en sus cuentas por pagar a proveedores.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2017 2016
ivas finanei Jidos al

Efectivoy ba 53,035 s 34,954 -
Activos financi lidos al izad

Cuentas por cobrar comerciales 163,538 - 113,940 -

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 21,947 - 2,729 -

Otras cuentas por cobrar 11,018 - 2,115 -
Total activos financieros 249,528 - 153,738 -
Pasivos financi Jidos al izad

Préstamos y obligaciones financieras - - 6,559 -

Cuentas por pagar a proveedores 273,182 - 24,304 -

Otras cuentas por pagar 3,306 - 11,980 =

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 356,808 - 150,690 12,646
Total pasivos financieros 633.296 - 193.533 12,646

Valor razonable de instrumentos financierogs -

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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EFECTIVO Y BANCOS
Composicion:
201 2016
Caja chica 1,050 950
Bancos locales (1) 51,985 34,004
53,035 34,954

(1) Corresponden a depésitos en bancos locales, con calificacion de riesgo entre AAA- y AA-.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién:
2017 2016
Clientes 72,405 85,501
Vouchers prepagados - Hertz International 72,370 11,792
Tarjetas de crédito 18,863 16,647
163,538 113,040

La Administracion de la Compafiia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a clientes.

La antigiiedad de los saldos de deudores comerciales a la fecha del estado de situacién financiera es como
sigue:

201 2016
Por vencer 136,864 14,202
Vencido:
1 a 60 dias 26,674 96,176
Mas de 60 dias e 3.562
163,538 113,940

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, en base al analisis de antigiiedad realizado por la Compaiiia, no ha sido
necesario €l registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar comerciales.
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicion y movimiento:

Maquinarian  Mueblesy Equipo de

Descripcion Edificio y equipo enseres  computacion Vehiculos Total
Al deenerodel 2016
Costo 136,505 3,052 5,218 10,044 1,017,890 1,172,718
Depreciacién acumulada (27,058) (540} (998) (6,872) (318,920) (354,388)
Valor en libros 109,447 2,512 4,220 3,172 698,979 818,330
Movimiento 2016
Adiciones - o - - 54,537 54,537
Ventas (costo) - - - - (14,200) (14,200}
Ventas (depreciacion) - - - - 5,206 5,206
Bajas (costo) - - - - (46,292) {46,292)
Bajas (deprecincion) - - - - 10,578 10,578
Gastos depreciacion (13,656) (305) (522 {2,648) (196,524} (213,655)
Valor en Libros 95,791 2,207 3,608 524 512,284 614,504
Al 31 de diciembre del 2016
Costo 136,565 3,052 5,218 10,044 1,011,944 1,166,823
Depreciacion acumulada (40,714) (845) (1,520) (9,520) (499.,660) (552,259)
Valor en libros 95.85_1_ 2,207 3,608 524 512,284 614,564
Movimiento 2017
Adiciones - - 140 E 853,212 853,352
Ventas (costo) - - - - (181,704) (181,704)
Ventas (depreciacion) - - - - 181,704 181,704
Bajas (costo) - - - - (294.,556) (294,556)
Bajas (depreciacion) - - - - 217,671 217,671
Gastos depreciacion (13,656) {305) (525) (856) (216,531) (231,873)
Valor en Libros 82,195 1,902 3,313 (332) 1,072,080 1,159,158
Al 31 de diciembre del 2017
Costo 136,565 3,052 5,358 10,044 1,606,567 1,761,586
Depreciacion acumulada (54,370) {1,150) 2,045) (10,376) (534,487) (602,428)
Valor en libros 82,195 1,902 3,313 (332) 1,072,080 1,159,158
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ACTIVOS INTANGIBLES
Composicioén:
Descripcidn 2017 2016
Franquicia Heriz (1)

460,000 460,000

(1) Corresponden a los derechos adquiridos por el uso de la franquicia de Hertz, por la cual la Compaiiia
paga regalias mensuales en base a las clausulas estipuladas en el contrato celebrado el 15 de

diciembre del 2012, la intencién de la Administracién es mantener la renovacion de estos contratos
de manera indefinida. Ver Nota 24.

OTROS ACTIVOS
Composicion:

Descripcion 201 2016
Anticipos a proveedores (1) 40,000 40,000
Seguros pagados por anticipado 25,283 18,315
Adecuaciones en locales 24,504 -
Matriculas de vehiculos 12,948 7,800
Otros 2,854 S

105,988 66,115

(1) Corresponde un anticipo entregado de US$40,000 a la Franquicia Dollar Rent a Car Inc. A la pre-
sente fecha, no se ha hecho uso de este anticipo. Ver detalles de contrato en nota 24.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
2017 2016
Proveedores locales (1) 273,182 24,304

(1) Al 31de diciembre de 2017 incluye principalmente cuentas por pagar por US$190,206 al proveedor
de vehiculos Casabaca S.A. por concepto de compra de ocho vehiculos y US$39,632 a Corporacion
Nexum Nexumcorp S.A. por concepto de compra de un vehiculo Peugeot.

Pagina 25 de 35



INKA’S RENT A CAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Composicion:
2017 2016
Impuestos por recuperar
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 99,836 40,624
Crédito tributario de Impuesto a la renta 46,792 36,531
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado - IVA 7,902 10,329
154,530 87,484
Impuestos por pagar
Impuesto al Valor Agregado - IVA 12,912 8,766
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 3,056 1,649
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 1,868 480
17,836 10,895
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE:
La composicion del gasto de Impuesto a la renta es el siguiente:
2017 2016
Impuesto a la renta corriente: 5,092 -

Conciliacion contable tributaria del Impuesto a la renta corriente -

A continuacion, se detalla la determinacién del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2017 y 2016:

2017 2016

Utilidad del aiio antes de participacion laboral e Impuesto a la renta 18,771 (98,937)

Menos - Participacion a los trabajadores 2,816} -

Utilidad antes del Impuesto ala renta 15,955 (98,937)

Mais - Gastos no deducibles 7,189 5,393
Base tributaria 23,144 (93,544)
Tasa impositiva 22% N/A
Impuesto a la renta causado 5,092 -
Anticipo minimo 17,724 11,695
Exoneracion del anticipo (1) (17,724) (11,695}

Anticipo neto
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El impuesto a la renta por pagar neto es como sigue:

201 2016
Impuestoa la renta causado 5,092 5
(-) Retenciones en la fuente - =
Impuestoa la renta por pagar 5,002 -

(1) Deacuerdo al articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, las sociedades recién
constituidas, reconocidas de acuerdo al Codigo de la Produccién que iniciaren actividades, estarin
sujetas al pago de anticipo de Impuesto a la renta después del quinto afio de operacion efectiva,
entendiéndose por tal la iniciacion de su proceso productivo y comercial. En caso de que el proceso
productivo asi lo requiera, este plazo podra ser ampliado, previa autorizacion de la Secretaria
Técnica del Consejo Sectorial de la Produccion y el Servicio de Rentas Internas.

Por tanto, en los afios 2017 y 2016, la Compaiiia estuvo exenta del pago del anticipo de Impuesto a la renta,
entendiéndose por tal iniciacién de su proceso productivo y comercial. En caso de que el proceso
productivo asi lo requiera, este plazo sera ampliado, previa autorizacion de la Secretaria Técnica del
Consejo Sectorial de la Produccion y el Servicio de Rentas Internas.

Situacidn fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, los afios 2014 al 2017 estin sujetos a una posible
fiscalizacion.

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3 millones, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15 millones. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de Impuestoala
Renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Compaiiia no esti alcanzada para la presentacién del informe en el afio 2017y 2016.

Otros asuntos - reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes

aspectos:
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Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacion patronal y desahucio sélo serdan deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposi-
cion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participaci6n.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La reduc-
cion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas, aplicaria
unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la produccion de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mis de componente nacional, y;
iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores habitua-
les del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cilculo del anticipo del Impuesto a la
Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como
aportes patronales al seguro social obligatorio.

Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier institu-
cion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas
de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario.

La Administracion de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que no existiria ningiin
impacto directo de los aspectos mencionados anteriormente.
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14. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
14.1 Transacciones con partes relacionadas

La composicién al 31 de diciembre de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas es como

sigue:
2017
Compra de Ventas de Pagos ealizados Retizo de Compensacion de
productos servicios L e kil cucntas por pagar (2) fiee
Inkas (3} capital (2) .
Vallejo Arujo 584,408 (1) 53,237 - 212,469 500,000 1,350,204
Imbauto S.A. 3,936 8,906 17,829 - - 30,671
Dismarklub S.A. 10,313 703 C e - 11,016
Way Express 3.832 2,772 - - - 6,604
602,579 65,618 17,829 212,469 500,000 1,308,495
2016
Pagos
Compra de Ventas de Intereses realizados a Aportes de futuras Total
productos servicios Pagados cuenta de capitalizaciones
Inkas (3)
Imbauto SA. 357 28,966 - 58,700 212,826 300,858
Valleje Arujo 81,606 1,307 - - - Bs,003
Dismarklub S.A. 18,111 509 4,899 S - 23,519
Way Express 15454 - - - - 15.454
115,008 30,782 4,899 58,709 212,826 422,834

(1) Corresponde a compra de vehiculos, repuestos y mantenimiento de vehiculos.
{(2) Ver Nota 17.
(3) Durante el afio 2017 y 2016, Imbauto realizé pagos a cuenta de la Compaiiia por US$17,829 y

US$58,709 respectivamente los cuales corresponden a cuotas de los créditos que mantiene la
Compaiiia con el Banco Promérica por la adquisicién de los vehiculos.
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Saldos con partes relacionadas

Los saldos de Compaiiias relacionadas y accionistas se detallan a continuacién:

2017 2016
Cuentas por cobrar
Vallejo Araujo 9,957 -
Imbauto S.A. 8,671 2,679
Way Express 3,049 -
Dismarklub S.A. 270 -
Otros menores = 50
21,947 2,729
Cuentas por pagar
Vallejo Araujo 343.129 81,573
Imbauto S.A. 12,902 39,536
Dismarklub S.A. 719 25,379
Way Express 58 11,148
Otros menores = 5,700
356,808 163,336

Remuneracion del personal clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a
corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen a continuacién:

2017 2016
Sueldos y salarios 22,522 48,000
Beneticios sociales 10,000 12,186

32,522 60,186
BENEFICIOS SOCIALES DE LARGO PLAZO

El movimiento de la provision por jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Al 1 de enero 6,601 4,482 2,443 1,595 9,044 6,077
Costo Jaboral por servicios actuariales 34 2,426 2,442 907 2,476 3333
Costo financiero 542 258 202 95 744 353
Reversion de resenva por trabajadores salidos - (424) (8q1) (104) (Bo1) (528)
Pérdida acturial - (140) - {50} - (190)
A3t de diciembre 7.177 6,601 4,196 2,443 11,373 9,045
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Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son las siguientes:

Jubilacion Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Costo laboral por servicios actuariales 34 2,426 2,442 907 2,476 3,333
Costo financiero 542 258 202 95 744 153
Reversion de reserva por trzbajadores salidos - (424) (891) (104) (801) (528)
576 2,259 1,753 898 2,329 3,158

Los importes reconocidos en otros resultados integrales son las siguientes:

Jubilacién Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016

Pérdida actuarial - (140) - (50) - (190)

Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para
cumplir con el plan.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 7.57% 8.21%
Tasa de incremento salarial 2.50% 3.95%
Tasa de rotacién (promedio) 11.80% 11.80%
Tablas de mortalidad (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 de US$505,000 (2016:US$5,000)
que comprende 505,000 acciones ordinarias (2016: 5,000 acciones ordinarias) de un valor nominal de
US$1 cada una. Las acciones de la Compaiia no presentan restricciones para el pago de dividendos o
devoluciones de capital. La Compaiiia no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

Con fecha 30 de octubre de 2017, mediante Acta de Junta Universal de Accionistas, se aprueba el aumento
de capital de la Compaiiia por US$500,000 mediante compensacién de créditos.
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APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Con fecha 15 de octubre de 2017, mediante Acta de Junta Universal de Accionistas, se aprueba el retiro de

aportes para futuras capitalizaciones (patrimonio) por US$1,734,887, reconociendo una cuenta cuenta por
pagar accionistas.

El 20 de octubre de 2017, mediante Acta de Junta Universal de Accionistas, se aprueba la absorcion de
péridas acumuladas por US$637,502 utilizando aportes para futuras capitalizaciones, los cuales conforme
el parrafo anterior, se presentaban con fecha 15 de octubre de 2017 como cuentas por pagar a accionistas.

Con fecha 29 de diciembre de 2017, mediante Acta de Junta Universal de Accionistas, se aprueba el
traslado de la cuenta por pagar accicnistas (pasivo) a la cuenta de aportes para futuras capitalizacion

(patrimonio) por US$884,917, por lo que el saldo de las variaciones en la cuenta aportes para futuras
capitalizaciones es de US$212,469.

Durante el afio 2016, la Compaiiia recibié aportes por US$212,826 por parte de su accionista Imbauto S.A.

RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas,
mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u
otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

INGRESOS ORDINARIOS
Composicion:
2017 2016
Renta de vehiculos 676,147 471,483
Recargos por seguros 115,933 119,401
Otros cargos extras 164,858 156,279
956,939 747,163
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COSTO DE SERVICIOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

oz
Gastos de personal:
Suecldosy salarios
Aportes a la seguridad social
Beneficios socinles e indemnizaciones
Deprecinciones
Arrendamiento operativo
Regalfas y comisiones
Seguros
Mantenimiento
Transporte y movilizacion
Agua, energia, luzy telecomunicaciones
Honorarios
Software operativo
im puestos, contribuciones, otros
Combustible
Viaje
Promocién y publicidad
Gestion
Otros gastos

‘2016

CGastos de personal:
Sueldosy salarios
Aportes a la seguridad social
Beneficios sociales e indemnizaciones
Planes de beneficios a em pleados

Depreciaciones

Arrendamiento operativo

Regalinsy comisiones

Seguros

Mantenimiento

Transportey mov ilizacion

Agua, energfa, luzy telecomunicaciones

Ifonorarios

Software operativo

Im puestos, contribuciones, otros

Combustible

Viaje

Promocién y publicidad

Gestion

ODtros gastos

Pagina 33de 35

Costo de Gastos de Gastos de
servicios Administracioén Ventay Total

- 60,887 104,343 165,230

- 12,957 18,584 31,541

- 11,865 19,258 31,123
216,531 15,342 - 231.873
83.611 13,200 - 96,811
82,840 - - 82.840
47,857 - = 47.857
az,715 3,844 = 36.559
- - 10,242 10,242

= 1,943 10,334 12,277

o 30,438 = 30,438
3.360 - 1,198 4.558
- 15.439 = 15,439
4,278 - 2,949 7227
- - 1,019 1,019

T - 4.515 4.515

= 3.092 = 3.092
104.340 43,829 37.584 185,753
575.532 212.836 210,026 998,394
- 44,400 88,387 132,787

- 9,412 17,496 26,908

=; 10,045 15,443 25,488

= 3.158 N 3,158
196,524 17,131 - 213,655
84,013 2,562 - 86,575
50,339 - - 50,339
55,306 = 34 55.340
48,341 876 - 49.217
- = 9.873 9.873

- 1,131 8,190 9,321

- 26,949 - 26,949
3.360 - 8,289 11,649
371 2,943 - 3.314
3.850 - 1,741 5.591

- - 15 15

- - o a7

- 1,256 - 1,256
42,791 3=2.589 2,714 108,094
484 .895 152.452 182,209 819.556
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Entre los derechos que tiene el adquirente de la marca estdn los siguientes:

La apertura de nuevos locales en cualquier lugar del territorio nacional.
Descuentos a nivel latinoamericano.

Publicidad y propaganda compartida.

También el contratante puede nombrar sublicenciatarios.

El plazo de la franquicia es de 5 afios (hasta 14 de diciembre de 2017), renovables siempre y cuando se

respeten los parametros establecidos por Hertz International. La intencion del contratante es la renovacion
continua del contrato.

DOLLAR RENT A CAR INC.

Con fecha 1 de diciembre del 2016, Inka’s Rent A Car S.A. y Dollar Rent A Car Inc, celebro el contrato de
adjudicacion de la franquicia DOLLAR, con derechos y obligaciones como son:

Respetar manuales y procedimientos que establece Dollar Rent A Car Inc. para el giro del negocio.
Respetar las tarifas internacionales para los clientes.

Cancelar el 3% de regalias sobre los Ingresos brutos.

Absorber cualquier queja o inquietud que los clientes soliciten dentro del plazo permitido.
Mantener el negocio libre de cualquier transaceién ilicita.

¢ & & 8 0

Entre los derechos que tiene el adquirente de la marca estin los signientes:

. La apertura de nuevos locales en cualquier lugar del territorio nacional.
° Descuentos a nivel latinoamericano.
L ]
[ ]

Publicidad y propaganda compartida.
También el contratante puede nombrar sublicenciatarios

El plazo de la franquicia es de 5 afios renovables siempre y cuando se respeten los parametros establecidos
por Dollar Rent a Car Inc. La intencion del contratante es la renovacion del contrato, pese a que, a la fecha
de emision de estos estados financieros y notas anexas, la marca no ha sido explotada por la Compaiifa.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia no ha generado ningin ingreso de esta franquicia.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron otros
eventos a los divulgados en notas y que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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