SUNKOWVA S A

MOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADC AL 31 DE DICIEMBRE T:E 20014
CON CIFRAS CORRESFONDIENTES DE 2013

1. INFORMACION GENERAL

SLMNEDY 4 54 g5 una Companita anonima constingita #n et Fruadoz, medlanle escritura poblica
olorpada en el canton Guayaquil; el I3 de noviembre de 2072 & Inscrita en el Regiatre Mercantil,
el 12 de diciernbra de 2012, Su casa matriz v seciedad controladora fenal os Wendy's Restau ranls,
[.1.C. pan sede en Rslados Unides de Anvereca.

Las ofivinas v sw damlellley principal de la Compania se encuentram en la Ay, Samboromlon Km
1 'z, Bdiflicia Xima Teroer [fiso Oficina 321, de & prodinela de Guavas, cantén Samboronddn.

La actividad principal de la Compania 65 el establecimiantn, adminisiracion v operacian de
restaucantes v catcterins deneminmdos "romidas rapidas™ bajo el slsterma Wendy's, que opera a
través de | restaurante establecido en el pais,

AlL3] de diciembre del 2014 v 2013, el personal wtal e 1a Comppaniy alcans 62y 14 empleadaos
respeclivanents.

Croomn estd Indlcadn en los esladps financievos adjuntes, durante los atos 2014 y 2013, 1a
Compatia nfurrle e pérdidas netas recurventes de US3LT millones v USEES il
respeciivamenty, Turaplke el ano 2014, la situacion de L emmpresa mejors debido a la apertura de
su primer brcal, imiciamly sus acbividades operacionales; sin embargn Jas peéedidas acamuladas
en aids anterioros mantiorsn o la compafiia cvine vausal de disalucion par primera ocaslon,
segtn af artlcule 361 de fa Lav de Companias.

Con el fin de salir de esta posleetin de Causal en disolucidn la administracién de la compahia
Planes conbinuar mepicande sus inlices svanamions mediante el increcemnto en operaciones, s
rome la materatizacido de ouevos provectos contemplados co el contrate de uso de marca yue
Hene comao condicksn la apertura de nueves lecales, de tal mancea que sc obtenga rentabilidades
fmportantes a partir ded ake 2016; dado esto, cealizarin un analisis de la posicidn Gnanciera de fa
compailn con comte a agasto del 2016 v en base a la terdencia de rentabilidad obtenida ardicho
orbe evaluara Ja mecesidad de ofra ggtralegla, va sea mediante & auinenty de capital, dlspaswcidn
de fondes u abras posibilidades.

La admsirdisbracion die la Compafi na ene resoncs para coeer que bos accionistas de fa Compasiia
na estén dispucstos a ofechuar aumentes de capital v/o proveer fondes adicionales, de sar

requerido.

La informaclan contenida en estos eslados financierss es respotadbilldad de la Adminlstracion
de la Compalila.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracidn de cumplitnienta

Los estados financieras han sido preparados de cenformidad con las tormas Intemacicnales
gla [formacidn Flnanciera (MIF].
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2.4

2.5

Moneda furiiona!

La monoda funcional de la Creepaiiia &5 @ Dolar dé los Estados Unados de América (U5
iiday, el owal es Ta moneda de circulacion em el Eywador.

Bagrs de priparmcida

Lo esiadvs finapcieros han sido preparados sobra los Dases de] cosie historioo, C1 costo
hitorioo vstd basado geoeralments en el valor raraondable de la contraprestacidn entrogada a
cambio de hisnes v seevicios

El valar razonable os o] precio yue se reciblria por vander un active o« valor pigado para
ranshvir un pashvo onte particlpanies de on mercado ea la fechs de valoracitn,
ndepemdientemente de st e praciv & directemente ob=ervable o estimaka whilizanda otra
ricnlea de valoracion, Al estimar el valor razonable de un activo o ua pasivo, la compafiia
tipne en cuents las csrectenisticas del activo o pasivo que Iné participantes Wkl mercado
tomariam en Cuenta Al fjar of precio del activo o pashio a s fecha de medicidn, El valor
rarenable a clecios de medicién v de revelacion m los estadvs financiemns, se Jeferming
sobre una base de este tipo, & excepcion de las medichmnes que Henen algunas similitudes
con e valor razomable, pero no 4on se valor razonabile, tales comio el valor neto de realixscion
da la HIC 2 *limventarios” o o] valor em wso de la NIC 36 ~Detortaro de los Ackivor®.

Adivionalments, 3 efectos de fnfremacion financhers. las mediclones chectuadas o valor
razunable s¢ clanfican on ol nival 1. 20 3 con base en el grado de importancia de 1os inmo o
para Ta medicidn dal valor razanabde e su toralid ad, fos cuales se deseribare o continuacion:

Nivel 1- Son precios cotizacdos {sin ajustar) em miencados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede seceder a Ta fecha de medicién.

Nivel 2 Irnowsmos distinkns a Jou precios cotlzados incluidos en el SNivel 1 que wean
obwervables par el active v pdsivo, ra séd directs o indinectamente.

Nivel % [siumos son datos mw abservables para ¢l mbivo o pasivia.

A continuacion se desiviben las pelncipales politicas contables adaptadas on La prepagacion
dic ushes estadus BoAnCios.

Clasificacidn de saidos om corvigntes o 10 cornieales

En el Estado de Slluacion Fiaanciers 52 clasificen los saldos #n funcitn a sus vepeionaen bos;
n corrents cuzwda o vencimienio os igual o inferior 3 doce meses. combados dewde 12 fecha
sobre Ya gue se informe en Toa estados financeros ¢ comp ng corriente, Tes auvores a ee
prdodo,

Lfectivo y bancos

Fl efective v bamcos incluyen aguellos activos linanceros liguides, deposihs a fa vista en
inmathuciones financicras. Los sobregaros bancarios son présentados como pasivios cormicnies
en vl Fslada de Stuacidn Fnancicra,

Cuentas por poboar

Las cuenilas por colwar sen aclivos financieros no dedvalos con pagas fijos o ditermimables,

que no calizan eh un mercado activa v en ol momento inicial son cegisttvlas 4 su valore
razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado,
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Las cuenlad por cobrar. incluyen principalnsents anticipod a proveedores. 1as cuales que »in
valorizadas & valor nomminal.

Las perdidas por deterioro relacionades a cuentas incobrables son registradas como gastos
en «] Estado de Hesultados Integral v su determinncion =5 realizada mediante un arulisis de
la probabilded de recuperacsin de las coentas con of abjelo de dismimueir el valor de las
cuentas por cobrar v reflcjarlis 2 su valor probable de vealizackon. Bl oribend que utiliza b
Compannia para determinir 3 existe evidencia abjetiva de una pidedida por deterioro inchore:

» [Hficultad financiera significativa Jel emisor u olillgade;

= Irrumplimiento del contrato, coma el incumpliolento de pagos o mora en o pago del
principal.

* [s prababla que vl prastatarie enbraca on (o bancareofa w utrds fEOTganizaciones
firnamclaris; o

= Informacion disponible goe indeca gque hay una peduccitn medible en sus Hupns de
efecliva,

Acliros por inpuestos oorvimgbes

Cumrespomden principelménte a anticipe de impucsto 8 la renta, oridien inbutario de
impueto al valor agregado (1.V.AL), de cetendiones en la fornle v de anticipos de Impuestos
a ia renta efectuados por los clientes; los cuales, g# encoentran valorlzadas a su valoe nomina
¥ no cuentan con decivados mplicites significatlves que gerera 3 pecesided de
prresentaclos por separado.

La pérdides por deterioro de actives por impoesios COfnentes 3 MO feruperar son
registradas como pasty en @l Estado de Fesultados (nbegral, en base af swdilsls de
recu peraclon o compensacian de cada uma de [4s cuentas por cobrar.

Mroemrbmnios

Los inventinoe de la Compadla son presemtades 2l costo de adgulsicidn o valor metn
realizable, ¢l menar.  Son valuados 2l costo promedio ponderade. Las importaciones en
ransito s ¢ncugattan registradas 2 su cosio de adquisicldn

Fropicdadel y equipos

Las propisdades v equipus sin registadas al coitn menos la depreciacidn acumulmla v el
importe écumilado de las purdidas por detoror de valor.

Se clasificard como propledades ¢ #quipos 4 toddo bien tangible adyvirido para el gire
rdinerio del nogoco ¥ que & criteriv de ls Adminisiracion de la Compadis cumpla con Jos
TeJuisilos pecesarivs pavd kil contabibirads como activod fljod. Para ol oferio, istos ackeos
deberan cumplir com los sigutentes requisitos:

Adguirldos por la enHdad

Usados vm la prodoccién y vents de los productos o para proposites admindstratives
Urilizados durante mis e un periodo conlalde

Ceemeren benclicios reondmicos foluros 4 la compails

E ® & 0
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#  El cemtn del actvo pueda madizse con fablidad,
= Le Compafia mantenga af contral de estos agtivos.

299,

283

Medieldn i o mosmemlo del rocopeosfinienfo

Las propicdades v equipos s ernlabilizan 8 su <0500 e conipra Menos deireciacon
y delariorn,

Tl costo inicial de las propicitasles v equipus representa el valor total de adgulsicidn
del activo, e cual incluye erogaciones que s¢ incurrleran para dejarlo en comiicinnes
para su ulilizacion o pusila en mancha: asi como. ks cositos postoriones generadios por
desmantelamienta, impacio ambienel. rélro v rehahilliacidn de s wblcacion (si bos
hubiereh,

Ef coste Ji Ios elensentos de propiadade v equipos comprede:

a) Su procin de sdguisicion. inclidos loy sranceles de importacion v los impuesins
indirectos na rér Uperables yoe recaigan sobre 1a adquisicicn, Jespodés de deshecis
eualguier descuenty o rebaja del pracio.

b} Yodvs ins costos directamente atribuiblies a la ubicacion dil active &n «] lugar v en
las condiciones necetarias para que pueda operar de la forma prevista por La
goroncla,

i La estimacicn Wnicial de los costos posterions de desmantclamlento y retiro dd
elemianto, asi como la rebabilitackin del lugar sobee af que se aslanta (si los
hubdere), la oblipacian en que invulfe una entivad cuando adgquicee ¢l elethento o
coamit consecuencil e haber whlizado dicho dementn durante un determinado
perindo, con propdailos distintes 41 de produccién de ivventarios durante @l
pErindo.

Jdp Lug maparaciones y manteaintanto mayoaces qua se realicen de manera periadia v
que son necesarios para que el active gemere benelicios coondimlcos futures, se
cargan a yestos a medida gue e incurren. S5ole se capitalicaran aquellos
disombplsos incurnidos que aumenton la vida otil o sy capacidad coundmica, estos
se asimifan como parte del companente v s depreciardn desde la fecha de
idquisicidn haila 1a vida anl del componente prinelpal. Los costos curridos
durante o prexceso de construccedn da activos son acumulados hasta s canctusion
dix fa obaa,

Retivo o vewle o activos fijos

La utiliddad o perdida que swrja del retiro o venta de un active de propiedades v
equipos es caleulada conin 1a diferencia entre of precio de venta v o1 valor @i libeos def
aclive y reconowida én resubtados.

Fn caso de venta o eellro subsiguimis de propicdedes revaluadas. ¢ saldo de la
rieserva de pevaluacidn s transleride o | recbamente a whlid sdes retenidas,

Miétados de depreciacide, vidas wtites g vatores resldiiates

Fl costo o valor nevaluado de propledades y equipos se deprecia e acuerdo oon «
método de lmea recla  La vila Olil sstimada v & métode de depradiacién son
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revisadas al final de cada afo, siendo ¢ efecto de cealquier cambia on la estimacidn,
&5 registrado sobre una base prospectiva.

A ponhnuagicm se presentdan s paylidas de propiedades v equipes v [as vidas Litiles
vl on ol cabeule de la deprreclaclon:

Propledades ¥ equipos Yida ntil [en a]os)
Instalaclones v adecuacionas 2]
Fquipos de servicle 1
Muekles v equipos de olicina "
Yehiculos ]
Lyuipes de computacian i

La depreciaciin ez reconocida £n los reasultades con base on el mattodd v die deprecacicn
[neal sobee las vidas ullles eslimvadas de cada elemente de propiedades ¥ equipos,
Los terrenos nes estan sujelos a depreciacion alguna.

Los actives emiplesan a depreciarse cuando estén disponibles para su wse y
comtinuardan deprxciindose hastas que sga dado de baja conlablemente, fncluso si
durantz diche perindo ol bieo ha dejadoe de ser whilesadao,

La vida 041 de los activos e revisa y ajusta (51 £5 neoesario) on casda ceroe ded perioude
contabla, de tal forma que se mantenga fa vida Gl v postde valor residual acordes
con el valor de los ectivos a esa fecha.

A eniterlo de la Admlnlstraclan de la Companda, equellos blenes de propiedades v
equ lpees que fie van a ser transferides o vetd des e estan sujebs 8 un valor de cescate;
psac Jor cual, e e pecesario establewes valor residwal.

2.ML AcHpad butangiblps

Ens achvos intangibles coregpanden s derechas por marces comerciales, o se
anuehbran registrados al coste de adguisicidn, tienen sna vida Ut definida v se evan al
costo menos I amortzacién acumulada v deteriors.

Fara que un biem sea catalogade como intangible debe cemiplir con el cardcter de
idantificabla v sa cuente con el control de gerverar benaficics economicos fUiUros por su
150, rentd o venka.

Un active es identficable si:

= Ls scpamble, &5 docir, es susceptible de ser separado o escindido de la entidad v
vendido, transferido, dade en explotacidn, amendado a intercambiado, ya sea
individualmente o funty con un contrato, active identificable o pasiveo con los que
guarde relacien, independienternente de que 13 entidad tenga la intencidn de lkevar a
cabo la separacidn;

= Surge de derechos contractuales o de oos dercchos de ipo Icgal, con independencia
de que 505 darechos sean ransteribles o separables de la entidad o de otros derechos
¥ obligaciomes.

El cogler indelal de Tos actdvos Intangibles representa el valor Wotal de adquisicion ded activo,

el cual, incluve el precla de adgulsiclon, Incluldos los aranceles de imparlacion y los
impuestos no recuperables que recelgan sobre la adgulsiclen, despues de deduclr los
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descuentos coperciales v las rebops: v cualquier coslo divectamenic sirfbulble & la
preparacion dob activi para su uso previsin.

i om posbet ioridad a su peconacimiento iniclal, bos activos intangiblea se contabitizarén por
su €outu e adquisicion meneos 1a amordzacién acumulada v pérdidas por deterioms dil
valor,

Los actives intangbles gue covnts 2 Compatia fesen vida dtl finits. por 3o cual, Is
amartizaciin s calculs por of métudo de linea rects conslderando la mejor estimacion de
It Administeaci om ds consumo o wso e Lales decechos,

Mo ae determina ningun valor residual te @5tos actvos pac parte de la administraciin de
In Compania va que no se enapnen o vendéen,

Detrriore def valor de loy actioos aagibles

La Compafita evalta perigadicaments si existen Indicadores que alguno de sos actives
puilinge eslar deteriorail o de acuerdo oom ks NIC 36 “Deteriore Jdel Valor da Jos fActivos™.

&1 existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperalle del activo, B
mionto recuperabbe d8 uin sctivo es clmavar valar entre of valar [usts de un achve o unldad
geniradora de efeckive menos los costos dé venta v su valar en uso, y & determinado para
un activo individual & menos que ol active no generc eptradis de efective gue son
cluramente mdependisntes de otros actives o grupos de activos.

Cuando &l valor en libray de un activo extede su monto necuperable. el actvo s
considerado deteriorado v e disminuido hasta aleanzar su monto recupecable. Al avaluar
#l valor en usa, 1os flujos de cfective futuros estimados 3on descontados usanda una Lasa
di descyenb anbes g iImpuesto yue refleja Las evaluaciones acbuales de mercadw, del valor
Bienipe dol dinera © los Hesgos espocifings al activo. Para dederinar #] valor justo mesios
costos de vente, ¢ vid un modelo de valuacibn apropiado. Evtos cloulos son cormebormdios
por miltiplos e valedion, w otros indicedones de valor justo disponibles

Las pérdidas por duberiaen del vaior de un s'tiva no linanciero son recondocidas con cango
o resultados en Jas categorins de gastos ascclados 2 Ta Juncion del active deteriorado,
exiepto por propiadades anteriacmente reevaliuadas donde la reavaluacion bue llevida al
pabrimiodin. En este case of detennro también o3 reconocldo con cacgo a patrimonio hasta
] mania de cualguier recvaluaricn anterion

Fara activos, exclovendo los de valnr Inmatecial, se neolize wis svaluacion anual reypecto
di 3 existen indicadores que la pérdata por deterioro reconocida antériormente prdria va
no eadistT o padela buber disminuido, S oxts 1l indicader, la Compania estima e moni
nlEve pecu perable,

U'na pérdida por drterneo anteriormenty re¢omnclda es reversada splamente si ha habido
un cambic £n las cybimactones usadas pare Jdeterminar el monto recuperable del active
desde 3 nilima voz yor 4 recomocid una pérdida por deterioro.

% ese s el caso, € valor en lbeas del ackivo g3 aumentado hasta sleanzar su monto
ricupiTable. Fste monto sumenrado no pusde excoder el valor en lbros quas habela sido
daterminaadao. neto di depreciacian, &l no e hubiese reconacido wna pérdida per deterioro
del activo on sfias anteriores. Tal reverso &8 reconochde con abons & resultadas a menos
(s un actvo ses riglalrado al monto reevaluado, caso en o cual e reverso es matwdo coma
un aumento de roevaliechin,
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Fepresentan pasivos financieros qoe se pioiescren & 36 valor raqnable, oo de Jos fovtos
ibe [& ramsaccion incurridos, Estos préstamos se registran subsecusntemanie a s ¢osto
amortizado; cualyuier Jdiferencia entre lon fomdos mecibidos (neto de [na cosks de
transaccidng v o valor de redencion 5 recopore én ol estado de resultados durante el
perindo del préstamo usanda sl mtbmlo de inberts efective.

Los priwta mos se clasifican coimo pasivn corcients a nenos que la Companla benge dereche
incondivtonal de Wiferlr el page de la obligacién por lo mencs 12 meses después e §a facha
sabre la yue se informa.

Costas por INEeresrs

los ocostos por pristamos atribuldos directamente 3 b adguisicion. constreccion o
produccign e activos catificados. los cuales constituyen achivos que sequieten de un
poricda de Hempo sustanclal para $u uso o venta, son sumados al costo di eatos ackivis
hayts &) momunit &N gue eibén listos para su wan o venta.

El ingreds por intereses de las inversiones temporakes en préstamos espectficos perdientes
para ser consumidas en activas calificadon e dedueido de Tos costos por prissamaod aptos

para su vapilalizacidn.

Todos fos olros coston por préstamos son reconocides en resnltados domnte el periolo en
que SE RSy rret,

Cuenltas por pdgar cpeerciales y ofrds oeralds por pagar

Las cupntas por pagar soh actives fnancleros podetivadis con pagos Bos o determinabls,
yue i fotizan &0 wn mecesda ackivo ¥ on e momento iniclal son regisbradas a su valor
moinal ya geed s plaze medio de pego €5 redocido y no oviste difercncis material ¢on su
vkt tazomable, ademis qué & un porcentaje importante e las compras realizadng, san
pogadis de forma siticipadsa & sus provesdores,

Las cuéntas por pagar comer iales incluyen aguellas obligacones de pago con provesdores
Tocalis de bienes y wervicios adguiridos an el ruso mormal de negocie, anticipos de clienbes
¥ obligaciomes contraldas con accionistas v compatiias relaclonadas por pagos ofectuados
& su owenika 2 favor de la Compaida

Fasived por impucstos corrienles

El gaste por impucsho 2 la ronta represonta 12 suma del impucsto a 12 renta por pagar
corriente v #1 lnpuesto difericho;

2150, hinpuesto corviente

Fl lmpuesic por pagsr comiente s basa en la utilidad grevable (&rfbutaria)
peglstrada durante @ af. La whilidad gravable difiere de Ja utiiidad contable,
delado a las partidas de ingresos o gastos lmpenibles o teducibles y pastides gue
no son gravables o deducibles. El pasivo de Jo Compaiia por conceplo del
impoestn corricnbe s calonls vtillizando Las tasas fiscalés aprobedas 21 final de cada

prerioda,
Los iImpuestos oorriontes, deberdn Teconoorrse como gasto, ¥ ser Incluidos & e

resuitadn, vacepto en s medida en quoe hoven surgido ile una fransacdidn o sucese
gue se pegonoce fuers del peultado, ya see en oheo tesultado integral o
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diractarmetile ep el patrimonio, en cuya caso el imvpuesta tambien se reconoca Miara
del resultado; o cuando surgen del reglstro inicial de una combinacidn de negoclos.

Prowisiags
La Companéa considera gua las provisiones se revonocen fuamda:

+ Le Compahia Hene una obligaciin futura, ya sea legak o implicita, como resultado de
SUCEA0S Presentes;

» Es probable que vava o ser ncesaria una saliva de recuroes pari touidar (3 obligacion;

*  Elimpocke s ba estimnada de foona (labla.

Lad provigiongs son evaluadas perindicamente v se cuantifican teniendao en considetacidn
la i infoormiacian olisp<iible a Ja ferha de cada ceerre de oz estados Mnancieros,

Revowociudadln ide bugresos de aclividades ordinarins

Se calculan al vador cadonable de la conbraprestacion cobrada o por cobrar, temiende en
cuenta of importe estimada de coalguier descuenbo, borificacion o rebaje comercial guee B
Compafiia pucda atorgar,

Los ingrases son recomacidos cuanda se han transferido todes los riesgos ¥ beneficios
inherentes, as probable que los beneficios econbmicos asoCiados a la ransaccidn fluyvan a
la Compatla v el monte Jdel ingrese puede ser medido confiablamente,
independientemente del mometto e el que el cobro sea vealizado.

Lz dmpresos de b Compadiia poovienen principalmente de la venta de comida rdpida en
lwales proqing ¥ armeni] wlos

Arrendamienlos

El ingreso por conceplo de alqulleres bajo arvendamlentes operabivos s regomone
empleanda o metoda de linga rect ducanbe ¢l plaze correspondicnte al arrendamiento.

Costos y Gaalos

Los costos v gastos se raglstran al costo igkorice. bas costos v gastos seoreconooon a
miedida que st Incarridas, independientemenbe de la focha o+ que se hava realizado el
Pago, ¥ e registran en #1 perioda mis cercime en el yue se coneoen.

Estaulo du Flufns de Ffyrlipe

Lo Alajos ariginadas per actividades de la operacion, inclhayen todos aquellos Aujos de
efreliva relacianados con el gird del negocio, incluyeodo ademds los interases pagados, los
itegtezad frnciens ¥ en peneral todos aguelloa flufos gue oo estan definidos como de
inversian o Financia micnbo,

Es necesario mencionat que e conceplo operackonal utlllzado en este estado, e mas ampllo

que €l considerada en el Estade de Resullades [ntegral. El método ullizedo para la
presentacion del estado de Mujos de electiva es o] Direck.
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Fr el ario 2004, Jos indereses papados han sida presenlados como actvidades de operacidn,
constleramlo [a importancia que han tedo en lag actividades de la Companla, los costos
de financiacion de los recurses obhenddes de instituciomes bacaras v flnancieras bcales.

Compensacitn de satdos y ransaocianes

Como norma general en los estados financicros no we compensen bos achvas ¥ pasivos,
tarypocn los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compemsacién sea
requartda o permilida por alguna norma v esta presentacion sea el meflejo die fa esencin de
la transacceon.

Lays ingresos v gastos com origen en raosaccleiies que, confactualment2 o por ha nomma
legal, contemplan la posibilidad de compensacian ¥ la Comyprafiia fiene Ja intencion de
liquidar pot su inporte neto o de realizar ef active v proceder al page del pasivo das formm
slnsuttanwa, se presentan nelos en resultados.

Actioes finaucieros

Todos Eps actives financieros se reconocen ¥ dan de baja a la fecha de negociacion cuando
sa obsarva la presencia de wnd compra o venta da un active fieanciers bajo wn contrato
cuyas comliciomes ceguieren noenbrega ded active ducande un peciido que geoeralmente
st regulade por el mercade cotrospondimte, v son medidos inicialmente al vakbor
razonable, mis los costos ode la ransaccion, excepto por aquellos activos fimancieros
clasificados al valar razonable con cambios en resultades, los cusles son inicialmente
medidos al valor razonable v cuvos costos de fa Tansaccidn se reconocen en Tasullados.

Tuxlas Joa ackives financierus mcenocilos sore paskeriormente medidos en su botalidad al
casta amartdzada o al valar razomable,

La Compallla clasifica sus actives financieros en las siguienles categorias a valaor razonable
con cambios en eesullados, acivos flnamcieraos manienldos hasta su veneimidenta,
préstatnos y cuentad poz cabear. 1 clagficecion depende de propdsita con el gque se
adyuirieran by inastruimentos financeros. La Admisisteacion determina la cliasificacion de
swd instromacitas finaacicros en el momenta del recenccimients inical.

Los actvas financieros dentro del alcance de la BIC 32 "[astecmieatos Foangelerog -
Presentacion™ v MIC 29 "[nstrumentos Financleres - Beconowimiento ¥ Mediddm™ son
clasificadeos como actvins flnaoeigtos pata documentod ¥ cuentas por cobear, La Companta
ha deflnldo ¥ valorca dus setvos financienes de s siguioni forma;

22TT. Activgs financieros manfomidis hasts of tecinienbe,.-

Los actives financieros mantenidos hasta el wencimiento se mediran al ceslo
amortizado utilizando el método de la tasa de inlarés efecliva, menos cualquier
detarioro. El ingreso por intereses, inclovendo los intereses impliclton, se renanoce
COMO iNgresos de inversiones v se calculan ubBlizendo Ja Llasa de Inlerds efectlva,
axcepto para las cuetilas por cobrar & cotto plazo cuardn & reconeionientn Je
Imlebes pedu ltare ineateriat.

22122, Préstamas y Coentas por cobrar
Los préstamaos y ceentas por cobrar son activos financierss no derivados con pagos
fijos ¢ determinables, que no cotizan er un mercads activo. Se clasifican en acbvos

cofrientes, excepto Jos vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha def estado
de slluacidn Mnanclera, que se clasiflican cotno aclivas oo corrienles. Los prestanos
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2.21.

204

¥ cuentas por cobear incluven las cuentas comerciales por cobrar v ofras cuentas por

cobrar,
2315 Bajx mm cwentes de uir gcEee financioro

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo finandero o wna
Parne de un grupa de actives linatkietos similares) es dado de baja cuando:

Al s derechos de recilic Aujes de efectiva del achve han terminada; o

b} LaCompania ha transferide sws derechus a redbir Aejes doe elective del active o
ha asumido una obligacién de pagar la tomlidad de los flujos de efectvo
recibidos inmedialatiente a una lercera parle bajo un acuetdo de traspaso

vh la Companla ha ransferido sustamcialemente bados s nicgges v beneficios Jed
activy 4, de no haber transferide ai rebnido sustandalmente todes los riesgos ¥
beneficios Jel activo. si ha tramsfarido su contral

FPagivas fimtncieres ¢ instnvpimbos de patrinonie ormitidos por le Corpaife

L'n pasivo fimanciero es dado de baja cuando 3 obligacidn da pago termina, se cancela o
vence. Cuanklo un pasivo financiero existente s reemplazado por otvo del mlsmo
Prestatario en condictottes significalivamenle dlferentes, o Jas condiciones son mies]ificadas
en forma importante, dichn reemploss o mgdificarion se bk como una baja del pasivo
origlnal v &l recomoamiente de un puevy pasiva, reconociendes: b diferencia entre ambes
en g resultades del pericodo.

LI3T. Pasipos flusiecienn

Los imsbrumendoa fAnancieras e Clagificen <omo pasives Anancieros al valor
razoarabrle onn cambios en reseltados o come pasivos financieros medidos al costo
amorbizade.

L.t pasivos financieros se clasificen como pasivod coecleates a menos gue la
Compania tenga un derecho Incondiclonal & difeddr su Lguidacidn durante ai
menos 12 meses despiuds e Tn fecha de] estado de sitwacion nanciera.

Baju en cuwentas de v pasivo firanciers

L'n pasiva linanciers es dado de baja cuando la obligaciae de page so termina, se cancela
¢ venoe Cuando un paslve fnanclero exisiente e3 reepplazado por oo del mismo
prestatariaen ramdiciones significativamente difesentes, o las condiciones son modificadas
en [oyma Linportante, Jicho reemplazo o medificacion se trata como una baja del pasiva
ariglnal y el recongcimientn de un puevo pasivo, reconociendose La diferencia entre ambos
en bns resyltados del periodo.
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225 Mormas puevas ¥ revisadas sin efecto material en los estados financieros

NIIF Titulo ¥i ia
Nuevas Nornas internacionales de hiformacian Divanciera & interprelaciaones
MIIF 4 [nstrumentos financieros [Frweren 1, 2015
MIIT 13 Ingresos procedentes de contratos con clientes Enerc 1, 2087

Madificaciowes a las NIN g NIC ewnitidas

MIIF 11 Contablllzacian de sedquisiciones de Enero 1, M6
inbereses op Jperacianes Comjuntas

MIC 1y MIC Clacificacion de los métodes aceprables de Emera 1, 2016

3B depreciacion v amortizacibm

MIC ey MNIC Agricuitura: Plantas produchoras Erera 1. 20L&

41

MIC 19 Planes de benaflclas deflnldos. Aporlaciones de los Julics 7, 5114

ermpleadas

WModificaiwm:  Mejoras snuales a las MIF Ciclo 280 - 2012 Julio 1, 2014 con

54 las MIF expepclones
[irmatatas

Madificacione  Meforas anuales a las WIE Cicla 2001 - 3113 Judie T, 2004

53 las §ilF

Sir permite fa aplicacidm anticipada de estas normas nievas 1 fevisadas.
MUEF 3 Instrumentos financieros

La M1If % enitida en noviembre dal 2009, introdujo nuevas requlstas para la clasiBcacian
T mediciin da activos financierns. Eata rnarma 3 modificd posteriormente en ochabre dal
2010 para incluir Los requisitng para la clasification ¥ medicién de pasivos financienos, as(
cotio su Baja en los estados financimoes. ¥ en moviembre del 2013 inchuyo nuevos requlsibos
para la contabliidad de codsertora gemeral, Lo julio del 2014, se emibé otra version revisada
e la MIIF 9, prisdpal mente para inclvir bo siguiente:

Bequerindonbos e deterioro para actvos financierns v,

Mudificaciopes limitadas a los requisites da claslficacion ¥ aed lcidn af introdecs
una categoria de medictin a "valor razomable con cambios en obro resulbada integral”, para
cieTtos instrumentos dewdores slmples.

Los requisitos clavey de Ja MEHF

Z Tedos los actlvos finangicros gue so clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Lnsteumentng Financietos, s reconooeran postedorments a su costo amortizada a valaor
ragimable, Especificamicnte, los instrumentos de deuda que se mantiensn dentro de un
mudeln dr negocio covo ohjetive sea ] de recaudar bos Nujos de efechva conbactuales, v
que tengan flujos de efectvo conltacliuales que san Gricamente pages de capital o inbereses
sobra el capital pendients por b general se miden al costo amortizado al fnal de los
periodos contables posterlores. Los Instvacoentos de dendy manteoidos en un mededs de
megicio cuva obpbvo se cumpla bt al recaudar 1es (ujes die efective conrachaales coma
por [o vents Je actives financieros, v que tengan términcs contractueales del activo
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linanclero que dan hagar on lithas espocificas a Bujos de efecliva qui solo constituven
pagos de capital ¢ nlereses sphee el Importe del principal pendiente, son medidos & valor
razemable con eambins en otro resubtado integral. Todes las otras inversiones de deuda v
de patrimonlo se midén a sus valores razomables 4l final de los perlodos conmbles
posterivers. Ademis. bepy b NIEF %, las entidades pusden harer una eleceatn irrevocable
pors presentar los cambita posteriores #n el valor razonsble de upa doversiom Je
patrinianio (e mantenida para negociet) &n ome resultado infegral, v solo con el Ingrese
pir v idendoy generalimente reconocide en el resultada dai peeloda.

Fn L2 medicitn de Yos pesl vos Brancieros designados a valor razonable con cambios
&n resyHados, 1o NIIF 9 requivte que el importe generado por cambio én el valor rézonable
del pasive Bnanciero que sea atribuible a camibios en el rlesgo de cridite del referido
puasiv, st preseiile en oo resultado integral, a mesos que, ol reconocimiente Ja los elcios
dy Ios cambios en el desgo de crédito ddl pasive en oite resultado integeel genera una
astenelria confable en ol resulisdo del porisda. Loy cemabios en o valor razonebie airibuiblbe
al rsgo de crédhin de wn pasheo finandero no som posteriormenie reciasificados al
resultado del periodo. Sagun 1a NIC 39, la totafidad dal loporte del cambio on o valor
raronable del pasivy Baanciere eslgnado a valor razonable con cambios en resultados se

presenta en &l revultada del periode.

|4 Administraclan de la Compania prove gue la aplicackdn de Ia NIEF 9 en < fuburo poedy
tienit un impacka significaliva sobse los importes reconocidos e a8 estades financiercs
aadjunitos, en relacion con lod sctivos finencietos ¥ pasivan linancimos de la Compadla. Sin
errbargo, no s poslble proporclonar una estimacion reonable de oye ehecio hasta qee un
examen detallado haya sido completado.

MIIF 15 Ingreeos Procedentes de contrabos con Les clientes

En v del 2014 s emitio la NITF 15, que esfablece un modelo extinso v detallado que
deban wHltzar fas entedades en ol registro v reconocimiento de ingresos procedentes de
contratus com cligntes, [a NIF 15 reemplazacd €] acbual lineamicnly de reconocimibeile de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, Ja 00 11 Contratos de¢ Construccinn y fas

Imerpretacions respectivas ¢n la fecha on gue enime on vigencia

Fl prlncipio fundamental de fa NIE 15 e5qus una entidad dleberls reconocer o ingreso gque
representa by rapsferencin de blenes p serviclos establxcidos conrachoalinents a los
clientes, #n un importe que reflele la contraprestacion que l= entidad cspera recibic o
cambin de biencs o servicios, Esperticamente, 1a norma afiecds un madelo de 5 pasos para
contabillzar al ingrosw

Paso I: identificar el coniralo con bos clisntes.

Paso Z identificar las obligaciones de efevucién en ol rontealo.

Faso 3 deterininar el poecio de Ta ransacein.

Pasa 4. distribulr e pracio de transaccidn s 1as obligackones de gjecucian on &l contra.
Fakn 5 raconuer @ ingresp cuando (o on la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segan la NIF 15, vma enfidad contabiliza un ingreso cuando (0 e la medida que) =
satisfaga ona obligacion di ejecucion, =5 decir, cuandn &l “contrid” da los biomes y servicios
ielacionados con una abligacion de epcucian particular es manafarido al cliente. 5o han
afisdido muchos muis incamientos detellados en la NTIF 15 para podir analizar slheaciones
mpecificas  Ademas, }a BHE 15 requicre amplizs revelaciones.
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La Administracion Ji la Canpania prevé que la aplicacion de La NIF 15 en el fubueo pueds
tener un impacto signifivativo sobre los importey reconocidos en Jos estades Gnisnciens
adjunios v sus revelaciones.  Sin embargo, no o3 pomble proporcionar una estimackin
mzonable de es efecto hasta que wn examen detallacdo hayas shdo completado.

La Administracion de la Compadia no preve gue la aplicacion de estas modificaciones en
& fufuwro puede hemer wn Impaco significalive sobee los imporks noenocldos en los
ek financieros scunbna

2.26, Nurwag sievds revigadas conitidas peea abe o gf eekivad

La Companla no ha aplicado las sigulentes Normas Internaclonales de Informavian
Financiern - MEF, nuavas vevisadas que han sido antitidas pero ado ne son efectivas:

Efectiva a partir de
perlodos que inbcien
NHE Tiimlo en o despugs de
MNIlF9 Irstrumentcs financisros Energ T, 2008
MIEF 15 Ingresos pricedieniss da contratos
con clicnics Eneyo 1. 3017
Moudificacionas a la MLk 11 Contabilizacion de adquisaciones de
inbereses oo Operaciones Conjuntas  Foern 1, 2016
Bindificaciones » la WIC 1 Iniciativas de revelacitn Epeere: 1, WTL6
hiodificacioras wla MIC 16y 12 Clarificacion de [ nidtodos
M1 38 acaptables de depreclacion v
amordzackin Erera 1, 2016

Mo es posible proporcionar una esthnacion taronabde del ciocte gque podria causar la
aphweacitn de gl homias sobre los cetedos financleros, hasta que un examen detallado

hova sudo completado.
3. ESTIMACHINES v JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacian e o3 pratenbes estados financeros en ¢onfoemidad con N1IF requiere que la
Administracion realice ciertas estimadonss v estabivzen algunng supuesios inherentes a ln
actividad econdmica de la enkidad, con el propésite de determinar ba valuaclon y presentacién de
algunas partidas qua forman parbe de los estados financkercs, En opiniao Je 1a Adminlstracion,
tales cotimaciond v Rupueslos estovieron basalos 1 major ublizacidm de la informadian
dispmible sl muvineinla, kos cuales podran legar o Jiferie di sus electos Mnales.

Las estimaciones v juiios subyacentes se revisan sobry una base regular. 1os efectos de los
cambios #n estimaciones contables surgldos de estas revisiones s réconinoen en el periodo de la
revisién v periodos futwros 5 of camblo afecta tanw al perindo actus]l como a periodos
submernentes.

A continuaciin s pretenlan las estimaciones § juichos atables criticos que fa Adminisradian
de la Compaitia ha uhlizad en 8] procese de aplicacion de los celtanos contables:



La Administracion Je la ©anpania preve que Ja aplicacion de la MIF 15 en ol fuboeo pueds
tewer un impacto signifivativo sobre los importes seconecidaos en Jos estados Gnsnciens
adjunios v sus revelaciones. Sin embargo, no es poghle proporcionar una estimaclan
mzonable de es electo hasta que un exaten detallado haya sido campletado.

La Administracion de 1a Companiz no preve que la aplicacion de estas imndificaciones en
&l fwihore puede krer wn Impacto significative sobee bos imporks noonncldos en los

esiados financieros adjunbnd
2.26, Npommas nuevds revisadas cmilidas pera aie wo of retivad

La Compadla ho ha aplicado las sipulentes Normas Interiaclonales de Informavidn
Financiern - MIIEF, nuavas vevisadas que bhan sido antitidas pero adn nu son efectivas:

Efectiva a partir de
perlodos que indcien
NIE Titmly en 0 después dy
MIF9 mstrumenios financieros Energ T, 2008
MIEF 15 Ingresos procedieniss de contratos
won cliemics Enere 1. 2017
bmdafacachonas a ta NIF 11 Conlabllizacian de adquiskciines de
inbereses ea Operaciones Conjentas  Frero 1, X016
Modificaciones o la WIC T Iniciativas de revelaciin Epwerer 7, M
hindificacioras wla MIC 16y 1a  Clarificacion de s mdtodos
BT 38 acaptables de deprechacion v
amarizacin Erero 1, 2016

Mo g5 posible proporcionar una estimacion raronable del efecte que podria causar Ia
aphcacion de dslis normas sobre los estaduvs financieros, hasta que un cxamen detallado

haya siho completado.
3. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacian e o3 presenbes estados financeros en comformidad con M1IF requiere que la
Administracion realice ciertas estimadones v establozen algunng supuesios inherentes a la
actividad econdmico de la entidad. con el propasito de determinar ba valuagion 1 presentacién de
algunas partidas qua forman parbe de los estados financiercs, En opinian e 1a Adminlstracién,
tades cotimacinmes v Rupueslos estuvieren baswdos & 1 major vblizacidm de la informacian
disponible sl moivenls, los cuales podrian llegar o diferie di sus efectos Mnales.

Las estimacioney v juidive subvacentes se revisan sobre una base regular. 1os efectos de Jow
cambios en estimaciones contables surgldos de estas revisionms s recuninoen en el periodo de la
revisién v periodos (wtwros i o) cambio afecta lamo al periodo actus] como a periodos
submeroenies,

A continuacidn se predenibdn las estimaciones ¢ juicios onntables oritioos que Ta Adorinistrscian
de la Compaiua ha ulilizade en ¢ procese de aplicacion de Jos celtenos contables:
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Al

3.2

1.5

Deterirn de aetings

La Administradon es quivn determlna las vidas dtiles estimadas y los correspondientes
cargos por depreciacion prra sus propledades v aquipos, #ska estimacion se basa en los cicles
de vida de los acBvos en funcidn del uso espeesda pac la Compafla, considerando como
b Uepreciable al valoy Tesultante entre el costa de adsuisicidn del bien menos su valor de
Tecuperaciom eshirnasda,

Adicionalmente, de acwerda a lo dispuesto por 1a MIC 38 “Deteriore de valar de ackivos®. la
Compania evaltia al cierre de cada cjerciiv anual o antes, siexiste algin indicio de deterioro,
&l valor recuperable de los actives de fergye plaws, para comprobar si hay pérdida de
aleterburis en el vator de los activos.

Dakerminar 5i las ackivos han sufrida dateriorn implica el cibcubo del valer en wso de an
unidades generacloras de efective  El calewlo del valor en uso requiare que la Compadia
deteriling Jos Mujos da elactivie futuros que deberian suegir de las unidades genaradoras de
efertvn v una basa de descuento apropiada para caloular of valar pregente.

En o caso de geed 4 importe meuperable saa inferior al valer nete on liboos ded achivo., se
registra o commespand jenke provision por perdida por deteriore por la diferendia, com carga
a resultarios.

Las pérdidas por dateriore reconocidas en un activo oo periodos gnferiores fon revertidas
cuancda 82 peaduce un cambin en fas estimaciones sobre su importe recopemmble
tncrementamby el valor Jded actlvo aon abono a vesuliados con gk Limite del vaios en liboos gue
€] activo hubiara tenido de ne hiberse recomcldo la peedlda por deteriaro.

(rpuresto a o revba carreerete

La determinacidn de las obligaciones v gasios por impuestos rogquiene mberpretaionss & la
legislaclon tributaria aplicabla. [a Compactia busca asesoria profesional ean materia tributaria
amted de alguna decision sobre asuntos ibulanios. Aun cuands b3 Administracidn considere
que sus esHmacionss som prudentes v apropiadas, pueden surgir diferencias de
inberpretaciin on la ad ministracion ibutaria que pudieran afectar los cargos Unpuestos en
el fuburo. -

Mrediciawes del oalor razonable ¥ los procesos de valoracidr

Algunes de los achives v pasives de lasompafis se valoran # 5o valor razonable a electos de
informacian fimanciera, La Administracidn de Lo Compaifa ba esfalilecide un comite de
valoracidn, qua estd encabezada por et Lhirector Fingncicre de la Compaiia, pars determinar
las técmicas v los datos Jde valuacion apropisdos para las modiciores hechas & valor
razcanalsle.

Al estimar el valor ragopable d2 un acbhiva ovn pashvo, s Companla ulliza detos obsarvables
o ¢ mercado en la medida en gue eskt disponibde: v en cierboa cason del nivel T no se
epcuentran dates disponibles pac o cwal, Ja compadla uhifize tesedores coallficados
independicntes para llevar a caba la valoraeiin, La omision de valoracion brabala en
estrecha colaboracitn con bos perifes cubormas debidaments calificados para establecer las
técmicas de valaracion adernadas ¥ variables del mercade v ¢l mudedo

i



4

EFECTIVO ¥ RANCOS

El edective ¥ bancus (oxno s& mucstra on el estado de flujo de efectivo poede ser concilladn con
las partides relacionadas en el estado de slluadidn finsmwiera de la siguiente manera

Drciemnbre 31,
amd alnd
jen L5, detarcs)
Caja chica 93,050 275,540
Bancvs 27161 06766
Total 20241 62606
CUENTAS FOR COBRAR
LUin resamien de Las cuentas por cobrar comperriales v oftas coentss por cobrar ot Coad Sigue:
Driclembre 31,
L4 2013
fen L5, dalares)
Ciwatias par cobmr:
Anticips & provesdones M. IS5 RAST
Otras cugnbas por cobrar AS60a g
Total 420684 627

Anlicipo & propecdores - Al 31 de dicicembre de 2014 y 33, corresponden principalmente s pagos
a provesdones para la elecucidn de abajps de instalaciones elécticas. acabados, pintura.
memilenimianto v adecuainnes de Jocales.

La Compadiia 1o considera nécesiria la constituclon de una provislén para cuentas lnt;l.'ilhlﬂ.'llﬂ.
dabith & que solamente realiza véntas al contadiy a sus clienites.

Dogs.~ Al N de diciembre de 2004 comesponde principalmente a valopss pendiente de cobro &
lzs emisoras de tatjetas de orédito, na generan infeyeses v &l piazo de cobro £4 de hasta B djax.

MY ENTARIOS

Al3] de diclembee de 2014, reprosentan principalmente losumos como cacnes, pan, aceire, café,
azical, leche mboca, leche desoremacda, leche deslaciosa, caneda, envases plishicos, envoliuras de
papel v demas insomes lilizados para ef proceso de claboraciin de alimentes y bebidat que son
expend ldas para ta venta.
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7. PFROFIEDADES Y EQUITOS

Un resiemen dv 1as propiedadis v equipos es coma sigue:

Licaembre 31,
=013 2013
fen US, dddares}
Costo 2713 1427754
Depredacién acuimulada {205,595} (4,340
Tota Mz4m 142341
Didembre M,
Al e
{en U5 dalares)
Instalaciones v sdet uaciones 1,380,771 o
Equipos de servido 6720014 308,564
{bras en process Ib4.002 CLEN
Muehh= v equipus de oficina 119457 101,660
Equipas de computacion 4, 57 62873
Vehiculos 16,447 20,611
Activos fijos vn brénslio ] _TasAT
lotal 224N LazaM

Los movimicnhsg de propiedadiey v equipos fueron toma slgue.
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{13

1L

INTANGIBILES

Al 31 de dickenvhre Je 2004 v 2003, reprewmta derechos por ¢l wso de marcs Wendr's, que incluye
&l asesoramvien o técnico por un page dnico de LSS0

CUENTAS FOR PAGAR COMERUIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumiah de |as cuantas por pagar v abras cuentas por pagar o3 como sigue:

[hciembre 31,
20t L3
{en .5 dolares)
Prowesders A 300 194,302
Oimas a3 ]
Empleslos —y — 1430
Total MOTZ M

Prodyedpres- Al 31 de diciembre de 2014 v B3, correspuonden principalmente 4 faciuras
pendientes de paga por comped dr maleria prima. maderiales de construrciin, ejecucion de
trabajos de instslariones eléctricas. acahados, pintura, mantenimiento v sdécuaciones de locales.

Oiras.- Al 31 de diviermbre de 2014 v 2013, comesponden principalments 4 provision por deuda
vom Yendy's Ristauwrant, LOC, por concepto de dévichos de nzo de maevs comercial Wandy's,

DELIC ACIHONES ACURIULADAS

firneficios socialps por pagar. &1 11 de diciembre Je 2004 v 2013, representan beneficios soci gles
pencientes di pago, tales conne: Aporte patronal, fondo da reservig, préstamos quireerafarios e
hipotacarios oo los empleadsy,

FEOVISMINES
Nipgrefinios sociles paor parpar- Al 5] de diciembre de 2004 y 2003, represontan benaficios sociales

pendientes de pagoe, tales como; Dicimolescer sueldo, décimoacuarto sueldo ¥ vacaciones,

PRESTAMOS

Al 31 de diclembae de 2004 represonta présianos von of Banco del Avustro o una t2sa fija ke interés
del 8,5%; pagaderos 12 meses plazo.

AL 3 de diciembre de 3014 representla préskamos con com pafiia celacionsda ded exterior & uie
tada fijz de interés del £,5%; pagadirnsd entre 3 v 20 anod plazo,



13. IMPLUESTOS

111,

¢

L3

Aclivoy y pesipos del gl corrimrien

Un resamaen dee las ackives v pasivas por im pagaios carcientes 89 fomg sepue:

[Hclembre 31,
AN
ion 1.5 Wlelanes)

Ao e RRFT o SRTI ;

Anticipe de impueste a la renta 12439 o
Eotcociopes de impueste a la renta 8,507 n
tmpuests al valor agregado v rebemcianes 3,10 _n
Total K1 215 A
PasiTos pekt DpULsics GIrpicn fes:

boprueghs & 1a renka 12439 =
Fetencian on ki fuenbe 15,098 2008
[empuest al valor agregade v rebmciones _a.002 B0
Tatal adidd LI

Anlicipa de inrpureald d bd réwta corrente

A partlr del af 201680, s debe congderar cama impuesta a la e minime el valor del
antivipuy caleulads, el cual resulim Jde [ suma matematica del 04% de] acive, 0.2% del
pratrimvonin, 4% de ingresos gravados v 0.2% de costes y gastos deducibles.

Uurante of afo 201, la Compafla registrd 15512439 como provislén para el pago de
anticipe de impuests a la renta.

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revlsadas por las auboridades
fributarias ¥ son swsceplibles de veviskon las derlaraciones de los afos 2002 al 2074,

Aspectas Tributarios

Cidipa Drpduica de o Prodiceidr

Con Jecha dlcheanbre 29 de 2070 2 pramulgé en ol Suplemento del Registroe Oficial Mo, 351
&l Cordlga Chigdnica de la Produceign, Comercio ¢ Inversiones. of mismo que incluve antre
nttees aspectios tributarios la reduccion progresiva en tras puntos porcentuales en la darifa
uir irmpucste o Ja renta para sodedades, as! tenamos el 22% a partic del afo 4.

Lew de Fomento Armbienial y Dplimpizacidin dy dos Ingresgs def Esiada

Con fecha roviembre 24 de 2111 se prounulpo en ] Suplemento del Begistro (ficial Ne.
333 la Ley de Fomenlo Amblental y Optmleackdo de log Tngresos Jdel Fstado, s misma
que hcluve et vioos asprecios botarios gue Ja tarifa del Impueste 2 la Salida de
Pivisas - 150 se incremente del 2% al 5%, Por presuncidn se considera hecho genarador
tle esbe impuesto el uso de dinero en el exterior y se astable como exerto de aste impuesta
¢l paga de dividendos & compafias o personas naterales que o estén domiciliadas en
pasatsos fiscales. Los pagos de este impuesic en la importacidn de malerdas primas,
insumos v bienes de capital. que consten en el listado que establezca el Comlte de Folttica

PR
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15,

[ributaris v yue stan dbilizados en procoses productivos, peeden ser wtilizados coma
crédito ibutary de Impuesio a fa renta

134, Cowmcitiacids tributarta.« Lina reconcillacidn entre la utilided stgun estados financierss v
# Ingreso (gasto) por impucsia a s remta cormiente, o com Siguoe

Chicicm bre 33,
2014 A3
e U = ddilames)
1'ercdiha segin estacos financicros anted de lnpuests
a la remik (1,187,652 (463,495)
Castos no dedugibies A L) 127,342
Perdida sujeta a amurticacian en perindos siguicntes (1.186.325) {56, 432)
PRECIOS DE TRANSFERENCIA

[ conformidad con disposiciones legale vigenies, los confribuventes supehns al impuesto a fa
renida ue havan efechuado operacionys von parles relacionadas loeales ¥ /v olel eaterlor, dentro
e un midsino perioda fscal por un importe acuanitlado superior 2 US$é millones. estin obligados
a presenipae un sdbudin de Precios de Transferencia que determine 53 tales opwraciones han sudic
ciectuadkas o valores di plena competencia.  Las vperaciones de la Companta con partes
relacionadas durants & afo 2014, no superaron o] imprrg: acuimulado mencionado.

CRLIGACICN POR RENEFICIOS DEFINIDOS

Diciemhre 31,
204 a3
{en 5. aékares)
Jubilacian Patronal 1,138 0
Desabwecio A 0
Total 15158 0

fusbdlaeddn padroua] - D acuendo con disposiciones del Cidige dal Trabajo, Ios rabajadores g
por veibte afos o mas hubieren prestaclo sus scrvicios en (oema conlinvada o interrampida,
tendram devechi o niw fubdladas por sus empleadores sin perjuicio de la jubilackén que les
cormesponde vn se oniudieldn di afilisdos al Insttuto Ecuatoreana de Segu idad Saclal.

i acuerde @ dlspedlcsoines Lributarias vigenbes para Tes afos 3014 ¢ NA13, la provisidn cargada a
gastos por comvepln i Jubilacion pattonal no podrd ser conslderada como dedudble para
proposito de determinacion del impuesto a la renta. cuande los tabajadores de fa Compafla
tengan memiies e 10 sfes de servicio

Los cdboulos acruaniales del valor presenie de la obligacion devengada por conpepto de beneficios
diefuriidos fusron realizados o 21 de diciombee de 204 por wn scroarko independiente.  EL valor
prasent de las obligaciones por conoopio de teneficios definidos ¥ los costos del semvicin adinal
¥ ol evsin del sarvicio anterior fueron caboplmbng uiillzando o método de e wnidad de ceddio
provectals. Bajrrests mdlodo los beneficios definidos deben ser atribubdos a1 peokod de servichn
def empleado y besados en la formuta del plan, de taf sverte que e atribuye la misma camtidad

1]



v baneficio a cada afka de sarvicio, consideranda of usa de hipdtesis actuirlales para caboular el
valyr presente de dichas beneficios, Falaa hipdtests reflejan el valor de dinern a ravés del Hampo,
ol incremento salaral ¥ fas probabilidades de pagoe dv eitos beneficios.

Las ganancias v pavditas achuasiales que surpan de Jos afusies por la experioncia y cambios on s
supusstos actudriales se cargan o abonan a reselisdos durants & remanente de vida laboral
promedio csperada de los empleados corresponclizntes, con base ea el enfoque Je 1a banda de
Auctiuacin,

Bonificaridy par desabwaio - ¢ scuerdo con disposiclones del Codlgo de Trabaje. en los casos
de erminacion de 1a relacion laboral por Jesahwcio solicitsda por @ vmplesdor o por ol
trabajador, la Companita entsegard € 25% de la wlfinug remuncracidn mensual por cada uno de
las amoes de serviviv,

16, PATRIMONIO

16.1. Capitai Social= Al ¥ de diciembre de 2014, el capital suscrito v pagado de la Compaiin es de
VSR, dividido en 800 acciones de U581 de valor nomdnel uaitario,

Al 3 le diciembre de 2014 v 2013, Ya composicion aceionara 85 como sigue

g s
Hu Nl
Marbes Vie 5. A, T P 7H Q0 DAY,
Menica |.ucla Padilla Clband L _D.on1% = | L001%
Total £ 100.00% LY, 100, 00%

b2 Bgsultados Acimmpladas- Al 3] de dicienbee de 7004 he resullados scummolndos ssidn
conformados por la pendsda del fercicio anteriory (o di) afo carrlents.

17, COSTOS Y GASTOS IMOK SU NATURALEZA

Un resomaon de costos v gastios reportades en los estadoy financieros es como sigoe

[Feiembee 3,
a4
fen LS, ddbared)
Cusbn de ventas 1,450,710 183182
Crasbirg de ad mdnistracion y wvenbis b 5 168579
Depreciachones y amortizacionst Nh607 45400
Loty Fnaneléros 13576 |
Totat 250948 157,986

ngaﬂnsdculmmﬂlmnm comuyponden a [as remuneéraclones del perscnal, pago de servicios
bacicos, publicided: 421 com, de ofros gestos generales asoviados 3 la actividad sdministraliva

de [s Compadda.

Los gashos de vantas corresponden a comisioms de vandedores, pailicidad, promociones, gastos
de flodes ¥ obvod gastos on los (jue s tncurme para inalizar Ja venta v (2 entrega el producto,

29



Un detalle de ko cosiod v gastos por su akboraleza &5 come Sigoe

Diciembee 31,
2014 2013
fen US dilares)
Suzldos v berefwins docliles 957,149 [t
Consuma de maredlin peloas y consumibies 599,535 o
Depreciacivmes v Amartlzaclones 216,607 4,349
Mantenimiento de oficina 180,387 2428
Publicidad v propaganda A1 25,367
Gaslis financieros 85406 2,001
Servicios bisicos .14 L
Abguiber de local TN 0
Ragaling 43,475 11
Limpiera v vbles de assoy 35 465 B5
Servicios de puandisnis A0 o
Castos e visge 20,744 58066
Suministros de ofcing 8. 219 4743
Uniformes 15.760 498
[ntereses v comisioncs bancaciss 13,5 215
Serviclos profesionales 14,592 S8
Consums de gas 14243 0
Jubslacetnn patransl v Jasahiucio 13,135 i}
Bonii fieaeicmis paea al personal 12238 a
S vy 11,410 595
CHros 1% 55,7898
Total PR Rl

Lrwurcante of afie 2014

# Consumos de materias primas v combustibles, representan principatemente consumes de
Carmid, pan, aceite, calé, aricar, leche entera, deche descremada, leche destactnsa, canela,
envases plisticos, eavolluras de papel ¥ demis insumos utilizwios para ol proceso Jg

elaboracidn di slimentos v bebidas que son expendidas para ls venta
FRINCIFALES SALIDOS Y THANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS

A3 de diciembre dil 2004, bos principales caldos v transacciones con companias relacionadas,
efortaadas de comuin avwerde eatre 1as partes, lncluven las siguientes:

Liciemboe 3T,

204 2053
(em L15. ddlares)
Cuenias por pagar, noks :
Foval Blue Bristo] 5.4 L0680 naal Ao

Al 31 de diciembre de] 2094, Royal Bher Bristal S.A. vepresentan préstamos con intercses
otorgados a compahila refacionada dol ewterior. Durante el sfo 2004, la Comparda registnd on bos
resulados del aho UYS21481% por conceply de Intereses ganasdos relacionados con cshos

preslanis.



viorgar ictuncia alguna dit s marca registrada. el sivtema o nimgin dertcho para desarrollar, ser
Propictano w operar ren g restsurante on of temritorio.

Fl honorario convenido por la asisbenwia férnica 1 ficendia del uso de marcss sorin pagados de la
sigudents lorma: Antes de la apertura de cada realzarante v uso de las marcas registead ss v el sistema
en cula resbauranie, la Heanclataria pagara a Wendy s Restauranis, LCC Jas tasas de asistencia sdonlea
T usa de marvas por 1o primeras diez restavranfes LUSEWR000 Ningun restaurante poded abrlr
hasta que Ia liceadaatarl baya pagado 1a taza mencicnada.

Cada mes durante o plauo del presents contrato, 1a Fcenciakaria pagard & Wandy's Restaurants, LU
por al uso de marcas v e Alabeong en cada restaurante una regalio del 4.005% de las veantas notas por
cada resteurante, Lo obligmoon de la licenciakariz do pager [o cantldsd mensual de regalins
comenzard en la fecha de apertura del sestaurante.

La pagis por repallas mensuabes se efccarin hasta el dia 20 de cada mes, basdndose on las ventas
el ek anvieriog

La feche efective def acusrdo es desde el 28 de encro de 213 v peroanecers vigente hasta of 28 de
encro del 2023,

Durante & oo 2004, la Compofta provisiond pasivos por Asistencia [tenica v licewia de usa de
marcos Telacionad ps con cbe contraka o LSS0H]L 00

21. HECHOS OCURRINOS DESPUES DEL FERIODO SO8RE EL QUE SE INFORMA

Frre el 31 de diclembre de 2014 v la techa de emividn de Ios eslados financienos (26 de fulio de
016 par s prosduperon eveiios que an opinidn de B Administeacion poieran bener un efacto
impoertants sobre Tes eabsden flnancleros adjuntos.

il AFROBACION DE LOS ESTAMOE FINANCIEROS

Lus estados Ananclenna por &l afo terminado ¢ 31 de diciembre de 2014 fucron aprabados por la
administracion de La Compaftia o 30 de pontn de 2015 y serdn presentados a los Accionistas para
su aprobacion. En opinidn e la administraclon de la Compaiua, los estados financieros scrin
aprobados por Junta de Accionistas sin modificaciones.
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INGTREUMENTOS FIMANCIERCS

19.1.

Cextidn de Rirsgos Fimancicres

En of owrso normal de sus negadios v activadades de finenclamiento, la Compania estd
axpucsta a distintos rfesgos ¢ naturaleza fimanclera que pucden alectar de manera mis o
menos significativa al valer ewondmlco de sus flujas v activos v, @0 consecucncia, SUs
resultados,

13 Compaia dispone de una organicaciin v de sistemas de informacion, administrados
por la Genencia General, que pavm iten identificar diches riesgos, determindr su magnihed,
propones a la unk de Acciondstas medidas Je mikigacion, sjecutar dichas medidas y
controlar su efectividal,

A continuacion s presents wna definicien de bos fesgos gue enfrenta la Compania, una
caractorizacion y cuantificacidn de éstos v upa decripcion de las medidas de mitigacion
srhatment: #n wso por parte de la Compaiiia, 5i ey ¢l casa.

19.11. Rirsgo ¢ das Tasas de hriveds

La Companla se ancuentra expuesla a riesgos en la tasa de interés debido 2 que Lo
Compafia manbene préstamos a tecas Jde interdés tanto fijas como variables. El
riesgo @ manejado por la Compadta mantrnicnda wna combinacion apropisda
enlre (0% priviemos & Lita fa v 2 ass variable

123.2. Efespo de Crfilido

El riesigo de crédito « refiera al ricsge ds que una de las partes incumpla con sus
obligaciomes contriy tualis resuitarmio vn one pérdida financieds para la Compafis,
l.a Compariia ha adoptade una politica de anicamentr involucrarse con partos
solviries ¥ obloner sufickentes colaberalis. cuando sea apropisdo, como forma de
witlgar el riesgo de la péndida (manciera ovssionada por os incumplimisptos. La
Compafifa dnicamente realiza tansacciones con companiis gue cuentan con Ja
i o magor calificacidn e rlesgo.

La Compania no reéaliza ventas a cotd 1o por 1o que no posed una cartara comorcinl,
sus ventas sun reallzadas al contade,

La Compafiia i mantiene exposiciones de resgo de oddin significativas con
ninguna e ley parlés 0 ninguma conpald de contraparbes con caracteristicas
aimilaras. La vxposiclin de crédito es vontvalada por los fimites de la contraparie
gpue 4om fevisados v aprobadat anualments por o comite de mestion de rbesgos,

El rirsgpo de credito de Jos fundos liquidos oy limitado porque las conbragaries son
bancis cun calificaciomes crediticlas Aty avignadas por agencias locales de
ealifivaviin credibcia,
1913 Rigsgo de Capital

|a Convpafila gestions au capital para asegurar que estard en capacidad de
rontinuar como empress eo marcha micntras que maximiza of rendimiento a sus
accinniitas 2 ravés de la ppthmizacion de Jos saldos de dewda y patsimomnio.

La Administraclon Jde la Companila revisa la cxtructdra de capital subre cna base

anual, Come parle di esta revision, [a Administrecion considera o casto dal
capital v los ricigos siocdados con vada clase de capital.



