INFORME DE COMISARIO POR FL ANO 2018
EMPRESA SUNKOVA

INFORME DE COMISARIO .
A JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA COMPARIA
SUNKOVA S.A.

Dando cumplimiento con o dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Compafiias v la
designacién como Comisario que hiciere a mi favor la Junta General de Accienistas, sin
enconfrarme denfro de alguno de los numerales que sefala el articulo 275 de la
mencionada Ley, para efectuar actividades de Comisario, rindo a ustedes mi informe y
opinion sobre la razonabilidad y suficiencia de la informacion que ha presentado la
Administracién Financiera con relacion @ la. marcha de la compafiia por el periodo
terminado al 31 de diciembre del 2018.

Mi opinidn sobre 1a confiabilidad de los Estados Financieros, segon el examen réalizado,
es que han sido elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Contabllidad, aplicados uniformemente y con los adecuados procedimientos de control
interno.

La Administracion ha cumplido con las normas legales, estatutarias y reglamentarias,
asi como.con las resoluciones de Junta General de Accionistas. El libro de Actas vy los
libros de Contabifidad y demas documentos se conservan de conformidad con las
disposiciones legales.

De acuerdo al Estado de Resultados Integrales y Estado de Situaciéh Financiera, la
compafija evidencia su posicion actual, sobre fa cual emitimos el presente informe;
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ESTADO DB SITUACION

INFORME DE LOS ACTIVO DUETA EMPRESA (ANEXO 1)

ACTIVOS:
Al cierre del afio 2018 fa eimpresa presenta un total de activos por un valor de USD$ 7.997.946.69
s puede observar que existe unia dismimucién en un 5.03% frente al cierre-del afie 2017 que fue

-de USD$8:423.716 ddlares, la baja que presenta es.de 11SDS$ 425,769.31 délares.

Activos Corrienies.,

El total de activos corrientes al oierre del afio 2018 presenta un resultado de USDS 675.661 que
frente el cierre del afio 2017 que fue de USDE 947107 se puede apreciar gue exisie una
disminueion en un29%, con una cafda en cstacucnta en USDS 271.442 délares.

Lifectivo v equivalentes:

Al clerre del aip 2018 esta ctienta cerre eon un valor de USDE 160.736 ddlares, valor que sufie

un increments de un 40% frente al elerre del afio 2017 que fue de USDE 95.953 dolares.
7

Crenias por cobrar:

Al cierre del afia 2018 esta cuenta presento un resultado de USD$ 25.994 47 ddlares, valor que
sufre una variacidn tegativa de nin 60:29% frente al cierre del afio 2017 que fue de USDS 65.460
délares,

Ca el sierre del afio 2018 esta cuenla cerre con un valor de LUSD$ 92.086 délares. resultado que
A

presenta una variacion negativa. de un 3% frente al aino 2017 que cerrd con un valor de USDS
94.618 dolares.

Tmpyestos Corvientes.

En el cierre del afio del 2018 present un résultado de USDE 348.552, se puede observar que
‘exaste una variaclon negativa de un 48% entre Tos dos afes, el cierre del wite 2017 fue de USDS
a74.502 dolares.

Active no Corriente

Prapiedad Plante v Equino:

1 resutiado af cierve del afio en la cuenta de propiedad planta y equipo fue de USDSE 6.559.602
se observa una dismintcidn en un 9%, frente el afio 2017 gque cerrd con un resuliado de USDS
7.192.301 ddlares,

Al cierre del afio 2018 esta cuenta presento un cesalinds de UISD$ 239,145, existe una disminucion
2n un 9% frente al cierre del afto 2017 que presento un resultado de USDS 284.312 ddlares.

-
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PASIVOS:
Ll total de pasivos al clerre del afo 2018 fue de LIS 7.776.091.73, existe un incremento del

21% frente al cieire del afio 2017 que presento un resuttado de USDS$ 6.420.791, el valor que
aumenta es de LUUSD$ 1,355.300.73

Pasive Corriente:

.a cuenta de pasivos corrientes. al cierre del afio 2018 presento un resultado de USDS$
2.423.997.21 délares, el cual sufre una variacion positiva en un 29% frente al cierre del afio 2017
que cerrd con un morto-de USDS 1.87¢:396 ddlarcs

.PI'C?VBB{Zf(J?‘G,ﬂ' Loveles:

Al cierre del afio 2018 esta cuenta cerro con un resultado de USDS 1.448.295.21, se observa un
inerementodeun 17% frente.al cierre.del afio 2017 que presento un resultado de'USDS$ 1.227.628

Obligaciones Bancarias:

El resultado al cierredel afio 2018 fue de USDS 234,304, existe una disminvcion de un 26%, en
relacidn con-el cierre del afio 2017 que fue de UJSDS$ 317.536

L.a-cuenta de provisiones al cierre del afic 2018 presento un resultado de USDS$ 148,649.43

Pasiva No Corrienter

Cuentas por pagar comeiciales

Iista cugnta no sofre variacion tanto al clerre del afio 2018 como en analisis frente al cierre del
afa 2017 teniendo un valor de USDS 300,000 délares.

Oblisaciones Bancarias

Al cierre del afio 2017 esta cuenta presento un resuitade de USD$4.140.449, se observa un
incremento del 16% frente al clerre dél afio 2018 que presento un resultado de USDS
4.973.059.52

Provisian Jubilacion patronal v Desalcio

{1 resultado de cierre del afio 2018, fue de USD$ 79.035, existe una disminucién de un 28%
frente al afio 2017 que presento un resultado de USIDE 109.946 ddlares:
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TATRIMONIO

La cuenta de patrimonio al cierre del afio 2018 presenio un resultodo de USDS 221.854.97
dblares, exisle una disminueitn de win 89% frenfe al resuliado det afio 2017 que fue de USDS
2.002.925. ¢l valor quedisminuye o el patrimonio ¢s de USDS 1.781.070.03 dolares,

E} capital social con que cnenta la enipresa es de USDS 50.000 ddlares, valor que s manticne:
tanto en log afios 2018 como en el afio 2017

En el ciarre del affo 2018 esta cuenta presenta un resultado de USDE 2.237.308 dolares, se observa
una disminmeion en un 47% frente al aito 2017 que cerrd con un valor de USD$ 4.260.295 dolares,

Lios fesultados que la empresa tiene al ierre del afto 2018 es una pérdida acumulada por USDS
2.346.817.19, que frente al cierre del afio 2017 que-tambidn presento un resultade negativo.de
USDS 2.422,986:84, se puede observar que existe una disminncidn en la perdida por un 6%

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES ( ANEXO 23

fnoresos Operacionales

Alcierre del aito 2018 la empresa prosento un resultado por ventas operacionales por in monte de
USD3 2.718.185.18, s¢ puede observar una disminucion de un 16% frents al afio 2017 que cerrd
con un monto de USDS 3.244.902. el valor que disminuye es de USDS$ 526.716.82 délares

Costo de Fentas

-

Elresultado del costo de venta en el dflo 2017 fue de LISD$ 2.708.817 que sufre una disminution
con un porcentaje del 22% en relacién con el aiio 2018 que cerrd con un valor de USDS 2,112,108

Lautilidad Bruta al cierre del aite 2018 fue de USDS 535,657, se observa un incremento. en un
4% frente al elerre del afio 2017 que fue de USD$ 536.085 ddlares.
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Los gastos administratives al cierre del afio 2018 fueron de USDS$ 1.703.955, se observa und
disminucion enun 16% en refacion con el cierre def dfio 2017 gue presento un résultade de USDS$

2.037.857

Gastos de Venteas

El cierre del afio 2017 fuede USDS 174.575, se observa una disminucion en un 30% con relacién
al afio 2018 que cerré con un monto de USD$ 120,773,

Gastes Depreciacion-Amortiziicion

El resultada que presento ¢l cierre del afio 2018 fue de USDS$ 662,795, existe una disminhucidn de
un 22% frente al cierre del afio 2017 que tuvo un resbltado de USDS 839,637 dblares.

Guastos Financieros

Las gastos financieros al cierre del afio 2018 ficron de USDS 463,371 délares, uin 70% mis sobie
el cierre del afio 2017 que presento un resulfado deUSDS 138.781, el valor de incremento de este
gasto es de USDS 326.590.

2

Utilidad — Perdida Antes de Impuestos

La pérdida que gencro la empresa al cierre del afio 2018 fue de USD$ 2.346.817; existe una
disminucion de la perdida en USDS$ 76.170 ddlares, el cierre del afio 2017 tuvo una pérdida de
USD$ 2.422.987 dblares..

Crananciay / Perdidas Actuaricles,

Las perdidas actuariales en el periodo 2017 fueron de USDS 22.266 ddlares. al cictre del afio
2018 existe una ganancia actuarial por un monto de USD$ 62208 dolares,

UTILIDAD-PERDIDA NETA

La pérdida que la empresa presento en ¢l afto 2017 luego de pagos de impuestos fue de USDS
2445253, se observa que la perdida disminuye para el cierre del aflo 2018 en un 7%, cor un
resultado negativo al cierre de USDS 2,422,987

iNDICES FINANCIEROS

ANEXO3
INDICES FINANCIERQS

2018 2017
capital de trabajo {81.379.512,00) {$ 923 293,00
pruebaacida. . 0,28 015
liguidez - 0,33 0,51
Endeudamiento o i 98% __M_Zﬁ%t
Endeudamiento Patdmontal | 5234% 321%
Apalancamignta - _B334% . 421%
Rentabilidad ventas -85,64% - 75,36%
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rentabilidad actives
rentabilidad patrimonio
Margen Brute
Rotacion de cartera
Rotacion de ventas

Periodo De cobranza

- . -29,0%
. -1930,94% -122,08%
. 21%| e I

42,44 49,57 |

0,36 0,39

8,60 7,36

Por lo expuesto anteriormente, me permito recomendar a la Junta General aprobar los Estados

Financieros a diciembre 31 del 2018

£n am}eSf\/ .
ISAR AAAT i



