MARCO OBRA PUBLICA S. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre dael 2014

En Délares de los Estados Unidos de América
NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Objeto social

La Compafila fue constituida en Quito en marzo del 2013, El objeto de la Compafia es realfzar el
estudio, ejecucién, preparacion y reforma de todo tipo de obras privadas y publicas el el dmbito
internacional, nacional, local, provincial, de comunidades auténomas e incluso Administracion del
Estado, la compafila podrd aportar mediante todas las formas previstas en la legislacion nacional,
bienes de todo tipo de su propiedad para lograr el objetivo sefialado.

Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana durante los (ltimos ha mantenido una relativa estabilidad economica,
debido al alto precio internacional del petrélea fuente principal de los ingresos de la Replblica del
Ecuador y al financiamiento adicional obtenido tanto interna y externo, lo cual le permitic al Gabierno
Ecuatoriano realizar jnversiones en obras de infraestructura y el mejoramiento de los servicios
publicos; originando que &l producto interno bruto crezca en el 3,5% en el 2014 y del 4,1% en el 2013,
una baja inflacion del 3 68% en el 2014 y del 2,7% en el 2013. Pese a lo antes mencionado, &l déficit
comercial en la balanza de pago de los dos (itimos afios origind que el Goblemao Ecuatoriano emita
ciertas regulaciones en las importaciones mediante el establecimiento de cupos maximos en ciertos
sectores econdmicos comerciales e Indusiriales, la restriccion de la importaciones de ciertos
productos y el establecimlento de aranceles adicionales a productos suntuarios y no estratégicos para
el estado ecuatoriana.

Adicionalmente y con la finalidad de introducir mejoras la productividad y competitividad del sector
real de la economia que impulsen el crecimiento econdmico del sector primario el Gobierno
ecuatoriano inicio en los dos ultimos afios ciertas reformas estructurales en las gue se incluye una
reforma tributaria para mejorar la recaudacion y promover las inversiones locales, sin embargo el
incremento en los ingresos se destina para financiar los gastes del sector piblico y los programas
soctales que mantiene la politica estatal La relativa estabilidad de |z economia acualoniana continda
dependiendo del precio intemacional del petrdleo; de la obtencion de financiamiento adicional de
crédito y del incremento de las inversiones del sector privado. Los cambios adversos en la ecenomia
ecuatoriana por la baja del petrdleo y por el alto incremento del gasto publico, sumada a las reformas
tributarias y laborales podrian afectar significativamente la situacidn financiera, liguidez y rentabilidad
de las Compafilas.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacion de los estados financieros
Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de

Informacion Financiera - NIIF.

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos estados financieros, Tal
comao lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31
de diciembre del 2014, han sido aplicadas de manera uniforme & todos los periodos que se
presantan.
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Los estados financieros del afio que termind el 31 de diciembre del 2014 de acuerdo a NIIF's
fueron aprobados por |a administracién y el Directorio para su emisidn el 20 de marzo del 2015,
Se estima que los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histdrico, excepto por los
terrenas y edificaciones y vehiculos que se registran al valor del avalud determinado en base s
los valores establecidos por un Pernto especializado, asi como los derechos fiduciarios y los
pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable determinado por un
especialista. El costo histdrico generaimente constituye el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios,

Moneda Funcional y Presentacion

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América "LUISS" que es
la moneda funcional y de presentacidn de la Compafila. La informacion que se presenta en las
notas y estados financieros estan en la moneda antes mencionada, excepto cuando existen
saldos o transacciones en otras monedas.

Uso de Juicios y Estimados

Las estimaciones contables, por definicion, raramente pueden ser iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste
material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero son las
sigulentes:

. Provisiones para el deterioro de actives financieros.

La Compafiia en forma anual reafiza una revision del valor de los activos financierocs y
evalla si existen riesgos sobre la recuperacion de los mismos y en base a este analisis
se realiza una provisidn para el deterioro de los mismos

La Compafiia considera que el monto de la provision a la fecha de preparacién de los
estados financieros para los activos financieros es razonable.

. Provisionas para obsolescencia de inventarios.

La Compafiia en forma anual realiza el ajuste de los inventarios al "Valor Neto Realizable
= VNR" y adicionalmente realiza una revisidn de la antigledad y rotacidn de los
inventarios y en base a este analisis se realiza una provision para los inventarios de lenta
rotacidn cuya antighedad es superior a un afio.

La Compafiia considera que el monto de la provision a la fecha de preparacién de los
estados financieros para los inventarios es razanable.

. Revalorizaclon de propiedades y estimacion de las vidas utiles de las
depreciaciones de las propiedades, planta y equipos

La propiedad, planta y equipo se registra al costo, excepto por las edificaciones, terrenos
y vehlculos que se registran al valor de avalio efectuado por perito especializado y
considera que el valor determinado revela el valor de mercado.
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La propiedad, planta y equipo contabilizado al costo se deprecia por el método de linea
recta y en base a |as vidas Utiles estimadas y |las cuales son revisadas en forma anual,
los cambios tecnoldgicos, el uso extensivo, entre otros faclores pueden cambiar las
estimaciones del método de depreciacidn y las vidas Utles pueden afectar estas
estimaciones. La Comparnia considera que el método de depreciacion y las vidas Gtiles
son razonables y no existe evidencia de algun deterioro tecnolégico.

. Beneficios post empleo

El célculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presents de sus obligaciones por
beneficios definidos. En el calculo se utilizan suposiciones demoaréaficas y financieras.

- Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados
actuales y pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones
demograficas son: (i) mortalidad, (i) tasas de rotacién enire empleadas,
incapacidad y retiros prematuros; v, (iii) la proporcion de participes en el plan con
beneficiarios que tienen derecho a los beneficios,

- Suposiciones financieras, tienan relacion con los siguientes elementos; (a) la tasa
de descuento; y, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y
salarios futuros.

Algunas politicas y revelaciones contables de la Compafiia, de acuerdo con lo establecido en las
MIIFs requieren |la medicidn de los actives y pasivos financieros a valores razonables, asl como
de los no financieros.

La Comparfiia para la medicién de los valores razonables utiliza lo requerido en las NIIFs al (i)
reconocimiento inicial; {if) revelar en los estados financieros y notas; y, (li) reconocer los ajustes
cuando existen indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

La Compaiiia para la medicién de un activo o pasivo a valores razonables utiliza informacidn de
mercados observables siempre gue esta sea confiable tal como lo requieren las NIIFs. De
acuerdo a lo requerido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dertro de su jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de
valoracitn, tal como sigue:

Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los activos
0 pasivos idénticos o similares.
Informacion diferente a precios de mercado del nivel anterior, los cuales sean observables
para un activo o pasive, los cuales provienen de valores directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).
- Informacién o datos para el activo o pasivo que no proviene de valores o informacion de
mercado.
La informacidn o varables gue se utilicen para medir el valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, por ende la medicion del
valor razonable se clasifica en mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable del nivel
mas bajo que sea significativa la medicidn fotal. Los cambios entre los niveles de jerarguia del
valor razonable se reconocen al cierre de cada periodo en el cual se origind el cambio.

La informacidn adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se
incluye en la nota 5.
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d)

e)

Transacclones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas extranjeras (diferentes a los Estados Unidos de Ameérica
‘LSS, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las transacciones y los saldos al cierre de los estados financieros al tipo de cambio
del mercado vigente a la fecha de los estados financieros. Las pérdidas y ganancias en
moneda extranjera gue resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a
los tipos de cambio de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
reconocen en la cuenta de resultados, excepto por aguellas que se registran en las cuentas de
patrimonio, las cuales se reconocen en los resultados hasta su realizacion; sin embargo, para
proposilos informativos se presentan en el resultado integral, eslas partidas principaimente
corresponden a coberturas de flujos de efectivo y las coberturas de inversiones netas y las
ganancias o pérdidas por las inversiones en acciones en sociedades del exterior y que son en
maoneda extranjera.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y
equivalentes al efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como “Ingresos o
gastos financieros” y las otras de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan
como "Otras ganancias / (pérdidas) netas”.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Los equivalentes de efectivo para propositos del estado de flujos de efectivo, se consideran los
saldos de caja y bancos y todas las inversiones de alta liquidez (depdsitos a plazo, inversiones en
fondos administrados cuyos plazos son menores a 90 dias).

Inversiones en acciones

No se presentaron en &l ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2014,

Bienes muebles

Los bienes muebles, se presentan netos de la depreciacion acumulada y estan contabilizados
al costo de adguisicion.

Los bienes muebles se deprecian utllizando el método de linea recta, en base a la vida Gtil
estimada, de acuerdo con las caracteristicas técnicas de los activos.

Derachos Fiduciarios
Mo se presentaron en el ejercicio 2014

Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso se valora por la contraprestacion de los servicios y presentan los importes cobrados
o por cobrar por los blenes o servicios vendidos, netos de descuentos y devoluciones. Los
ingresos se reconocen, cuando el ingreso se lo pueda medir con fiabilidad. Los gastos se
reconocen cuando se conocen

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafila tiene una obligacidn presente como
resultado de un suceso pasado, y es probable la obligacidn. Las provisiones se miden en base
a la mejor estimacion del desembolsc necesario para cancelar la obligacion en la fecha del
balance.
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Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto del 22% aplicable a
las utilidades gravables del afio y s& carga a los resultados.

El impuesto a la renta difiere de la aplicacidn de la tasa de impuesto a la renta corporativa, a las
utilidades contables, debido a partidas conciliatorias y a la determinacion del valor de anticipo de
Impuesto a la renta en funcidn de factores ponderados de rubros como activos, ingresos,
patrimonio y costos y gastos.

Ingresos por accion

La utilidad por accidn ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en
circulacién durante el afio. El promedio de acciones en circulacion fue de 2000 de US$1 cada
una en el afio 2014,

Uso de estimados

La preparacin de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad requiere gue la Administracién de la Compafila realice estimaciones y supuestos
gue afectan los saldos reportados de activos y pasivos y révelacion de contingentes a la fecha
de los estados financieros. Los resultados reales podrian eventualmente diferir de las
estimaciones realizadas y estas diferencias podrian ser significativas.

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Al 31 de diciembre del 2014 las cuentas por cobrar —ofras son come sigue

| DETALLE DE LA CUENTA _ | SALDO 31 DIC, 2014
Crédito Tributario a favor del sujeto pasivo (Iva) I Us, 151.72

NOTA 4- INVERSIONES EN ACCIONES

No se presentaron en el ejerciclo terminado el 31 de diciembre del 2014,

NOTA 5- PARTES RELACIONADAS

Marco Obra Pablica Espafa, realizd aportes | ingresos provenientes del exterior por un valor
de Us. 7.665,01.

NOTA 6 - INMUEBLES

No se presentaron en el ejercicio terminado el 31 de diclembre del 2014,

NOTA 7 - DERECHOS FIDUCIARIOS

Mo se presentaron en el ejercicio terminado el 31 de diclembre del 2014.
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NOTA 8 -CUENTAS POR PAGAR

El saldo de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2014 comprende lo siguiente:

DETALLE DE LA CUENTA - SALDO 31 DIC. 2014
| Obligaciones con el less A0
 Otros pasivos por beneficios a empleados - i 833.83
Otras Cuentas y documentos por pagar relacionados 6152.79

NOTA 9 = CAPITAL DISMINUIDO
No refleja movimiento el afio 2014,

NOTA 10 —- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
I ial

Al 31 de diciembre del 2014 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de 2000
acciones de US$1 cada una.

Reserva

La Ley de Compafiias de la Replblica del Ecuador requiere que las Sociedades Andnimas,
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por
io menos el 50% del capital social de la compafila. Esta reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafila; sin embargo, puede ser utilizada para
aumentos de capital la porcion que excede al 50% o para cubrir pérdidas en ias operaciones

NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a |a renta difiere de ia aplicacion de la tasa del impuesto a renta del 22% a las utilidades
contables debido a lo siguiente; En el ejercicio que concluyo el 31 de diciembre del 2014, MARCO
OBRA PUBLICA S A Presenta una pérdida de Us. 6.05047, por lo que no se produce pago por
Impuesto a la Renta dei afic 2014,

NOTA 13 - TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANGIERA
“NlIF's"

En MNoviembre del 2008 la Superintendencia de Compafilas, mediante Resolucion No.08.G.DSC.010
establecid un cronograma de aplicacion obligatoria de las MNormmas Internacionales de Informacién
Financiera "NIIF" por medio del cual éstas normas entrardn en vigencia a partir del 1 de eneroc del 2009
hasta el 1 de eneroc del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubiquen cada una de las
Compafiias. La Compafila debido a que fue constituida en el afio 2013 y el valor de sus activos es
menar a los LISS 4 Millones se encuentra en &l grupo 3, la cual debe preparar un resumen de los efectos
iniciales al 31 de diclembre del 2010; los estados financieros paralelos al 31 de diciembre del 2011 e
iniciar sus registros contables en base a NIIF's a partir del 1 de enero del 2012,

Adicionaimente la Supenntendencia de Compafilas mediante Resolucion 5C.DS5.G5.09.006 del 17 de
diciembre del 2009 emitid el instructivo complementario para la implementacion de las NIIFs, el cual,
entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aqueilas vigentes, traducidas al idioma
castellano por el Consejo de Nomas Intemacionales de Contabilidad —1ASB, siguiendo el cronograma
de implementacién antes sefialado. Ademéds mediante Resolucion No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 del 12
de enero del 2011 establecit gue las compariias con activos menores a USS 4 Millones; ventas menores
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a LUSS 5 Millones y con menos de 300 empieados aplicaran las NIIFs para Pequefias y Medianas
Empresas “NIIF's PYMES"

NOTA 14 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

A |a fecha de emision de estos estados financieros, marzo 01 del 2015, no conocemos de |a existencia
de contingencias, ni hechos que comprometan la posicidn financiera de la Compafiia.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y |a fecha de emision de estos estados financieros, marzo 01 del
2015, no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compariia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos 0 en
Sus notas.
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