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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Socios
Ecuacentair Cia. Lida.
Quito, 27 de abril del 2018

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Ecuacentair Cia. Ltda. (la “Compaiiia”) que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como

las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Ecuacentair Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2017 y el desempeiio de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF) para PYMES.

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y las disposiciones
emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. Nuestras responsabilidades de

acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinioén de auditoria.

Otro asunto

No auditamos ni fueron auditados por otros auditores independientes los estados financieros del ejercicio

terminado al 31 de diciembre del 2016, presentados para fines comparativos y, por lo tanto, no emitimos
opinion sobre ellos.

Independencia

Somos independientes de Ecuacentair Cia, Ltda. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido
con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Ecuacentair Cia. Ltda,
Quito, 27 de abril del 2018

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacién comprende el

Informe de la Gerencia de la Compaiiia. Se espera que el Informe de la Gerencia esté disponible después
de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
de la Gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionado de forma material.

Si, al leer el Informe de la Gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
informacion, nosotros debemos reportar este hecho a la Administracién de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compuaiiia por los estados financieros

La Administracién de Ecuacentair Cia. Ltda. es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF) para PYMES y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.
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Ecuacentair Cia. Ltda.
Quito, 27 de abril del 2018

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién de la Compaiiia, del
principio contable de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condicicnes
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de Ecuacentair Cia. Ltda. para continuar
como empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de aunditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa
de que la Compaiiia no continie como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién razonable.
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Ecuacentair Cia. Ltda.
Quito, 27 de abril del 2018

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos

de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

“RiowoaichkoneCooprs

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

Qk

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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ECUACENTAIR CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL z017
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Naota 201 2016
(noauditado)
Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo 8 1,253,774 943,004
Cuentas por cobrar comerciales g 84,565 55,006
Otras cuentas por cobrar 8,628 9,037
Total activos corrientes 1,346,967 1,007,137
Activos no corrientes
Activos fijos 10 162,052 198,007
Depdsitos en garantia 432,000 32,000
Im puestosa la renta diferido 13 - 1,258
Total activos no corrientes 194,052 231,265
Total activos 1,541,019 1,238,402
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Pasivos corrientes
Proveedores y otras cuentas por pagar t1 113,221 50,158
Anticipode clientes 6,181 2,205
Obligaciones laborales 1z 78,406 85,516
Impuestoa la renta por pagar 13 64,414 91,064
Im puestos por pagar 13 10,445 6,760
Total pasivos corricentes 272,667 235,802
Pasives nocorrientes
Cuentas por pagar a com pafiias relacionadas 15 583,040 560,043
Benficios a em pleados 14 8,211 7,244
Total pasivos no corrientes 591,251 576,287
Total pasivos 863,918 812,089
PATRIMONI1O
Capital social 16 16,800 16,800
Reserva legal 3,360 3,360
Resultados ucumulados 056,941 406,153
Total patrimonio 677, 42 '5,;13
Total pasivos y patrimonio ,i/(}l() ,-‘;3. 02
Lasn hcanvas anexas son parte integrante de los estfos ﬁnancleros/
X ot et
uis pHguel Be Hernan Sinchez
Gerente Gene Contador General
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ECUACENTAIR CfA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en délares estadounidenses)

Nota

Ingresos de actividades ordinarias
Costode ventas 7

Utilidad bruta

Gastos administratives 7
Otros ingreses

Utilidad operacional
Gastos financieros
Utilidad antes del im puesto a la renta

Impuestoa la renta 13

Utilidad neta y resultadointegral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de

2017 2016
(noauditado)

1,255,098 1,343,175
(757,082) (620,931)
498,016 722,244
(214,571) (274,774)

67,058 13,401

350,503 460,871
(8,542) (7,184)

341,961 453,687
(91,173) (118,321)
250,788 335,366

estados financieros

=)

Hernian Sanchez
Contador General
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ECUACENTAIR CfA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Capital Reserva Resultados
social legal acumulados Total

Saldosal 1 de enercde 2016 16,800 2,052 72,095 90,947
Apropiacién reserva legal segin acta

det 29 de abril del 2016 - 1,308 (1,308) -
Utilidad neta y resultadointegral del afio - - 335,366 335,366
Saldos al 31 de diciembre de 2016 (no auditados) 16,800 3,360 406,153 426,313
Utilidad neta y resultado integral del afio - 250,788 250,788
Saldosal 31 de diciembre de 2017 16,800 3,360 656,941 677,101

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estaflos financieros

Gerente Gen
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ECUACENTAIR CiA. LTDA.

ESTADO I?_E FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 201 2016
{noauditado)
Flujo de efectivo de las actividades aperacionales:
Utilidad antes del impuestoa la renta 341,961 453,687
Mis cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo;
Provisién de jubilacién patronal y desahucio 14 5,504 3,457
Depreciacitn de activos fijos 10 35,955 43,237
383,420 500,381
Cambios en activosy pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales {29,559) goB
Anticipos a proveeedores 409 2,701
Proveedores 63,063 12,107
Cuentas por pagar a partes relacionadas 13,097 6,462
Anticipos de clientes 3,886 459
Beneficios a empleados (11,647) 39,099
Im puestos por pagar (21,825) (26,179)
401,744 536,028
Impuestoa la renta pagado 13 (91,064) (17,783)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 310,680 518,245
Aumento neto de efectivoy equivalentes de efectivo 310,680 518,245
Efectivoy equivalentes de efectivoal iniciodel afio 943,004 424,849
Efectivoy equivalentes de efectivoal final del afio 8 1,253,774 943,094

Las notas explicativas anexas son parte integrante de log/estados financieros

Hernan Sanchez

Gerente Gerler Contador General
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1.3

ECUACENTAIR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

La Compaiiia fue constituida fue constituida el 14 de marzo del 2013 en la ciudad de Quito con el nombre
de Ecuacentair S.A. El 16 de diciembre del 2014, la Compaiiia cambia su razén social como Sociedad
Anénima a Compaiiia Limitada, modificando sus estatutos y demds documentos legales y societarios, €
inscribiendo ante los entes de control su nueva razon social, Ecuacentair Cia. Ltda. (la “Compaiiia”™).

Su objeto social es la prestacion de servicios aeroportuarios para aeronaves en tierra, de forma directa o a
través de la contratacién de compafiias especializadas para el efecto, siendo un operador de base fija
(Fixed Base Operator - FBO), que presta servicios de apoyo a determinados operadores de aviacién

general en el Aeropuerto Mariscal Sucre de Quito - Ecuador, a través de una concesién con el operador de
esta terminal aérea.

Contrato con Corporacion Quiport S.A.

El 1 de enero del 2015, la Compaiiia suscribe un contrato de arrendamiento con Corporacion Quiport S.A.,
quien es el concesionario del Aeropuerto Internacional Mariscal Sucre, en el cual se establece la concesién
como operador de base fija a la Compaiiia y el arrendamiento de los espacios para las operaciones
respectivas. El plazo de este contrato es por 10 afios a partir del 1 de enero del 2015. Ver Nota 18.

Situacién econdmica del pais

Durante el 2017 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin embargo,
los precios de exportacion del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no
han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continia afectando la liquidez de ciertos sectores de la
economia del pais.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas economicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implement6 para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmonto en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implemento un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en sus
operaciones tal como la intencion de los clientes de buscar aeropuertos donde la operacion sea mas barata.
El hecho que el Aeropuerto Internacional Mariscal Sucre se administre bajo la figura de concesion, hace
que los costos sean mds elevados que el de los aeropuertos en ciundades cercanas a Quito, como Latacunga.

Ante los efectos mencionados, la Administracién ha adoptado medidas para mitigar esta tendencia, entre
las cuales se encuentran:

. Mejora en la calidad de servicio brindado, tanto por parte de los colaboradores de la Compaiiia
como en la infraestructura de las instalaciones de la base de operaciones.
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2.1

ECUACENTAIR CiA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

. Fidelizacion de clientes a través un trato a la medida, exclusivo para cada cliente.

) Optimizacién de recursos y fondos de 1a mejor manera posible con el objetivo de generar mayores
ingresos y captar nuevos clientes.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la aprobacién
de la Administracién de la Compaiiia de fecha 18 de abril del 2018 y posteriormente serin presentados a la
Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), estas politicas han sido disefiadas en funcion a las
NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2017 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)
emitidas por el [ASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan en estos estados financieros.

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF para PYMES requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las ireas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas, mejoras o

interpretaciones a las normas existentes que tengan vigencia a partir del afio 2018 y que tengan impacto
significativo en los estados financieros de la Compaiiia en el ejercicio de su aplicacion inicial.
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ECUACENTAIR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2.2 Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econ6mico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden aquellos activos financieros liquidos, depositos y sobregiros bancarios no recurrentes. Los

sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

2.4 Activosy pasivos financieros
2.4.1 Clasificaciéon
La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “préstamos y cuentas por
cobrar”. Los instrumentos financieros se clasifican como “otros pasivos financieros”. La clasificacion
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”, y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”,
cuyas caracteristicas se explican a continuacion:
{(a) Préstamos y cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a proveedores y

cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de

vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
2.4.2 Reconocimiento, medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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ECUACENTAIR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable con cambios en resultados.
Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Medicion posterior -
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por Ia prestacion de servicios en el FBO, el proceso de ventas se efectiia en tres partes
que son: brindar el servicio, documentar la liquidacién de los servicios (incluye la factura por
venta) y el cobro respectivo, en el curso normal de los negocios y se presentan a su valor
nominal menos los cobros realizados. Se reconocen inicialmente a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y son recuperados en un plazo de
15 dias posteriores a la prestacion del servicio.

(b) Oftros pasivos financieros

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, estos pasivos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(ii) Proveedores: Son obligaciones generadas en el curso normal del negocio principalmente de
Talma Ecuador por los servicios aeroportuarios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, en la mayoria de transacciones, pues no generan intereses y
son pagaderos hasta 9o dias.

(iii) Cuentas por pagar parte relacionadas: Los saldos por pagar a Casa Matriz se originan por
desembolsos de efectivo realizados directamente por pagos realizados directo a los
proveedores, asi como la cancelacién directa desde el exterior de algunas facturas de nuestros
proveedores.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizaciéon
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compaiiia no ha efectuado provision por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales.
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ECUACENTAIR CfA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina Gnicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero; y, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad del activo financiero.

Un pasivo financiero se da de baja cuando expiran, cancelan o cumplen las obligaciones contractuales
asumidas por la Compaiiia.

Activos fijos

Las partidas de activos fijos son registradas al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye gastos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacion de los activos fijos es calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes
mediante el método de linea recta. La vida ttil estimada, valor residual y método de depreciacion son

revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas utiles usadas en el calculo
de la depreciacion:

Activo Tasas
Instalaciones 7%

Vehiculos 20%
Muebles de oficina 10%
Maquinaria y equipo 10%
Equipos de computo 33%

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente
hasta su valor recuperable.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en los resultados
del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo a la fecha de la transaccion.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la

construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que, entre otros, requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso. No se han activado costos de endeudamiento.
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Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o pagar al liquidar el
impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de
situacién financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

a)

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas
a la Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

(i)

(ii)

Retenciones en la fuente: Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la
Compaiiia durante el periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas
para: i) el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se
informa o en el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los proximos 3
afios o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se
cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la
fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta del afio correspondiente.

Anticipo minimo del impuesto a la renta: La legislacion vigente establece que los
contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta que sera
determinado mediante la suma aritmética de los signientes rubros:

El 0.4% del Activo total, menos ciertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el cilculo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el céilculo del impuesto a la renta,

incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagari el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a larentay la

totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia en el afio
anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado en
la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en fa
primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que se informa.
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b)

Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

®

(i)

Cilculo del impuesto a la renta causado:

El cargo por Impuesto a la renta causado se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
mixto, de acuerdo a la composicion societaria de cada Compaiiia y su domiciliacion
especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se considera el 25% y para regimenes
domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso de que la participacion societaria sea
igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12%. Después del andlisis realizado por la Compaiiia, la tarifa
impositiva a partir del afio 2015 fue del 25%.

El cdlculo del impuesto a la renta causado se basa en las ganancias fiscales (base imponible
del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo
fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la
base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que
serdn gravables en el futuro; 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que
serdn deducibles en el futuro; 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan
obtenido en los ultimos 5 ejercicios tributarios anteriores; y, 4) otras partidas deducibles
establecidas en la legislacion tributaria vigente.

Cilculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto a la renta causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la
renta, el contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente

utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo
minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto a la
renta causado este se convertird en el impuesto a la renta minimo del afio, el contribuyente podra solicitar
a la Administracion fiscal la devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se

haya visto afectado gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo; esta opcion estd disponible para
los contribuyentes cada trienio.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros de

los activos y pasivos de la Compaiiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
ganancia fiscal, de la siguiente manera:
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. Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacion.

. Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejard las
consecuencias fiscales que se derivarin de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el
que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos por
impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en
el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacion financiera de la Compaiiia presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos
por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiscal; ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal; y, iii) la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

a)  Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacion
de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el
valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto en la

medida en que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo que se informa.

b)  Registro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el
estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia proporciona a sus

empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compaiiia
comprenden:

a)  Beneficios a corto plazo
Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios de corto plazo son

reconocidos en los resultados del aiio en la medida en que se devengan y corresponden
principalmente a:
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b)

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
productos vendidos y los gastos de administracién y ventas en funcién de la labor del
empleado que recibe este beneficio.

(ii)) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos v beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su
relacion laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacion. Los beneficios post-
empleo que poseen los empleados de la Compaiiia son:

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién

mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones antes indicadas con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del aiio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8,26% (2016: 7,46%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador, que estin
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serin pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

La Administracion de la Compaiiia utiliza como tasa de descuento de estas provisiones la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador pues considera que es la tasa que
mejor presenta la realidad econémica y el riesgo del pais, asi como también se alinea con los
pronunciamientos del organismo de Control (Oficio No. SCVS- INMV-2017-00060421-0C).

Sin embargo, de esta aplicacion, los efectos de haber utilizado una tasa de descuento de bonos
ecuatorianos no genera efectos significativos.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, asi como los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2017 y 2016, las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando para la Compaiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia
pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a)  Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad.
b)  Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

c) El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad y,

d)  Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos operacionales

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en los resultados del afio
en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos

casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el
reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en

resultados.
Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que los términos del
arrendamiento transfieran sustancialmente todos los riesgos y las ventajas inherentes a la propiedad del
activo arrendado. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

Reserva legal
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La Ley de Compaiiias exige que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal
hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no puede distribuirse a los
socios, excepto en caso de ligunidacion de la compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas futuras.

Resultados acumulados

Incluye las utilidades y pérdidas acumuladas de la Compaiiia, la utilidad o pérdida del periodo

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, la Administracion debe hacer juicios, estimados
y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los
resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Los estimados y presunciones
asociadas se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes, sin
embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una
base regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir,
en ¢l periodo de la revisién y en periodos futuros.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

a)  Impuestos diferidos: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

b)  Vida util de activos fijos: Como se describe en la Nota 2.5, la Compaiiia revisa al final de cada
periodo contable sus estimaciones de la vida til y el valor residual de sus activos fijos. Con la
misma periodicidad la Compaiiia también revisa el método utilizado para el cilculo dela
depreciacion de estos activos.

¢)  Beneficios sociales post-empleo: Las hipétesis empleadas en los célculos actuariales para medir las
provisiones de jubilacién patronal y desahucio se efectiian con base en estudios actuariales

practicados por profesionales independientes, con base en los lineamientos mencionados en la Nota
2.8,
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempeiio financiero de la Compaifiia.

La Administracion de la Compaiiia tiene a su cargo la direccion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas y las decisiones corporativas tomadas en conjunto con Casa Matriz en las que identifican,
evalitan y administran los riesgos financieros y proporcionan principios para la administracion general de
riesgos, asi como las politicas que cubren dreas especificas, tales como riesgo de crédito, riesgo de
mercado, riesgo de liquidez y el riesgo de capitalizacion.

{a) Riesgo de crédito

Las politicas de gestién de riesgo crediticio son aplicadas por la Administracion de la Compaiiia. El
riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en los préstamos y cuentas por cobrar a
clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones deben ser minimo entre de “A” y “AAA- “,

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos y aceptacion de clientes
relacionadas con: capacidad de endeudamiento, comportamiento de pago, antigiiedad, seguimiento,
cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

(b) Riesgo de mercado

La Compaiiia estd expuesta a riesgos de mercado que incluye el riesgo de exposicién a la tasa de
interés, a las variaciones en la moneda extranjera y a la variacion en otros precios de instrumentos
financieros,

Las cuentas a cobrar y pagar del giro comercial han sido pactadas al contado, sin intereses, y tienen
vencimientos que no superan los 9o dias. El riesgo de exposicion al tipo de cambio no se considera
significativo, por lo que no se ha llevado a cabo un anilisis cuantitativo para la evaluacion del
impacto de los riesgos de mercado.

(¢)  Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de 12 meses. La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra
el mantenimiento de nivel de efectivo adecuado y acceso inmediato a recursos.

El andlisis de liquidez de los pasivos financieros indica que tienen vencimiento de menos de un aiio.
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(@)

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compaiifa agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de
situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo no descontados, sin incluir los intereses futuros a ser cancelados.

2017 2016
Corriente
Proveedoresy otras cuentas por pagar 113,221 50,158
Nocorriente
Cuentas por pagar a partes relacionadas 583,040 569,043

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compaiifa estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a través de
la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio. La Compaiiia monitorea su capital sobre la base
del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El
capital total se obtiene de la suma de la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron los siguientes:

201 2016

Proveedores y otras cuentas por pagar 13,221 50,158
Cuentas por pagar a partes relacionadas 583,040 569,043
Menos efectivo y equivalente de efective (1,253.774) (943,004)
Dcuda neta - =
Total patrimonio 677,101 426,313

677,101 426,313
Ratio de apalancamiento 0% ol

La Administracion de la Compaiiia financia sus activos principalmente con recursos propios, los
mismos que al 31 de diciembre del 2017 representan el 43.94% (2016: 34,42%) del activo total. Las
cuentas por pagar con partes relacionadas representan el 37.84% (2016: 36,93%) del activo total. El
restante 18.23% (2016: 19.63%) de los activos provienen principalmente de financiamiento directo
recibido de proveedores que no generan costos financieros explicitos y tienen vencimientos hasta de
30 dias plazo.

La Administracion de la Compaiiia estima que la rentabilidad proyectada para los siguientes
periodos contables serd lo suficientemente importante para evitar la pérdida de valor de su
patrimonio.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion, se presenta un resumen de los instrumentos financieros mantenidos por la Compaiiia:

2017 2016
Activos financieros medidos al costo o costo amortizade:

Efectivo y equivalentes de efectivo 1,253,774 943,004
Cuentas por cobrar comerciales 84,565 55,006
Total activos financieros 1,338,339 998,100
Pasivos financieros medidos al costo o costo amortizado:

Proveedores 113,221 50,158
Cuentas por pagar a partes relacionadas 583,040 569,043
Total pasivos financieros 696,261 619,201
Posicion neta de instrumentos financieros (1) 642,078 378,809

(1) El aumento en la posicién neta de instrumentos financieros se debe principalmente a una mejor
recuperacion de las cuentas por cobrar comerciales durante el periodo, asi como el incremento

generado por la no cancelacién de algunos pasivos al cierre del periodo.

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, €l valor en libros de los mismos corresponde o

se aproxima a su valor razonable.

INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

A continuacion, se muestra un detalle de la composicion de los ingresos de la Compaiiia:

201 2016
Ingresos Operacionales
Cargo Administrativo 69,7 41 54,680
Cargo por Gestion 731,093 730,583
Cargo por servicio de abastecimiento de combustible 278,735 381,798
Cargo por Concesion 152,702 146,806
Servicio de Alimentacion 22,553 28,963
Uso instalaciones FBO o 345
Tramites permiso 274 -
1,2§§£98 1,343,175
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COSTOS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de Gastos
ventas administrativos Total

2017
Operaciones (1) 500,523 - 500,523
Sueldos y beneficios 172,644 81,577 254,221
Mantenimiento y reparaciones 20,968 5,104 26,072
Depreciaciones 35,955 - 35,955
Servicios de Terceros - 76,277 76,277
Servicios Bésicos - 12,151 12,151
Impuestos, contribuciones y otros - 9,619 9,619
Gastos asignados del Exterior - 5,728 5,728
Otros Costos 26,002 24,115 51,107

757,082 214,571 971,653
2016
Operaciones (1) 429,256 3,051 432,307
Sueldos y beneficios 112,674 139,632 252,306
Mantenimiento y reparaciones 19,747 2,473 22,220
Depreciaciones 43,237 s 43,237
Servicios de Terceros - 71,954 71,954
Servicios Basicos - 12,794 12,794
Impuestos, contribuciones y otros - 10,178 10,178
Gastos asignados del Exterior - 16,664 16,664
Otros Costos 16,017 18,028 14,045

620,931 274,774 895,705

(1) Comprende costos de servicios aeroportuarios, servicio de aviacion, cargo por concesion, servicio
de alimentacion, concesién con Quiport, arriendo de instalaciones y diésel de vehiculos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2017 2016
Efectivo en caja 2,000 2,000
Bancos 1,251,774 941,094
1,253,774 943,004
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
201 2016
Cuentas por cobrar locales (1) 43,071 37,449
Cuentas por cobrar exterior (1) 41,494 17,557
Total 84,565 55,006

(1)  Incluye valores pendientes de ser facturados por un valor de US$1,136 (2016: US$4,498). Al 31 de

diciembre del 2017 y 2016 no existen cuentas por facturar mayores a un afio.

Detalle de las cuentas por cobrar comerciales por vencimientos:

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales por vencimientos se muestra a continuacion:

2017 2016
Cartera corriente 44,683 35,951
de 31 a 60 dias 6,648 15,527
de 61 a go dias 14,390 2,659
de 91 a 180 dias 17,361 50
de 181 a 360 dias 1,483 331
masde 360 dias - 488
84,565 55,006
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ACTIVOS FIJOS

El detalle de activos fijos y sus movimientos anuales se aprecia en los siguientes resimenes:

Descripcién ann}nns ¥ Equipos de Mucbles de Vehiculos Insialaciones Total
equipos computacion oficina FBO
Alrde enero del 2016
Costo 63,922 9,933 39,877 60,592 159,145 333.169
Deprecincion acumulada {16.041) (5.704) (12.346) (20.287) (28.547) (91.925)
Valor cn libros 47,881 4,229 27,231 131,305 130,598 241.244
Movimicnto 2016
Deprecincion del ado (7.736) {3.311) (5.654) (12,118) (14.418) (43.237)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2016 40,145 918 28,577 19,187 116,180 108,007
Al 31de diciembre del 2016
Costo 63.922 9.933 39.577 60,592 159.145 333,169
Depreciacion acumulada {23.777) {9.015) {18.000) (41.405) {42.965) {135.162)
Valor en libros 40,145 918 21,577 19,187 116,180 198,007
Movimiento 2017
Depreciacién del afio (2.838) (927} (5.654) (12.118) (14.418) (35.955}
Valor en libros al 31 de diciembre del 2017 37.307 (9} 15,927 7.069 101,762 162,082
Al ai1de diciembre del 2017
Costo 63,922 9.933 19.577 60.592 159,145 333.169
Depreciacién acumulada {26.615) {9.942} {23.654) {53.523) (57.383) (171.117)
Valor en libros 37.307 (9) 15.929 7,069 161,762 L62,052
PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
201 2016
Proveedores
Servicios aeroportuarios 53,595 14,418
Otros 12,850 7,478
66,445 21,896
Otras cuentas por pagar
Servicios aeroportuarios (1) 41,842 22,877
Otros 4,934 5,385
46,776 28,262
113,221 50,158

(1)  Corresponde principalmente a la provision por los servicios de asistencia en la rampa aeroportuaria
prestados por Talma S.A. a los clientes de la Compatiiia y a la participacion del 10% sobre el importe
de ventas mensuales acordado con la Corporacién Quiport S.A. de acuerdo a lo establecido en el

contrato de arrendamiento mencionado en la Nota 1.2.
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OBLIGACIONES LABORALES
Composicion:

2017 2016
Remuneraciones 6,167 -
Beneficios legales 7,227 1,875
Seguridad social 4,561 3,579
Participacion a trabajadores 60,346 80,062
Otros empleados 105 -

78,406 85,516

Los movimientos de las obligaciones laborales durante los afios 2017 y 2016 se detallan a continuacién:

201 2016
Saldoinicial 85,516 46,142
Gastosde ndmina del afio 252,306 191,085
337,822 237,227
Pago de participacién laboral (80,062) (43,139)
Pagosde némina del afio (179,354) (108,572)
78,406 85,516

IMPUESTOS
a) Situacion fiscal -

La administracién de la Compaiiia considera que ha satisfecho adecnadamente las obligaciones
establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o
no por la Administracion Tributaria en una eventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compaiiias para los ltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacion de
las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debié presentarse
la declaracion de impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo
requiera, los afios 2014 a 2017 podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacion.

b) Amortizacion de pérdidas tributarias -
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin

que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
la Compaiiia no mantiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar.
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c)

d)

e)

Pasivos por impuestos corrientes -

Un detalle de los activos y pasivos por impuestos corrientes se resume a continuacion:

2017 2016
Impuestos por pagar:
Retenciones en la fuente 10,445 6,769

Impuesto a la renta por pagar -

Los movimientos del pasivo por impuesto a la renta durante cada ejercicio fiscal se detallan a
continuacion:

201 2016

Saldo inicial 91,064 17,783
Impuesto a la renta corriente 89,915 117,036

Subtotal 180,979 134,819
Com pensacion con activos por
im puestos corrientes {25,501) (25,972)
Pago de impuesto a la renta (91,064) (17,783)
Saldo final 64,414 91,064

Conciliacion contable del impuesto a la renta corriente —

A continuacion, se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios
terminados al 31 de diciembre:

2017 2016

Utilidad antes de participacion laboral e impuesto a la renta 402,308 533,748
Participacion a trabajadores (60,346) (80,062)
Gastos no deducibles 17,699 20,984
Otras diferencias temporarias - 2,277
Base imponible 359,661 476,947
25% 25%

Impuecsto a la renta causado 89,915 119,237

Conciliacion entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta devengado

A continuacion, se muestra una conciliacion entre el Impuesto a la renta corriente y el Impuesto a la
renta devengado:
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201 2016
Impuesto a la renta corriente 89,015 117,036
Variacion neta de la cuenta pasivos por impuestos
diferidos 1,258 1,285
Impuesto a la renta devengado en el afio 91,1 118,321

=

f) Impuesto a la renta diferido

Un detalle de los activos por impuestos diferidos se resume a continuacion:
201 2016
Activos por impuestos diferidos - 1,258

Los movimientos del aiio 2017 y 2016 de las diferencias temporarias activas y los respectivos
impuestos diferidos se detallan a continuacién:

2017
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Diferencias temporarias activas
Beneficios laborales a larga plazo 5.031 - (1,258)

Total 5,031 " {1,258) =
Tasa de impuesto a la renta 25% 25%
Activo por impuestos diferidos 1,258

2016
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Diferencias temporarias activas
Pérdidas fiscales 8,805 . 8,805 -
Beneficios laborales a largo plazo 2,754 3,510 1,233 5.031

Total 11,559 3510 10,038 5,031
Tasa de impuesto a la renta 22% 25%
Activo por impuestos diferidos 2,543 1,258

g) Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Orginica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion
de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:
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. Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad
de la jubilacion patronal y desahucio sélo serin deducibles los pagos por estos conceptos
siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones
de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacion.

. Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversién de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se
dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeiias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa

se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del
anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar,

13° y 14° remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio. Rubros si
formaban parte del calculo del anticipo.

. Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,

transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago
electronico.

. Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada
coma crédito tributario.

A la fecha de emision de los estados financieros la administracion de la Compaiiia esta evaluando el
impacto de los asuntos mencionados.
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BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un detalle de los beneficios laborales no corrientes se resume a continuacién:

201 2016
Jubilacion patronal 6,136 5,031
Desahucio 2,075 2,213

8,211 7,244

Los movimientos de los beneficios laborales a largo plazo en el pasivo durante cada afio se detallan a

continuacioén:

Jubilacién patronal Desahucio Total

2017 2016 2017 2016 201 2016
Al 1 de enero 5,031 2,754 2,213 1,308 7,244 4,062
Costo por servicios corrientes 2,010 1,517 628 505 2,638 2,022
Costo por intereses 375 174 163 81 548 a55
Pérdidas (ganancias) actuariales (1,280) 760 3,608 594 2,328 1,954
Beneficios pagados - - (4,537) (275) (4,537) (275)
Reducciones y liquidaciones anticipadas - (174) - - = (174)
Al 31 de diciembre 6,136 5,031 2,075 2,213 8,211 7,244
Los importes reconocidos en los resultados son los siguientes:

Jubilacion patronal Desahucio Tolal
2017 2016 2017 2016 201 2016
Costo por servicios corrientes 2,010 1,517 628 505 2,618 2,022
Costo por intereses 375 174 163 1 538 255
Pérdidas (ganancias) actuariales (1,280) 760 3,608 594 2,328 1,354
Reduceiones y liquidaciones anticipadas . (174) - - - (174)
Total 1,105 2,277 4,199 1,180 5,504 3,457
Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
201 2016

Tasa de descuento 8.26% 7.46%
Vida laboral promedio remanente N/A 7.80
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tabla de mortalidad e invalidez RVo8 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 11.13% 11.80%
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2017 y 2016, con partes
vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compaiiia tiene capacidad para controlar a otra o puede
ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye
también a los socios y administradores representativos en la Compaiiia.

2017 2016
Ventas
Servicios WFSE C.L. 287,342 241,752
Ingresos por reembolsos
World Fuel Services Corporation 70,386 22,414
Gastos generales v otros servicios
World Fuel Services Corporation 13,633 19,027

A continuacion, los saldos que la Compaiiia mantiene pendientes de pago con partes relacionadas:

N
Q
[
13
o
-
=)}

Cuentas por pagar

World Fuel Services Corporation (1}
583,040 569,043

(1) Comprende principalmente cuentas por pagar a Casa Matriz por desembolsos de efectivo realizados
directamente por pagos a los proveedores, asi como la cancelacion desde el exterior de algunas
facturas de proveedores. La Compaiiia estima que estos valores seran capitalizados apenas se
cuente con la autorizacion de los socios.

Remuneracion personal clave de la gerencia

El personal clave comprende a aquellos funcionarios que tienen autoridad y responsabilidad para planificar,
dirigir y controlar las actividades de la Compaiiia. Durante el afio 2017 la Compaiiia mantiene pendiente de
cancelar US$6,167 (en el 2016 no existioé obligaciones), por concepto de remuneraciones al Representante
Legal.

CAPITAL SOCIAL

El capital social representa el valor nominal de las participaciones que han sido emitidas. El capital suscrito y

pagado al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende 16,800 participaciones con un valor nominal de US$1
cada una.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital social. La reserva
legal no esta disponible para distribucion de dividendos, excepto en caso de liquidacion de la compaiiia,
pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Socios y
cumpliendo las disposiciones y normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los socios.

CONTRATOS SUSCRITOS
a)  Corporacion Quiport S A.

El 1 de enero del 2015 se suscribe un contrato con Corporacién Quiport S.A., quien es el
concesionario del Aeropuerto Internacional Mariscal Sucre, €l plazo de este contrato es por 10 afios
a partir de la fecha de suscripcion, no obstante, la Compaiiia inicio sus actividades en el afio 2013.

La Compaiiia tiene prioridad de renovar su contrato, de acuerdo a las condiciones imperantes,

siempre y cuando se mantenga el mismo concesionario. El presente contrato cubre los siguientes
aspectos:

(i)  Contrato de Construccién: La Compaiiia serd responsable de la remodelacion de los espacios
arrendados para realizar su operacion

(i) Arrendamiento de espacios: El costo del arrendamiento se establece de acuerdo a la cantidad
de vuelos, atendidos en un plazo continuo semestral de acuerdo al siguiente rango:

- 350 — 450 vuelos atendidos, se estable una tarifa de US$1, 500 mis IVA mensual.

- 451 o mas vuelos atendidos, se estable una tarifa de USS$3,000 mas IVA mensual.

- Si el importe de los vuelos decrece a menos de 350 vuelos semestrales, el pago de la
tarifa se suspende hasta alcanzar nuevamente el importe establecido en el contrato.

(iii) Cargo por Concesion: Corresponde a un 10% sobre el importe de la facturacién mensual, mas
IVA. Para el edlculo del mismo la Compaiiia se compromete a enviar mensualmente la

informacién de sus ventas al Concesionario, mdximo 10 después del cierre del calendario
mensual.

(iv) Reintegro de gastos piiblicos: La Compaiiia se compromete a reintegrar al Concesionario el
importe de los gastos publicos, para lo cual la Corporacién Quiport S.A. facturara
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mensualmente el importe de acuerdo al consumo real.

(v)  Garantias: Ecuacentair Cia. Ltda. entrego6 al Concesionario US$ 32.000 como garantia por
cubrir las operaciones antes mencionadas, valor que fue reconocido en los activos de largo
plazo de la Compaiiia.

b)  Talma Ecuador Servicios Aeroportuarios S.A.

Mediante contrato suscrito el 1 de junio del 2015, Talma se compromete en proveer servicios de
asistencia en la rampa aeroportuaria. La {ltima extension efectuada de este contrato mantiene
vigencia hasta el 30 de junio del 2018, este contrato es renovable con previo mutuo acuerdo entre
las partes. La facturacion se realizard de forma mensual considerando los servicios que la
Compaiiia haya solicitado para la atencion de cada vuelo.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de aprobacién de los estados financieros no, se produjeron
otros eventos que en la opinién de la administracién de la Compafiia pudieran tener un efecto
significativo o requieran algiin ajuste sobre dichos estados financieros, o que hayan implicado alguna
revelacion en los mismos.

* * ® ®
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