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Informe de los Auditores Independientes

A los Socios de Thronson Internacional de Venezuela C.A. Tivenca:

1. Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de Thronson Internacional de
Venezuela C.A. Tivenca., al 31 de Diciembre de 2015, y el correspondiente estado integral
de resultados, cambios en el patrimonio y flujo de efectivo por el afo terminado en esa fecha
y un resumen de las politicas contables importantes y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracion de la Compafia, es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF's”, y del control interno necesario para permitir que la
preparacion de los estados financieros estén libres de distorsiones significativas, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros en base a
nuestra auditoria. Nuestra auditoria se efectu6 de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas manifiestan que cumplamos con requerimientos éticos vy
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la
aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la
Compania, para la preparacién y presentacion razonable de sus estados financieros a fin de
disefnar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una
auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados
son apropiados y que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion.

AP @



Informe de los Auditores Independientes (continuacion)

Opinidén

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Thronson
Internacional de Venezuela C.A. Tivenca., al 31 de Diciembre de 2015, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo, por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Otros asuntos

5. La Compania durante el afio 2015, y a la fecha de este informe, no ha realizado operaciones ni
mantiene contratos, que le permitan continuar con sus operaciones normalmente, situacion que se
refleja en los resultados de operacion y generacién de flujos de caja, por lo que los estados
financieros deben ser leidos considerando esta circunstancia.
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Thronson Internacional de Venezuela C.A. Tivenca

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2015
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2015 2014
Activos
Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 $ 2,962 $ 5,986

Impuestos por cobrar 7 7,320 2,311
Total activos corrientes 10,282 8,297
Activos no corrientes:

Cuentas por cobrar relacionadas largo plazo 8 218,980 263,015
Total activos 229,262 271,312
Pasivos
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar 9 14,048 3,076

Impuestos por pagar 7 110 219
Total pasivos 14,158 3,295
Patrimonio

Capital pagado 10 2,003 2,003

Resultados acumulados 213,101 266,014
Total patrimonio 215,104 268,017
Total pasivo y patrimonio $ 229,262 $ 271,312
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Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.



Thronson Internacional de Venezuela C.A. Tivenca

Estado de Resultados Integrales

Expresados en US Doélares.

Por el afno terminado el 31 de Diciembre de 2015

Notas 2015 2014
Gastos de operacion:
Administrativos 12 (51,096) (28,120)
Financieros (145) (133)
Otras rentas - 149
(Pérdida) operacional (51,241) (28,104)
Impuesto a la renta corriente 11 (1,672) -
(Pérdida) neta del aiio $ (52,913) $ (28,104)
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Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros. 2



Thronson Internacional de Venezuela C.A. Tivenca

Notas a los estados financieros
Estado de cambios en el patrimonio

Por el ano terminado el 31 de Diciembre de 2015
Expresados en US Dolares

Capital Utilidades
Asignado acumuladas Total
Saldos a Diciembre 31, 2013 $ 2,003 644,118 § 646,121
Dividendos pagados - (350,000) (350,000)
Pérdida neta - (28,104) (28,104)
Saldos a Diciembre 31, 2014 2,003 266,014 268,017
Pérdida neta - (52,913) (52,913)
Saldos a Diciembre 31, 2015 $ 2,003 213,101 $ 215,104
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Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.



Thronson Internacional de Venezuela C.A. Tivenca

Notas a los estados financieros

Estado de Flujo de efect

ivo

Por el ano terminado al 31 de Diciembre de 2015
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo en actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversion:
Préstamos de relacionadas
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de inversion

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento:
Dividendos pagados
Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento

(Disminucién) del efectivo y equivalentes de efectivo
Equivalentes de efectivo al inicio del afio
Equivalentes de efectivo al final del afo

Conciliacion de la (pérdida) neta con el efectivo provisto en
actividades de operacion:

(Pérdida) neta

Efectivo proveniente de actividades de operacion antes de
cambios en el capital de trabajo:

Disminucion (aumento) de cuentas por cobrar

Disminucion (aumento) en otras cuentas por cobrar
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacion

7/ /

2015 2014

$ - 8 482,600
(47,059) (167,486)
(47,059) 315,114

44,035 -

44,035 -
(350,000)

(350,000)

(3,024) (34,886)

5,986 40,872

2,962 5,986

(52,913) (28,104)

- 482,600

(5,009) 38,416

10,863 (177.798)

$ (47,059) $ 315.114

St GustavdArrobo
Apoderado General

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.
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Thronson Internacional de Venezuela C.A. Tivenca

Notas a los estados financieros
1. Operaciones

La Compariia se constituyé el 2 de Abril de 19815, con el objeto de prestar servicios relacionados con
la ingenieria basica, ingenieria conceptual, ingenieria de procesos, gerencia de proyectos de
ingenieria, estudios de factibilidad, y en general cualquier otro acto de licito comercio e industrial.

La Compania mantiene su residencia principal en el municipio de Maracaibo del Estado Zulia,
Venezuela, pudiendo establecer sucursales, agencias o representaciones en cualquier lugar de la
Republica o pais extranjero.

Domiciliada en el Ecuador mediante Resolucion No. 05 del 24 de marzo del 2013, inscrita en el
Registro Mercantil de Distrito Metropolitano de Quito, el 7 de marzo del 2013.

2. Situacion econémica nacional

A partir del ultimo trimestre del afio 2015, el efecto de la crisis mundial originada por la caida de los
mercados bursatiles y la desaceleracion de la economia China, principal socio comercial del Ecuador,
tuvo efectos como la reduccién de los precios del barril del petréleo, y la revalorizacién del délar de los
Estados Unidos de Norteamérica. Estas situaciones afectaron de manera importante en el
Presupuesto General del Estado, frente a lo cual, el Gobierno ha tomado ciertas medidas para ajustar
el déficit presupuestario, entre las cuales podemos mencionar las siguientes: obtencién de
financiamiento de gobiernos extranjeros, disminucién del gasto corriente, priorizacion de las
inversiones, asi como medidas complementarias para nivelar la balanza comercial, increment6 las
salvaguardas y restriccion a ciertas importaciones.

La Administracion de la compafiia, considera que la situacion antes indicada, repercutid
significativamente en los resultados de la operacion del afio 2015.

3. Bases de presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (“NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (“IASB”),
vigentes al 31 de diciembre de 2015, las cuales han sido adoptadas integramente en Ecuador por la
Superintendencia de Compariias, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de la
referida norma.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores,
excepto que la Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los
periodos que se inician en o después del 1 de enero de 2015, segun se describe a continuacion. Sin
embargo, debido a la naturaleza de sus operaciones la adopcién de dichas normas no tuvieron un
efecto significativo en su posicién financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar
los estados financieros comparativos de la Compaiia.

Las siguientes normas, enmiendas e interpretaciones son obligatorias por primera vez, para los afios
iniciados el 1 de enero de 2016:



Thronson Internacional de Venezuela C.A. Tivenca

Notas a los estados financieros

Fecha de
Norma Asunto vigencia
NIIF 11 Adquisicion de participacion conjunta Enero 1, 2016
NIC 16y 38 Normas relacionadas con el métodos de depreciacion y amortizacion ~ Enero 1, 2016
NIC10Y 28 Venta o aportacion de bienes entre un inversor y sus asociadas o Enero 1, 2016
negocio conjunto.
NIC 27 Inclusién del método de valor de participacion proporcional para Enero 1,2016
valorar las inversiones.
NIIF 9 Publicacion de la norma Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Norma relacionada con el reconocimiento de los ingresos Enero 11,2017
procedentes de los contratos con los clientes.
NIFF 5 Mejoras a la clasificacion de los activos Julio 1, 2016
NIC 19 Método para determinar la tasa de descuento para las obligaciones Julio 1, 2016

por beneficios post- empleo

4. Principales politicas de contabilidad

Los estados financieros al 31 de diciembre, fueron preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera, los cuales han sido preparados sobre la base del costo

historico.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

4.1. Estimaciones contables significativas

La informaciéon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia
General, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y
criterios incluidos en las NIIF’s.

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF’s, requieren que la
Administracion realice juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes
de los activos y pasivos y la revelacién de pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Las estimaciones son evaluadas anualmente y se basan en el criterio de la
administracion. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible en la fecha de
emisién de los presentes estados financieros, pero es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificar (al alza o a la baja) en proximos periodos, lo que se
haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en los
correspondientes estados financieros futuros, segin los establecido en la NIC 8 Politicas
Contables de las NIIF’s.



4.2.

4.3.

Thronson Internacional de Venezuela C.A. Tivenca

Notas a los estados financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo

En este elemento del estado de situacién financiera se registra el efectivo en caja y el efectivo
disponible en bancos, los cuales se registran a su valor nominal y no tienen riesgo significativo de
cambios de su valor.

Instrumentos financieros

4.3.1. Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros disponibles para la venta. Los activos
financieros se reconocen por su valor razonable més los costos de transaccion directamente
atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios en
resultados.

La Compania mantuvo activos financieros en las categorias de inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, préstamos y otras cuentas por cobrar. La Gerencia determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar no derivados con pagos fijos o determinables, que no se
negocian en un mercado activo, son clasificados como préstamos y partidas a cobrar. Después
de su reconocimiento inicial estas partidas se valoran a su “costo amortizado” reconociendo en
las cuentas de resultados los intereses devengados en funcién de su tasa de interés efectiva
(TIR). Por costo amortizado se entiende el costo inicial menos los cobros del principal mas o
menos la amortizacién acumulada de la diferencia entre los importes inicial y al vencimiento,
teniendo en cuenta potenciales reducciones por deterioro o impago. Los ingresos por intereses
son reconocidos utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para aquellas cuentas por cobrar a
corto plazo que se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado. La
Compairiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por los impuestos por recuperar que
se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente
a su costo amortizado.

Cuentas por cobrar relacionadas: Representadas principalmente por préstamos a relacionadas
que se liquidan en el largo plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el
equivalente a su costo amortizado.



Thronson Internacional de Venezuela C.A. Tivenca

Notas a los estados financieros

Baja de activos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando: expiraron los derechos contractuales a recibir los
flujos de efectivo; se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo y se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre del afno, la Administracién de la compania evalla si existen evidencias de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese evento que causa la pérdida tiene
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el
grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse con fiabilidad. La evidencia de un
deterioro podria incluir, entre otros indicios que el deudor o grupo de deudores se encuentran en
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por
capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacién financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de
los pagos en mora, o en las condiciones econdmicas que se correlacionas con los
incumplimientos.

4.3.2. Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar. Todos
los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo amortizado se registran netos de los
costos de transaccion directamente atribuibles. La Compariia mantiene en esta categoria las
cuentas de acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y obligaciones financieras.

Medicion posterior
Préstamos y Cuentas por pagar comerciales

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos a proveedores locales, se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas entre 30 dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12
meses, se presentan como pasivos no corrientes y no generan intereses. Las ganancias y
pérdidas se reconocen en los resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través
del proceso de amortizacion aplicando el método de la tasa de interés efectiva.
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4.5.

Thronson Internacional de Venezuela C.A. Tivenca

Notas a los estados financieros

Baja de pasivos financieros

El pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion establecida contractualmente se haya
pagado o esté vencida. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo
proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién
se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia
entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos
por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacion financiera. El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccion acordada entre participantes de un mercado a
la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en
el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el
mercado actdan en su mejor interés econémico. Una medicién a valor razonable de un activo no
financiero tendra en cuenta la capacidad del participante del mercado para generar beneficios
econdmicos mediante la utilizacion del activo en su maximo y mejor uso, o mediante la venta de
éste a otro participante del mercado que utilizaria el activo en su maximo y mejor uso. La
Compaiiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de
datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Provisiones

Los pasivos de montos o vencimientos inciertos existentes a la fecha de los estados financieros,
surgidas como consecuencia de hechos pasados de los que pueden derivarse disminuciones
patrimoniales de probable materializacion, se registran en el estado de situacién financiera como
provisiones por el valor actual del monto mas probable que se estima que tendra que
desembolsar para pagar la obligacién. Las provisiones son revisadas a la fecha del balance y
ajustadas a la mejor estimacién de esa fecha. Los montos reconocidos como provisiones son la
mejor estimacion con la informacién disponible en la fecha de la emisién de los estados
financieros, del desembolso necesario para liquidar la obligacién presente y son re-estimadas en
cada cierre contable posterior.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio sobre la base imponible determinada en
la Nota 11, y esta constituida a la tasa del 22%.



Thronson Internacional de Venezuela C.A. Tivenca

Notas a los estados financieros

4.6. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos hasta el monto que es probable que beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compania y puedan ser medidos con fiabilidad. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, considerando las condiciones de pago
definidas contractualmente.

Cuando pueda ser estimado con fiabilidad, esto es, libre de error significativo, el resultado de una
transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplan las siguientes condiciones: El
monto del ingreso puede ser medido con fiabilidad; es probable que los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion fluirdn hacia la entidad; los costos incurridos por la transaccién y los
costos para completarla, pueden ser medidos con fiabilidad. Considerando que las condiciones
de la norma son copulativas los ingresos y costos son reconocidos en los resultados cuando se
han transferido los riesgos asociados.

4.7. Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en los resultados cuando tiene lugar una disminucion en los beneficios
econdmicos futuros relacionados con una reduccioén de un activo, o un incremento de un pasivo,
que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar en forma
simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccion del activo.

4.8. Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compafia se llevan en Délares de E.U.A, que es la moneda de
curso legal del Ecuador.

Instrumentos financieros por categoria.

Los instrumentos financieros por categoria, se conforman de la siguiente manera:

2015 2014
Corriente No Corriente Corriente No Corriente

Activos financieros medidos al costo
amortizado

Efectivo en bancos 2,962 - 5.986 -

Cuentas por cobrar comerciales y relacionados 7,320 218,980 2,311 263.015
Total activos financieros 10,282 218,980 8.297 263.015
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar 14,158 - 3.295 -
Total pasivos financieros 14,158 - 3.295 -

El efectivo en bancos, deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, se aproximan al valor justo, debido a la
naturaleza de estos instrumentos.
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Thronson Internacional de Venezuela C.A. Tivenca

Notas a los estados financieros

6. Efectivo y equivalentes de efectivo

10.

11.

El efectivo en bancos esta conformado de la siguiente manera:

2015 2014
Banco del Pichincha 2,962 5,986
2,962 5,986

Los saldos que se mantiene en las cuentas bancarias nacionales son de libre disponibilidad.
Impuestos por cobrar y pagar

Al 31 de diciembre, los impuestos por cobrar y pagar son como sigue:

2015 2014
Impuestos por cobrar:
Crédito tributario IVA 7,320 2,311
7,320 2,311
Impuestos por pagar:
Retenciones en la fuente e IVA 110 219
110 219

. Cuentas por pagar relacionadas a largo plazo

Las cuentas por cobrar a entidades relacionadas corresponden a los saldos de los préstamos
realizados desde el 2013 a Thronson Internacional Venezuela C.A. Tivenca, Casa matriz las cuales
no generan interés ni tienen fecha especifica de vencimiento.

. Cuentas por pagar proveedores y otras

Al 31 de diciembre 2015, las cuentas por pagar a proveedores corresponden a saldos pendientes de
pago por servicios contables y legales.

Capital pagado

Al 31 de Diciembre de 2015 el capital social asignado para la sucursal es de US$ 2,003, el cual se
encuentra totalmente pagado.

Impuesto a la renta corriente
a) Conciliacion tributaria

Las partidas que afectaron la pérdida contable para determinar la (perdida) fiscal, fueron las
siguientes:
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b)

c)

d)

e)

f)

Thronson Internacional de Venezuela C.A. Tivenca
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2015 2014
(Pérdida) utilidad (51,241) (28,104)
Gastos no deducibles 120 3,332
Base imponible (51,121) (24,772)
Tarifa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado del afio - -
Anticipo minimo — Impuesto a la renta (1,672) -
(Perdida) tributaria (52,913) (24,772)

Revision tributaria

A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revisién por parte de las autoridades
fiscales, las declaraciones de impuestos de los afios 2013 al 2015. De acuerdo con disposiciones
legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta
en el plazo de tres afos a partir de la fecha de presentacion de la declaracion.

Tarifa de impuesto a la renta

El impuesto a la renta se calcula a la tasa del 22% sobre las utilidades tributables. En caso de
que la Comparniia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta se reduciria
en 10% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectle el correspondiente aumento de
capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracidén del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor de los activos total, patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucién, salvo ciertos casos de excepcién. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo. Adicionalmente, se excluyen de la determinacién del anticipo los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial y las
inversiones y gastos efectivamente realizados.

Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias podran ser amortizadas
dentro de los cinco afios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, sin que dicha
amortizacién no exceda en cada periodo, el 25% de las utilidades obtenidas.

Reformas fiscales

El 29 de Diciembre de 2014, mediante Registro Oficial No. 405, se emitid la Ley Organica de
Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal, que entraron en vigencia a partir del 1
de enero 2015. Un resumen de las principales disposiciones son las siguientes:
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Impuesto a la renta

Exoneraciones: Se amplia a diez afios la exencién del impuesto a la renta a inversiones nuevas
y productivas en sectores econdmicos determinados como industrias basicas.

Enajenacion de acciones: Se elimina la exencién del impuesto a la renta sobre ingresos
derivados de la enajenacién, directa o indirecta de acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital en sociedades y derechos que permitan la exploracion, explotacion
concesion o similares; se incluye el deber de informar y declarar sobre la enajenacion de
acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital y en caso de
incumplimiento, se establece la multa del 5% sobre el valor de mercado de la accién.

Anticipo de impuesto a la renta: Las empresas obligadas a aplicar NIIF, excluiran del calculo
del anticipo de impuesto a la renta, el valor del re-avallo registrado en los activos y del
patrimonio.

Retenciones en la fuente:

o Dividendos: Los préstamos no comerciales otorgados por sociedades a sus partes
relacionadas se consideran como pago de dividendos anticipados sujetos a retencién de
impuesto a la renta.

o Pagos a paraisos fiscales: La tarifa de retencién en la fuente por pagos al exterior sera del
35% si el beneficiario reside o se encuentra ubicado en un paraiso fiscal o jurisdiccién de
menor imposicién.

Deducibilidad:

e Ladepreciacion del valor del re-avalio no sera deducible.

o Se establecen los limites para establecer la provisidén para cuentas incobrables.

e Para las micro y pequefias empresas se amplia la deduccién del 100% adicional para los
gastos incurridos en capacitacion técnica dirigida a investigacién y desarrollo e innovacién
tecnolégica.

e Los gastos de publicidad seran deducibles hasta los limites que fije el Reglamento.

e Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos Unicamente en los
casos y condiciones que establezca el reglamento.

e Sera amortizable la activacion y posterior amortizacion de valores que deban registrarse
como activos, se realizardn de acuerdo con la técnica contable.

e Se restringe la deducibilidad de regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria
pagados directa o indirectamente por sociedades domiciliadas o no en Ecuador, a sus partes
relacionadas, dentro de los limites que se indica en el Reglamento.

e Son deducibles el 100% adicionales de costos y gastos de la depreciacion anual de activos
nuevos y productivos, adquiridos por sociedades constituidas antes de la vigencia de esta
ley.

Impuesto a la salida de divisas: Se modifica el hecho generador del ISD, de modo que el
impuesto se causa no sélo con la acreditacién depdsito, cheque, transferencia o giro, sino en
general cualquier otro mecanismo de extincion de obligaciones cuando estas operaciones se
realicen hacia el exterior, ejemplo, en el caso de compensaciones, daciones en pago, pagos en
especie, condonacién o prescripciones.

13



12.

13.

14.
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Gastos administrativos

Al 31 de diciembre de, los gastos administrativos estaba formado de la siguiente manera:

2105 2104
Sueldos y salarios - 4,020
Honorarios servicios legales y contables 47,874 18,996
Impuestos y contribuciones 3,208 750
Varios 14 4,354
51,096 28,120

Manejo de los riesgos financieros

La Compania esta expuesta principalmente a los riesgos de: 1) mercado, 2) liquidez 3) crédito y 4)
operacional. El manejo general de riesgos se hace a través de la Gerencia Regional. Esta estructura
busca minimizar potenciales efectos adversos en el desempenio financiero de la Compania en cada
una de las areas que se describen a continuacién:

Riesgo de liquidez

La politica de liquidez de la Compania se basa en la mantencién de un nivel de caja suficiente que le
permita cubrir sus costos operativos y obligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2015, la
Compariia mantiene como fuente de financiamiento las asignaciones que realiza su Casa Matriz.

Riesgos de capital

Los objetivos de la Compafia se enfocan en salvaguardar la capacidad de la Compafia para
continuar operando como un negocio en marcha, con el fin de proveer rendimientos a su Casa Matriz
y mantener una éptima estructura de capital.

Durante los Ultimos afos la Compafiia no ha realizado operaciones en el pais, por lo que la
generacion de ingresos y flujos de caja han sido insuficientes para cubrir su capital de trabajo.

Eventos subsecuentes

A la fecha del informe de los auditores, no existen eventos que deban ser revelados en los estados
financieros.
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