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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaquil, 15 de abril de 2020
A los sefiores accionistas de:
Valkatisa S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Valkatisa S.A. (una sociedad anénima
constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2019, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Valkatisa S.A. al 31 de diciembre de 2019, y
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el
ano terminado en ¢sa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion

Bases para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe
en la seccion Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros.
Somos independientes de la Compaiia de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el
Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés),
conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de
acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por ¢l IESBA ).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

E-mail: carlos.orellana@ate.ec - corellanaintriago@yahoo.com Web: www.ate.com.ec
Direccion: Urb. Ciudad Colon Mz. 271 Solar 8. Cel: 0985615467
Guayaquil - Ecuador
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su control
interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la
habilidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea
aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de
negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la Compaiiia o cesar las
operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compaiiia.
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en
su conjunto estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y ¢l emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. La seguridad razonable es un nivel alto de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones importantes cuando estas existan.
Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera
individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
cconomicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financicros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la
auditoria. Nosotros, ademas:

-Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros,
debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a
aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
distorsién importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resulte de un error, ya que
el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones
falsas y elusion del control interno.

E-mail: carlos.orellana@ate.ec - corellanaintriago@yahoo.com Web: www.ate.com.ec
Direccion: Urb. Ciudad Colon Mz. 271 Solar 8. Cel: 0985615467
Guayaquil - Ecuador
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

-Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el
proposito de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

-Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas vy si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

-Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es
apropiada y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre
importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la habilidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que
existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la atenci6n en nuestro
informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas
revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones estdn basadas
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo,
hechos y condiciones fiituras podrian ocasionar que la Compaiiia cese su continuidad como un
negocio en marcha.

-Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones vy si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de una manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de
la auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
significativa en el control interno que identificamos en nuestra auditoria.

“Audit & Tax Ecuador — ATE” Cia. Ltda.
No. de Registro en la

Superintendencia de Compaiiias
SC-RNAE 949

Refrendado por

=~ T
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CPA. CARLOS ORELLANA I, MSC
Licencia profesional 35.357

Guayaquil, Ecuador

15 de abril de 2020

E-mail: carlos.orellana@ate.ec - corellanaintriago@yahoo.com Web: www.ate.com.ec
Direccion: Urb. Ciudad Colon Mz. 271 Solar 8. Cel: 0985615467
Guayaquil - Ecuador
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Valkatisa S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Dolares de E.U.A.

Nota 2019 2018
Activo
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 360,377 287,553
Activo Financiero 8 (a) 670,731 618,270
Activo por impuestos corrientes 13 (a) 29.608 7.465
Total activo corriente 1,060,716 913,288
Activo no corriente:
Propiedades y equipos 9 103.151 140,265
Activo Financiero 8 (b) 46.690 -
Total activo no corriente 149.841 140,265
Total activo 1,210,557 1,053,553
By - U
._,,/?*"-- /‘ .= IIJ' —ferl
Wini9 et
Sr. Rene Cevallos Bonilla CPA. Elvis Mauricio Flores Jurado
Representante Legal Contador General Reg. Prof. 7197
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Valkatisa S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Expresadas en Dolares de E.U.A.

Nota 2019 2018
Pasivo
Pasivo Corriente
Obligaciones financicras 84.113 99,713
Cuentas por pagar 11 (a) 353,130 354,520
Pasivo por impuestos corrientes 13 (b) 9.765 138
Beneficios a empleados 12 10,109 27,315
Otros pasivos corrientes 1,573 2,120
Total pasivo corriente 458.690 483.806
Pasivo no corriente:
Obligaciones financicras 242,395 326,508
Cuentas por pagar 11 (b) 248,039 10,439
Total pasive no corriente 490,434 336,947
Total pasivo 949,124 820,753
Patrimonio
Capital social 14 800 800
Reserva legal 15 400 400
Resultado Acumulado 231.600 149,769
Resultado del Ejercicio 28,633 81,831
Total patrimonio 261,433 232,800
Total pasive y patrimonio 1,210,557 1,053,553
Sr. Rene Cevallos Bonilla CPA. Elvis Mauricio Flores Jurado
Representante Legal Contador General Reg. Prof. 7197
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Valkatisa S.A.

Estado de Resultados
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Dolares de E.U.A.

Nota 2019
Ingresos Ordinarios:

Ventas netas 17 (a) 9,924 240
Otros ingresos 17 (b) 3,389
9,927,629

Costos y gastos Operacionales:
Costo de ventas 18 (a) 9.463.192
Gastos de administracion 18 (b) 209,304
Gastos de ventas 18 (¢) 192 869
Gastos Financieros 18 (d) 33,631
9,898,996
Utilidad antes de impuesto a la renta 28,633
Impuesto a la renta -
Resultado neto e integral 28,633

2018

10,788,015

10,788,015

10.241,763
237,530
202,673

24218

10,706,184

81,831

81,831

Sr. Rene Cevallos Bonilla CPA. Elvis Mauricio Flores Jurado

Representante Legal Contador General Reg. Prof. 7197
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Valkatisa S.A.

Estado de Cambios en el patrimonio
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Dolares de E.U.A.

. Resultado Resultado Total
Capital Reserva 2
G ldonl Acumula- del Patrimon-
g do Ejercicio io
Saldo al 31 de diciembre de 2017 800 400 68,333 B1.436 150,969
Mis (menos):
Transferencia a resultados acumulados 81,436 -81.436
Resultado integral total 81,831 81,831
Saldo al 31 de diciembre de 2018 800 400 149,769 81,831 232,800
Mis (menos):
Transferencia a resultados acumulados 81,831 -81,831 -
Resultado integral total 28,633 28,633
Saldo al 31 de diciembre de 2019 800 400 231,600 28,633 261,433
]
P /"":;‘_'._—I? _‘_h_-‘zb I"”l/
=1 LN el ease o
Kin 1 )_\_jf:jéf_gk L
Sr. Rene Cevallos Bonilla CPA. Elvis Mauricio Flores Jurado
Representante Legal Contador General Reg. Prof. 7197
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Valkatisa S.A.

Estado de Flujo de Efectivo

Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Dolares de E.U.A.

Nota

2019

Flujos de efectivo de actividades de

operacion:

Cobro procedente de clientes
Pago de proveedores y otros
Pago a empleados

Pagado por gastos financieros

Efectivo neto provisto por (utilizado en)
actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de
inversion:

Adquisicion de propiedades y equipos
Efectivo neto provisto por (utilizado en)

actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de
financiamiento:

Préstamos de terceros (bancos, accionistas)

Efectivo neto provisto por (utilizado en)
actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neto del efectivo
y sus equivalentes

Saldo al Inicio del periodo

Saldo al final del periodo

9.826,395
-9.696,192
-161.635
-33.631

-65,063

137,887
137,887
72,824

287,553

360,377

=

Kf’ " __JJH_JTL L

2018

10,585,659
-10.494,107
-172.324
-24.218

-104,990

-109,247

-109,247

384,068
384,068
169,831

117,722

287,553

Sr. Rene Cevallos Bonilla

Representante Legal

CPA. Elvis Mauricio Flores Jurado

Contador General Reg. Prof. 7197
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Valkatisa S.A.

Estado de Flujo de Efectivo
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Expresadas en Dolares de E.U.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL

EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO

DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Utilidad antes de participacion de trabajadores

¢ Impuesto a la Renta

Mas:

Ajustes para conciliar el resultado del
ejercicio actividades de operacién

Depreciacion
Provision para cuentas incobrables

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
OPERATIVOS:
(Aumentos) disminuciones

Activo Financiero

Activo por impuestos corrientes
Cuentas por pagar

Pasivo por impuestos corrientes
Beneficios a empleados

Oftros pasivos corrientes

Efective neto provisto por (utilizado en)
actividades de Operacion

Sr. Rene Cevallos Bonilla

Representante Legal

Nota 2019 2018
33.686 96,272
37.114 25,321

2.083 158
39,197 27.479
-101.234 -202.356
-22.143 -2,182
-1,390 19,805
9.627 -29.462
-22.259 -16.,666
-547 2,120
-137.946 -228.741
-65.063 -104,990

CPA. Elvis Mauricio Flores Jurado
Contador General Reg. Prof. 7197
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Valkatisa S.A.

Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Dolares de E.U.A.

1. INFORMACION GENERAL

Valkatisa S.A. (la Compaiiia), fue constituida bajo las leyes de la Republica del Ecuador el 15
de marzo de 2013, mediante Resolucion No. SC.11.DJC.G.13.0001384 emitida por la
Superintendencia de Compaiiia e inscrita en el Registro Mercantil el 19 de marzo de 2013.

Sus operaciones consisten principalmente en a la explotacion agropecuaria en todas sus fases,
al desarrollo y crianza de toda clase de ganado vacuno, a desarrollar actividades avicolas al por
menor, a las ventas al por menor de carne que incluye las aves de corral en establecimientos
especializados.; su domicilio tributario es Guayaquil, ubicado al norte de la ciudad en la
Cooperativa Sergio Toral MZ 3385 Solar 1 por la entrada de la 8. La superintendencia de
Compaiia le asigno el Expediente No. 168426, y la Administracion Tributaria Ecuatoriana le
asigno el Registro Unico de Contribuyente (RUC) No. 0992827955001.

La compaiiia no mantiene inversiones en acciones ni ejerce influencia significativa sobre otras
entidades por lo que no actua como una entidad controladora, operando como una sola unidad
de negocios. Sus acciones no se cotizan en el Mercado de Valores.

Los estados financieros de Valkatisa S.A. por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019,
fucron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 31 de marzo de 2020 y
deberan ser aprobados por la Junta General de Accionistas que considere estos estados
financieros. La gerencia considera que seran aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

La compaiiia ha preparado sus estados financieros de acuerdo a las Resoluciones emitidas por
la Superintendencia de compaiias del Ecuador, quien de acuerdo al Art. 433 la faculta para
expedir regulaciones, reglamentos y resoluciones que considere necesarios para el buen
gobierno, vigilancia y control de las compafiias sujeta a su supervision.

Los estados financieros adjuntos de la compaiiia son preparados de acuerdo con las NIIF para
Pymes. emitidas por el IASB, vigentes al 31 de diciembre de 2019, y han sido aplicable de
manera uniforme las politicas contables en la preparacion de sus estados financieros con
relacion al afio anterior.

La informacion contenida en sus estados financieros es responsabilidad de la Administracion
de la Compaiiia, el que expresamente confirma que en su preparacion se han aplicado todos los
principios y criterios contemplados en las NIIF para Pymes emitidas por el [ASB.
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Valkatisa S.A.

Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Dolares de E.U.A.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Compaiia y han sido
preparados de acuerdo con el principio de costo historico, menos por ciertas propiedades e
instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tales como se explican en el
resumen de politicas contables significativos incluidas a continuacién.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dado en ¢l
intercambio de los activos. Los estados financicros se presentan en US dolares.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a NIIF para Pymes requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de las politicas contables de la compaiiia. Las dreas que involucran un
mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los estimados y supuestos contables son
criticos para los estados financieros se describen en la nota 4.

Los estados financieros fueron preparados considerando “valores de liquidacion de activos y
pasivos”; debido a que el 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud ~OMS-
declard la propagacion del COVID-19 como pandemia. Posteriormente, (fecha que corresponda
de cada pais o region), el Gobierno Nacional declaré “Emergencia Sanitaria Nacional y
Cuarentena™, como consecuencia de la propagacion del COVID 19 en (pais o region),
emitiendo una serie de disposiciones para contener su propagacion; tales como: medidas
restrictivas excepcionales de circulacion, la reduccion drastica de las actividades y la emision
de normas de cardcter economico, entre otras que han afectado significativamente la
posibilidad de generar ingresos y hacer frente a las obligaciones financieras, ademas de cumplir
convenios operativos y financieros, entre otros; lo cual incide sobre la capacidad de continuar
como empresa en funcionamiento.

A la fecha de emision de los estados financieros, se desconoce el tiempo que duren las medidas
de excepeién mencionadas y la totalidad de los efectos que las mismas pudieran tener sobre la
situacion financiera, resultados de las operaciones y flujos de efectivo; por lo que se ha
decidido iniciar el proceso de liquidacion, de acuerdo con las disposiciones legales en

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
3.01 . Efectivo y equivalente de efectivo.-

El rubro efectivo y equivalente de efectivo presentado en el estado de situacion financiera
de la Compaiiia incluye todos los saldos en efectivo y mantenidos en bancos. Para
propositos de preparacion del estado de flujos de efectivo, el saldo de efectivo y
equivalentes de efectivo incluye ademas los depésitos de alta liquidez cuyo vencimiento
original es de tres meses o menos. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo
de cambios en su valor.
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Valkatisa S.A.

Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Dolares de E.U.A.

3.02 . Instrumentos financieros, reconocimiento inicial y medicién posterior.-

(a)

Activos financieros.-
Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros dentro del ambito de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para pequeifias y medianas entidades (NIIF para Pymes)
seccion 11, son clasificados como activos financieros al valor razonable con cambios
en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidos hasta su
vencimiento, inversiones financieros disponibles para la venta, opciones de compras,
o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura
eficaz seglin corresponda. La compaiiia determina la clasificacion de sus activos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable mas, en el
caso de los activos que no se contabilizan al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion directamente atribuibles.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos
dentro de un periodo de tiempo establecido por una norma o convencion del
mercado se reconocen en la fecha de la compraventa, es decir, la fecha en que la
compaiiia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la compaiiia incluyen el efectivo y equivalente de
efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, de la
siguiente manera:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los
activos financieros mantenidos para negociar y los activos financieros designados al
momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren
con ¢l propésito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano.

12/38



Valkatisa S.A.

Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Dolares de E.U.A.

Esta categoria incluye los instrumentos financicros derivados suscritos por la
compaiiia que no estan designados como instrumentos de cobertura en relacion de
cobertura seglin se define en la seccion 11. Los activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados se contabilizan en el estado de situacion financiera por su
valor razonable, v los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados.

La compaiiia no tiene ningtin activo financiero como un activo financiero al valor
razonable con cambios en resultados al 31 de diciembre de 2019 y 2018,

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se registran al valor
nominal de las facturas comerciales y estan presentadas netas de provision para
cuentas de cobranzas dudosa, la cual se determina sobre la base de la revision y
evaluacion especifica de las cuentas pendientes al cierre de cada mes por parte de la
Administracion. Las pérdidas que resulten de un deterioro de valor se reconocen en
el estado de resultados. Las cuentas por cobrar deterioradas se castigan cuando se
identifican como tales.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto si los hubiere los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasificarian como activos
no corrientes.

Baja en cuenta

Un activo financiero (o, cuando resulte aplicable, parte de un activo financiero o
parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

1 . Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo; o

2 . Se hallan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero
la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de
un acuerdo de intermediacion, y (a) se hayan transferido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o (b) no se hayan ni
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.
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Valkatisa S.A.

Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Dolares de E.U.A.

(b)

Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivo generados por el activo, o se haya celebrado un acuerdo de
transferencia, pero no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni se haya
transferido el control sobre el mismo, ese activo se continuara reconociendo en
la medida que la compaiiia siga comprometida con el activo.

En este ultimo caso, la compaiiia también reconocera el pasivo relacionado.

El activo transferido y el pasivo relacionado se mediran de manera que reflejen
los derechos y obligaciones que la compaiiia haya retenido.

Un compromiso firme que toma la forma de una garantia sobre ¢l activo
transferido se mide como el menor importe entre el importe original en libros del
activo, y el importe maximo de contraprestacion que la compafiia podria estar
obligada a pagar.

Deterioro de los activos financieros .-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la compaiiia evalua si existe
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas cventos
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la
pérdida™), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como
que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras
significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o
intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una
disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, como cambios
adversos en las condiciones de morosidad, o en las condiciones econdmicas que se
correlacionan con los incumplimientos.
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(c)

Pasivos financieros.-
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financicros dentro del ambito de la seccion 11 se clasifican como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, opciones de venta
sobre el interés no controlador, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin
corresponda. La compaiiia determina la clasificacion de los pasivos financieros al
momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas,
en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado,
los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la compaiiia incluyen cuentas por pagar comerciales y
diversas y obligaciones financieras.

Medicién posterior

La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion de la
siguiente manera:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los
pasivos financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados al

momento del reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en
resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contracn
con ¢l proposito de negociarlos en un futuro cercano. Las ganancias o pérdidas por
pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resultado.

La compaiiia no ha designado ningin pasivo financiero al valor razonable con
cambios en resultados s al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Baja en cuenta
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3.03.

(d)

(e)

Un pasivo financicro sc da de baja cuando la obligacion especificada en ¢l
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido. Cuando un
pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un
pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la
diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados.

Compensacion de instrumentos financieros .-

Los activos financieros y los pasivos financicros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe
la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros.-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, ¢l valor razonable de los
instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se determina en base
a los precios cotizados en el mercado, o a los precios cotizados por los agentes del
mercado (precio de compra para las posiciones largas y precio de venta para las
posiciones cortas), sin deducir los costos de transaccion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos, el valor
razonable se determina utilizando técnicas de valoracion adecuadas. Tales técnicas
pueden incluir el uso de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas
v debidamente informadas que actien en condiciones de independencia mutua, la
referencia a los valores razonables de otros instrumentos financieros que sean
esencialmente similares, ¢l analisis de valores descontados de flujos de efectivo y
otros modelos de valoracion.

Inventarios.-

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los costos
incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada
producto a su actual ubicacion y condicion, netos de descuentos comerciales y otro tipo de
rebajas. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario
del negocio, menos los costos estimados para realizar la venta. El costo de los inventarios
es determinado utilizando el método del costo promedio.
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3.04 . Propiedades y equipos .-

Las propiedades y equipos se presentan inicialmente al costo y estan presentados netos de
la depreciacion acumuladas. El costo de las propiedades y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacion del activo.

Cuando una parte de estos activos se venden o es retirado del uso, su costo y depreciacion
acumulada se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce como ingreso y
gastos.

Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes de propiedades y equipos se capitalizan
solo cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados con el activo se
generen para la compaiia y el costo de estos activos se puedan medir confiablemente, caso
contrario se imputan al costo de produccion o gasto segun correspondan, en el periodo en
el que estos se incurren.

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de
propiedades y equipos se capitalizan por separado, castigandose el valor en libros del
componente que se reemplaza. En el caso de que el componente que se reemplaza no se
haya considerado como un componente separado del activo, el valor de reemplazo del
componente nuevo se usa para estimar el valor en libros del activo que se reemplaza.

Los activos en etapa de construccion se capitalizan como un componente separado y se
presentan como Construcciones en curso. A su culminacion, el costo de estos activos se
transfiere a su categoria definitiva. Los trabajos en curso no se deprecian.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor
en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

De acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y para presentar a su
valor razonable menos la depreciacion acumulada y el importe de las pérdidas por deterioro
de valor. Las revaluaciones son realizadas periodicamente, de tal forma que el valor que
estén en libros no difiera sustancialmente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada ejercicio de cierre.

El resultado de las revaluaciones se reconoce en los resultados integrales, excepto si
revierte una disminucion en la revaluacion previamente reconocida en resultados, en cuyo
caso el aumento se acredita a resultados en la medida que se carga la disminucion previa.
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Una disminucion del valor en libros es contabilizada en resultados en la medida que excede
el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion de estos activos
relacionado con una revaluacion anterior de dicho activo.

El costo o valores revalorizados de propiedades y equipos se deprecian de acuerdo al
método de linea recta.

Mantenimiento y reparaciones mayores .-

Los gastos de mantenimiento mayor comprenden ¢l costo de reemplazo de partes de los
activos y los costos de reacondicionamiento que se realizan periodicamente con el objeto
de mantener la capacidad operativa del activo de acuerdo con sus especificaciones
técnicas. Los gastos de mantenimiento mayores se capitalizan al reconocimiento inicial del
activo como un componente separado del bien y se deprecian en el estimado del tiempo en
que se requeriria el siguiente mantenimiento mayor.

Depreciacion.-

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las otras propiedades, y equipo y las vidas
utiles usadas para el célculo de la depreciacion:

.

Item Vida itil (en afios
Edificios 20
Instalaciones y equipos 10
Mobiliario y equipos de oficina 10
Equipo de computacion 3

Los valores residuales, las vidas utiles y los métodos de depreciacion se revisan a cada
fecha de cierre de gjercicio y, de ser necesario, se ajustan prospectivamente.

3.05 . Deterioro de activos no financieros .-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la compaiiia evalia si existe
algin indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o
cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la compaiia
estima el importe recuperable de ese activo. El importe recuperable de un activo es el
mayor valor entre ¢l valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un activo o de
una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo
individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos.
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3.06 .

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe
recuperable. Al evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo estimados se
descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que
refleja las evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del dinero y los
riesgos especificos del activo.

Para la determinacion del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta
transacciones recientes del mercado, si las hubiere. Sino pueden identificarse este tipo de
transacciones, se utiliza un modelo de valoracion que resulte apropiado.

Estos calculos se verifican contra miltiplos de valoracion, cotizaciones de acciones para
compaiiias que coticen en bolsa y otros indicadores disponibles del valor razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuas incluido
el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en ¢l estado de resultados en aquellas
categorias de gastos que correspondan con la funcion del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efecttia una evaluacion sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del
valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la
compaiiia efectiia una estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente
solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el
importe recuperable del activo desde la ultima vez en que se reconocio una pérdida por
deterioro del valor de ese activo.

La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto
recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la
depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese
activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en ¢l estado de resultados.

Provisiones - General.-

Las provisiones se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que sea necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion y se puede hacer una estimacion fiable del monto de la
obligacion. Cuando la compaiiia espera que las provisiones sean reembolsadas en todo o en
parte, por ejemplo, bajo un contrato de seguro, el reembolso se reconoce como un activo
separado, pero unicamente cuando este reembolso es virtualmente cierto.
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3.07.

El gasto relacionado con cualquier provision se presenta en el estado de resultados neto de
todo reembolso relacionado. Si el efecto del valor del dinero en ¢l tiempo es significativo,
las provisiones se descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que
refleje, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el
descuento, el aumento de la provisién por el paso del tiempo se reconoce como un costo
financiero en el estado de resultados.

Beneficios a los empleados.-

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como gastos
a medida que el servicio es recibido.

Participacion a trabajadores

La compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por la participacion de los trabajadores en las
utilidades que genera la compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Beneficios post empleo

Jubilacion Patronal

De acuerdo a lo establecido por el Codigo del Trabajo en el Ecuador, los empleadores
tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o veinticinco afios 0
mas afios, hubieran prestado servicios continuados o ininterrumpidamente, todos los
beneficios por concepto de pensiones de jubilacion patronal.

Las provisiones para jubilacion patronal se niden aplicando el método de la unidad de
crédito proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado
de situacion financiera, el cual es obtenido de un perito independiente y calificado
descontando los flujos de salida de efectivo.

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada afio por referencia a los
bonos de Gobierno que estan denominados en la moneda en la cual se pagan los beneficios
y que tienen plazos de vencimiento cercanos a los plazos del pasivo de pensiones
correspondiente.
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3.08 . Impuesto ala renta.-

La Compaiiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente
(causado) ¢ impuestos diferidos. Los impuestos se reconocen en ¢l resultado, excepto en la
medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el
otro resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el gjercicio, utilizando las
tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del
balance de situacion, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagaro a
recuperar relativo a ejercicios anteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido promulgadas o
que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte.

Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacion
financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion,
distinta de una combinacion de negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta
ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto
de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la
determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccion que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se
registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros como
activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de realizacion o
liquidacion.
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3.09.

3.10 .

3.11.

3.12.

3.13.

Capital social.-
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Pasivos y activos contingentes.-

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan en
nota a los estados financieros a menos que la posibilidad de la utilizacion de recursos sea
remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se revelan solo si es
probable su realizacion..

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos corresponden al valor razonable de las ventas de sus productos, neto de
mmpuestos a las ventas, rebajas y descuentos. La compaiiia reconoce ingresos cuando el
monto puede ser medido confiablemente, y es probable que beneficios econdmicos futuros

Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que
todas las contingencias relacionadas con las ventas hayan sido resueltas. Los ingresos de la
compaiia se reconocen cuando ha entregado los productos al cliente de acuerdo con la
condicion de venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente
asegurada. Con la entrega de los productos se consideran transferidos los riesgos y
beneficios asociados a esos bienes.

Reconocimiento de costos y gastos.-

El costo de venta se reconoce en resultados en la fecha de entrega del producto al cliente,
simultaneamente con el reconocimiento de los ingresos por su venia.

Los otros costos y gastos se reconocen sobre la base del principio del devengo
independientemente del momento en que se paguen vy, de ser ¢l caso, en ¢l mismo periodo
en el que se reconocen los ingresos con los que se relacionan.

Estado de flujo de efectivo.-

Para la preparacion del Estado de flujos de efectivo, la compaiiia ha definido las siguientes
consideraciones:

22/38



Valkatisa S.A.

Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Dolares de E.U.A.

Efectivo en caja y bancos: Comprende ¢l efectivo mantenido en caja y en instituciones del
sistema financiero.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamaiio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

3.14 . Clasificacion de saldos en corriente y no corriente.-

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo. En el caso que
existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la compaiiia, mediante
contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo,
podrian clasificarse como pasivos a largo plazo.

4 . USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios importes incluidos ¢n los cstados financieros involucran ¢l uso de juicio y/o estimados.
Estos juicios y supuestos contables se basan en el mejor criterio de la Gerencia acerca de los
hechos y circunstancias relevantes, tomando en consideracion la experiencia previa, no
obstante, los resultados obtenidos pueden diferir de los importes incluidos en los estados
financieros. La informacion sobre dichos juicios y estimaciones esta contenida en las politicas
contables o en las notas a los estados financieros.

Las estimaciones contables por definicion, muy pocas veces serdn iguales a los respectivos
resultados reales. En opinion de la Administracion, estas estimaciones se efectuaron sobre la
base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacion de los estados financieros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
cstimaciones incluidas en los estados financicros. La Administracion de la compania no espera
que las variaciones, si las hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados financieros.
Las principales areas de incertidumbre vinculadas a las estimaciones y juicios criticos
realizadas por la Gerencia en la preparacion de los estados financieros incluyen:
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- Estimacion de la vida atil de activos, con fines de depreciacion y - Nota 3.04
amortizacion
- Revision de valores en libros de activos y cargos por deterioro de - Nota 3.05

activos no financieros

- Provisiones - General - Nota 3.06
- Beneficios a los empleados - Nota 3.07
- Impuestos a la renta - Nota 3.08

5. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEFINICION DE COBERTURA

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compaiiia esta expuesta
a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor economico de
sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. Las politicas de administracion de
riesgo son aprobadas y revisadas periddicamente por su Administracion.

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo v seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la
compaifiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la compaiiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la compaiiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos v ¢l cumplimiento de los limites. La administracion
revisa regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades, con el fin de determinar el
cumplimiento de las politicas y los procedimientos de la administracion de riesgo y revisa si su
marco de administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se enfrenta la
compaiia.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compaiiia:
a ) Riesgo de mercado.-

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la compaiiia o el
valor de los instrumentos financieros que mantienc. El objetivo de la administracion del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad

24/38



Valkatisa S.A.

Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Dolares de E.U.A.

b)

c)

Riesgo de crédito.-

Este riesgo esta referido a la capacidad de terceros (clientes) de cumplir con sus
obligaciones financieras con la compaiiia, generando posibles pérdidas.

Cuentas por cobrar comerciales

El riesgo de incobrabilidad a clientes comerciales de la compaiiia es bajo, toda vez que
gran parte de las ventas se otorga un plazo de cobro que no va mas alla de los 60 dias plazo
debido al giro del negocio, y del historial de recuperacion, la Administracion estima que el
riesgo de crédito es minimo.

Riesgo de liquidez.-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la compaiiia no pueda cumplir con sus
obligaciones financieras cuando estas sean requeridas.

El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez, es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incutrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de
la compaiiia. La compaiiia controla la liquidez requerida mediante una adecuada gestion
de los vencimientos de activos pasivos.

La compaiiia monitorea ¢l nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores comerciales
y otras cuentas por pagar.

6 . GESTION DE CAPITAL

La gestion de capital se refiere a la administracién de los fondos de la Compaiiia, las politicas
de administracion de capital de la Compafia tienen por objetivo:

-Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en el largo
plazo.

-Asegurar ¢l financiamiento de nuevas inversiones vy el mantenimiento de las operaciones de la
Compaiiia.

-Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos ccondmicos que impactan al
negocio y a la naturaleza de la industria.

-Maximizar el valor de la Compaiiia, proveyendo un retorno adecuado para la inversion de los
accionistas.
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La administracion trata de mantener un equilibrio entre la mayor rentabilidad que podria ser
posible con el mayor nivel de obligaciones con bancos ¢ inversionistas y de las ventajas y
seguridad que proporciona la posicion de capital. La Compaiiia no tiene que cumplir con
requerimientos regulatorios de mantenimiento de capital, tal como se establece en la industria

de servicios financieros.

7. EFECTIVOY EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo se presentan en el estado de situacion financiera a su
valor nominal y no estd sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor. Incluye los
fondos en bancos que son de libre disponibilidad y no generan intereses.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, este saldo se desglosa como sigue:

Detalle
Caja
Bancos (1)

Total

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, este saldo esta compuesto como sigue:

Detalle
Banco Pichincha
Banco Produbanco

Total

8. ACTIVO FINANCIERO

2019

2,644

357,733

360,377

2019

4,151

353,582

357,733

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, este saldo se desglosa como sigue:

Detalle
A corto plazo (a)
A largo plazo (b)

Total
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2019

670,731

46.690

717,421

2018

1,316

286,237

287,553

2018

1,951

284,286

286,237

2018

618,270

618,270
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(a) Al3!l de diciembre de 2019 y 2018, este saldo se desglosa como sigue:

2019 2018

Detalle
Documentos y cuentas por cobrar clientes 640,254 576,933
Otras cuentas por cobrar 44 871 53,648
(-) Provision para cuentas incobrables (1) -14,394 -12.311
Total 670,731 618,270

(1) En opinion de la Administracion, considera que la compaiiia no necesita de una mayor
estimacion para cuentas de cobro dudoso, debido a que sus clientes cancelan sus
créditos oportunamente y a la efectividad del departamento de cobranzas.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el movimiento es como sigue:

2019 2018

Movimiento
Saldo Inicial 12,311 10,153
Provision del afio 2,083 2,158
Saldo Final 14,394 12,311

(b) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, este saldo se desglosa como sigue:

2019 2018

Detalle
Cuenta por cobrar a Rene Cevallos 27,082 -
Cuenta por cobrar a Burdentransp S.A. 19,608 -
Total 46,690 -
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9.

10 .

PROPIEDAD Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, este saldo se desglosa como sigue:

Vehiculos
Equipo de
computacion

Depreciacion
acumulada

Total

Vehiculos
Equipo de
computacion

Depreciacion
acumulada

Total

Saldo al
01-01-2019

176,895
2,122
179,017
-38,752
140,265

Saldo al
01-01-2018

69,770

69,770

-13.431

56,339

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Adicién

37,114

-37,114

Adicidn

107,125

2,122

109,247

-25,321

83,926

Transferencia
y/o retiro

Transferencia
v/o retiro

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, este saldo se desglosa como sigue:

A corto plazo
A largo plazo

Total

Detalle

(a)
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2019

84113
242,395

326,508

Saldo al
31-12-2019

176,895
2,122
179,017
-75.,866
103,151

Saldo al
31-12-2018

176,895
2,122
179,017
38752

140,265

2018

99,713

326,508

426,221
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(a) Corresponde a los siguientes préstamos:

Vencimiento por aiio

2019
2020
2021
2022
2023

Total

Vencimiento por banco y pagaré

Detalle
Banco Produbanco

Con vencimiento el 10 de mayo de
2020 y tasa del 8.95%

Con vencimiento el 23 de febrero de
2023 y tasa del 8.95%

Con vencimiento el 23 de septiembre
de 2020 y tasa del 8.95%

Con vencimiento el I de abril de 2023
y tasa del 8.95%

Con vencimiento el 1 de abril de 2023
y tasa del 8.95%

Con vencimiento el 15 de mayo de
2022 y tasa del 11.23%

Con vencimiento ¢l 25 de septicmbre
de 2023 y tasa del 8.95%

Total

2019

84,113
91,613
101,858
48,924

(a) 326,508

2019

3,632
24,392
21,375

2,551
20,677
30,301

223,580

326,508
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2018

99,713
84,113
91,613
101,858
48,924

426,221

2018

4870

25,000

50,000

3,333

26,942

40,421

275,655

426,221
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11 . CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, este saldo se desglosa como sigue:

2019

Detalle
A corto plazo (a) 353,130
A largo plazo (b) 248,039
Total 601,169

(a) Al3l de diciembre de 2019 y 2018, este saldo se desglosa como sigue:

2019

Detalle
Proveedores locales 353,130
Total 353,130

(b) Al31 de diciembre de 2019 y 2018, este saldo se desglosa como sigue:

2019

Detalle
Préstamo de accionistas (1) 248,039
Total 248,039

2018

354,520
10,439

364,959

2018

354,520

354,520

2018

10,439

10,439

(1) Corresponde a préstamos realizados por el accionista Rene Cevallos para capital de
trabajo de la empresa. El accionista no esta cobrando interés por este financiamiento

debido a estar conforme con los rendimientos anuales de la compaiiia.

12 . BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, este saldo se desglosa como sigue:
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2019 2018
Detalle

Fondos de Reserva 98 129
Décimo Tercer Sueldo 442 2,566
Décimo Cuarto Sueldo 4,268 7.157
Vacaciones 248 3,022
Participacion trabajadores (1) 5,053 14,441
Total 10,109 27,315

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades de la empresa en un 15% aplicables a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron

como sigue:
2019 2018
Movimiento
Saldo Inicial 14,441 18,424
Provision del afio 5,053 14,441
Pago -14, 441 -18.424
Saldo Final 5,053 14,441

13 . ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS

(a) Activo por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, este saldo se desglosa como sigue:

2019 2018

Detalle
Retenciones en la fuente IR 29,608 7.465
Total 29,608 7.465

(b) Pasivo por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, este saldo se desglosa como sigue:
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2019 2018

Detalle
Retenciones de IVA por pagar 67 18
Retenciones de IR por pagar 9,698 120
Total 9,765 138

(b.4) Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
Jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
estdn exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho
tiene el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona
natural residente en ¢l Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades
que se aplique al ingreso gravado dependera de quien, y donde estd localizado el
beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a
la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta
prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion
adicional por la diferencia entre la tasa maxima de tributacion de una persona natural
(35%) v la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o
25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de
informar sobre su composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la
renta sobres dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente
en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio
econémico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus
parles relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como
pago de dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion
correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso,
sobre el monto de tales pagos.
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(b.5)

Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de cfectuada y constituira
crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

-La transferencia o traslado de divisas al exterior.

-Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

-Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.
-Las exportaciones de bienes y servicios generados en ¢l Ecnador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros lo siguiente:

-Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

-Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despues del pago del impuesto a
la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes
en ¢l Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion.

-Los pagos de capital o dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al
valor del capital ingresado al pais por un residente, sea como financiamiento propio sin
intereses o como aporte de capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar
inversiones productivas, y estos valores hubieren permanecido en el Ecuador por un
periodo de al menos dos afos contados a partir de su ingreso.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario
para la determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido
originado en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la
finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado
emitido por el Comité de Politica Tributaria.
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(b.6) Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley organica para el fomento productivo,
atraccion de inversiones, generacion d empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el
Suplemento del Registro Oficial N© 309.

Las principales reformes que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

-Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales
administrativos y/o recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de
abril del 2018.

-Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras. seguridad
social (con excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.
-Dividendos considerados como ingresos exentos a excepeion si el beneficiario
cfectivo es una persona natural residente en Ecuador; v, si la sociedad que distribuye el
dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

-Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde el
25% al 28%.

-Se establece el IR unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de
acciones.

-Se climina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del proximo afo y se
climina devolucion del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE);
contemplando la devolucion del valor del anticipo que sobrepase el valor del IR
causado para sociedades (eliminacién impuesto minimo).

-Con respecio al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras
hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago, o la devolucion o compensacion del
crédito tributario de retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.
-Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de
Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publico el Reglamento a la Ley
de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales
puntos resumimos a continuacion:

-Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un
contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la
transferencia del bien o la prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se
encuentren no ubicados, se presumira la existencia de dichas operaciones.
-Disposiciones referentes a deduccion de jubilacion patronal o desahucio.
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-De las mencionadas reformas, la Administracion de la Compania sc acogi6 a la
remision de intereses para la liquidaciéon de la glosa emitida por la Autoridad

Tributaria correspondiente al periodo 2012,

(b.7) Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas comparias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e informe o US$3,000,000 solo
presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en
paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de cada
afio conforme al noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion
de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y
€gresos.

La compaiiia no se encuentra obligada a presentar informe de precios de transferencia
debido al monto de sus transacciones.

(b.8) Revision Fiscal

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revision por parte de las
autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2016 al

2019.

14 . CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, este saldo se desglosa como sigue:

Aportaciones
de capital
Nombre de Numero de (En miles de  Participacion
accionista Nacionalidad acciones Délares) accionaria
Limber Cevallos Ecuatoriana 400 400 50.00%
Rene Cevallos Ecuatoriana 400 400 50.00%
Total 800 800 100.00%

35/38



Valkatisa S.A.

Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Dolares de E.U.A.

15 . RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

16 . RESULTADOS ACUMULADOS

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA
VEZ DE LAS NIIF: De acuerdo a la Resolucion NO. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de
septiembre del 2011 emitida por la Superintendencia de Compaiiias para el tratamicnto
prospectivo de los efectos de la adopcion por primera vez de las NIIF si este fuese negativo
(saldo deudor) podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del Gltimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere

17 . INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, este saldo se desglosa como sigue:

2019 2018

Detalle
Ventas netas (a) 9,924 240 10,788,015
Otros ingresos (b) 3,389 &
Total 9,927,629 10,788,015

(a) Corresponde principalmente a los ingresos obtenidos por los arriendos de las
propiedades de inversion.

(b) Corresponde principalmente a los ingresos obtenidos por las inversiones temporales en
Instituciones financieras locales.

18 . COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, este saldo se desglosa como sigue:
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(a) Costo de ventas.- Corresponde a los costos de balancecado, pollitos bebes y sucldos del
personal.

(b) Gastos de administracion.-

2019 2018
Detalle
Sueldos, beneficios y otros 141,804 163,714
Participacion trabajadores 5,053 14,441
Honorarios y servicios prestados 300 11,249
Contribuciones, multas e impuestos 20,628 12,602
Servicios basicos 531 272
Depreciaciones 37,114 25321
Mantenimiento y reparaciones 1,504 6,920
Representacion 287 851
Provision de Cuentas Incobrables 2,083 2,158
Otros gastos - 2
Total 209,304 237,530
(¢) Gaslos de ventas.-
2019 2018
Detalle

Sucldos, beneficios y otros 2,625 6,385
Honorarios y servicios prestados 8,700 -
Contribuciones, multas e impuestos 864 454
Servicios basicos 4,370 4,073
Mantenimiento y reparaciones 65216 70,423
Combustibles y Lubricantes 38,680 44,494
Representacion 46,412 40,022
Seguros 8,365 6,172
Otros gastos 17,637 30,650
Total 192,869 202,673

(d) Gastos Financieros.- Corresponde a los costos bancarios como comisiones, notas de
débitos de servicios y certificaciones de cheques.
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19 . SANCIONES

19.01 .

19.02 .

De la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.-

No se han aplicado sanciones a Valkatisa S.A. | a sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de la Superintendencia de Compaiiias durante el ¢jercicio terminado el
31 de diciembre de 2019 y 2018.

De otras autoridades Administrativas.-

No se han aplicado sanciones a Valkatisa S.A. , a sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades Administrativas durante el ejercicio terminado el 31
de diciembre 2019 y 2018.

20 . EVENTOS SUBSECUENTES

El 11 de marzo de 2020, posterior al periodo sobre el que se informa, la Organizacién
Mundial de la Salud -OMS- declar¢ la propagacion del COVID 19 como pandemia.
Posteriormente, (fecha que corresponda de cada pais o region) el Gobierno nacional
declard “Emergencia Sanitaria Nacional y Cuarentena”, como consecuencia de la
propagacion del COVID 19 en (pais o region), emitiendo una serie de disposiciones para
contener su propagacion; tales como: medidas restrictivas excepcionales de circulacion, la
reduccion drastica de las actividades y la emision de normas de caracter econdémico, entre
otras; que se espera afecten de manera significativa la actividad econdmica del pais y los
mercados en general. A la fecha de emision de los estados financieros, se desconoce el
tiempo que duren las medidas de excepcion mencionadas y los efectos que las mismas
pudieran tener sobre la situacion financiera, el resultado de las operaciones y flujos de
efectivo de la entidad.

Al ser estas disposiciones eventos posteriores al periodo sobre el que se informa, son
considerados como hechos posteriores, que no requieren de ajuste y no generan impacto
sobre el reconocimiento v medicion de los activos y pasivos a la fecha de preparacion de
los estados financieros. Asi mismo, tampoco se pueden estimar razonablemente los efectos
que estos hechos pudieran tener sobre la situacion financiera, el resultado de las
operaciones y flujos de efectivo de la entidad a futuro.
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