A.

CENTRIDAGSA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresadas en USDolares)
CENTRIDAGSA S.A.:

La Compania fue constituida el € de febrero de 2013, en la ciudad de Guayaquil,
y fue aprobada mediante Resolucion de la Superintendencia de Companias
(actualmente Superintendencia de Compania, Valores y Seguros) No.
SC.W.DJC.G.13.0001201 del 26 de febrero de 2013.5u actividad econdémica principal
es |a creacion, planificacién y desarrollo de proyectos inmobiliarios. Actualmente tiene
a su cargo la construccion de las viviendas ubicadas en la Urbanizacion Villa Hermosa,
ubicada en el Km, 3.5 de la via el enlace Duran Baliche — Duran Jujan.

Mediante escritura publica celebrada el 6 de noviembre de 2015, se suscribio el
contrato de constitucion del Fideicomiso de Administracion de flujos Villa Hermosa. A
la fecha segln el informe del fiscalizador de obra reporta un avance obra de
construccion de villas del 31% de |a etapa Merecida.

Los estados financieros por el ano terminado al 31 de diciembre de 2015, han
sido emitidos con autorizacion de fecha 29 de febrero de 2016 por parte del Gerente
General de la Compania, y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta
de Accionistas dispuestos por matriz para su aprobacion definitiva.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacion se describen las bases de presentacion utilizadas para elaborar
los estados financieros:

Declaracion de cumplimiento; La Compafia mantiene sus registros contables
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por
el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés)
vigentes a la fecha de los estados financieros adjuntos (31 de diciembre de 2015), que

también han sido utilizadas en |la preparacion de los estados financieros adjuntos y sus
notas.

Bases de medicion: Los eslados financieros han sido preparados sobre la base
del costo historico: los activos se registran por el importe del efeciivo y otras partidas
pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambio de
incurrir en la obligacion, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que
espera pagar para satisfacer el pasivo en =l curso normal de la operacién.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Dalar de Estados Unidos de
America (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador y moneda
funcional de presentacién del Compania.



C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacidn mencionamos las principales politicas contables utilizadas por la
administracion en la preparacion de los estados financieros adjuntos:

Efectivo y equivalentes al efectivo; Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depositos a la vista. Los
equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversion serd equivalente al
efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos desde la fecha de
adquisicion.

Instrumentos financieros.

» Activos financieras — Deudores comerciales: Corresponden a los montos
adeudados por la prestacion de servicios de construccion en el curso normal
de operaciones. Son aclivos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente pues tienen vencimiento en 90 dias.

La Compafia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién. Los activos son medidos inicialmente
a su valor razonable mas cualguier costo atribuible a la transaccién, que de
ser significativo, es reconocido como parte del activo financiero.

La Compaiiia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales al
final de cada periodo de presentacion para determinar si existen indicios de
deterioro de su cartera, tal como lo establece el parrafo 58 de la NIC 39. EI
deterioro de la cartera establecido en el analisis y valoracion, se carga a
resultados contra una cuenta de provision para cuentas de dudosa
recuperacién, como lo establece el parrafo 63 de la NIC 39.La cartera que se
considera irrecuperable o perdida, se castiga. E| deterioro del valor de las
cuentas por cobrar se constituye en funcién de un analisis de la probabillidad
de recuperacion de las cuentas por cobrar.

Actives financieros — Anticipos a proveedores: Son valuados a su valor
nominal. Registran y controlan los recursos entregados en calidad de

anticipes y que son devengados mediante utilizacion de los bienes
adquiridos.

» Pasives financieros reconocidos a valor razonable — Cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas por pagar, relacionadas y obligaciones
financieras: Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar
corrientes (vencimiento menor a doce meses) se reconocen a su valor
razonable, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia
material con su costo amortizado, ademas, que un porcentaje importante de
las compras realizadas son pagadas de forma anticipada a sus proveedores.




Las cuentas por pagar a proveedores incluyen aquelias obligaciones de pago
por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio, Las cuentas
por pagar & relacionadas se originan por alquiler de maquinaria. Las otras
cuentas por pagar incluyen obligaciones patronales y tributaria incluyen
obligaciones patronales y tributarias, que son registradas a sus
correspondientes valores nominales, se originan en disposiciones |laborales
y tributarias vigentes y se registran contra resultados en las partes
proporcionales de las obligaciones devengadas.

Las cuentas por pagar a relacionadas se originan por transacciones
comerciales y por préstamos para capital de trabajo

Inventarios: El costo de los inventarios de productos que no son habitualmente
intercambiables entre si, asi como los bienes y servicios producidos y segregados para
proyectos especificos, se determinara a través de la identificacion especifica de sus
costos individuales.

La identificacidn especifica del costo significa que cada tipo de costo concreto
se distribuye entre ciertas partidas identificadas dentro de los inventarios. Este es el
tratamiento adecuado para los productos gque se segregan para un proyecto especifico,
con independencia de que se hayan sido comprados o producidos. Sin embargo, la
identificacion especifica de costos resultara inadecuada cuando, en los inventarios,
haya un gran nimero de productos que sean habitualmenle intercambiables. En estas
circunstancias, el meéetodo para seleccionar que productos individuales van a
permanecer en la existencia final, podria ser usado para obtener electos
predeterminados en el resultado del pericdo.

Maquinarias vy _equipos: Al inicio se registran al costo. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que
las mejoras que incrementan la capacidad de produccion o alargan |a vida util del activo,
se capitalizan, La vida (il estimada de la propiedad, maquinaria y equipo s como
sigue:

o ACTIVOS ANOS
Equipos de Oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Maquinarias 5
Vehiculos 5
Otros equipos 10

El gasto por depreciacion de las propiedades y equipos se lo registra en los
resultados del ano, tal como requiere el parrafo 48 de la NIC 16.A1 31 de diciembre de
2015 la Compariia esta capitalizando los gastos de depreciacién.

La vida util y el método de depreciacién de los elementos de propiedades y
equipos se revisan al cierre de cada ejercicio econdmico anual, tal como requieren los

parrafos 51 y 60 de la NIC 16, respectivamente. Si procede, se ajustan de forma
prospectiva.



La Administracion establecid un valor residual de las propiedades y equipos,
considerando que su valor recuperable al término de la vida Gtil, es significativo.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Propiedades de inversion: Se tienen para obtener rentas, apreciacion del capital
o ambas. Por lo tanto, las propiedades de inversién generan flujos de efectivo que son
en gran medida independientes de los procedentes de otros activos poseidos por la
entidad. Esto distinguira a las propiedades de inversion de las ocupadas por el duefio.
La produccion de bienes o la presentacian de servicios o el uso de propiedades para
fines administrativos generan flujos de efectivo que no son atribuibles solamente a las
propiedades, sino a olros activos utilizados en la produccién o en el proceso de
prestacion de servicios. La NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo se aplican a las
propiedades ocupadas por el duerio.

+ Unterreno que se tiene para obtener apreciacion del capital a largo plazo y

no para venderse en el corto plazo, dentro del curso ordinario de las
actividades del negocio.

« Un terreno que se tiene para un uso futuro no determinado en el caso que
la entidad no haya determinado si el terreno se ulilizara como propiedad
ocupada por el dueno o para venderse a corto plazo, dentro del curso
ordinario de las actividades del negocio, se considera que ese terreno se
mantiene para obtener apreciacion del capital.

Deterioro_del valor de los activos no financieros: El valor de un activo se
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre su
valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en usc). La Compainia
evalla al final de cada ejercicio econdmico anual, si existe algun indicio de deterioro
del valor de algin active. De existir, estima el valor recuperable del activo mediante un
andlisis de los flujos futuros estimades, descontados a su valor presente usando una
tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valar del dinero en
el tiempo y los riesgos especificos del activo.

Tal como requiere el parrafo 80 de la NIC 36, la perdida por deterioro del valor
se reconoce en el resultado del periodo, a menos que el activo se contabilice por su
valor revaluado de acuerdo con otra norma. Cualquier pérdida por deterioro del valor
en los activos revaluados se trata como un decremento de la revaluacion efectuada de
acuerdo con esa otra norma.

A la fecha de los estados financieros, la Administracion considera que no existen

indicios de deterioro en sus otros activos aplicables en base a |a evaluacién efectuada
en este sentido

Derechos Fiduciarios: Son el conjunto de derechos que se derivan de la calidad
del beneficiario de un fideicomiso mercantil, los cuales representan patrimonio
auténomo constituido, y otorgan el derecho a que la fiduciaria les restituya los activos
o &l producto de su administracion, de conformidad a las instrucciones sefaladas en &l
contrato constituido. Se reconocen en el activo por el efectivo, cartera y otros valores
entregados al Fideicomiso y se deducen por las restiluciones.



Otros activos: Se encuentran registrados los costos incurridos por la Compania
en la ejecucion de obras de construccion, que comprenden los costos directos, entre
otros, mano de obra y supervision, materiales, depreciacidn, alquiler y movilizacion de
las propiedades, planta y eguipo, disenc y asistencia técnica. Olros costos atribuibles
a la actividad de contratacién en general, y que pueden ser imputados a cada contrato
especifico, incluyen los seguros, disefio y asistencia técnica no relacionados
directamente con ningin contrato especifico y costos indirectos de construccion.

Anticipos de clientes: Registra los valores recibidos de clientes para la reserva
de las viviendas; este anticipo sera liquidado una vez que las viviendas sean entregadas
a los clientes y se suscriba la correspondiente escritura de propiedad a favor del cliente.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran sobre
la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se provisionan y pagan
de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias y gastos: Los ingresos se
contabilizan en base al método de devengado, segun lo establece el parrafo 9 de la
NIC 18, y se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales que la
Compania pueda otorgar, y sin incluir impuestos ni aranceles. Los ingresos de
actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen y registran tal
como lo establece el parrafo 14 de la NIC 18: (1) cuando los rlesgos y los beneficios
inherentes a la propiedad, de tipo significative, han sido transferidos sustancialmente al
comprador, (2) es probable que los beneficios econdmicos fluyan a la Compania, (3) y
los ingresos se pueden medir de manera fiable, independientemente del momento en
el que el pago es realizado.

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen solo cuando sea probable
gue los beneficios econémicos asociados con la transaccion fluyan a la entidad. En
algunos casos, esto puede no ser probable hasta que se reciba la contraprestacion o
hasta que desaparezca una determinada incertidumbre.

Los ingresos y gastos, relacionados con una misma transaccion o evento, ss
reconocera de forma simultanea; este proceso se denomina habitualmente con el
nombre de correlacion de gastos e ingresos. Los gastos, junto con las garantias y otros
costos a incurrir tras la entrega de bienes, podran ser medidos con |a fiabilidad cuando
las otras condiciones para el reconocimiento de los ingresos hayan sido cumplidos. No
obstante, los ingresos no pueden reconocerse cuando los gastos correlacionados no
puedan ser medidos con fiabilidad; en tales casos, cualquier contraprestacion ya
recibida por la venta de los bienes se registrara como un pasivo,

ESTIMACION Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, requiere que la administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compania, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales



podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos
futuras si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deteriaro de activos: A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, 8¢ analiza el valor de los activos para determinar si existe
algln indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso
de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en
periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones
sobre su valor recuperable incrementanda el valor del activo con cargo a resultados con
el limite del valar en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocide la
pérdida por deterioro.

Estimacion de vidas Gtiles de edificios, maquinarias y equipos: La estimacion de
las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la parte
pertinente en |a Nota C.

ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Riesgo de crédito; El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la Compania en un instrumento financiero si la contraparte no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar y el
efectivo en bancos. A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar
que pudieran incrementar el riesgo de perdidas y el efectivo en bancos se mantiene en
entidades financieras con calificacion "AAA-",

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo a las perdidas del valor
de un activo asociado a la fluctuacion de su precio en el mercado, y esta asociado al

riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros riesgos de precio.

A la fecha de los estados financieros, la Compania tiene endeudamiento a corto
y largo plazo que la pueda exponer al riesgo de tasa de interés. Por otro lado las
transacciones que realiza la Companias son pactadas en USDdlares.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros,
que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

El Departamento Financiero hace un seguimiento de las previsiones y de las
necesidades de efectivo de la Compania con la finalidad de determinar si cuenta con
suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversion al tiempo que
trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de ellas en caso de
ser requerido



E. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compania es asegurar una
calificacion de credito sdlida e indices de capital saludables para sustentar su negocio
y maximizar el valor para los participes. La Compania gestiona su estructura de capital
y realiza ajustes en funcin a los cambios en las condiciones economicas. A fin de
mantener y ajustar su estructura de capital, La Compania puede modificar pagos de
dividendos a los participes. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no han existido cambios
en las actividades y politicas de manejo de capital en la Compania.

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Cajas 15,064 6,393
Bancos locales 577 N 113,408 99,617

128,472 105,910

(1) Incluyeprincipaimente US$86,442 (US$42,849 en el 2014) en cuenta corriente No.
0045020887 mantenida en Banco Baolivariano S.A.

H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diciembre de

2015 _ 2014
Empleados 3519 825
Garantias 9,200 9,200
Anticipos a proveedores (1) 1,048,358 456,681
Cheques protestados 1,353 259
1,062,430 466,965

(1) Incluye principalmente el siguiente detalle:
Al 31 de diciembre de

2015 2014

Distribuidora Henriguez S.A. 21,855
Industrial Katon S.A. Inkatonsa 81,648
Instalacién de Tubos de Hormigon S.A. Instugo 260,545 139,148
Wester Forms International INC. 210,399
Ingenieria Construcciones servicios

Ingeconcersa S.A. 268,800

Instalaciones Electromecanicas S.A. Inesa. 114,630

Proyectos del Ecuador S.A, Proyecta 334,432

José Gomez Carpio 65,999

Wilmer Vicente Sanchez 572

Otros 3,380 3,631

1,048,358 456,681
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J. INVENTARIO:
Al 31de diciembre de
L SO . 2014
Inventario en transito 137,237 22231
Importaciones en Transito 10,470
Inventario de materia prima 92,553 57,746
Inventario de productos en proceso (1} 30,907,261 20,985,498
31,137.051 21,075,945

(1) Incluye principalmente a los terrenos en donde se esta realizando el proyecto Villa
Hermosa ubicado en el km. 3.5 de la via enlace Duran Boliche y Duran Jujan del
Cantén Duran por US$10,833,458.

K. PROPIEDADES DE INVERSION:

Lotes Etapa Cod.Catastral Areaen M2  Monto USS$
32 2 120383200000 286.4 8,621,013
19 4 120351900000 474 9 14,295,109
17 5 120381700000 378.7 11,399,363
29 3 120392900000 227 .8 6,851,056

41,166,541

L. MAQUINARIAS Y EQUIPOS;

Saldo al Saldo al
01/01/2015 Adicicnes 3111212015

Instalaciones 48,071 48,071
Equipo de oficina 17.437 1,540 18,977
Muebles y enseres 22,092 22,092
Equipos de computacion 54.725 3,187 57,912
Magquinarias 1,467,200 1,467,200
Vehiculos 146,737 3,482 150,229
Otros equipos 66,176 694,357 760,573
Obras en construccion = 37,554 37,694

1,774,367 788,381 2,562,748
Depreciacién acumulada (332,698) (381.189)  (713.887)

1,441,669 407,192 1,848,861




M. O S ACTIV O CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2016 2014

Activos intangibles (1) 154,706 113,601

Derechos fiduciarios (2) 1,400,237 6,851,056

1554,943 6,964,657

(1) Corresponde al siguiente movimiento:
Saldo al Saldo al

01/01/2015  _ Adiciones 31/12/2015
Software Proyectos 21,1585 7,024 28,179
Software IRP 95,723 42,497 138,220
Otros 800 _ 800
117.678 49,521 167,199
Amortizacion acumulada (4,077) (8.416) (12,493)
113,601 41,105 154,706

(2) En el afo 2015, corresponde al remanente de los recursos mantenidos en el
Fideicomiso de Administracion de Flujos Villa Hermosa para la operacion de la obra.
Mientras que en el ano 2014 corresponde al Fidecomiso de Garantia Centridagsa
que incluia el terreno de la Etapa 3 de! proyecto Villahermosa.

N. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Fecha de

Institucibn Ho. Tasa Monto Szido al Saldo al

____financiera _Operacion  _ Emision _ _Vencimienlo % __ Driginal _ IWiz015  3MTI04
Banco Bolvariann

SA 134088 29/05/2014 18987 BE3 1Ba2F ) 57N 16,783
Banco Bolivariang

5A, 138805 201172914 ae0E016 .83 T284E 1) LR 18,405
Bango Ballvaslass

SA, 136804 20115014 =Rl B il o <] 18,012 {1} 7235 15.345
Bancy Bolivariano

SA 132961 100204 CETLAT an 900000 1) EEEREL H E75.000
Banco Bolvariano

SA 136606 212014 21 T20e B03 m|0a8 ) B3 18,255
Corparacian

Finanaiara

Nagianal 20542450 141002014 CEDT2C16 nn BE1E00D {2) HBIEL0D 2,967 500
Banco Bolvarang

SA 141620 b (5 1 4045016 11.83 325688 (1) 217,125

Cofparasion

Financiena

Masanal 20564191 17172018 DSUS2016 635 4600000 (%)  46C0.0C0

14,139,529 3,704,234

IPorelén

cocrigntn 5003 835 430,080

e

(1} La Compania ha constituido prendas a favor de Banco Bolivariano S.A. por
US$1,454,577 en garantias de sus obligaciones.

(2) Se espera la refinanciacion al vencimiento.

(3) Para garantizar la utilizacion adecuada de |os recursos, se constituyo el Fideicomiso



de Administracion de Flujos Vilia Hermosa (Ver Nota Z). Se espera la refinanciacion
al vencimiento.

0. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2015 ) 2014
Proveedores (1) 379,380 436,736
Terceros 653 1,601
Intereses por pagar o 207,274 51,821
587,317 490,158

(1) Incluye principalmente US$118,168 alnstalaciones Electromecanicas S.A. Inesa,
US$ 89,100 a Ingenieria de Construcciones servicios Ingeconcersa S.A. En el 2014,
incluye principalments US$84,840 a Universidad de Guayaquil, US$91,661 a
Distribuidora Henriquez S.A. y USS61,448 a Industrial Katon S.A. Inkatonsa.

P. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Con la administracion tributaria (1) 31,647 23,741
Con el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social (2) 31,928 32,153
Beneficios sociales (3) 50,647 51,602
114,222 107,496

(1) Corresponde a los siguientes saldos:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Retenciones en la fuente de impuesto a la
renta 15,183 19,364
Retenciones de impuesto al valor
agregado 16,464 4377
31,647 23,741

{2) Incluye principaimente US$23,345 (US%26,654 en el 2014) de aportes patronales
y personales del mes de diciembre.

(8) El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Décimo tercer sueldo 6,057 10,283
Décima cuarto sueldo 17,735 18,622
\Vacaciones 26,344 22,697
Sueldos ) 511

50,647 51,602




Q. ANTICIPOS DE CLIENTES:

T.

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Clientes (1) 3,107,699 979,154
Depositos en garantia para gastos legales 141,335 50,190
Instalaciones Electromecanicas S.A. Inesa 898,322
Industrial Katon S.A. Inkatonsa 124,640
Instalacion de Tubos de Hormigan S.A. 227,081 :
4,499,077 1,029,344

(1) Corresponde a los anticipos entregados por los clientes para la construccion de la
vivienda.

CAPITAL SOCIAL:

Representan 52,000,800 acciones comunes - autorizadas, emitidas y en circulacion al
valor nominal de US$1 cada una.

Mediante Resolucién No. SCV-INC-DNASD-SAS-14-0005193 del12 de agosto de
2014, la Superintendencia de Compafias (actualmente Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros) autorizo el aumento de capital social de la Compania
en la suma de US$52,000,000, mediante emisién de 52,000,000 acciones ordinarias y

nominativas de USS$1. El aumento se inscribio en el Registro Mercantil el 21 de agosto
de 2014.

UESTO AL NTA:

El Cddigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, emitido en noviembre
de 2010, contempla que para el desarrcllo rural de todo el pais, y las zonas urbanas,
se reconocen la exoneracion total del impuesto a la renta por cinco afos a las
inversiones nuevas que se desarrollen en estos sectores, por o que se modifico la Ley
Organica de Reégimen Tributario Interno y su Reglamento.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON CDMPAF.IIA& Y PARTES RELACIONADOS:

Al 3 de diciembre de

Pais Transaccion 2015 _ 24

Cuentas y documentos por cobrar
corrlantes
Incolpoint S.A. Ecundaor Comercial 2513 24613
Inrnoviabla SA, Ecuadar Comarcial 3,880 2,672
Flavkus S.A, Ecuadar Comercial 1.300
Muttiprice S.A. Ecuadar Comercial 1.917

8.710 5,085
Cuentas ¥y documentos por pagar
corrientes
Inmobiliaria dal Norte S.A. Inorsa Ecundor Comercial 23,438 90,323
Xavier Weisson Pazmifo Ecuadar Servicios av.802
Asgsores Financieros Confables
Asofin C. Lida Ecuadar Senvicios 10.160

121,388 40,323




j

Cuantas y documentos por pagar
no correntes

Inmobiliaria del Norte S.A. Inorsa
Xavier Weisson Pazmifio

Al 31 de diciembre de

Pais Transaccion  31/12/2015 311212014
Eruador Préstamos 3118473 6,815,089
Ecundor Préstameos 2411814 200,000

5,530,257 7,015,089

Se realizaron las siguientes transaccicnes con relacionadas:

Compras

Antelface S.A.

Interterch 5.4,

Flavkus 5.4,

Multiprice S.A

Multiprice SA,

Asesores Financieros Contables
Asefin C. Lida,

Asesores Financieros Contablos
Agefin C, Lida.

Préslamos recibides

Inmabiliaria del Norte S.A, Inorsa
¥avier Weisson Pazmino

Intereses

Inmobiliaria del Norte S.A. Inorsa
Yavier Welssen Pazmino

Ecuadar
Ceuadar
Ecuadar
Ecuador

Ecuador
Ccuador

Ezuador

Ecuador
Ecuador

Ecuador
Ecuador

Comerciat
Comarcla
Comercial
Comercial
Compra do
bignes

Serviclos
Resmbaolso da
gastos

Prestamo
Préstamo

Intenés
Interés

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

Afos terminados al

_HNNnzz0is IN2N04
TE,985
132,853
HEB,066
35,751 521,470

1,570
601,000 4,635
120 _ 129
127,241 . 1.6021,118
6,851,055
2,978,000 200,000
2 978,000 7.051,955
470,588 452,885
Ay .
803687 452,885

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales yfo domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$15 millones deben presentar adicionalmente al Anexo, el

Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicic de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacion de la

informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se aplict el principio de
plena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacion tanto del anexo
como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas,

excepto las que correspondan a:

« Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América.



» Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados;

« Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos;

» |ngresos senalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
asi como activos, pasivos o egresos del sujetos pasivo imputables a la actividad
generadora de tales ingresos.

« Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes condiciones:

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales operaciones
obtenga ingresos provenienies de los casos senalados en los articulos 27 o
31 de la Ley de Regimen Tributario Interno.

b. El sujeto pasivo:

Declare una base imponible de impuesto 2 la renla menor a cero,

Haya aprovechado cualguier tipo de beneficios o incenlives tributarios,
incluidos los establecidos en el Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversion;

Se acoja a la reduccién de |a tarifa por reinversion de utilidades;

Sea administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico;

Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales no
renovables;

Tengan titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes ¢ estén establecidos en paraisos fiscales.

Tengan titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o esten establecidos en paraisos fiscales.

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno que entraran en vigencia
desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del régimen de
precios de transferencia, siempre que:

= Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
= No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, v,

» No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables.

Gerente General

o Weisson Pazmifio



