AVILES - FLOR CIA. LTDA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —USS$)

1. Operaciones

La Compaiiia AVILES - FLOR CIA. LTDA , fue constituida en la Repiblica del Ecuador mediante
escritura publica celebrada en la cudad de Macas, e mscrita en el Regstro Mercantil.

La Compaiifa tiene como objeto la participacién en el mercado agricola mediante la venta de msumos
agricolas al por mayor y menos, participar en licitaciones, concursos piblicos o privados de precios u
ofertas o cualquer modalidad contractual, ante cualquier entidad de derecho. Para el cumplimiento del
objeto social, la compafiia podra contratar el personal técnico y admmistrativo necesario, intervenir como
$OCI0 O accionista en compadiias constituidas o por constituirse, realizar actos de representacion de
productores o comerciantes de los bienes materales del objeto social; y, en general realizar toda clase de
actos, contratos y operaciones civiles, mercantiles ¢ industriales, autorizadas por la Ley y que se relacionen
con cl objeto de la compafia o que sean convementes para su cumplimiento.

Los estados financieros adjuntos serin presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas.
En opinién de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2019, han sido preparados de acuerdo con las
normas internacionales de informacion financiera (NIIF), emutidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas mternacionales.

Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la Compasia es el
Délar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

3. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aphcadas en la preparacion de los estados financieros son las
syguientes:

-
Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonmable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos fmancieros que se contabilizan al
valor razonable con cambios en resultados.
A la fecha de los estados financieros, la Compaiia clasifica sus instrumentos financieros activos segun las
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categorias defimdas en Ia NI1C 39.
Reconocimiento y medicién inicial

La Gerencia determina la clasificacién de sus mstrumentos financieros en el momento del reconocimiento
micial. Los aspectos mis relevantes de estas categorias aplicables a la Compania se describen a

continuacion:
Medicién posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos fmancieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacion en el mercado activo.

La Compafiia mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconocimiento micial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor, El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son
una parte mtegrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacién de la tasa de mterés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
como costo financiero.

Baja en cuentas

Un activo financiero o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:

e Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo,
-
® Sec hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo,
o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totahdad de esos flujos de efectivo sm una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;
e Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
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activo; 0 no se hayan mi transferido ni retemdo sustancalmente todos los riesgos y beneficios
mnherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transferido el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se mforma, la Compania evalia si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida™), y ese evento que causa la
pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o
el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o
un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora
en los pagos de la deuda por capital o ntereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten
otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables mdiquen que existe una disminucién
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos
en mora, o en las condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compariia primero evalia si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
mdividualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
mdividualmente significativos.

S1la Compaiiia determimna que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero
evaluado de manera mndividual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo
de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manem colectiva
para determinar s1 existe deterioro de su valor.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros cubsertos por la NIC 39 se clastfican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
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instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Compaiiia determina la
clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento micial,

‘Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccion directamente
atribuibles, forman parte del costo nicial.

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2019, las cuentas de gastos detallan movimientos no significativos.
Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondientes contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo fanciero existe es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o s1 las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importantes en libros respectivos se
reconoce en ¢l estado de resultados.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se mforma el importe neto
en ¢l estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea.

Efectivo y equivalentes de efectivo

L
El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y
fondos de inversion a la vista que se registran a su costo historico, que no difiere significativamente de su
valor de realizacion.
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Préstamos y cuentas por cobrar

Los prestamos y las cuentas por cobrar, son activos fimancieros con pagos fijos y determimnables que no
tienen cotizacion en el mercado activo. La Compariia mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes
de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Después del reconocimiento inicil, estos activos fmancieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son
una parte mtegrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
como costo financiero.

Inventarios
Los mventarios correspondientes productos terminados, estin valorados al costo promedio de adquisicion.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordmario del negocio,
menos los costos estimados de terminacién y venta.

La estimacion de mventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio
efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histérica de la industra. La provision para
inventarios de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del asio.

Activos fijos

La propiedad, mobiliario, vehiculos y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicion mcluye el precio de compra, mcluyendo aranceles e impuestos no reembolsables y
cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion. El precio de compra o costo de instalacion
es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el
activo. Py

Los gastos de reparacién y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en
que se incurren.
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La propiedad, mobiliario, vehiculos y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estin en
condiciones de uso, distribuyendo lincalmente el costo de los activos entre los afios de vida anl estimada, la
que sc expresa en afios.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion basadas en la vida Gt estimada de los bienes, son:

Edificios 20 afios
Mobihario, enseres y equipos 10 anos
Vehiculos 5 afios
Programas y equipos de computacion 3 afios

El valor residual de estos activos, la vida til y el método de depreciacién seleccionado son revisados y
ajustados s1 fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo de
la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedad, maquinaria, muebles y equipo. La Compania ha establecido la politica de no fijar un valor
residual de los activos excepto para edificios, en vista de que al final de su vida util, los actvos de la
Compaiiia no se pondran a la venta.

Un componente de propiedad, mobiliario, vehiculos y equipo o cualquier parte significativa del mismo
reconocida nicalmente, es retitada al momento de su disposicion o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o disposicion posterior.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia
entre ¢l mgreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se mcluye en el estado de
resultados mtegrales en el afio en que se retire el activo.

Deterioro de los activos

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se mforma, la Compaiiia evalia s1 existe algin indicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de
deterioro del valor para un activo es requerida, la Compaiifa estima el importe recuperable de eseactivo.

El importe recuperable de un activo es ¢l mayor valor entre ¢l valor razonable menos los costos de venta,
ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un
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activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes
de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se
correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cerre del periodo sobre el que se informa, se efectiia una
evaluacion sobre s1 existe algin mdicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente
ya no existen o hayan disminudo. S1 existiese tal mdicio, la Compaiiia efectiia una estimacién del importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para
determinar el importe recuperable del activo desde la dltima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del activo no
exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determmado, neto de la
depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios

anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultado

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que Ia Compadia tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizandg una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tilempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados.
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Participacién a trabajadores en las utilidades

La participacion a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos de personal y
se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el impuesto a
la renta difersdo.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasa de mmpuesto a la renta empleada para la
determmacion de dichos mmportes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio
HNPOosItvo,

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los mmportes en hibros segiun
los estados financieros.

® Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

e Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y
pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacion en el futuro; en la medida en que sea
probable que la compaiifa genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan compensarse las
diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del impuesto a la
renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributanio Interno, y sus reformas, que en este
caso son 24% para el aio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos asociados a la tgansaccion
fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confablemente, mdependientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago defmidas contractualmente y sin mnchuir
impuestos ni aranceles.
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Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
. Instrumentos Financieros por Categoria

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comercmles, y otras cuentas por cobrar se aproximan al
valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

. Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Compaiia no mantiene sus cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de América en
diversas entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan mtereses. Asi
también la caja constituye fondos para adquisiciones menores que son mantemdos en la Compasiia.

. Cuentas por cobrar comerciales

La empresa no cuenta con detalle en cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2018

significativas.

. Otras cuentas por cobrar

La empresa no cuenta con detalle en cuentas por cobrar comercales al 31 de diciembre de 2019.
. Pagos anticipados

Al 31 de diciembre de 2019, los gastos anticipados no detallan movimientos.

. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2019, no detallan movimientos.
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10. Propiedad, mobiliario, vehiculos y equipos

Al 31 de diciembre de 2019, las cuentas no detallan movimientos.

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

a)

b)

d)

Situacion fiscal
La Compaiifa no ha sido fiscalizada en los ultimos afios.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto

En caso de que la Compaiifa remvierta sus utihdades en el pais en maqumanas y equipos nuevos que
se utiicen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre
el monto remnvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a la renta
sea mayor que ¢l mmpuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado no existiera, el
anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo.

Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos repartidos a personas naturales
en Ecuador forman parte de la renta global y estan sujetos a retencion en la fuente.

Anticipo de Impuesto a la Renta

-
Flanticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del activo total
(excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables
y costos y gastos deducibles. El anticipo-del impuesto a la renta sera compensado con el impuesto a la
renta y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion.
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11. Patrimonio

a) Capital

Al 31 de diciembre de 2019 el capital social de la compaiia esta constituido por § 400 acciones, con un
valor nominal de § 1,00 cada una, que se encuentran totalmente pagadas.

b) Reserva legal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de hquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para
cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
12. Gastos de ventas
Al 31 de diciembre de 2019, las cuentas de gastos detallan movimicentos.

13. Gastos de administracion

Al 31 de diciembre de 2019, las cuentas de gastos detallan movimientos.

14. Administracion de riesgos financieros
o Competencia

La empresa tiene drea comercial y plamificacion estratégica que estin en constante momtorco de la
competencia. Asi poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competencia y del mercado.

e  Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero
La empresa histéricamente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabajagdebido a

politicas serias en el cumplimiento de sus obligaciones financieras, asi como limites claros en cuando al
apalancamiento obtenido.
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Es importante anotar que las dificultades de liquidez registradas en el periodo, y €l cumplmiento de las
politicas financieras imternas, han generado un excesivo apalancamiento en proveedores, por lo que al
momento la empresa se encuentra desarrollando medidas para mitigar esta concentracion y evitar los
posibles riesgos.

Riesgo de mercado

Para solventar y controlar el riesgo de mercado, la empresa siempre esta a la rdia de la tecnologt:
y 8 mp: P vangua g
que es un punto primordial en los servicios de telecomunicaciones.

La empresa ha realizado fuerte mversion en publicidad tanto en television, radio, eventos y otros medios
con la finalidad de atraer mayor cantidad de clientes.

Riesgo de liquidez

La empresa para el control de la liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademas estd en linea
con la ejecucién de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades operativas como las
actividades de mversion con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos de corto o largo
plazo segiin el origen de la necesidad.

Riesgo de gestion de capital

La empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura accionaria que de
credibihdad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los accionistas

Riesgo de crédito

La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatorio por todas las
areas que conforma el negocio.

La empresa tiene su drea comercial que se encarga de realizar las ventas y el drea financiera que se encarga
de realizar las cobranzas. Como se puede ver existe una desagregacién de actividades para el control
respectvo. Ademas el negocio para la recaudacion de su facturacion lo realiza a través de medios
magnético. La misma se realiza previa autorizacion por parte del cliente para el débito automatico de sus
cuentas corrientes o de ahorros el costo del servicio.

Valor razonable
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(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —USS$)

Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacién relevante de mercado de
nformacion relacionada con los instrumentos financieros.

Los supuestos utilizados por la Gerencia Financiera de la empresa, para establecer el valor justo se basa
cn

El efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras cuentas por
pagar son mnstrumentos fmancieros a corto plazo, por lo tanto se aproxima a su valor justo ya que no
existe la posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo

El valor por deudas a largo plazo se manejan con tasas referenciales del Banco Central del Ecuador por lo
tanto se ajustan al valor razonable.

15. Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de emision del informe de gerencia, no han existido eventos que deban ser revelados en las
notas a los estados financieros, que afecten la presentacién de los mismos. =
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