A los Sefiores Accionistas de:
INDUTABLEROS MUEBLES POLO 5.A.

En cumplimiento de la nominacion como comisario principal que hiciera la Junta General de
Accionistas de INDUTABLEROS MUEBLES POLO 5.A; v, lo dispuesto en &l articulo 279 de la Ley
de Compafilas y la resolucion No. 92.1.4.3.0014 del 13 de octubre de 1992 de h
Superintendencia de Compafias referente a las obligaciones de los comisarios, presento a
ustedes &l informe y opinion sobre la razonabilidad y suficiencia de la informacion preparada
por la Administracion de INDUTABLEROS MUEBLES POLO 5.A., en relacion con la marcha de la
Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016.

He obtenido de los Administradores toda la informacion sobre las operaciones, documentacion
¥ registros que juzgue necesario investigar. Asi mismo, he revisado el balance general de
INDUTABLEROS MUEBLES POLD SA., al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes
estados de resultados, de Patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, sobre los cuales procedo a rendir este informe.

1. La Administracion de la Compafila ha cumplido con las disposiciones de la Junta
General, emitidas durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, asi como con

las normas legales vigentes.

2. He revisado los libros sociales de la Compafiia, los mismos que cumplen con las
disposiciones de los articulos 246, 176 y 177 de la Lay de Compafilas vigente.

3 Segun Informacion proporcionada por la Administracion de la Compafia, a su juicio y
de acuerdo a su criterio indican gque no existe pendiente de resolver ningdn juicio
planteado en contra de INDUTABLEROS MUEBLES POLO SA.; v, no he conocido de
denuncias que se hubieren presentado en contra de la Gerencia o Administradores de
la Compafiia.

4. Sobre las disposiciones constantes en el Articulo 279 de la ley de Compafiias;
informamos lo siguients:

e Durante el periodo que he desempefiado el cargo de Comisario de la Compaiiia no he
convocado a juntas generales de accionistas, por no haberse cumplido ninguno de los
casos determinados en la Ley de Compafiias (Articulos 212,236 parrafo 3 y 266).

e Durante el Ejercicio econdmico 2016 que me he desempefiado como comisario de la
Compafia no se ha solicitado a la Adminstracion que haga constar algun punto en el
orden del dia, por cuanto no se han presentado situaciones que lo ameriten.

e Durante el periodo que me he desempefiado como Comisano de la Compadia no he
asistido a las juntas generales por no haber sido especial & individualmente
convocado; debido a que las juntas generales se han realizado segun lo dispuesto en
el articulo 238 de la Ley de Compaiiias.



= No se ha propuesto la remocion de los Administradores de |a Compafiia, en virtud de
que, de la informacion y documentacion analizada, no se desprende irregularidad
alguna que pudiera haber dado lugar a tal remocion.

5. El sistema de control interno contable de INDUTABLEROS MUEBLES POLO S.A., tomado
en conjunto, fue suficiente para cumplir con los objetivos del mismo que son proveer a
la Gerencia de una seguridad razonable pero no absoluta, de que los activos estan
salvaguardados contra perdidas por disposiciones 0 usos no autorizados y de gue las
operaciones se ejecutan de acuerdo con autorizaciones de la Gerencia v se registran
correctamente para permitir [a preparacion de Estados Financieros de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

6. No se Reviso e informe de Auditoria ya que por disposiciones legales no estin en la
obligacion de hacerlo.

7. Ademds, cabe sefialar las sigulentes circunstancias de las operaciones:

INDUTABLEROS MUEBLES POLO 5.A., fue constituida en el Ecuador el 29 de Abril del 2015 pero
se inscribe en el Servicio de Rentas internas el 02 de Julio del 2015, su actividad principal es
Otras Actividades de Contabilidad y Teneduria de Libros, y temas relacionados con el Objeto
Social.

8. Entorno econdmico de la Compafiia:

A partir del 1 de Abril del 2000, debido principalmente al deterioro de la capacidad productiva
de los sectores economicos del pais, #l Gobiermo Ecuatoriano aprobd un proceso de
dolarizacion de la Economia fijando como moneda de curso legal en el pais el délar de los
Estados Unidos de Norteamérica. Consecuentemente, desde esa fecha, la Contabilidad registra
las transacciones en U.5, dolares.

En el afio 2015, debido a la inesperada caida del precio del petroleo, el Gobierno Ecuatoriano
mantuvo y endurecio las restricciones a las importaciones y salida de divisas, lo cual sumado a
la apreciacion del délar frente a otras monedas ha provocado una contraccion de la economia
teniendo como efecto directo que en INDUTABLEROS MUEBLES POLO S.A., los contratos que
tenia que celebrar con varios clientes tanto plblicos como del sector privade queden
suspendidos hasta una futura recuperacion de la economia del pais.

9. Indice de Inflacién.

El iﬁ:uientemldmprminfmm&n relacionada con el porcentaje de variacidn en los
indices de inflacion preparado por el instituto Nacional de Estadisticas y Censos,

ANO TERMINADO DICIEMBRE 31 ,' VARIACION PORCENTUAL
2005 ] 3.14
2006 | 2.87
2007 ! 3.132
2008 883
2009 431 |
2010 333 |




2011 | 541
2012 | 4.16
2013 | 2.70
2014 ] 167
2015 | 338
2016 ‘ 1.78
__MARZO2017 i 178

10. Politicas Contables Significativas:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico excepto por
ciertas propledades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal
como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico esta basado
generaimente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

El Valor Razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferr un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de wvaloracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene an cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar
el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y
o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a
excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran
dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de Leasing que estdn dentro del alcance de la
NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su
valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC
36.

Adicionalmente, a efectos de Informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los Insumos
para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacidn:

Nivel 1: Son los precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actives o pasivos
idénticos gue la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Mivel 3: Insumas son datos no observables para el activo o pasivo.

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros se
describe &n la nota 2 a los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre 2015.

11 Las Cifras presentadas en los estados Financieros guardan consistencia con las
asentadas en los registros contables, estos son confiables y han sido elaborados de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados, y las politicas
contables de la Compailia son las establecidas por la federacion Nacional de



contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad,

12. Al 31 de Diciembre del 2016, el Patrimonio de los accionistas es el siguiente:

( en U.S. dolares)
Capital Social 800,00
Reserva Legal 0,00
Resultados Acumulados 7780,59
Resultado del Ejercicio 1.534,08
Patrimonio de los accionistas, neto 7.045,51

13. Dejo Expresa constancia de la colaboracion de los Administradores de la Compafiia en
la entrega de la informacion que juzgue necesaria revisar, lo cual ha hecho posible el
mejor desempefio de mi funcion.

14 En ml opinién, basado en mi revision, los estados Ffinancieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
INDUTABLEROS MUEBLES POLO 5.A, al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de caja por el
aio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generaimente

aceptados en el Ecuador.

Este informe de Comisario es exclusivo para informacion de los Accionistas y Administradores
de INDUTABLEROS MUEBLES POLO S.A, asi como para la Superintendencia de Compafias del
Ecuador, y no puede ser utilizado para otro propdsito.

Mayo 19 del 2017
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Leda. Gissela Gallo
Licencia C.P.A No. 27160



