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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de FORLAND PROUECT Cla. LTDA.

Oulto, 22 de mayo del 2019

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de FORLAND PROSECT CA, LTDA., gue comprenden & estada
de situacian financiera al 31 de diciembre ded 2018 ¢ los correspondientes estados de resultado mtegral, de cambics
on el patrimoanio v de flujos de ofectivo por el afio terminado en esa fecha, asi come las notas explicativas de los
estados financieras que Incluyen un resumean de las politicas contables signficativas.

En nuestra opinidn, los estades financieros arriba mencionados presentan raconabfemente, en todos |os aspoctos
significativos, la situacion financiera de FORLAND PRCJECT ClA. LTDA, al 31 de diciembre def 2018 y ol resultado de
sus operaciones ¥ sus flujos de efective por el afo lerminade en esa fecha, de cenformidead con Normas
Intemacionales de Informacian Financlera [NIF) para Pequedas y hMedianas Entldades {PYMES].

Fundamento de la opinien

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Mormas Internaclonales de suditorla, Muestras
responzabllidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la secckén Responsabliidad del Aoditar
en relacldn con l& auditorlz de los estados financleros. Somos Independientes de [2 Compaiiia de conformidad con kos
requerimientos de ¢tica aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Couador y hemos curmplido las
demis responsabilidades de ctico de conformidad con estos reguerimientos, Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenlda es suficlente y aproplada para proporclonar una base para nuestra cpinion de auditoria,

Otro prumto

Debidoa gue las narmas aplicables no bo reguerian, los estados financioros de FORLAND PROJECT CI4, LTDA, af 31 de
diciernbre del 2017 y por el afo terminado en esa fecha no fueron auditados por nosotros; consecuenternente, no
EXpresamos una oplnidn sobre los mismas,

Responsobilidod de lo Gerencia y de los encargados del gobierno corporotive en relacicr con los estados finoncieros

La Gerencia de FORLAND FROJECT CIA. LTDA. s responsable de |z preparacidn  presentacion razonable de los estados
finandieras adjuntos de scuerdo con Normas Intémmacionales de Informacion Financiesa [NIF) para Peguedias y
Medianas Entidades {FYMES), ¢ del contral interme qui considere necesario paca germitir la pregarecicn de estados
flinandieras gue estén libres de distarsiones signilicativas sea debido a fraude o esror,

En la preparacién de los estados financleros, la Gerencia as responsable de la valoracién de la capacidad de la
Compariin de continuar como emapresas en marcha, revefando, segun corresponda, s cuestiones relacionadas con
ermpresa en marcha y utilizandas el principio contable de empresa en marcha m:v.'.n:pl:l:!- gila Gerencia Hene intencidn de
liguidar la Cormpafila o de cesar sus operaciones, o lplen no exista otra alternativa realista.



Los encargadas del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informackon financiera
de la Companiia.

Responsabliidad del Auditer en relacidn con la ouditaria de los estedos finaneieros

Nisestro objetiva es obtener una seguridad rasenable de que bos estados financleros en su conjunto estin libres de
distorsiones significativas, ya sean debidas a fraude o error, y emitir un informe de auditora que contenga nuestra
opinian, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auvditoria realizada de
confermidad con las Normas Internacionales de Auditoria detecte slempre una distorsidn significativa cuando gsta
exlsta. Las distossiones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de forma
agregada, puede proverse razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas gque los usuarios tomen
basandose en los estados financleros,

Como parte de nuestra auditoria de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio
prafesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la avditoria. También, entre otras
Cosas

- entificarmos y evaluamaos los riesgos de distorsiones significativas en bos estados financieros, originadas por
fraude o ermor, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencla de auditoria que es suficiente y adeouada para proporcionar una base para nuestra
opinian, El resgo de no detectar distorslones significativas originadas en fraudes es mds elevado que en el
caso de errores, ya que el fraude puede invelucrar colusidn, falsificacidn, omisiones deliberadas,
manifestaciones intenclonalmente errdaneas o la vulneracion del contral internda,

= Obtenemos un entendimiento del controd Interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las crcunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinidn
sobwe la eficacia ded control interno de la Companiia

- Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones, asi como
la correspondiente informacién revelada por la Administracian

- Concluimos sobre fo adecuado de que la Administracidn haya utilizado la base contable de empresa en
marcha y, basandonos en la evidencia de auditorla recopilada, obtenemos una conclusldn acerca de sl existe
o no una Incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre b capacidad de n Compania para continuar como empresa en marcha. Siconcluimos que
eniste una incertidumbre significativa, se requiere gue Hamemaos la atencion en nuestro informe de auditana
sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados financieros o, @ dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinkdn modificada. Muestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta |a fecha de nuestro informe de auditora. Sin embargo, hechos o condiciones
posteriores pueden sef causa die que la Compadifa no continie como una empresa en marcha,

- Evaluamos la presentacion general en su conjunto, 13 estructura y e contenido de los estados financieros,
Incluyends o Infarmacion revelsda, v 4l los estados linancieros representan a3 transacciones v los hechios
subyacentes de una manera ragonable.



Nos comunicames con los encargados del goblerno de la entidad en relacidn con, entre otras cuestiones, ol
akcance y la oportunidad de kos procedimientos de auditoria; y, cuando fuere aplicable, sabre los hallazgos
significativas de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el conttol interno de la Compariia

Identificada en el transcurso de nuestra auditoria.

Y

Ing. Carmen Elena Salcedo €.

Autitora externa
Registro Macional de Auditores No, 1101



FORLAND PROUECT CIA. LTDA,

ESTADO DEE SITUACIGN FINANCIERA
AL ¥1 DE (MCIEMBAL DEL 2018
Mo suditado
ACTIVDS Mot 1018 iy
wn LS. délares

ACTIVODS CORRIENTES:
Efectiva v equivalentes de efectiva & 1247 44TE
Cuentas por cobrar cormerciales vy

atras cuenixs por cobrar 5 140.755 1156
A B POW | Ees ts SO | mnle a 5765 3.485%
Total 3ctiwos Cormientes 148 767 5319
ACTIVDS N0 CORRIENTES:
Propiedsdes v sguipo & 131473 15 404
Total activos no corrisnies 12.173 15 a04
TOTAL 160940 34,723
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cueritas por pegar comaerclales v otras 56210 1199

Cusnias por pagar
Oitligaclonss financleras a & 168 -
Pasives por impuestos corri entm @ 18.022 1934
Dbligaci ones acwmul adas m T.237 2515
Total pazivos corrientes B GIA 7640
PASIVOS MO CORRIENTES:
Obligsciones financieras v iotal paiivos Ao B 20 564 =
cod rientes
PATRIMIDMNID 12
Capital secial 400 400
Resultados acumylados 52338 26675

Total patrimaonio

TOTAL

mmlhummhr?qhm parts integrante de log mmay,
4




FORLAMD PROGECT CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ARD TERMINADO EL 31 DE DICEMBRE DEL 2018
Mo auditads
Hgias Fit ] piuE)
en LS. dotares
INGRISEE 1 4887 11530
COATOS ¥ GASTOS u [3M.) (11108
LT ANTES [ IPUESTE) & LA SENTH T 14351
Impiestn 3 & renta comiente 3 {E757] .53
LITALENAT METR ¥ RESLILTADS INTEGRAL DL ARG it g 1058

Lan notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos.
=

N

Ing Rdimulo Calle , Feoa, CPA, Pauling Reino A
Crerente General \‘_\\_‘1 Comadora Cieneral
]
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FORLAND PROIECT CIA, LTDA.
ESTADO DE FLUJDS DE EFECTIVD
PO EL ARD TERRMINADO EL 31 DE DICEMBRE DEL 2018

an LS, ddlares
FLLUOS D EFECTIVD DE ACTIVIDADES DE OFERACIGN

Lt lided nete v résultado integral del aflo i D45
Depreciacian de propledades v equipos 13,231

Camibias en el copital de trabaks

(Aumenio) e cuenlas por cobrar comerciales ¥ otras

cugntas por cobrar (139 599)
fAurmemio) e aclivin Par | Ton Lof flenies ¥ o

actives (3080
Aumento an cuentas por pagar comerciales v olras cusntas

por pagar 23071

Aumonto an obligaciones flnancieras 26.733

P el o cle patrimanio [ 386])
AL rrinte an pasivas por imousstos corrianton v

obligaciones acumuiadas ——i BT
Flujo neto de slectiva proveniente de sctividades de

operacisn —_— (2231

FLUWDS DE EFECTIVE) EN ACTIVIDADES DE |NVERSICIN

Bajn de propiedades y squipos, nets v ol Mujo de
efective utllizadas en actividades de | meersidn

EFECTIWO ¥ EOLN VALENTES DE EFECTIVOD:

(Eisminucldn) Incremsnto neto en efectl va o eguival entes

da afectivo (2.231)
Saldos al comisnzo del Ao 4478
Suldes @l Min de &fa A 1341

Las natas @ los mstadns financieros son parte integrante de los mismos.

I -
Ing. Romlo Calle . Econ,

Gierenle General \\\_"] Contadors General



FORLAMD PROJECT CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INFORMACION GENERAL

FORLAND PROIECT C3A. LTDA. (la Compafila) es una socedad constituida en el Ecuador. Su domicillo principal
es en la calle Danlel Hermida 1-57 y Av. De las Américas. Cuenca - Ecuador.

La Compafiia fue constituida el 27 de febrero del 2013, con un plazo de duracion hasta el 27 de febrero del 2043
¥ tepe como objete principal fa construccion, estudios, disefios para obras chiles, eléctricas, y
telecomunicaciones, obras de ingenierla civil, construccidn de carreteras, calles, carretaras, ¥ otras vias para
wehicuios o peatones.

Los ingresos de la Compaffa provienen de un numerd variado de clientes, La administracion estd tomando
acciones para segulr ampliando su portafolio de cliontes o incrementar sus Ingresos en of futurg,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declarocidn de cumplimiente - Los estados financleras han sido preparados de conformidad con las
Mormas Internacionales de informacion Financiera (MIIF) para Pequefas y Medianas Entidades (PYMES)
emitidas por ef Consejo de Normas Internacionates de Contabilidad (1ASB).

Moneda funcianal - L maneda funcional de la Compadila es ol Délar de los Estados Unidos de América
(5. ddlar], el cual es la moneda de cirewlacion en el Ecuador.

Bases de prepavacion - Loy estadod linancieros han dido preparados sobre las bases del costo histarico, el
cual generalmente corresponde al walor ragonable a |a fecha de la transaccion,

El walor razonable es el predo gue se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn, independientemente de sl ese precia
ts directamente chservable o estimado utilizando otra técnica de valoracidn, Al estimar el valor razonable
de un activa o Un pasive, la Companila Bene en cuenta |as caracteristicns del acthd o pasiva que los
participantes del mercado considerarizn al fijar el preclo del activo o pasivo a la fecha de medicion,

A efectos de informacian financlera, las mediclones efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel
1, 2 2 3 con base en el grado de importancia de los Insumos para la medicidn del valor razonable en su
totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos ldeénticos gue la
entidad puede acceder o ln fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumas distintos a los precies cotlzados incluldos en el Nivel 1 que sean obsérvables para el active
o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nived 3 Insumas con datos no observables para el activo o pasivio,



2.4

25

& cantinuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financleros.

Efectivo y eqilvalentes de efective - inciuye agquellos activos financieros liguldos, depdsitos o inversianes
financleras liguidas, gue se pueden transformar rdpidament e en efectivo en un plazo inferlor a tres meses.

Propledodes y equipos

2.51

5.2

2.5.3

Medicldn en el momento del reconocimiente - Las partidas de propledades y equipos se miden
iniciglmente por su costa

£l costo de propeedades y equipos comprende el precio de adguisicion (valor de factura)
después de deducir cualguier descuento o rebaja del preclo, los aranceles de importacidn y los
Impuestos no recuperables. Asi también incluye los costos directamente atribulbles a la
ublcacion del active en el lugas y en las condiclones necesarias para que pueda operar de la
lorma prevista por la administracidn,

Medicidn posterior ol reconocimiento; modele del costo - Después del reconocimiento inickal,
las propledades y equipos son registradas al costo menos [ depreciacidn acumodada y el
importe acumulado de fas pérdidas de deteriorno de valor, de exdstir,

Lps gastos de reparackones y mantenimlentos se Imputan a resultados en e periodo en que se
producen.

Método de depreciacidn y widas Gtiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta.  La vida Otll estimada, valor residual y método de
depreciacidn son revisados al final de cada afio, slendo el efecto de cualguler camivio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion, se presentan |as principales partidas de propiedades y equipos y las vidas utites
usadas en el calcubo de la depreciackon:

Tigg Mida uth

[en afios)
Equipos de computo 3
Equipos 10
‘wehiculo 5
Muebies ¥ enseres 10
Magquinatia 10

Ni se ha establecido valores residuales por considerarse no significativos,

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o peérdida que surfa del retiro o venta de
una partida de propledades v equipos es calculads coma Lo diferencia entre el grecio de vents
y el valar en libros del active y reconodida en resultados.

Deterioro del valar de propiedodes y equipos - &l final de cada periedo, la Compadiia evalda los vabores
en libros de sus propledades y equipoes a fin de detetminar sl existe algun indicative de que estos activas
han sufride alguna perdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadara de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).



Las perdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si ef activo se
registra & un imposte revaluado, en cuyo caso se debe considerar [a pérdida por deterioro como una
disminueidn o un Incrementa en la revaluacin,

2.7 Costos por préstames - Los costos por préstamos atribuldes directamente a la adquisicidn, construccion
o produccion de actives calificados, los cuales constituyen actives gue reguieren de un periodo de tlempo
sustanclal para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta of momento en que estén
[istos para su use o venta. Todos los otros costos por préstames son reconocidos en resultados durante
el periodo en que se Incurren,

2.8 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta se compone de la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y & iImpuesto diferido.

281 Impuesto corrfente - Se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada durante ef aflo. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a las partidas de ingresos o gastos
Imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. £ pasivo de la Compafiia
por concepto del Impuesto corriente se calcula utifizando las tasas fiscales vigentes al final de
cada periodo,

2.8.2 Impursto diferido - Se reconode sobre las diferencias temporarias determinadas entre @ valor
en [ibros de bos activos y pasivos Incluldos en los estados financleros y sus bases fiscales. Un
pasive por Impuesto diferido s reconoce generalments para todas las diferenclas temporarias
Imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que |l Compadia disponga de wtilidades
gravables futuras contra s que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

El importe en libros de un activo por impoestos diferidos debe someterse a revisidn al final de
cada pericdo sobre gl que se informe y se debe reducir, en in medida que estime probable gue
no se dispondrd de suflclente utilidad gravable [tributaria) en el luturo como para permitic que
s recupere b totalidad o una parte del activo,

Los activos y pashvos por impuestos diferidos sa miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en of periodo an el que el activi se realics o of pasivo se cancebe,

La Compafila compensa activos par impuestos diferidos con pasivos por Impuestos diferidos s, y
zalo si, thene reconocido legatmente el derecho de compensar, frente 3 la misma autoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la intencidn de liguldar sus activos
¥ pasivos como netos,

2.9  Provisianes - Sa reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacidn presente (ya sea legal o Implicita)
como resultade de un suceso pasado, es probable gue la Compafia tenga que desprenderse de recursos
que incorparen benelicios econdmices para cancelar la obligaciéan, y puede hacerse una estimacion fable
ded Importe de la obligacken,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario para
cancelar la oblgackdn presente, al fina! de cada periode, teniendo en cuenta los rlesgos y las
incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provision usando of flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligackin presente, du importe en libras representi &l valor actusl de dicho fluja de
efectivo [cuando el efecto del valor def dinero en el tiempo es material),
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2.13

.14

Cueando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar
una provlsion, se reconoce Una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro gue se recibird
el desembalso v &l monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con flabiidad.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilocidn patronal ¥ bonificacidn per desahuclo - £l costo de los benaficlos
definidos (jubilacidn patronal y bonfficacién per desahucio) debe ser determinado con
valoraclones actuarlales realizadas al final de cada periodo,

2.10.3 Participocidn o trabojodores - La Compafiia reconcce un pasive y un gasto por la participacidn
de los trabajadores en las utiiidades de la Companiia, Este beneficio se calcula a |a tasa del 15%
de las utllidades liguidas de acuerda con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - So caloulan al valor razenable de la contraprestackon cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimade de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la
Compafia pueds otorgar. Los ingresos ordinarios asociados a la prestacidn de servicios o construccidn se
reconocen considerando el grado de realizacidn de la prestacion del servicio o construccion réspective a
la fecha de los estados financieros, siempre ¥ cuando e importe de los ingresos ordinarios y costos
incurridos puedan valorarse con Fabilidad, La Compafia al final de cada periodo evalua el grada de
prestacidn de serviclos o construccidn en base a las drdenes de trabajo ablertas a fin de provisionar e
ingreso de acuerda con lo establecido en esta politica.

Las transacciones de prestacion de serviclos cuyas condiclones para el reconocimienta comao ingresoes no
se han cumplido son registradas como ingresos diferidas, y so reconocen en reseltados en la medida que
se prestan bos servicios y se cumplen las demas condiciones de reconocimlento,

Las ventas de productos se reconocen cuando b Comparii transfiere los desgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de ta propledad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurtidos, o
par incurrlr, en relocion con la transaccion pueden ser medidos con fabilidad; y es probable que fa
Compafila reciba los beneficios econdmicos asoclados con la transaccidn,

Costos y gastos - Se registran al costo histéficn, Los costos y gastos se reconocen a medida que son
mecurridos, independiontemente de la fecha en que se haya realizado ol pago, y se registran en ol periodo
mas cercand en el gue se conocen.

Compensacidn de soldos y transocciones - Como norma general en los estados financieros no se
compersan s activos v pasives, tampoco bos ingresos v gastos, salvo aquellos cosos en [os gue |a
campensacion séa requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de 13 transaccidn

Los ingresos ¢ gastos con ofigen en transacciones gue, contraclusiments o per una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Campafiia tiene la intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar el active y proceder ol pogo del pasive de forma simultdnes, @ presentan netos en
resultades.

Activos fimancieros - Todos los actives financieros se reconecen y dan de baja a o fecha de negociacion
cerandn se realiza una compra o vents de un activo linanclero v ton médidos inlclalments al valor
razgnable, mas bos costos de la transaccldn, excepto por aguellos actives financleros daskficados al valor
razonable con camblos en resultados, los cuales son iniclalmente medidos al walor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.



Todos los actives financleras reconocidos son postericrmente medidos al costo amortitado o al ialor
razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores
& 12 meses a partir de la fecha del estado de situacidn financiera, gue se présentan como activos
cofrientes.

La Compaiiia clasilica sus actives financieros en las sigulentes categorias: A valor mronable con cambios
¢n resuftados, activos financleros mantenidos hasta su vencimlento, cuentas por cobrar comerclales y
otras cuentas por cobrar y activos linancieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del
proposita con el gue se adquirieron los instrumentos financieros, La adminlstracidn determina la
clasilicacian de sus instrumentos financieros en el momento del reconocmiento inkcial.

2.14.1 Activos financleros mantenidos haste su venclmiento - Son activos financlieros no derivados con
pages fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracidn de la Compadia tiene la
Intencidn y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. 51 la Compafia vendiese un importe
significativo de los activos fimancieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa
s reclasificaria como disponible para la venta,

Estos activas financieros son medidos Inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizedo utilizando el método de la tasa
de interes efectiva menos cualquier deterioro,

2142 cCuentos por cobrar comercimles y otros cuenfas por cobray - Son acthios financigros no
derivados con pagos fijos o determinalrles; gue no cotizan en un mercade actvo.

Despues del reconocimiento Inicial, a valor ratonable, se miden al costo amaortizado utilizando
el método de |a tasa de intereés efectiva, menos cualquler deterioro,

2143 Deterioro de octives finoncieros of costo omortizadoe - Los activos financieros que se miden al
coste amartizado son probados por deterioro al final de cada perioda

Et importe de |a pérdida por deterioro del valor para un activo medido al costo amortizado es la
diferencla entre &l importe en llbros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la
tisa de interds electiva original del active financiers,

El walor en libros del active financlero se reduce pos la perdida por deterioro directameante,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, dende el importe en libros se reduce 3 travds
de una cuenta de provisidn.  Los cambios en el iImporte en lbros de fa cuenta de proviskon se
reconocen en el estado de resuitado integral,

2144 Bajade un active financiers - La Compadia da de baja un activo financiero dnicamente cuanda
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se
transfieran de manara sustancial los riesgos y beneficios inherentes  la prapiedad del active
financiero. 5i la Compadila ng transfiers nl retiene sustanclalmente todos los resgos y beneficios
inherentes o la propiedad y continga reteniendn el contred del active transferido, lo Compafiia
reconoce su partkcipackon en el activo y |2 obligacdn asocada por los valores que tendria gue
pagar.

2148 Pagives finoncleros - Se cdagilican en: Pashod linancieros medidod al valer razsnable y otros
-pasivos financleros los cuales se reconocen Inkclalmente a su costo, nete de kos costos que se
hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costa amortizada y cualguler
diferencla entre los fondos obtenbdos [neto de les costos necesarios para su obbtencldn) y el

 Fed
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valar del reembalsa, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el
método de fa tasa de interés efectiva,

2146 Cuentas por pagar comercioles y otras cuentas por pagar - Son pasivos financierss, no
derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Desputs del reconocimiento Iniclal, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
& métado de |a tasa de Interés efectiva.

2.14.7 Bajode un posivo finandero - La Compafia da de baja un pasivo financiero si, y solo s, expiran,
se cancelan o cumplen sus obligaciones

ESTIMACIONES ¥ IUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financleros en conformidad con NIF para PYMES requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establerca slgunos supuestos inherentes a la actividad econdmica
de |3 entidad, con el propdsito de determénar la valuacidn y presentacitn de algunas partidas gue forman parte
dhe los ostados financieros. En opinlon de la Administracion, tales estimaciones y supuestas estuvieron basados
on la mejor utilizacon de kv informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus electos
finales,

A contlnuacidn, se presentan las estimaclones y |uiclos contables criticos que la admindstracidn de la Compalifa
utiliza en ol proceso de aplicacidn de los criterios contables:

31

32

3.3

3.4

Deterloro de activas - A |a fecha de clerre de cada perlodo, o en aguella fecha gue se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de gue dichos activos hubieran
sulrido una pérdida por deterrore.  €n caso de que exista algon indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo, 5 se trata de activos identificables que no generan flujos de efective
de forma independiente, se estima b recuperabilidad de b unidad generadora de efective a la que
pertenace el activo.

Las pérdidas per deteriors reconocidas en un active en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio on las estimaciones sobre su mporte recuperable incrementando el valor del active
con abono a resultados con el limite del valer en libros gue el activo hublera tenide de no haberse
reconocido la pérdida por detericro.

Estimaticn de widas Gtiles v valores residunles de propiedades y equipes - La estimacion de las vidas Otiles
y el valor residual se efectdan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3,

Valuacldn de los instrumentos financieras - Algunos de los activos y pasivos de |a Compafila se valoran a
su valor raronable para propositos de revelacidn, La Compadila ha establecido un mecanismo de
valorackén para determinar las tecnicas o los datos de evaluacién aproplados para las mediclones
realizadas a valor razonable

Al astimar el valor razonable de un activo 0 un pasiva, la Compafiia utiliza datos observables en el mercado
en la medida en que estén disponibles. Cuanda |os indicadores del nivel 1 no estin dispanibles, b
Compadiia desarrolla als técnicas de valaracidn utitizande madelos Interncd.

Provisiones para obligecienes por beneficios definides - La Comipafila para la medicion del valor razonable
de |a obiigacion devengada por concepio de beneflckos definkdos utilizard un estudio actuarial realizado

pof un actuafis independiedite,
13



EFECTIVO ¥ EQILIVALENTES DE EFECTIVO

No auditado
2018 017
en LS. dolares
Fondo rotativo L.M7 -
Bancos (1) - 4478
Tatal 2241 aag

(1} Corresponden a valores en instituciones del sisterna financiers nacional. &l 31 de diciembre del 2018
deibido a la operacidn de la Compafia el saldo en |a instituckén financiera es coro,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cugntas por cobrar comerclales y otras cuentas por-cobrar es como sigue:

No auditado
208 2017
en U.5, dolares
Cuentas por cobsar clientes 140,602 1156
Anticipos 153
Otras cuentas por cobrar .
Total 140,755 1.156
FROFIEDADES ¥ EGUIFOS

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017 asciends 8 US512.173 y US525.404 nebos, respactivamente y corresponde
principalmente vellculos de fa Compaiia dichos bienes son utifizados en la generackon de Ingresos.



7. CLENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comearclales y otras cuentas por pagar es coma slgue:

KMo auditado
2018 2017
en LS, dolares
Cuentas por pagar comerciales 37072 3199
Anticipos 4 S8R .
Oriras cuentas por pagar 14.150
Total 56.210 3.199

B, OBLIGACIONES FINAMCIERAS
Al 31 de diclembre asciende a US%26.773 correspondiente al saldo de obligaciin contraida con el Bancao del

Pacifico cuyo valor inicial fue US%530.000 con un plazo de vigencla de 5 afos, dicha obligacion ha sido presentada
en porcidn corriente y no corriente segin la obligacidn existents al clerre del ejercicio econdmico 2018,

9.  ACTIVOS ¥ PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

9.1 Actives por impuestos corrientes - Corresponde principalmente al saldo do crédito tributario por el
Impueito a ba Renta

9.2 Pasivos def afle corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes 85 como sigue;

N auditado
2018 o7
&n LLS: dirdsres
Impatesta & la Renta por pagar BET75T 1834
Impunsio al Vafor Agregado - IVA par pagas 5.165
Todal 18,072 1.934

8.3 Conciliocién tributaria - contable del impuesto a la rento cordente - Una reconcillacian entre fa utilidad
segun estadod financlesos y el gasto por impuesta a la renta corriente, es como sigue;



Ko auditado

2018 2017
en U5, didares

LAilidad segin estados financlenos antes de impuesta 2 la renta 39.806 14.251
Gastos ne deductbles - -

Otras deduccones =

Lndidad gravable 395 14 751

Impuesto a la renta causado BIol KRR
Tasa de efectiva de Impuestos 1% 5%

A partir del afio 2010, se debe considerar como Impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculade, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. 58 el anticipo cakoulado e monor que &l
impuesto a la renta causado, este Ultimo debe ser declarado y pagado,

De conformidad con |a leglslacion vigente las declaraciones de Impuestos correspondlentes a los afios
2015 a 2018 son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias.

9.4 Aspectos Tributarios

£l.21 de ogozta del 2018 e publicd o “Ley Orgdnica pora el Fomente Productive, Afraccidn de Inversiones,
Genergcidn de Empleo y Estobilidad y Equiibrie Fiscal™ en el Suplermento del Registro Oficial No, 309,

Las principales reformas gue introdujo e menclonado cuerpo kegal son las sigulentes

«  Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobfe Impuestos naclonales administrados yfo
riscoudaded pof el SRI para obligaciones vencidas con posterioddad al 2 de abril del 2008
Adiclonalmente, aplicacidn de remisign sobre obligaciones aduaneras, segurldad soclal {con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, et

«  Aplicacion de remisidn sobre obligaciones adusieras, seguridad social [con excepciones), servicios
badsicos, creditos educativas y becas, obligaciones con Goblernos Autdnomos Descentralizados - GADS,
empresas publicas amparadas por la LOEP, impueestos vehiculares, Superintendencla de Compariias,
Valores y Seguros, Contraloria General del Estado; y demas entidades que eventualmente pudieren
acogerse a la ley, Exlsten plazos y condiclones diferentes dependiendo el tipo de entldad.

+  Ewbnerackén del impuesio o la Renta-iR y anticipo, para sectores prierizades y suleto & la generacion de
empleo neto, en ronas urbanas de Quito y Guayaquil (por B afos), ronas no urbanas de Quito y
Guayaquill {por 12 afios) y sectores fronterizos {por 15 afios), slempre que k3 Inversian se realice &n un
pefioda de 34 meses contados desde la pubBcacidn de la Ley.

1]



«  Exoneracian del impuesto a la Renta-IR y anticipo, sujetaa la generacién de empleo neto, para industrias
basicas en todo el pais {por 15 afios) ¥ sectores fronterizos (por 20 afios), siempre que la inversidn se
reafice en un periodo de 24 meses contados desde da publicacion de la Ley.

+  Dividendos considerados como ingresos exentos de impuesto a la renta calculados después del pago del
IR, distribuldos por socledades naclonales o extrajeras residentes en el Ecvador, a favor de otras
sociedades nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador. No aplica
exoneracion s| el beneficlario efectivo es una persona natural residente en Ecuados; y, 5 la socledad que
distribuye el dividenda no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

»  Seestablecen cambios en la aplicackon de ia tarifa de IR del 28% a partir del anho 2019. E| porcentaje 25%
se mantiene, &d coma tambdén el 22% para micro, pequefias empresas, exportadores hahituales.

+  Seestablece el IR dnico mediante tarifa progresiva a la wiilidad de enajenacion de sccienes.

«  Reduccion tarfa IR en reinversion de utilidades, para impulsar el deporte, cultura, dessmolio clencia,
tecnologia e Innovacion.

+ [l porcentaje de retencion sobre dividendos o ufilidades gue se aplique al ingreso gravado serd
equivalents a la diferencia entre la mixima tarifa de IR para personas natarales {35%]) v la tarifa de IR
aplcada por la socledad a |a correspondiente base impanible.

»  Modificacian de la formula para determinar ol Anticipo de IR correspandiente al ejerciclo fiscal 2019 en
adelante,

«  Anticipo de [/ Se elimina e saldo del anticipo & liquidarse en declaracidn del prosimoe afo (tercera cuota
« abril del siguiente afio); se elimina devolucion del anticipo mediante ol tipo impositivo efectivo (TIE);
¥, s contempta la devolucion del valoe del anticipo que sobrepase al valor del IR causado para
sociedades (eliminackon impuests minima),

« Se agregan blenes y serviclos con tarifa 0% de VA, tales como: materia prima e insumas [semillas,
bulbos, plantas) para el sector agropecuario, sculoola y pesquern iImportados o adquiridos an el mercado
interno, y partes y piezas para tractores de llantas de hasta 200hp; y maguinaria de uso agropecuario,
aculcola y pesca, partes y pleras, de acuerdo con los decretos que emita el Presidente, entre otros.

« Conrespecto al IVA, se establecen Las siguientes reformas:

VA en compras: Wso de crédito tributario de (VA en compras locales e importaciones hasta dentro de
5 afios desde la fecha de pago.

- Retenciones: Devaludion o compensacion del crédito tributario de retenciones de 1V A hasta dentro de
5 afins desde ln fecha de pago.
Exportacisn de serviclos: Devolucidn de WA én exportaciin de serviclos segun lo determine i Comité
de Politica Tributaria,

- Viviendas de Interds soclal: Devolucion de IVA en construccién de vivienda de Interés soclal,

- Medios electranicos: Se elimina fa devalucién de IVA par uso de medios de pago electranicos.

= Devolucién del 50% del VA pagado en actividades de prodwctiones audiovisuales, televisias y
dnamatagraficas,

« Seelimina 3 la compensacién como base imponible para el Impussto a ka Salida de Divizas.



* Devolucion a los exportadores de servicios de los pagos realizados por concepto de 150 que sean
necesrios para la prestacon del servicio gue se exporte, conforme las condiciones y limites que se
establezcan.

£l 24 de agosto de 2008, en of Primer Suglemento se pubico of Reglamento a fa Ley de Reoctivacion de o
Ceonamia, Fortolecimicnto de fe Dolgrizacidn, cuyos principaies puntos resumimas g condinuacion;

«  Se considerardn transacciones inexistentes cuando el SRI detecte gue un contribuyente ha estado
emitlenda comprobantes de venta sin que se haya rezlizade la transterencia del bien o la prestacion del
servicio, sin contar con los sctivos, personal, infrecstrectura o capacidad material, directs o
indirectamente, para prostar los servicios o produci; o bien que dichos contribuyentes s enceentren
na ubdcades, se presumira | inexistencla de dichas operaciones,

= Estabiece las condiclones para fa exoneracidn de IR de microempresas,
»  Disposiciones referentes a deduccion de jubilacion patronal y desahucio,

«  Condiciones para la deduccidn adiclonal de costos v gastos para el sector de Economla Popular §
Solkdaria

«  Spciedades emisoras de tarjetas de crédito, se establace que las socledades emisoras de tarjeta de
crédito o débito que paguen a no residentes deberdn apiicar las retenclones correspondientes.

Medignte Decrete No, 504 pubiicedo en ef Registro Oficingl, Suplemento No, 236, del 27 de septlembre de 2018,
se roformd e articelo correspondicnte o refenciones en fo fuorte por pogos replizodos of extenor del
Reglamento porg lo Aplicocidn de da Ley de Régimen Tributarlo internao, estableclends que los saciedodes
emilzorgs de magetas de crédito o de débito que por cuenta de terceros paguen, acrediten o emlen Ingraios
grinvodoy @ fover de personay no residentes deberar efectaar lo retencidyg conferme les torfas prevstas en e
fey, en oguelics cesos v cumpliondo fos condicierey, Nmites p requisites, que estobleroe ef 581 medianie
eSO,

« Informe de Curnplimiente Tributarlo (ICT), el 5A1 mediante resolucidn establecerd guienes son los
contribuyentes obligados a presentar ef ICT y definind ¢f alcance de la revision del auditor,

= 5g permite |3 generacion de mpuesto a la renta diferido activo @ partir del afio 2018 por el gasto no
deducizle correspondients a la prowisian por Jubllackdn patronal ¥ desahuclo €l cual podra ser utllizado
unlcaments al momento del pago por dichos conceptos.,

8.5 Precios de transferencia

D confarmidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujelos al impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con gartes relacionadas locales y'o del exterior, dentre de un mismo periods
fiscal por un importe acemulado superior o USS15 millones, estan oxligados o presentar e estudio de
precies de transferencita gue determine sl tales operachones han sido efectusdas & valores de plena
competencia. Bl Imparte acumulado de las operaclones de la Compaiila con partes relaclonadas durante el
afic 2018 no supena el importe acumulado mencionada,



10, ODBLIGACIONES ACUMULADAS

11,

Un resumen de las obligaciones acumuladas es coma sigue:

Ni suditado
2018 Jriiive
en LIS dolares
Participacian a trabatores 1150 1515
Aporte patronal 48 :
Eenefichos sociales X8
Total 7337 2515
INSTRUMENTOS FINANCIERDS

11.1 Gesthon de riesgos flnancieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financlamiento, la
Compafia asta exguesta a distintos riesgos de naturalera financiera que pueden afectar de manera mas
o menos significativa al valor ecendmico de sus flujos y activas financleros y, en consecuendcia, sus
resultadas,

A continuacidn, se presenta una definicidn de los riesgos gue enfrenta la Compadiia y una dascripcidn
de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de fa Administracion, sl es el caso,

11.1.1 Riesgo de crédito - | riesgo de crédito es of rlesgo que se origine una pérdida financiera para 1a
Compafia si um cliente o contraparte de un instrumento financierofncumple con sus obligaciones
contractuales.

La Compafia tiene paliticas estableckdss para asegurar que la predtackin de servicios se haga a
clientes con adecuade historial de crédite y reconocida solvencia, adicionalmente mantiene un
adecuada contral de la antigledad de su cartera,

11.1.2 Riesgo de mercado - El riesgo de mercado e el riesgo gue los cambios de precios de mercada,
como las tasas de interds, precios de los preductos o serviclos, etc, afecten los ingreses de la
Compafin o el valor de sus activos financieros.

Los actives financieros de la Compafila no estan sujetos a las variackones de los precios en el
mercado, pues se trata de electivo y equivalentes, inversiones financieras de corto plazo y
cuentas par cabrar

11.1.3 Riesgo de liguidez - El riesgo de liguidez es ef riesgo de que la Compafila no pueda cumplir con
sus obligaciones financieras cuando €stas sean requeridas.

La Gerencls General & través de |a Direccldn Administrativa Finsnclera Uens la responsatilidad
final por la gestion de liguidez, y ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn
de liguidez de manera que ka Direcclon pueda manejar los requerimientos de financlamiento a
corta, medians y largo plaza.



La Compafla maneja el resgo dé Houide: mantenbendo un capital de trabaje adecuado y

manitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados v reales.

11.1.4 Riesgo de capitel - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estard én capacidad de
continuar coma empresa en marcha mientras gue se makimiza el rendimlento de sus acclonistas

o través de la adecusda gestidn de los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales Indicadores financieros de ia Compafila al 31 de diciembre del 2018 se detallan a

continuacian:

Capltal de trabajo U5%61.129
indice de liguidez 1.70 veces

Pasivos totales !

patrimonio 2.05 veces

La administracion considera que los indicadores financleros antes indicados estdn dentro de los
pardametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrolio de |3 Compadiia.

11.2  Categorios de instrumentos finoncieros - £l detalie de kos activos ¥ pasivos financieros mantenidos por

la Companiéa es como sigue:

2018

Activas financleras ol costo omortifooks:

No auditada
27

en LS, ddlares

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 2.247 4478
Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por
cobrar menos anticipos a proveadores (Nota 5 140,775 1.156
Total 143.022 5638
Pasivos finencieros medidos of costo amartirada)
Obligaciones financieras 26,773 -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar menos anticlpos da cliantes, de existie [Nota 8) 56.210 3.159
Total B2.983 a193

La Compadila considera que los importes en libros de los activos y pasives financlenos reconocidos al
costa amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable, dadas sus caracteristicas

v plagos,

12, PATRIMONIO

12.1  Capitel soclal - El capital soclal consiste en 400 scciones de U551 valor nomingl unitario, lis cuales

olorgan un volo por accidn y un derecha a los dividendas.

0



14,

16.

17.

12.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por o menos el 10% de la utilidad anual sea aproplado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pagoe de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad,

12.4 Dividendos - Durante el afo 2018 no existieron dividendos distribuldos a los acclonistas.
A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de acclonistas personas naturales residentes en
el Ecuador y de sodiedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta,

INGRESOS

En el afio 2018 y 2017 ascienden a US$423.897 y US5125.270, respectivamente y corresponde principalmente
a servicios relacionados con la construccion.

COSTOS Y GASTOS
En of afio 2018 y 2017 los costos y gastos corresponden principalmente a materiales de construccion,
combustible, transporte, servicios y depreciacion de bienes propios, dichos rubros fueron incurridos para la
prestacion de servicios a clientes.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

15.1 Transacciones Comerciales - Durante los ejerciclos 2018 y 2017, la Compaiia no existieron
transacclones comerciales con entidades relacionadas.

15.2 Compensacion del personal clave de la gerencio — Durante el afio no existio compensacion a los
ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y |a fecha de emision de los estados financieros (mayo 22 del 2019) no se
produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobee los estados
financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros han sido aprobados y autorizados a ser emitidos por el Gerente General de la
Compaiiia ¢i 22 de mayo del 2019 y serdn presentados a la Junta de Acclonistas para su aprobacian. En oplinidn
de la Gerencia de la Compania, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.




