INFORME DE LA ADMINISTRACION A LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS DE STYILWORK S.A.

Guayaquil, Marzo 30 del 2018
Sefiores Accionistas:

En calidad de Gerente General de STYILWORK S.A., y cumpliendo expresas disposiciones
legales y estatutarias, tengo el agrado de someter a vuestra consideracion el informe de las
actividades desarrolladas por esta administracion de esta empresa, durante el ejercicio
econémico del afio 2017.

En 2017 la economia nacional rebotd de la contraccion de 2016. La prevision oficial es 1.5% de
crecimiento, pero la reciente previsién de la Cepal es de sd6lo 1.0%. Segun la previsién oficial, el
crecimiento global se debié a una expansién de 4.1% en el consumo de hogares y de 6.1% del
consumo de las administraciones ptublicas, a lo que se suma un alza de 7.4% en las
exportaciones, todo lo cual fue contrarrestado por una severa contraccion de -13.0% en la
formacion de capital.

La manufactura, crecimiento de 3.6% y el comercio con 3.3% fueron los sectores que mas
contribuyeron al crecimiento, en cambio la construccion con una contraccion de -4.8%, frené el
crecimiento global. De los sectores exportadores, cabe destacar el camarén, con un alza de
10%, y la pesca con 8.0%. Los servicios financieros, seguln esta prevision, no crecieron en
2017.

Los datos del sector publico no financiero estan disponibles hasta septiembre. Los ingresos
totales de enero-septiembre fueron 24.8% del PIB, un aumento de 2.2 puntos en relacion al
mismo periodo de 2016. En esos nueve meses el crudo ecuatoriano promedié $43.2 por barril,
casi $10 por barril mas que en el mismo periodo de 2016. Los ingresos petroleros, incluyendo
el superavit de las empresas publicas, que en su mayor parte refleja los resultados de las
empresas petroleras, crecieron en $1,209 millones.

Los ingresos no petroleros se recuperaron en $1,388 millones, sobre todo los aportes a la
seguridad social y el IVA, esto ditimo vinculado a la reactivacion del consumo. Pero las
recaudaciones de impuesto a la renta crecieron muy modestamente: no hubo recuperacion de
la rentabilidad de las empresas. Los egresos aumentan 0.6 de punto del PIB al 26.5% en los
nueve meses. Los gastos de capital bajan 0.9 de punto del PIB, los “otros” gastos corrientes
entre los cuales destaca la importacion de combustibles se mantienen estables, y el resto del
gasto corriente aumenta en 1.2 puntos del PIB. Por tercer afio consecutivo, no hay austeridad
en el gasto corriente a pesar del desplome de los ingresos.

El Estado recibi¢ desembolsos externos por $7,823 millones y realizé amortizaciones por
$2,372 miillones, un incremento del endeudamiento externo de $5,511 millones, con lo que la
deuda externa liegd a $31,034 a septiembre 30, seguin estadisticas oficiales. Estos datos no
incluyen deuda de corto plazo ni tampoco las llamadas ventas anticipadas de crudo. La
recuperacion de los ingresos totales en 11.8% supera al incremento de 4.1% en el gasto, con lo
que el déficit para los primeros nueve meses se reduce significativamente y acumula sélo
$2,023 a Septiembre. Recordemos que ios meses de fines de afio, en particular diciembre, son
los mas deficitarios dei afio. En 2016, el déficit del tercer trimestre fue similar al de los tres
primeros trimestres, y alcanzé $7,314 millones.

A noviembre 2017, la inflacién interanual fue de -0.2%. Por lo menos desde la mitad del siglo
anterior Ecuador no habia tenido un afio de deflacién. La inflacion interanual de los Estados
Unidos a noviembre es de 2.2%.

Los precios bajan desde septiembre. La inflacion nacional promedio de los once primeros
meses de 2017 es de 0.5%. '



En el tercer trimestre de 2017 el desempleo nacional urbano fue de 5.4%, considerando la
poblacion mayor de 15 afios. El desempleo bajé 1.3 puntos porcentuales en el tercer trimestre
en relacion al tercer trimestre de 2016.

Esta reduccion en el desempleo se debe a una recuperacion de 169 mil plazas de empleo de
las cuales las dos terceras partes se colocaron en empleo adecuado y una tercera parte en
empleo inadecuado. El aumento de empleos absorbi6é 65 mil desemplieados y la expansion de
la poblacion econdmicamente activa en 83 mil.

Administrativamente los gastos en general han sido confrolados. Financieramente hemos
obtenido una utilidad de US$ 10,762.67 y el 22% de impuesto a la renta por US$ 2,871.93,
quedando el saldo de US$ 7,880.74 para los accionistas, la misma que refleja en los estados
financieros oportunamente remitidos a ustedes sefiores accionistas. En cuanto a las
obligaciones fiscales mi representada ha cumplido a cabalidad con el Estado, pues no hemos
tenido reclamo juridico alguno.

Al concluir, agradezco a los sefiores Accionistas por su permanente apoyo y confianza que se
esta otorgando a mi gestion, y a todos los miembros que integran la empresa por su trabajo y
dedicacion para con sus obligaciones.

Gerende General




