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Informe de auditoria emitido por un auditor Independientes

19 de febrero del 2017
A los sefores Socios
AGFA GRAPHICS ECUADOR CIA. LTDA
Quito, Ecuador

Informe sobre la auditoria de los estados financieros.

Opinion.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Compafiia AGFA GRAPHICS ECUADOR CIA. LTDA. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016, el estado de resultados integral, el
estado de cambios del patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha asi como las
notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de AGFA GRAPHICS ECUADOR CIA. LTDA al 31 de diciembre del 2016, asi
como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Fundamento de la opinion.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes de la Compafiia de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA), y hemos cumplido las
demaés responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Revelaciones sobre una incertidumbre material identificada

Llamamos la atencion sobre la Nota 3 y 4 de cartera e inventario y su recuperacion no permiten cancelar las
obligaciones corrientes de las Notas 7, asi como también las pérdidas acumuladas que sobrepasan el 50% del
capital, La gerencia negocia la refinanciacion de su obligacion financiera de corto a largo plazo para fortalecer su
liquidez (Nota 13). Nuestra opinion a los estados financieros no es modificada por estos asuntos.

Bases contables de empresa en funcionamiento

La incertidumbre material identificada mencionada, no indica que las bases contables de empresa en
funcionamiento son inapropiadas. Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados utilizando las
bases contables de empresa en funcionamiento. El uso de estas bases contables es apropiado a menos que la
administracion pretenda liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones.

Como parte de nuestra auditoria de los estados financieros, hemos concluido que el uso por parte de la
administracion de las bases contables de empresa en funcionamiento en la preparacion de los estados
financieros de la Compaiiia es apropiado.

Responsabilidades de la administracién por los estados financieros.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros adjuntos d‘e M.
conformidad con las NIIF, y del control interno que la administracion considere necesario para permitir |la v
preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

2%




Auditorias

ADMINISTRACION DE NEGOCIOS GERENCIALES CIA. LTDA.
auditores3ang.com

www.auditores 3ang.com

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Sociedad.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion de la capacidad de
la sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si la administracion tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinion, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de Auditoria),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erraneas o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia de control interno de la entidad.

. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

° Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccion, del principio contable de empresa
en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos
la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa ?‘e
que la Compania deje de ser una empresa en funcionamiento. s
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® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance planificado y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado a ellos
acerca de todas la relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno de la
entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.
Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco
frecuente, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque debe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interes
publico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La informacion suplementaria requerida sobre el informe de cumplimiento de las obligaciones tributarias como
contribuyente o como agente de retencion o percepcion de los tributos, requerido segun el Art. 279 de la Ley de
Reégimen Tributario Interno; por parte de AGFA GRAPHICS ECUADOR CIA. LTDA., sera por separado
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AGFA GRAPHICS
ECUADOR CIA LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afo terminado el de diciembre 31, del 2016 y el 2015
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Av de Los Shyris EB38 y Béigica
Piso 12, Oficina 128

Quito, Ecuadon

Diciembre 31, BALANCE GENERAL 31/10/2016 31/12/2015
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 1 38,255.28 86,994.33
Cuentas por cobrar 2 413,924.02 310.965.84
Inventarios 3 352,827.98 457,504.63
Activos por impuestos corrientes 4 218.938.11 289,082.75
Total activos corrientes 1,023,945.39 1,144,547 .55
Propiedad, planta y equipo 5 4,459.55 6,855.48
Activos intangibles 5 7,103.35 11.681.45
Otros activos no corrientes 4 7,029.12 5,138.87
1,042,537 41 1,168,223.35
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasives corrientes:
Obligaciones financieras 6 0.00 400,000.00
Cuentas por pagar 7 596,039.94 696,738.62
Acumulaciones y provisiones 8 ( 158.86) 5,369.76
Obligaciones con los fiscales 9 14,599.38 16,466.13
Otros pasivos financieros 12 13,775.54 35,753.37
Total pasivos corrientes 624,256.00 1,154,327.88
Pasivos a Largo plazo 405,143.16 0.00
Total pasivos 1,029,399.16 1.154,327.88
Patrimonio de los accionistas:
Capital social 13 135,000.00 135,000.00
Resultados Acumulados
Ganancias acumuladas 35,347.68 40,528.00
Pérdidas acumuladas ( 156,452.21) (156,452.21)
Resultados acumulados adopeion por primera vez de NIIF 0.00
Utilidades (Perdidas) del ejercicio (757.22) (5.180.32)
Total patrimonio de los accionistas 13,138.25 13,895.47
1,042,537 .41 1,168,223.35
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GERENTE GENERAL

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Diciembre 31, 31/10/2016 31/12/2015
Ventas Netas 1,544,763.79 1,649,492.52
Costo de ventas 1,161,986,25 1,154,656.33
Utilidad bruta en ventas 382,777.54 494,836.19
Otros costos (6,342.88) 87.138.19
Marguen contribucién 389,120.42 407,698.00
Gastos operacionales
Gastos relacionados con la némina 36,019.30 34,829.70
Viaje y representacion 19,181.85 26,251.98
Depreciacion 6.974.03 6.470.26
Proveedores externos de terceros 222,706.96 216,367.34
Otros gastos operacionales 97,767.41 101,996.77
Total Gastos operacionales 382,649.55 385,916.05
Utilidad (pérdida)en operacién 6,470.87 21,781.95
mas
Otros ingresos 21,032.01 26,901.82
menos
Gastos no operacionales 11,110.14 9,612.31
Utilidad (pérdida) antes de intereses 16,392.74 39,071.46
Gastos financieros 13,767.93 14,378.83
Utilidad (pérdida) antes de participacién a trabajadores 2,624.81 24,692.63
e impuesto a la renta
Participacion a trabajadores 393.72 3,701.64
Impuesto a la renta 188931 10,443.00
lmEuesto a la renta diferido 1,099.00 15,728.31

(787.22)
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Estados de Flujos de Efectivo

Método Directo

(Expresados en doélares)

lﬁlcﬁﬁg%@{ BENGOECHEA

GERENTE GENERAL

31/10/2016 31/12/2015

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES ( 48,739.05) 64,671.71
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES OPERACIO) (46,872.30) §7.400.81 |
Clases de cobros por actividades de operacion 1,567,288.52 2,299.070.18
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion servicios 1,567,288.52 2,299,070.18
Otros cobros por actividades de operacién 0.00 0.00
Clases de pagos por actividades de operacion (1,614,160 82) (2,211,660.37)
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios ( 1,564,118.32) (2,148,261.06)
Pagos a y por cuenta de los empleados ( 34,385.26) (33,292.17)
Intereses pagados (13,767.93) ( 14,378.83)
Intereses recibidos 0.00 0.00
Impuestos a las ganancias pagados ( 1,889.31) (15,728.31)
Ofras entradas (salidas) de efectivo 0.00 0.00
EFECTIVO PROCEDENTES (UTILIZADOS ) ACTIVIDADES DE INVERSION 0.00 (2,747.78)
Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo 0.00 8,666.59
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo 0.00 (11,414.37)
Importes procedentes de ventas de activos intangibles 0.00 0.00
Compras de otros activos a largo plazo 0.00 0.00
Intereses recibidos 0.00 0.00
Otras entradas (salidas) de efectivo 0.00 0.00
EFECTIVO PROCEDENTES (UTILIZADOS) FINANCIACION ( 1,866.75) { lg,gm
Aporte en efectivo por aumento de capital 0.00 0.00
Financiacion por préstamos a largo plazo 0.00 0.00
Dividendos pagados 0.00 0.00
Intereses recibidos 0.00 0.00
Otras entradas (salidas) de efectivo (1,866.75) (19,990.32)

0.00 0.00
EFECTOS DE LA VARIACION CAMBIO EQUIVALENTES EFECTIV( 0.00 0.00
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo 0.00 0.00
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO EFECTIVO EQUIVALENTES { 48,?39.05‘) 64,671.71
Efectivo y equivalente al efectivo al principio del periodo 86,994 .33 22,322.62
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO FINAL DEL PERIOD -2 86,994 33

CONTADO

REG. 173306
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Edifcio Shytis Century

Aw. dwe Los Shynis E038 y Béigea
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Quito, Ecuador
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Conciliaciones de la utilidad neta con el efectivo neto
provisto (utilizado) por las actividades de operacion
(Expresados en ddlares)
31/10/2016 31/12/2015
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA (757.22) 24.692.63
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 12,736.08 174,328.27
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 3.954.66 75.462.79
Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro)
reconocidas en los resultados del periodo 5,399.39 68.992.53
Pérdida (ganancia) de moneda extranjera no realizada 0.00 0.00
Pérdidas en cambio de moneda extranjera 0.00 0.00
Ajustes por gastos en provisiones 0.00 0.00
Ajuste por participaciones no controladoras 0.00 0.00
Ajuste por pagos basados en acciones 0.00 0.00
Ajustes por ganancias (pérdidas) en valor razonable 0.00 0.00
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 298831 26,171.31
Ajustes por gasto por participacion trabajadores 393.72 3,701.64
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 0.00 0.00
0.00
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: ( 58,851.16) (111,611.09)
(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes (43,575.18) 215,181.29
(Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar 7,68547 65,562.83
(Incremento) disminucion en anticipos de proveedores 8,073.03 16,913.26
(Incremento) disminucion en inventarios 104,676.65 292.413.19
(Incremento) disminucion en otros activos 86.92 (57,703.08)
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales ( 109.344.69) (437,314.68)
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar 6,987.07 (3,517.64)
Incremento (disminucion) en beneficios empleados ( 15,947.55) 5.159.37
Incremento (disminucion) en anticipos de clientes 0.00 0.00
Incremento (disminucion) en otros pasivos (17.492.88) ( 208,305.63)
0.00 0.00
Flujos de efectivo netos (utilizados en) actividades de operacion ( 46,872.30) 87,409.81
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Agfa Graphics Ecuador CIA. LTDA.
Politicas Contables Significativas y Notas a los Estados Financieros

(Expresados en Ddlares)
e el A N i s i ot Ciia i R e R

| INFORMACION GENERAL

Agfa Graphics Ecuador CIA. LTDA fue constituida el 21 de marzo del 2013, sus oficinas estan
ubicadas en la Av. de los Shyris E9-38 v Calle Bélgica Edificio Shyris Century piso 12, oficina 12B
en la ciudad de Quito, su actividad principal es la comercializacion, disefio e implementacion de
productos y sistemas para artes graficas en el campo de la impresion,

Las acciones de Agfa Graphics CIA. Ltda. estan distribuidas de las siguiente manera:

AGFA GRAPHICS N.V. 99.99% 134.865.00
LUITHAGEN N.V. 0.01% 135.00

La gerencia esta a cargo de sr. Méndez Bengoechea Inigo. de nacionalidad Espaiiola. la subgerencia
esta a cargo de Sarmiento Moreno Jorge Enrique de nacionalidad Colombiana, La ultima
autorizacion es de diciembre 04 del 2015

Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las normas de informacion
financiera NIIF para las PYMES emitida por le consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), Para pequenas y Medianas Empresas.

Estan presentados en las unidades monetarias (dolares de Estados Unidos.) moneda que se utiliza en
el pais Ecuador, que es la moneda de presentacion y la moneda funcional de la compania.

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico. El costo historico
esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes
y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion. independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra téenica de valoracion. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo. la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicion. A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Politicas de presentacion de los balances.

Los balances son presentados por activos corrientes y no corrientes, asi como sus pasivos
corrientes y no corrientes, como categorias separadas en su estado de situacion financiera, excepto
por activos y los pasivos por impuestos diferidos que la norma exige que sean presentado como no

corrientes a pesar de su vencimiento o realizacion.
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Agfa Graphics Ecuador CIA. LTDA.
Politicas Contables Significativas y Notas a los Estados Financieros

(Expresados en Doélares)
e S, TSRS s O L B e o e g e S | 1S S S

Politicas de presentacion del estado de resultado integral,

Los gastos reconocidos en el resultado son presentados utilizando una clasificacion basada en la
funcion, la gerencia estima que proporciona una informacion més lable y mas relevante,

Los gastos se subclasifican para destacar los componentes del rendimiento financiero. que puedan
ser diferentes en términos de frecuencia, potencial de ganancia o pérdida y capacidad de prediccion.

Efectivo y equivalente de efectivo.

Efectivo v bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos en cuentas corrientes e
instituciones financieras.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen vy dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera. que se presentan como
activos corrientes.

La Compania mantiene principalmente cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.
La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables. que no cotizan en un mercado
activo.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado
Los activos financieros que se miden al costo amortizado. son probados por deterioro al [nal de
cada periodo sobre el cual se informa.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar. donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el
estado de resultados.
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Baja de un activo financiero

L.a Compaiiia dara de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compania
no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continua reteniendo el control del activo transferido, la Compania reconocerd su participacion en el
activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

Provision general de deudas incobrable

LLa compariia realiza la evaluacion separada del deterioro del valor de cualquier saldo de cuentas
comerciales por cobrar que sea significativo de manera individual. Para todo el resto. el deterioro
del valor se lo realiza de manera individual o en conjuntos de activos sobre la base de caracteristicas
similares de riesgo de crédito.

Medicion:

Inicial: Los inventarios seran medidos inicialmente al costo de adquisicion. Cuando la empresa
adquiera inventarios con pagos aplazados y el acuerdo contiene un elemento de financiacion
implicito, mas alla de los términos normales de crédito, el costo se medira al valor presente de los
pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda similar.

Posterior: Luego del reconocimiento inicial, la empresa medird los inventarios al importe menor
entre el costo de adquisicion y el precio de venta estimado menos los costos de terminacion y venta.

Presentacion:
Los inventarios se¢ presentaran dentro del activo corriente y el costo de ventas en el estado de
resultados.

El coste de las existencias comprende todos los costes derivados de la adquisicion de las mismas,
asi como otros costes en los que se ha incurrido para darles su condicion y ubicacion
actuales.

LLa valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido
a su posible valor neto de realizacion. El calculo del valor recuperable de existencias se
realiza en funcion de la antigiiedad de las mismas y de su rotacion.

Maquinarias y equipos

Medicion en el momento del reconocimiento -

Las partidas de maquinaria y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipos comprenden su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento segun lo
previsto por la Administracion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo
Después del reconocimiento inicial, los muebles y equipos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas de deterioro de valor.
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Método de depreciacion y vidas qtiles -

El costo de muebles y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada y método de depreciacion son revisados al final del ano. siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las vidas ttiles usadas
en el calculo de la depreciacion:

Activo Tasas
Muebles oficina 10%
Equipos de Oficina 10%
Mejoras a bienes arrendados Segun el plazo delcontrato dearrendamiento
Equipos de Computacion 33%

Retiro o venta de maquinaria y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de maquinaria y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasiticados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran. cancelan o las cumplen
obligaciones de la Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacion pagados y por pagos se reconoce en el resultado del periodo.

Impuestos

El gasto por impuestos a la renta representada por el impuesto a la renta por pagar. Ll impuesto
corriente que se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el ano. La utilidad
grabable difiere de la utilidad contable, debido a las partida de ingreso por gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto
de impuesto a la renta se calcula utilizando las tasas fiscales aprobada al final de cada periodo.
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Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado. es probable que la Compaiia tenga que desprenderse de recursos de
un suceso pasado. es probables que la Compania tenga que desprenderse de recurso que incorporen
beneficiarios economicos, para cancela las obligaciones y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligaciones presente, al final de cada periodo. teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de flujo
de efectivo (cuando el efectivo del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneflicios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Participacion a trabajadores.

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legal

Bonos por cumplimiento
[.a Compania reconoce un pasivo para bonos a sus empleados y lo realiza en funcién a desempefo
por objetivos.

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar. teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento. bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

L.os ingresos corresponden, principalmente, a la recepcion de diseno e implementacion de productos
y sistemas para artes graficas en el campo de la impresion .

Costos y gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos.
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos. tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal.
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea. se presentan
netos en resultados.

Inventarios.

Los inventarios se valoran al menor de los siguientes valores: al costo (medido al costo promedio), y
su valor neto de realizacion. El valor neto de realizacion representa el precio de venta estimado para
los inventarios menos todos los costos estimados de finalizacion y los costos necesarios para realizar
la venta.

Riesgo financiero

En el curso normal de su actividad. la compaiiia esta expuesto a una serie de riesgos financieros
tales como el riesgo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de precio de los productos bésicos.
el riesgo de liquidez y el crédito.

Tratamientos alternativos permitidos

En algunos casos, las NIIF permiten mas de un tratamiento contable para un hecho o transaccion.
La compafia formulard los estados financieros y elegira el tratamiento que consideran mas

apropiado para ¢l negocio.

La NIC 8 requiere que una entidad seleccione y aplique sus politicas contables de manera uniforme
para transacciones y/u otros eventos y condiciones que sean similares. salvo que una norma o
interpretacion exija o permita especificamente establecer categorias de partidas para las cuales es
apropiado aplicar diferentes politicas. Cuando una NIIF requiera o permita establecer estas
categorias, se selecciona una politica contable adecuada, y se aplica de manera uniforme a cada
categoria. Por ello, una vez que se ha elegido un tratamiento alternativo, se convierte en una politica
contable v se aplicara de manera coherente. L.os cambios en la politica contable solo se hardn si asi
lo requiere una norma o una interpretacion, o si el cambio implica que los estados financieros
suministren informacion mas fiable y relevante.

La compaiifa no ha aplicado normas e interpretaciones o modificaciones mas recientes a €stas. que
estan emitidas v son aplicables a los periodos anuales que comienzan el | de enero de 2017

é A
INIGO MENDEZ BENGOECHEA
GERENTE GENERAL CONTADOR
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' | 1 [Efectivo | Un resumen de esta cuenta. fue como sigue:
' Diciembre 31, 2016 2015
Caja chica 200.00 200.00
Bancos ctas cte city bank 38.055.28 86,794.33
38,255.28 86,994.33
Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
por cobrar Diciembre 31, 2016 2015
Cuentas por cobrar del Grupo - AR 23.286.40 4,600.00
Cuentas por cobrar terceros locales 413,712.62 388,823.84
Cuentas por cobrar terceros - Prov, Incobrables GL (23.075.00) (82,458.00)
413.924.02 310.965.84

Movimiento de la provision para incobrables
saldo inicial
adiciones

( 82.458.00)
( 20,862.00)

80.245.00
( 23.075.00)

(25,012.70)
(57.445.30)
ajustes bajas
Saldo tinal

( 82.458.00)

| 3 [Inventarios [ Un resumen de esta cuenta. fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Productos de Reventa - Inventario 115,930.43 214.576.41
Productos de Reventa - sin movimientos ( 6,409.38) (40,389.70)
Repuestos - Inventario 15.805.51 7.499.02
Cuentas por pagar terceros locales - Anticipos 24.875.49 [7.689.04
Pas. Cta Puente:. GRNI - MM producios terminados-P 199.515.67 256.029.85
Pas. Cta Puente:. GRNI-MM Repuestos-Planta 3 826.75 0.00
Pasivos - Cta Puente costos de flete 2,283.51 2,100.01
352,827.98 457,504.63
Activos por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
impuestos Diciembre 31. 2016 2015
corrientes
ST IVA sobre las compras 127.194.63 79.599.85
ST IVA sobre las compras (sin codigo de impuestos) (17.455.77) 43.582.16
ST imp. anticipados - Retencion [VA 60.769.55 [13,114.28
ST Retencion Impuesto a las Ganancias / Renta 21,157.30 20,437.89
Créditos Diversos Articulos diversos 45.59 45.22
ST Otros Créditos-Personal-Anticipos de viaje 673.81 2.651.35

ST Impuestos Diferidos

26.353.00

27,652.00

218.938.11

289,082.75
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& Propiedad Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
" |y edificios Diciembre 31, 2016 2015
Equipo de computacion
Muebles y utiles de oficina [1.414.37 I1.414.37
11.414.37 I1.414.37
Menos depreciacion acumulada ( 6.954.82) (4,558.89)
4.459.55 6,855.48
El movimiento de activos fijos. fue como sigue:
Costo : 2016 2015
Saldo inicial 11.414.37 11.414.37
Mas adiciones del aio 0.00 (.00
Saldo final 11.414.37] 11,414.37
El movimientos de la depreciacion . fue como sigue:
Depreciacion: 2016 2015
Saldo inicial 4.558.89 4,558.89
Mas gasto del afio 2,395,093
Saldo final 6.954.82 4.558.89
Activos
Intangibles Inmuebles & Mejora sobre inmuebles arrendados 22.478.46 22.478.46
22.478.46 22.478.46
Menos depreciacion acumulada (15.375.11) ( 10,797.01)
7.103.35 I1.681.45
6 Obligaciones Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:
financieras Diciembre 31, 2016 2015
Otros pas. financ - Credito ST Grupo 0.00 400,000.00
Crédito de AGFA GEVAERT NV Bélgica Luxemburgo vence el 5 de julio del 2017 a
una tasa del 3.25%.
- Cuentas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
por pagar Diciembre 31, 2016 2015
Cuentas por pagar terceros locales 51,697.07 53,293.47
Cuentas por pagar del Grupo 540.509.31 636,178.42
Cuentas por pagar terceros exportacion 744.40 2.785.65
ST Int. Deveng. Prestamos Comp. Del grupo 1.886.76 42.85
Cuenta Reconciliacion - 8T Personal 762.40 4.017.99
Gastos Personal Sociales - ST Personal 440.00 420.24
Cuentas por pagar lerceros exportacion
596.039,94 696,738.62
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8 Acumulaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Y provisiones Diciembre 31, 2016 2015

ST pas. Pnal bonos empleados - uso (3,149.28) (881.28)
ST pas. Pnal bonos empleados - adicion 393.72 4,567.92
ST pas. Pnal Sueldos por pagar sdo complement 420.78 443.49
ST pas. Pnal Sueldos por pagar 53.58 0.00
ST pas. Pnal Vacaciones 2,122.34 1,239.63

(158.86) 5,369.76

Movimiento de
Obligaciones con
los Empleados

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Participacion de los trabajadores:
Saldo inicial 3.701.64 0.00
Provision de ano actual 393.72 3,701.64
Pagos efectuados (3.701.64) 0.00
Pagos efectuados anticipos 0.00 0.00
Saldo Final | | 393.72] 3,701.64

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafia debe destinar el 15% de
su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus
trabajadores.

Beneficios Sociales:

Saldo inicial 5.369.76 4,973.79

Provision de afio actual 16,154.70 16.410.55

Pagos efectuados 21,683.32 16.014.58

(158.86)] 5,369.76

0 Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
107 con tos fiscates Diciembre 31. 2016 2015

Pas Fisc: Retenciones a empleados 32948 0.00

Pas. Fisc Ret/perc impuestos 1,242.19 2,203.44

Pas. Fisc Ret/perc impuestos IVA 1.512.46 1,266.62

Pasivos fiscales: ST [VA Sobre Las Ventas 11,515.25 12.996.07

14,599.38 16.466.13

11 Impuesto a la
renta

La ley de régimen tributario

Art. 37.- Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el
Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en
el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas aplicaran la tarifa del 22% sobre su base imponible.
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No obstante, la tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes
0 establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposiciéon con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta. igual o superior al 50%

del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.
Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%. la tarifa de 25% aplicard sobre la proporcion de
la base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo

indicado en el reglamento.

La conciliacion del impuesto a la renta es como sigue: 2016 2015
Descripcion

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

UTILIDAD (PERDIDA) CONTABLE ANTES DE

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION 2.624.81 24.692.63

Menos:

(-) Amortizacion de pérdidas tributarias afios anteriores

(2.519.08)

(23,754.00)

1 5% Participacion a trabajadores (d) { 393.72) ( 3.701.64)
(+ /=) Por valor Neto realizable de inventarios {2,552.12)

Ms:

Gastos no deducibles locales 10.397.34 74.432.11
Amortizacion pérdidas tributarias de aios anteriores

UTILIDAD GRAVABLE / PERDIDA 7,557.23 71,654.10
IMPUESTO A LA RENTA 25% (Art. 37 LRTI; Arts. 47 y 51 RALRTI) 1.889.31 71.654.10
IMPONIBLE IMPUESTO A LA RENTA 12% (Art. 37 LRTI; Arts, 47 y 51 RALRTI ) 0.00 0.00
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 1,889.31]  15,763.90)

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR /SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 1.889.3] 15,763.90
Menos: Anticipo Determinado Correspondiente al Ejercicio Fiscal Corriente (e) 0.00 0.00
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAYOR AL ANTICIPO DETERMINADO 1,83‘).31[ 15.763.90'
Mas:

Saldo del Anticipo Pendiente de Pago 0.00 0.00
Menos:

Retenciones en la fuente que le realizaron en el gjercicio fiscal 16.447.72 20.437.89
Crédito Tributario de Aflos Anteriores 8.018.68 3.344.69
Exoneracion y Crédito Tributario por leyes especiales (b)

IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 0.00 0.00
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE 22,577.09 8,018.68
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Otros pasivos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

12 : ey
financieros Diciembre 31, 2016 2015
Otros Prov.-servicios externos-Apertura 20,025,006 24,129.92
Otros Prov,-servicios externos- uso (23.263.57) (21.976.07)
Otros Prov,-servicios externos- adicion 15.832.38 26,371.21
Otros Prov.-servicios externos- reversion ( 707.64) ( 8.500.00)
Pas Fisc:, Provisiones para Impuestos sobre la Rer 1.889.31 15,728.31
13,775.54 35.753.37
13 Pasivos a El capital social esta compuesto de 135000 participaciones de las cuales AGFA
largo plazo GRAPHICS N.V. Tiene el 99.9%

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015

Comercio acc. Rec 3rd p pagos domésticos - bajos 5.143.16 0.00

Otros pas. financ - Crédito ST Group 400,000.00 0.00
405,143.16 0.00

Crédito de AGFA GEVAERT NV Bélgica refinanciado a una tasa del 3.25%. Plazo
no definido

14 Capital El capital social esta compuesto de 135000 participaciones de las cuales AGFA
social GRAPHICS N.V. Tiene el 99.9%
Un resumen de esta cuenta. fue como sigue:
Diciembre 31, 2016 2015
Capital Susceripto
AGFA GRAPHICS N.V. 134.865.00 134.865.00
LUITHAGEN N.V. 135.00 135.00
135,000.00 135.000.00
La ley de compaiiias del Ecuador requiere como minimo el 5% de la utilidad
R liquida anual sea apropiada como reserva legal. hasta que eésta alcance maximo el
es ; : ; ) o
15 L ell*va 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
et accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
16 i Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:
con
relacionadas Il)icicmbrc 31, 2016 2015

CUENTAS POR COBRAR
AGFA GEVAERT N.V. (BE) 3.341.00
AGFA GEVAERT COLOMBIA LTD 19.945.40 4.600.00
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Propiedad
intelectual

18 RIESGOS

19 Otras
Revelaciones

Eventos
subsecuentes

Aprobacion
y publicacion

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

AGFA GRAPHICS N.V. 465.548.26 504.448.94
AGFA GEVAERT DE MEXICO S.A. 8.810.00 51.,956.07
AGFA-GEVAERT COLOMBIA LTD 64.635.35 76,239.41
AGFA GRAPHICS ARGENTINA S 1,515.70 3.534.00

540.509.31 636,178.42
GASTOS DE VENTAS
INIGO MENDEZ BENGOECHEA 112,628.82 109.932.51

[La compania tiene las autorizaciones respectivas para el uso y explotacion de los
sistemas operativos que utiliza.

POTENCIALES RIESGOS QUE PODRIAN OCURRIR DENTRO DEL
NEGOCIO.

Riesgos crediticios

[.La empresa esta expuesta al riesgo de crédito por sus ventas a plazo. La
compaiiia cuenta con el departamento de crédito cuya labor consiste en estimar
la salud financiera de sus clientes para determinar si es posible venderles a
crédito o no. En ocasiones los saltos de estos procedimientos genera un alto
grado incertidumbre sobre la solvencia del cliente.

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las revelaciones correspondientes:
aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y
lectura de terceros

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de este informe que se indica al linal
no se han producido eventos que en la opinion de la administracion de la
Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

19 de febrero del 2017

Los presentes balances y notas fueron aprobados por junta general para su
publicacion

28 de Marzo del 201 MWL@;/\
V

Gl o
INIGO MEN BENGOECHEA MIGVEL SANCHEZ

GERENTE GENERAL CONTADOR

REG. 173306
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Sefiores :
3 AN.G. ADMINISTRACION DE NEGOCIOS GERENCIALES CIA. LTDA.

Esta carta de representacion s¢ provee en relacion con sus auditorias de los estados financieros
de Agfa Graphics Ecuador Cia.. LTDA., los cuales comprenden los balances generales al 31 de
diciembre de 2016 Y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio,
flujos de efectivo y las notas a los estados financieros. por los aflos terminados en esas fechas,
cuyo examen se efectud con el proposito de expresar una opinion sobre si dichos estados
financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacion
financiera de Agfa Graphics Ecuador Cia.. LTDA., los resultados de sus operaciones y sus flujos
de efectivo de acuerdo con normas internacionales de contabilidad y las normas de informacion
financiera generalmente aceptados en Ecuador y si dichos principios fueron aplicados de manera
uniforme.

Reconocemos que estos estados financieros, preparados y presentados de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, son de nuestra responsabilidad y
previamente a su emisién nos hemos cerciorado del cumplimiento satisfactorio de las
afirmaciones explicitas e implicitas contenidas en los mismos(integridad, existencia, exactitud,
derechos y obligaciones, valuacion y presentacion y revelacion de los hechos economicos), por
lo que aprobamos estos estados financieros. Igualmente, reconocemos que esta responsabilidad
incluye; disefiar, implementar y mantener ¢l control interno relevante para preparacion y
presentacion de estados financieros libres de errores de importancia material, bien sea por fraude
o error; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas, asi como establecer estimados
contables que sean razonables en las circunstancias.

Declaro que la informacion financiera bajo las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF presentada a ustedes como auditores externos., revela todas las transacciones
econémicas realizadas por la compafiia que yo represento en el periodo 2016 y me declaro
responsable como representante legal de la compafiia respecto a la veracidad de la informacion
incorporada en los estados financieros referidos al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2016, de acuerdo al siguiente detalle.

- Estado de Situacion Financiera
. Estado de Resultado Integral
- Estado de Cambios en el Patrimonio
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- Estado de Flujo de Efectivo
- Politicas Contables
- Notas Explicativas a los Estados Financieros

Asi tambien informar a usted que los mayores contables que respaldan los estados financieros
antes mencionados son confiables, verificables y reposan en nuestros archivos.

Hemos efectuado las debidas indagaciones con los directores y funcionarios de la Compatfiia que
tienen los conocimientos y la experiencia relevantes. Por lo tanto, confirmamos, a nuestro leal

saber y entender, las siguientes representaciones efectuadas a ustedes durante el desarrollo de su
trabajo:

1. Hemos cumplido nuestras responsabilidades, de conformidad con los términos del contrato de
prestacion de servicios , en relacion con la preparacion y presentacion de los estados financieros,
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador y la
Superintendencia de Compatfiias

2. Los métodos de medicion y los supuestos significativos que se utilizaron para establecer
estimaciones contables, son apropiados.

3. No hay eventos posteriores a los estados financieros que requieran ajustes o revelacion en
notas, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

4. Los efectos de los errores no corregidos son inmateriales, individualmente y agregados, a los
estados financieros en su conjunto.

5. le hemos dado acceso a toda la informacion relevante para la preparacion de los estados
financieros, tales como los registros contables y documentacion de respaldo.

6. hemos proporcionados todas las actas de las reuniones de Socios y de la Junta Directiva, se ha
entragado a ustedes para su verificacion.

7. hemos proporcionado toda la informacion adicional que ustedes nos han solicitado para el
propésito de su auditoria, y acceso sin restricciones a las personas de la Compania de las cuales

ustedes determinaron necesario obtener evidencia de audltorla
- m
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