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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

DISTRIBUTION JCR S.A.
29 de octubre de 2020

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan DISTRIBUTICN JCR S.A. gque comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
las notas a los estados financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en fodos los aspectos
materiales, la posicion financiera DISTRIBUTION JCR S.A. al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
internacionales de [nformacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NiA). Nuestras
responsabilidades de acuerde con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la seccidn
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros™. Somos
independientes DISTRIBUTION JCR S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Comparifas, Valores y Seguros del
Ecuador, y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de audiforia que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.
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Otros Asunios

Al 31 de diciembre de 2019 la Compafia mantiene una cuenta por pagar por impuestos del afie anterior y
corriente, los cuales a la fecha de este informe adn se encuentran en proceso de perfeccionarse.

Iinformacidén Presentada en Adicion a [os Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacidn de informacién adicional, ia cual comprende el Informe
anual de los Administraderes a la Junta de Accionistas, pero ne incluye el juego completo de estados
financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestira opinidn sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual
de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros ¢ con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o side otra forma pareceria estar materialmente incorrecta. Basados en el trabajo que
hemos efeciuado, conciuimos gue no existe nada que reportar en relacion a esta informacion.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la Compafiia por los
Estados Financieros.

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), y del control interno determinado por la Administracidn
como necesario para permitir la preparacitn de los estados financieros libres de errores materiales, debido
a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, seglin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracidn tenga la intencidn de liquidar la Compafia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso de
reporte financiero de la Compa#ia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivas de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su

conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
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auditoria realizada de confoermidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un
error material cuando esie exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimienios de auditoria para responder a dichos
riesgos y obienemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado
gue en el caso de una incerreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestacionas intencionadamente erréneas o
vulneracidn del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de audiforia que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
fa correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracidn, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, conciuir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como negocio
en marcha. Siconcluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencidn en nuestro informe de audiloria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién medificada,

- Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenide de los estados financieros,

incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.
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Realizacion de la auditoria de la Compaiiia, asi como dnicos responsables de nuestra opinidn de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Admiristracitn de la Compafifa respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificadza y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa de controf intermo que identificamos en el franscurso de la auditoria.

AWL@@/ Cim Lo

No. de Registro en la Dr. Carles Calupifia

Superintendancia de Compafias No. de Licencia
Valores y Seguros | SCV-RNAE-913 Profesional: 28524

Quito, Ecuador
29 des octubre de 2020
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DISTRIBUTION JCR S.A,

ESTADO DE SiTUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aclivo

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectvo
Cuenias por cobrar comarcialas
Cuentas por cobrar relacienadas CP

QUas cusnias par cobras
imipuastos ratenidos
inverdarios

Ctros Activos

Total activos cornentes

ACTVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta v equipo

Cusnias por cobrar relacionadas LP

Ciras cuentas por cobrar LP
impuastos difendos

Total activos o comrentas

TOTAL ACTIVOS

I

o~

Referencia Diciembre 31 Raferencia Diciembre 31,
a hotag 2010 018 Paswo ¥ patnmons a Notag 2018 2618
PASNO CORRIENTE
2443699 104 28047  Obtgacionss bancanas 11 23098934 118.559.70
35212484 23481867  Cuenias por pagar comerciales 2] 752.254 34 70063701
- 5000000  Cuenias por pagar relacionadas B 281.327 56 241.265 30
203 BBG 82 186 31853  Obkgaciones acumuladas 5487472 34324078
Gy10 89 142,59 62 407.34  impueslos par pagar 6y 1% 141.482,42 112.91365
655.570.36 536.39697  Otras cuenias por pagar 1578998 £.800.88
126.254 82 188356.39
145241042 138327847 Total paswas correntes 1 50538836 121443639
PASIVO NO CORRIENTE
4 545 67 254960  Obhgacion por bensficios definidos P 12 1886502 1618261
80.500.00 -
148 269.48 -
3541124 7 666,82
27832638 10.215,52 Total pasivos 0o CoMemes 1896592 16.162861
PATRIMONIO {segin estado adjunia) 20639153 172 80586
173074551 140349499  TOTAL PASIVO + PATREACNID 1723674581 1403 494 00

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los esiados financieras.

Pl
B MR
‘/j -

Juan Carlos L.ozada Andrea
Chisaguano
Gerente General Contador General



DISTRIBUTION JCR S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

OPERACICHES ORDINARIAS
ingrasos Ordinanos
Costo de Venta
Utilidad bruta

GASTOS
De administracion
Financierps

Utllidad (Pérdida) Operaciones Ordinaras
INGRESOS ¢ EGRESOS NETOS DE OPERACIONES NO ORDINARIAS

Utilidad (Pérgida) antes de Impuesto 2 la renta

{Menos gasio) Mas ingreso por impuesto a ja renia
Corriente
Diterido

Total

UTILIDAD (PERDIDA) DEL AND

OTROS RESULTADCS INTEGRALES
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos

OTRO RESULTADQ INTEGRAL DEL ANO NETQ DE IMPUESTOS
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARO

2818 2018
372286544 3.70%.793.46
(3.743.004 88} (3755138 48)
(21030 44) (51.345.02)
(670.557 77) (800 758 24)
(51 705.03) (127 805.90)
(753 302.24) (798 909 16)
756.432.08 £03.816.51

512084 4907 35
(2086.13) (2 520.81)
(233 .57) 212511
(231970} (395 80)
281044 451155
1408 81 (233,65}
1408 81 (233.65)
421895 4.277.90

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

Juan Carlos Lozada

Gerente General

Andrea
Chisaguano
Contador General



DISTRIBUTION JCR S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresado en doétares estadounidenses)

Resultados Acumuiados
Reserva Utikdadas Resultades Perdidas
Capial Legal Distribuiblas Acumulados iiF {Ganangas) ORI Total

Saidos al 1 de enero del 2018 275521.00 141438 {108 083,64} B 168.851.74
Apropiacidn reserva izgal - 213.80 {213.80) - - -
Otros resuliados integrales {233,63) {23365}
Resultado infegral del afto . - 4,277,890 - - 427780
Saldos al 31 de diciembre daf 2018 27552700 162828 (104.019.64) . {233,85) 172.895 89
Apragiacicn reserva iagal - - - - .
Asies aftos antenores - - 27 834,13 - - 2763413
Otros resultados inegrales - - - 1.642,46 164248
Resultade integral defafio - 421895 - - 4.218,95
Saldos al 31 de diciembre del 2019 275.521.00 162828 {72 166.55) - 140881 206.291,53

Las notas explicalivas anexas 1 a 16 sen parte integrante de los estados financieros
7y

Juan Carjos Lozada
Gerente General

Andrea Chisaguano
Contador General



DISTRIBUTION JCR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en ddblares estadounidenses)

2013 L
Flujo de efecltivo de las actividades de operacidn:
Recibido de clientes 347,913,317 3.724.467 67
Pagos a proveedores {3.575.363.40) (3.343.866,34)
Intereses pagados [61.705.03) [137.805,90)
Efectiva neto praveniente de actividades de operacion [218.155.12) 242,795 43
Flujo de efective de las actividades de inversion:
Adguisicion o Ventas de propiedades, planta v equipo [2.808.09) (1.187.96]
Efsctiva neto utilizadn en actividades de inversidn [2.808.001 [1187.96)
Fiujo de fondos de las aclividades de financiamiento:
Inerernento o Disminucidn de capital - -
ineremento o Disminucion de obligaciones financieras 1414719.64 {254.195 54)
Efecivo nets praveniente de actividades de financiamiento 141.419,64 {254.7198.54)
Increrments (disminucidn} netoe de efectivo {80.543,48) (12.591.07)
Efectivo al principio del afio 104.980,47 117.571,54
EFectivo al Fin del afo 2443899 104.980,47
Conciliacidn de la utilidad neta con el efestive neto utilizado
en actividades de operacién:
Utilidad {Pérdida) neta del afic 4.218,95 4,277.90
fés cargos a resudtados gue no representan movirisnto de
Provisidn Cuesntas Incobrables 170529 10,232,912
Provision Jubilacidrm Patroral v Desabucio 2.803.31 [4.973.7)
Depreciacion a11.93 131257
impuesto a |2 renta [2.088,13) [2.520,97)
Otros 29.276.59 [233.65)
36.72994 8.094 82
Carnbios en el capital de trabajo
Cuentas comerciales por cobrar v otras cuentas por cobrar [304.952,13) 22.674.21
Cuentas por cobrar v por pagar rel acionadas 40.06217 241.265,39
Cuentas comerciales por pagar o otras cuentas por pagar B0.597 45 [45.248,58)
Obligaciones acurnuladas 20633594 [23.907,75)
Inventario [120.173.39) 20,7170,33
Cltros activos 7200157 {39.716.07)
Impuestos [24.154 7] 59.463.33
Efectivo neto proveniente de actividades de operacidon [219.165,12] 242.795.43

tas notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

Juan Carlos Lozada
Gerente General

Andrea Chisaguano
Contador General
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DISTRIBUTION JCR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

La Compafifa se constituyd inicialmente con ef nombre JUAN K. LOZADA LOGISTICA Y
DISTRIBUTICN CIA. LTDA., el 16 de enero de 2013 e inscrita en el Registro Mercantil el 20 de febrero
de 2013 en la ciudad de Quito; la Compafiia adopté la transformacion de su figura juridica y cambio de
denominacion a DISTRIBUTION JCR S.A,, el 14 de noviembre de 2014 e inscrita en el Registro
Mercantil el 18 de mayo de 2015; su objeto social enfre otros es:

La Compafifa tendra por objeto dedicarse a: prestacién de servicios logisticos {exceptuandose el
servicio de transporte), de distribucion, bodegaje y comercializacion de productos de consumo masivo
tales como: productos alimenticios, de aseo, farmacéuticos, de hogar, de ferreteria, que sean licitos
dentro del tertitorio ecuatoriano.

El Registro Unico de Contribuyentes (RUC), presenta como principal actividad, los servicios logisticos
de distribucion, bodegaje y comercializaciéon de productos.

La Compafiia mantiene como principal proveedor de inventarios a Nestle Ecuador S.A.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABILES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Moneda funcional —

La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual
es la moneda de circulacion en el Ecuador.

a.2 Bases de preparacion - Los estados financieros de DISTRIBUTION JCR S.A. S.A. han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) que han sido
adoptadas en Ecuador y, a partir del 2018, con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros que establecen el uso de las fasas de inferés de |os bonos corporaiivos
emitidos en el Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacidn patronal y
desahucioc. La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 20186,
establece que para la estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento
de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo
en que se liguidaran dichas provisiones.



b)

c)

d)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

l.os estados financieras de la Empresa DISTRIBUTION JCR S.A. comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre def 2019 y 2018,

L.a preparacion de estados financieros conforme con la Norma Internacional de Informacion Financiera
(NIIF), exige el uso de ciertas estimaciones. También exige a la direccion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por fa Empresa en la
preparacién de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo v eguivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros liquidos, depésitos ©
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior
a doce meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera, cuando se presentan.

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valer neto realizable, el menor. El costo se
calcula aplicando el método de promedio.

Una entidad incluird en el costo de los inventarios todos los costos de compra y otros costos incurridos
para darles su condicidon y ubicacién actuales, el costo de adquisicion de los inventarios comprenderd
el precio de compra, los aranceles de importacidén y ofros impuestos (que no sean recuperables
posteriormente de las autoridades fiscales) y transporte, manejo y otros costos directamente atribuibles
a la adquisicion de mercaderias, materiales y servicios. Los descuenios comerciales, las rebajas y otras
partidas similares se deduciran para determinar el costo de adquisicion.

Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de venta.

El valor neto realizable representa el precic de venta estimado menos todos los costos de terminacién
y los costos necesarios para la venta.

Propiedad, planta y equipo -

Las partidas de propiedades y equipo se miden al costo en el momento del reconocimiento inicial menos
la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada. La Compaiia
distribuira el costo inicial del activo entre sus componentes principales y depreciara cada ung de estos
compeonentes por separado a lo largo de su vida dtit aplicande el método de lineal. El cargo por
depreciacion para cada periodo se reconocera en el resultado.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacién, vida
ttil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para
reflejar las nuevas expectativas.

Medicion en el momento del reconocimiento

El costo comprende el precio de compra, incluyendo hongrarios legales y de intermediacion, aranceles
e impuestos no reembolsables y cualquier costo atribuible directamente para ubicar y dejar el activo en
condiciones de uso. Los desembolses por mantenimiento y reparacion menores son cargados a los
resultados, cuando se incurren,

Medicidn posterior al reconocimiente inicial

La Comparfiia elegird politica contable el modele del costo o el modelo de revaluacién, y aplicara esa
politica a todos los elementos gue compongan una misma clase de propiedades, planta y equipo. Una
entidad aplicara el modelo del costo a propiedades de inversién cuyo valor razonable no puede medirse
con fiabilidad sin esfuerzo o costo desproporcionado. Una entidad reconocerd los costos del
mantenimiento diario de un elemernto de propiedad, planta y equipo en los resultados del pericdo en el
gue incurra en dichos costos.

Modelo del costo

Una entidad medira un elemento de propiedades, planta y equipo tras su reconocimiento inicial al costo
menos la depreciacidn acumulada y cualesquiera pérdidas por deterioro del valor acurmuladas.

Modelo de revaluacion

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para asegurar gue el importe en libros, en todo
momento, no difiera significativamente del gue podria determinarse utilizando el valor razonable al final
del periodo sobre el que se informa. Si se incrementa el importe en libros de un activo como
consecuencia de una revaluacion, este aumento se reconocerd directamente en otro resultado integral
y se acumulard en el patrimonio, bajo el encabezamiento de superavit de revaluacion.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas Utiles usadas
en el célculo de la depreciacion:

itern Vida atil (en afios)
Equipos de computacion 3

Equipo de oficina e instalaciones 10
Vehiculos

Provisiones y contingencias —

Se reconocera la provisién como un pasivo en &l estado de situacion financiera y reconocera el importe
de la provision como un gasto.

Lh
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h)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

L.a Compaiia medira una provisién como la mejor estimacion del importe requerido para cancelar la
obligacion, en la fecha de presentacion. La mejor estimacidn es el importe gue una entidad pagaria
racionalmente para liquidar Ia obligacion al final del periodo sobre el que se informa, o para transferirla
a un tercero en esa fecha.

Una entidad cargara conira una provisién Unicamente los desembolsos para los que fue originalmente
reconocida.

Se revisara y ajustara las provisiones en cada fecha de presentacion, para reflejar la mejor estimacion
actual del importe que seria requerido para cancelar la obligacion en esa fecha. Cualguier ajuste a los
importes previamente reconocidos se reconocerad en resultados, a menags gque la provisién se hubiera
reconocido originaimente como parte del costo de un activo. Cuando una provision se mida por el valor
presente del importe que se espera que sea requerido para cancelar la obligacion, la reversion del
descuento se reconocera como un ¢costo financiero en los resultados del pericdo en que surja.

Costos por préstamos —

Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que se incurren.

Reconocimiento de ingreso por actividades ordinarias —

Se registran en base a la emisién de las facturas a los clientes; y a la entrega de la mercaderia o
prestacion del servicio.

Se medira los ingresos de actividades ordinarias al valor razonable de la contraprestacién recibida o por
recibir. El valor razonable de la contraprestacidn, recibida o por recibir, tiene en cuenta el importe de

cualesquiera descuenios comerciales, descuentos por pronto pago vy rebajas por volumen de ventas
gue sean practicados por la Compafia.

Costos y Gastos —

Los costos y gastos se regisiran al costo historico. Los costos y gasios se reconocen a medida gue son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Deterioro del valor de los activos

Inventarios.- La perdida por deterioro se reconoce en resuliados cuando el precio de venta menos los
costos para completar y vender es més bajo que el valar en libras a la fecha de presentacién del reporte.

Activos diferentes a los inventarios.- Si la cantidad recuperable es méas baja que el valor en libros, la
diferencia se reconoce en resultados como una perdida por deterioro.

Cuando hay evidencia fisica de deterioro se deben determinar el valor recuperable det activo, v de su
caso, reconocer el deterioro.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion}

Beneficios definidos -

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio} es determinado
utilizando el Método de Ia Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se generan,
asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan (en caso de existir)
se reconecen en ¢l estado de situacién financiera con carge o abeno a otro resultado integral, en el
periodo en que se producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a Ia utilidad o
pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado integral no son reclasificadas
posteriormente. Los costos de servicios pasados son reconocides en los resultados del ejercicio cuando
la modificacion o reduccidn del plan ocurre, ¢ cuando el Compafiia reconoce los costos de
restructuracion relacionados o los beneficios de terminacion, lo gue ocurra primero.

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

La Empresa reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los irabajadores en las utilidades de
la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Aplicacion de Normas Internacionzies de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el aiio actual.

Durante el afio en curse, la compaifia ha revisado las siguientes modificaciones a las NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), vy que son mandatoriamente efectivas a
partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente.

A la fecha de los presentes Estados Financieros, los siguientes pronunciamientos contables emitidos

por el IASB han sido aplicados. Las normas, interpretaciones y enmiendas a IFRS que entraron en vigor
a la fecha de los estados financieros, su naturaleza e impactos se detallan a continuacion:

Fecha de aplicacion

Nuevas Normas obligatoria
NilF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019
CINHF 23 Tratamiento de posiciones fiscales inciertas 1 de enero de 2019




NOTA 2 - RESUMEN DE [.AS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

NIIF 16. “Arrendamientos”: La NIIF 16 reemplaza a la IAS 17 Arrendamientas, la IFRIC 4 Determinacion
si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos Operativos-Incentivos y SIC-27
Evaluacién de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento. La
norma establece los principios para el reconocimiento, medicidn, presentacion y revelacién de los
arrendamientos y requiere que los arrendatarios tengan en cuenta la mayoria de los arrendamientos en
un solo modelo de balance. La contabilidad del arrendador segln la NIF 16 se mantiene
sustancialmente sin cambios respecic a la IAS 17. Los arrendadores continuardn clasificando los
arrendamientos como arrendamientos operativos o financieros utilizando principios similares z los de la
IAS 17,

Durante el gjercicio 2018 la administracion de DISTRIBUTION JCR S.A., evalud el impacto de la
implementacién de esta nueva norma, entre las que se encuentran: estimar el plazo del arrendamiento
en caso de que existan opciones, estimar la tasa de descuento (implicita o costo de endeudamiento
incremental), decidir si aplicara las exenciones de la norma, o decidir como se llevara a cabo primera
aplicacion de la norma, ya que fa NIIF 16 permite tres alternativas para ello.

Por otro lado, ha definido que el método que aplicara en la adopcién inicial de la norma sera el método
retrospectivo modificado opcion i), en donde el activo por derecho de uso es igual al pasivo por
arrendarniento.

La Compafia ha definido una tasa incremental (debido a que adoptara la norma de forma retrospectiva)
de un 10.02% para los arrendamientos en ddlares americanos.

Este registro, se realizd el 1 de enero de 2019, ya que se tomd la decisién, por parte de la administracion
de no realizarla anticipadamente al 1 de enero de 2018 (en conjunto con la IFRS 15).

La compalfiia aplico un enfogque simplificado para reconocer pérdidas crediticias esperadas a lo largo de
la vida del activo para sus cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, como es requerido
por NIIF 9, usando informacion razonable para determinar el riesgo crediticio de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, no existiendo variaciones a registrar.

m.2. Medidos al valor razonable con cambios en ofro resultado integral (FYORD: Los instrumentos de

deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es logrado mediante el cobro
de los flujos de efeciivo contractuales y la venta de activos financieros, y que tienen términos
contractuales gue dan origen en fechas especificadas a flujos de efectivo que son solamente pagos de
capital e intereses sobre el capital pendiente, son generalmente medidos a valor razonable con cambios
en otros resultados integrales.

m.3. Medidos al valor razonable con cambios en resultados (FVR): Todos los otros instrumentos de
deuda e instrumentos de patrimonio son medidos a su valer razonable al cierre de los periodos contables
posteriores.

Impuesto a las Ganancias ~

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

mpuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la empresa
por concepto del Impuesio corriente se calcuia utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales.

Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmenie para todas las diferencias temporarias
imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en fa
medida en que resulte probable que la Compania disponga de ufilidades gravables futuras contra las
gue se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Préstamos

Son préstamos solicitados a instituciones financieras y/o terceros; cuyo capital se divide en corfo plazo
(hasta 12 meses) y largo plazo {mayor a 12 meses); y cuyo costo financiero se contabiliza al gasto y se
refieja en los resultados del periodo en que se incurre.

Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar son pasives financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes y servicios
es de 90 dias.

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas pariidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y
suUpuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de fa informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.



Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios
en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si el cambio afecta tanito al periodo actual como a periodos subsecuentes.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de |a siguiente manera.

Composicion:

Diciembre 31,
2018 2018
Cajas chicas 300,00 500,00
Caja recaudacdora 13.437,94 3.425.86
Baneco Produbanco 1.405,67 96.867,63
Banco Bolivarianc 482,32 1.822.67
Banco Pichincha £.804.84 41,18
Banco del Pacifico 113.76 2.229.32
Banco de Guayaquil 8,08 93.81
Notas de Credito desmaterializadas 1,876,40 -
Total 24.436,99 104.980.,47
NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicion:
Diciembre 31,
018 2018

Cariera minoristas 370.893.04 251.881,58

{-) Provisién cuentas incebrables {18.768.20) (17.062,91)

Total 352.124.84 234.818,67
Movimientos de la provision;

Saldos al comienzo del afio (17.082,91) (6.975,41)
Provisién del afio (1.705.29) (10.232,12)

Ajuste - 144,62

Total {18.768,20) (17.062,91)




NOTA 5 - INVENTARIOS

Productos terminadas - Nestle Ecuador VA 12%
Productos terminados - Nestle Ecuador IVA 0%
Productos terminadaos - Bettamark IVA 12%
Productos terminados - Terrafertil IVA 12%
Productos terminados - Terrafertil IVA 0%
Productos terminados - Quala VA 12%

QOftros

{-) Provision Valor Neto de Realizacion

Toial

NOTA 6 - IMPUESTOS RETENIDOS Y POR PAGAR

Composicion:

Activos por impuesto:

Credito {ributario (WA}

Retenciones en la fuente - impuesto a la renta
Andicipo Impuesto Renta

Retencioneas en la fuente - IVA

Total

Pasivos por impuestos:
Impuestos por pagar (1)
Total

{1) Incluye impuestos de renta y de VA

Diciembre 31,

2018 2018
426.262,52 382.111,47
114.032,37 101.039,32

80.433,33 34.244.9%

23.291,22 -

4.726,55 -
1.827.05 5.263.90
6.950,11 3.490.08
(752,79) (752.79}
856.570.36 536.396.97
Diciembre 31,

018 2018
13.357,058 7.625.95
51.237.75 54.485,11
23.585,24 -

952,51 296,28
89.142.59 62.407,34
141.152.42 112.813.,65
141.152.42 112.913.65
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NOTA7 - PLANTA Y EQUIPO

Equipes de computacion
Equipos de oficina
Muebles y enseres
Vehiculos

Instalaciones

Menos:
Depreciacion acumulada

Total

KMovimiento:

Saldo af 1 de gnero
Adiciones y bajas netas
Ajusies y reclasificaciones
Depreciacion del afic

Total

Diciembre 31,

2018 2018
7.124,.44 7.124,44
2.032,92 2.032.92

§80,00 -
1.434 41 1.434,41
3.315.886 1.187.96

14.587.73 11.779.73

{10.042,08} {9.230,13)
4548 67 2.549,60
2.549,60 2.674.21
2.808.00 1.187.%6

(811,83} {1.312.57)
4,545 67 2.549 60

NOTA 8 - CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR RELACIONADAS

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS CP

Massiservices Cia. Lida.

TOTAL

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS LP

lMassiservices Cia. Lida.
TOTAL

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Consorcio Tributec (1)

TOTAL

Diciembre 31,
2018 2018

- 90.000.00
- 90.000.00

90.000.00 -

90.000.00 -
281.327 .56 241.265,39
281.327 56 241.265,39

{1) Incluye valores a pagar al Sr. Marcelo Rivadenelra y la Sra. Jean Simon
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NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicion:

Diciembre 31,
2019 2018
Nestlé Ecuador S.A. 605.621.51 638.387,70
Proveedoras de Transporte 3.872,88 (3.541,48)
Proveedores de Servicios 56.865,34 30.665,75
Giros proveedores de Inventarios 85.884 .51 35.125.02
Total 752.254.34 700.637.01

NOTA 10 ~ IMPUESTOS
10.1 Conciliacion tribuiaria - contable del impuesto a la renta corriente

Reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros v el impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Diciembre 31,
201 2018

{Pérdida) Utilidad segin estados financieros

antes de impuesto a la renta 7.462.28 6.798.81
bids - Gastos no deducibles 16.999 02 2019977
Menos - Deducciones (13.335.27) (11.720,36)
Menocs - Amortizacion de pérdidas tributarias (2.781.51) {3.819,56)
{Pérdida) Utilidad gravable 8.344 52 11.458,66
Impuesto a la rerta causado (1) 208613 2.864 67
Anticipo calculado {2} 23.505.24 52221588
impuesto a la renta corriente cargado a resultacdos 208613 2.864.67
Movimiento de la provision (crédito) de impuesto a la renta
Saldos al comienzo del afio (55.160,84) {51.413.892)
Provisign del afio 208613 286467
Ajuste retenciones 11.606,80 -
Anticipo (3) (23.50524) -
Retencianes que les realizaron (777371} {6.011,58)
Saldos al fin del afio (72.746.86) {55,160 84)

{3) En el mes de junio de 2020, se tarmina de cancelar el saldo pendientde de US$ 9,438 11
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NOTA 10 - IMPUESTOS
{Continuacion)

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 25%
sabre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre
la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de los socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, |a tarifa aplicable para la compafiia seré del 28%.
Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion para
compafiias exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccidn de bienes,
incluidas las del sector manufacturero que posean 50% o mas de compeonente nacional y aguellas
sociedades de turismo receptivo.

(2) Hasta el 31 de diciembre del 2018, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, ef cual resulta de la suma matematica del €,4% del activo, 0,2% del patrimonio,
0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubrpos deben
incrementarse o disminuirse en funcion de los conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afic 2019, la Compaiia determind un anticipo de impuesto a la renta de US$ 23,535.24;
mientras que el impuesioc a la renta causado del afio fue de US$ 2,086.13.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias, por lo que son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2017 al 2019.

Ef 31 de diciembre de 2019, se publicé en el Registro Oficial “Ley de Simplicidad y progresividad fiscal",
gue contiene reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan a simplificar el sistema
tributario y aumentar los ingresos fiscales, y tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020.

Un detalle de los principales cambios es como sigue:

Impuesto a la Renta:
Ingresos

Estan gravados los dividendos y utilidades, calculados después de page de impuesto a la renta,
distribuciones a favor de sociedad y personas naturales no residentes en Ecuador.

Los dividendos distribuidos a personas naturales ¢ sociedades no residentes fiscales en Ecuador estén
sujetos a retencién aplicando la tarifa general prevista para no residentes.

| a capitalizacion de utilidades no sera considerada distribucién de dividendos.

Si la sociedad que distribuye el dividendo incumple el deber de informar sobre su composicidn societaria,
aplica la retencion, sobre la parte correspondiente, con la maxima tarifa de impuesto a [a renta aplicable a
personas naturales (35%).

Se incluye como ingresos de fuente ecuatoriana a las provisione s de jubilacion patronal o desahucio que
hayan sido utilizadas como gasio deducible v que no hayan efectivamente pagado a favor de los
bereficiarios de tal provision.



NOTA 10 - IMPUESTOS
(Continuacion)

Deducciones

Sociedades, excepto banco, compafiias aseguradoras y entidades del sector financiero de fa Economia
Popular y Solidaria, la deducibilidad de Intereses de créditos externos se limita al 20% de [a utifidad antes
de la panticipacion a trabajadores, iniereses, depreciaciones y amortizaciones.

A partir del 2021, se madifica la deducibilidad de las provisiones para atender el pago de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de
profesionales en la materia.

tmpuesto Unico

Establece el impuesto a la renta Gnico (entre 1% y 2%) al que podran acogerse 0s ingresos provenientes
de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y - o comercializacion local o que se expone a los
productos agricolas, avicolas, pecuario, apicola, canicula y carnes en su estado natural, sin ningun tipo
de proceso o tratamiento.

Impuesto al Valor Agregado:

Se gravan con IVA los servicios digitales (prestados o contratados a traves de internet}, cuyo hecho
generador sera el momento del pago. El importador de servicios digitales sera quien asuma el IVA
Aplicable en 180 dias.

Se considera hecho generador el IVA, a la comision en los servicios de entrega y envid de bienes muebles
de naturaleza corporal.

Se agrega como agentes de percepcion a los na residentes en Ecuador que presten servicios digitales
Impuesto a los consumos especiales:
Se realizan varias modificaciones a la base imponible, entre otras, un 30% de margen minimo presuntivo

de comercializacion y se incluyen nuevos bienes y servicios gravados con este impuesio, enire otros,
fundas plasticas, telefonia moévil a personas naturales.

Impuesto a la Salida de divisas:
Se establece y actualizan las exenciones al Impuesto a |a Salida de Divisas en los siguientes casos:
Pagos realizados al exterior por dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador a favor de otras sociedades exiranjeras o personas no residentes en el
Ecuador.
Pagos al exterior rendimientos, ganancias de capital y capital de:
- Valores emitidos por sociedades domiciliadas en Ecuador, que fueron adguiridos en &i exterior.
- Alinversiones del exterior ingresadas al Mercado de Valores

- Depoésitos a plazo fijo o inversiones con recursos del exterior en instituciones del Sistema
Financiero Nacional.
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NOTA 10 — IMPUESTOS
(Continuacion)

Para la exencién en pagaos por capital e intereses de créditos, se cambia el plazo minimo a 180 dias y se
incluye el uso a “inversién en derechos representativos de capital”.

Los pagos al exterior en la ejecucion de proyectos financiados totalmente por créditos o fondos, de cardcter
no reembolsable de gobierno a gobierno, efectuados por empresas extranjeras de nacionalidad de pais
donante.

Contribucion unica y Temporal:

Las sociedades que realicen actividades econdmicas y que hayan generado ingresos gravados superiores

a USD$ 1.000.000 en el ejercicio fiscal 2018, pagardn una contribucién Unica para los ejercicios fiscales
2020, 2021 y 2022, en funcién de los porcentajes establecidos en la Ley.

NOTA 11 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Diciembre 31,
2018 2018 Tasas Fecha de vencimiento
Banco Produbanco 100.0006,00 100.000,00 8,76% 21 diclembre de 2020
Tarjetas de crédito 20.687.48 18.569,70
Sobregiros 138.301.86 -
255.988,34 118.569,70

NOTA 12 ~ OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2018
Jubilacion Patronal 10.776,95 8.198.74
Bonificacién por Desahucio §.188.87 £.962.87
Total 18.965,92 16.162.61

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores aque por
veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituio Ecuatoriano de Seguridad Sccial.

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones det Cédigo de Trabajo, en los casos de

terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compania entregaré el 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de setvicio.

16



NOTA 12 — OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
{Continuacion)

Aspectos Tecnicos

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente.  El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y &l
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipdiesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis refiejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de log gjustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultades durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de 1a banda de fiuctuacian.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son [a tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.

NOTA 13 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compania estad expuesto a disfintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar
de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sisternas de informacidn, administrados por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacioén, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicidon de los riesgos que enfrenta la compania, una caracterizacién y
una descripcion de las medidas de mitigacion actuaimente en uso por parte de la compafia, si es el caso.

13.1.1 Riesgo en las tasas de interés — L.a compahia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
manejado por la compafia manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos atasafijay atasa
variable.

13.1.2 Riesgo de crédifo - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la compania. La Compaiiia ha
adoptade una politica de Gnicamente involucrarse con paries solvenies y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar et riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La compafiia tnicamente realiza transacciones con Compafiias gue cuentan con la misma
o mejor calificacién de riesgo.

13.1.3 Riesgo de liquidez — La Gerencia General es la gue tiene la responsabilidad final por la gestion de
liguidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de
manera que la Gerencia financiera pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo asi como la gestion de liquidez de la compaiiia. La compafiia maneja el riesgo de liquidez
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NOTA 13 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
{Continuacion)

manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente fos
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiies de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

13.1.4 Riesgo de capital - La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus Accionistas
a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de esta
revision, esta Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

13.1.5 Riesgo de mercado - El riesgo de mercade es el riesgo de que los cambios en los precios de
mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia o el
valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetive de la administracion del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al rnismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

La Administracion esta adoptando las siguientes medidas: reduccién y optimizacion de todos los costos y
gastos, racionalizacion del personal en todas |las areas, ampliacion de contactos para concretar ventas con
potenciales clientes mediante acuerdos comerciales, mejorar la recuperacidn de cartera, optimizacion del
nivel de inventarios que le permitiran afrontar las situaciones de riesgo de mercado y continuar operando
en forma rentable.

NCTA 14 - CAPITAL SOCIAL

El capital social auterizado consiste de 275.521 acciones iguales, acumulativas e indivisibles de un dolar
cada una.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

El 30 de enero de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud designé el brote de la enfermedad
COVID19 como una emergencia de salud publica de importancia internacional. El Ecuador también se
ha visto afectado por esta situacién, por lo que en esa fecha se emitid un decreto presidenciat que
establecia varias medidas de prevencion y control; sin embargo, posteriormente el 16 de marzo del 2020
el Gobierno decretd el “estado de excepcion”, tomando una setie de medidas para contener su
propagacion como parie de las medidas sanitarias que se han adoptado para enirentar esta situacion,
tanto a nivel local como internacional, se incluyen, entre otras, la restriccion de circulacion de las
personas y el cierre de fronteras, 1o cual se espera afecte de manera significativa la actividad econdmica
y los mercados en general.

Para hacer frente a esta pandemia, ia compafiia DISTRIBUTION JCR S.A., ha implementado una serie
de medidas operacionales de refuerzo para velar por la seguridad de sus colaboradores y clientes, ante
la expansién de esta pandemia. En tal sentido, la empresa ha puesto en practica protocolos y
procedimientos operacionales siguiendo las recomendaciones dadas por la Autoridad y organismos
competentes.
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NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES
{Continuacion)

Los efectos de este virus en la demanda de nuestros productos durante el 2020 v los afios venideros
aun no han sido evaluados. Esia evaluacion sera efectuada en el primer semestre del afic 2020 en la
medida que pueda retomarse las actividades productivas y comerciales del pais.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia.

Entre el 31 de diciembre del 2019 vy la fecha de emisién de estos estados financieros (29 de ociubre de
2020) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compahia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 16 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 fueron aprobados por la
Administracion de DISTRIBUTION JCR S.A. el 12 de marzo de 2020 y fueron preseniados a los

Accionistas para su aprobacién el 9 de abril de 2020, los cuales fueron aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.

19



