
IRALQRAF ECUATORIANA CÍA, LTDA. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
[Espresad en dólares estadoyriderses) 

  

Folio 
ACTO Lies 2 204 
Activos corrlntes. 
Eecivo y equivalentes os efecivo. e 2200 2200 
Orea cuentas por cobrar 18S8 Ne 
Tote activos corrientes — MB 18.007 

Actos 0 corrientas 
Cuentos por cobrar compañias rtecionadas e AMES 117706 
Expos $9 1320 

Impuesto derido 7 ams - 
Total activos no corrientes 100 117901 
Total activos Ló4 ME 1196008 
PASOS 
Posteos no Corrientes 
Casete por pagar pues relacionadas. 8 Prez an 
Impuesto ifsido Poio TO _— 
Totil pasivos na comentes. DR 41 
Patrimonio 

Capra Soc 9 woo E 
Frosena Legal 0 s18 315 
esulocos Acumutados por acepción IF Ed eo Gasta 

Regulados ACUMUIOS m —Tmae% 23 
Total Patrivonto. — BD 201.88 

Totaf st pentvo y pstrimonto AGUDO 00 

Las notas explicativas anexas son perto mogante de Ive estados nanaeros. 
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IRALGRAF ECUATORIANA CÍA, LTDA. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO AL 34 DE DICIEMBRE DE 2016 
¿Espresado en délares ntgadondene) 22222 
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'Péntida operacional ee 1rArOj 

tas ingreses, neton E 10006 1108 
aaron Frencieron 1 719 a 
Pérdida ses de Impuesto a la cante. (en (6260) 

Sompsesto y ace 7 5109 (5200) 
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Las notas explicatas anexas an parts integrante de Jos estados Enunoisras 

Derento e Contaciora General 
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IRALGRAF ECUATORIANA CÍA. LYOA. 
ESTADO DE PL) DE EFECTIVO. 
POR EL AÑO TERMINADO AL 51 DE DICIENBRE DE 2018 
¡Expreando or dblaros setadounidarees) 

Potencia. 
a El 

Po dali de sacados a mort 
a] 1500 

Esacio pagoso a groedirs. 2 
tcs agro, neta . 118 

Gato Frames, la - a 
roLeo 'arera soriana — 

Etucio mado provisto por pcfiidades de operación —_ 

terra do de lacio y aqua sole - «5 
FEnciio y aqujrs e lecho al hc de ao 6 A a 
lucio y oquvlcis e feto ll delo $ —3 

Las nictas explicativas areas pon parte ingegracaw de om setas framcerca 
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IRALGRAF ECUATORIANA CÍA LTDA. 
ESTADO OF FLZJO DE ERECTO: 

POR ES, AÑO TERIANADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
EExpresado en detros extadounidanses) 

Frater 
a E 2 

Fago de efecto cats ovidades de opera: 
Pánico eii 7 Wu aa 

Mb caros Bread qu o repro 
rabino do echo 
Depreciación a me 
leer plo ca 1 

úCartios enaticsy paros 
Dexayreriosy cuartas po ber nulo ES] 
ts cantos par votar - 2 
Isso par pegar — 

Eseotvo rado proto por las sota de paracón z 43 

as notas explicativas anexae ton parts Integrante de (ga satados Ananciaros, 
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FRALGRAF ECUATORIANA CÍA. LTDA. 
"NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALI DE DICIEMBRE DE 2018 
(Esprerado en dólares psteioundonses) 

INFORMACIÓN GENERAL. 

Constitución y objeto sorial 

Italgraf Ecuatoriana Cia Ltda. ue constitada y axeta bazo les leyns ecuntorianas desde: 
ds Inscripción en sl Regitro Mercantil el 25 de egusta de 1885, qu omic princi se 
úancuentra en Quito provinga da Pichincha 
El objeto social de la compañía es la comercialización de articulos rafecionados non ta. 

indvobia grélica tales como lextos, dlocionarlos entre ofrus 
exa de operaciones y proceso de fusión con imprenta Mariscal Ca. Ltta 

En años antedores, ta Administración de la Compañía, pasada en la decisión de sus 
Sachs, procedió sl cess de las opararipnes de la emprona, e inició al procago de fusión 

con su entidad relacionada imprenta Hariscal Cla, Lada, Debido a que e la fecha de 
esisión de este informe dicho proceso ee mantiens an Vámila y no ae ha perfeccionado, 

continua preparando los estados fmencieros on basa a principios aplicables a una 
empresa en marcha, pues consideran que en el caso de produdias la fusión de le 
Compañía, no 38 producirán páraidas importantes en la realización finas de sus activos y 
pasivos, y además estiman que no aten pashos importanins ssicionsiss a fos 

rogstados que porslan uer requeridos opc consacencia de tedlames o contingencias. 
Por los aspectos untes indicados, ms Secion deberán contar Contribuyendo 000 el 

apoyo nacaxarlo hasta que el referido procyuo 38 perfercione. Los estados financieros. 
deben ser leidos z la luz de extra circunstancias 

Aprobación de 104 estados fInanciaros. 
Los estados finaneros por al año lemínacio el 31 de diiembe de 2075, han sido 
smlidos con la eutonzación de la Gerencia Genoa can facha 3 de mayo de 2018 y posterigmmante serán puestos » consiersción de ls Junta General de Soriss pare 0% 
aprovación definitiva, 

RESIMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
A coninueción se describen as pncipalespálticas corsaties adoptadas en a posparación 

de stos estados nancieros. Tal como la requiera la Nosma Intamatnonal de información 
Financiera, asias poliacos han sido dioafacr er función 2 ls MF vigente al 31 de 
“Sciembrs de 2015 y aplicadas de manera unirme sp tots los ejeiios presentas am 
stos estados framieros. 

Basset de praparación 
Los presentes ssíados financieros cs ja Compañia el 31 de diciembre de 2015 y 2014 

están proparados «e acuerdo con les Normas intemoiatales de información Finaosiara 

e
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IRALGRAF RCUATORIANA CÍA LIDA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS AINANCIEROS 
ALS DE DNCIEMBRE DE 2016 
fEspresado un dólaras estadounidenses) 
(NIF), emilidas por el Consejo ds Nonmas Internacionales de Contatiidad (ASE) las 
que han sido adoptadas en Ecuador, y septesentan la esopeión iniegral, expllcis y an 

reservas de las roferidas normas internacionales apcacias de manene uniferme en Jos. 
esercicios Que us pmsentan 

Los estados financieros de la Compañía han sudo praparaclas de acusido con sl príclpla 
del costo Nistórico, La preparación de ls estacas Iimmcitros de acuerdo con NIF 

saguiera al uso de oiurios astimedos coniaiies crileca. Tamblén requiere aus la 
Administración ejerza su juicio en el procaso de aplicación da 13 policas contahos de 
Compañía. En la Noto 4 ss revelan las drowo qu implican un mayor grado de juicio o 
compleja, o las áreas donde los supuestos y eatimacionen Son alpnifcatios para os 

estados financieras. Debido a lu subigtiMidad mharente en sms prusgso contable los 
resaltados reales cuecen citen de Jos montos estanados por ta Adrinitración, 
Nuoyas normas, enmiendaz a Interprataciones emitidas interacionalmente 

Ala fecha qe emisión de estos estados financieros, se han pulslendo amenas, mejoras. 
8 Interpretaciones a 186 normas existerizo. El ¡ASE considera como necesarios y 
urgentos, loa eguientes proyectos aprobacos de aplicación opfyatoría a parir de las. 
fecisas indicadas s continuación, 

    

(Vénse página siguiente) 

e
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(RALGRAF ECUATORIANA CÍA, LTDA. 
NOTAS OE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
2.31 DE DICIEINAIRE DE 2915 
(Expresado en dolares estadounitenses! 

PEZ Errata bt a 0 a a e ÍA y ci y IV ED metimos, 
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E CI cure me imanes e to 
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neo E Sec 0 o RR sanitaco0 vu pu ts 
se o 
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E restrinja umnzs 

  

A o dad RA A AS 

La Adimintairación de ta Compañia ha revisado los nomas vígeniaa desa el 1 de enero 
ge 2016; sin embargo, estima que, considerando fe naturaleza de sus actividades, no se 

generará un impacto Sigrificalyo en los estados Mnanciaros en el ejercio de Eu 
aplicación nlcial 
Monecía funcional y de prazontación 
ax partidas em los estados fnancieros de la Compañía de expresan en ls moneda del 
abierto económico prrnano donde ogera 45 artidod fmonedo faxsenad, Los satacos 
Ainancreros 36 expresan en dólares estacounsdenses, que 4 la inoneda funcional y le 
moneda de presemtación de la Compañía. 
Efectivo y equivalentes de afhctivo 

El ejeciwo y equivalentes de afectivo comprenden al efectivo «aporte y depústos a la 
vista en bancos: Los mencionados valgege son de Ula disporipAkia. 

an



RALGRAF ECUATORIANA CÍA LTDA. 
NOTAR DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL31 DE DICIEMBRE DE 2015 
fErpresado en Jolaes sesadounióeness) 

25 Activos y pasivos financieros. 
2.5: Glenificación 

La Compañía «iasifca su Acto manero en jas siguiera categorías. “aclivos 
Amancieros a valor razonsbie a través de ganarncisa y pérdidas” "prásisrmos y Cusatsa por 

cobrar”, “activos financieros marienidos haste su vencimiento” y "aciios financieros 
dponibles para la yonéy” Los pesos financieros 32 ciosfican en las siguientes 
categorias; "pasivos financieros a valor razonable a través de gangncisa y párdidas” y 
“otros pasos fmararos” La clsmticación dependa del piopóato para el cual se 
quarieron los activos o contrataron tos paelvos financieras, La Adminittación tietommina 

la plfcacón de sus Acs y pasivo Bnmciaan a la tocho da su reconociminto 
¡mica 

AL 31 de dicdambre de 2015 y 2014, la Compañía mento activos firanciaros en 
préstamos y cuentas poY Cobrar y puelVos en Ole pasivos financieros. Las 
caracteristicas de los referidos Instrumentos Inanciaros se explican a contincación 

(e) Préstamos y ciertas par eobrar 
Representados un el ostado de sluación funciona por cuentes por cobrar a 
compañías retaionacas Son uctag Pnancieros no derivados que dan Yarecho 9 
Pagos fos o datartinables y quo 10 cxfzan o ur uercado acti, Se Inciuyen en 
al aciivo comiarte, excepto por los de vencinsorto major a 12 mengs cofados 
desde lafecira del estado de tuación financie, 

(o) Qtren perivos financieros 
Reprasemtados en al astado de atuación fnancioca por cuartas por paper compañiaa relacionadas, So incluyen en el pasiva comente. por ios. ee 
vercinieto mayor 2 2 mesas cortados part la tech de tado ce stc St

o 

2.8.2 Reconocimiento y medición inicial y pemtarior 

Reconocimiento 

La Compañía reconsos un activo o pesiva financiera en 9) selec de atubción fnanciera 
a la fecha de la negociación y 8e reconcot cando sa COmprometsn 2 comprar o vender 

el acto a pagar al pasivo 

Medición Intcial 
Los activos y pasivos fnencieyos san medidos intsakmergs a 3u valor razonable ruás 
cualquier costa atriuible a la trermacción, que de her vignificaico, es reconocido como: 
pate del activo O Pasivo; swmpre que el aciivo O pasivo fimuncara na asa designado 
como de "valor razonable a Iravés de ganancias y pácdidas” y este as elgalforiro, Con 

0)



IRALGRAF ECUATORIANA CÍA LTDA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANUIEROE 
AL-31 DE DICIEMBRE DE-2045. 
(Exprosado en Gulros estadounidoreas 

postenoridad al reconocenlento inicial la Compañía valoriza 108 mismos como se describa 
A continvación 

Medición pasterlor. 

(2) Préstamos y cuentax por cobrar: 

Posterior a su reconneimiente inicia se miden al corto amortizado aplicando el 
'métogo de Interds afecta En especia, la Compas posada siguiente cuanta 

dentro de asta palogarta 

gatas sor cobrar campos mecenadas, Estos cuentas cnemeponden 2 1 
montos adaudadoa por 3ue compañías por snfcics prestados o 
ventas de productor en el curso normal de los neguolan $) 0. psperan cobrar en un 
año o menos ta asifican como pctvos comientes, de $0 cantraro se preseran 
Somo acivos na comentes En aqueños cesos que los Biazos establecidos son 
mayores a 90 díes 2 miden al cosko amnortizado, el cusi sa catoula reconociendo el 

Interás implícita con hasa a tasas de mercado, 

Ib) Otros pasivos financieros 
Posteriaf a su reconocimiento Iríclal se miden al costo amentizado splicando al 

método de interés efect, Lo Compañía presonta le eigulente cuenta gontro de 
esta categoria 

  

En aqueflca cayos que los plazoe cstaticciips Son mayores a 90 dia 
38 mien al costo mortizado, ul cual 9s csicula reconaciondo el interáa implckto 
con base e asas de mercado 

2.83 Detartoro de activos financiera 

La Compañía tstablece una provón para pérdidas por deterlora de cuentas par cobrar 
cuendo este evisisncia obyutivs de que la Compañía no verá capez de cobrer todos los 
importes que ss la adoudan de acuerdo con los térmica originales de lus mies La 

vristancio de diiculades inanceres significativas por part cel deudor, la probaldad de 
ue el deudor entre un quiebre o reorganización Ananciara y la fa8s y mora sn oo pagos 
6 canslgeran Incicadores de que la Cinia a cobrar sa has debardoraco El deterioro para 
culo pérdidas sa establece por al importe dla párcida que as more como la diferencia 
antro el importe an foros del activo y al valor Actual de los fujós de afectivo futuros 

estimados cestontada a la tax de iierde efeciiva exgial del acia fnanero, 
St en un periodo posterior el monto de la párida por datenoro disminuye y, dicha 
disminución se relaciona objalbramante x un evento que Maya ucurndo después de que 

se reconoció dicho detertora o raconoce en el satado de rotullados Integrales la 
teverstón de la párdida previamente reconocida. 

bm



RALORAF ECUATORIANA CÍA LTDA. 
NOTAR DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL. 35 DE DICIEMBRE OE 2918 
tExpreaco en dblaros estaiounidanses) 

Al 31 de diciembrs de 2055, la Conmañs ha regletrado provislones por deterioro de sus. 
cuentas por cobrar por US$ES-480 (2014 USY7O.847), que mpcesenita el 190% de 

provón sobre jos activos no recuperblex y 30 prosanian deduciendo el rubro de 
Suentas pOr cobrar comerciales 

2.84 Bajo die activos y pasivos financian 

Un acto Tnenciero se mimi cuendo expiran loa secos a tocibk (os Mujos de stectivo 
de activo o sita Compañia transfiera sl uctivo a un tertero sin tolerar dustancialmente loa 
Asagos y banafícos del acto. Un pashg as olimaro cuendo (as abfgagiones de la 
Compañía sopacifcades. en el contrato aa kun tepidado, 

26 Equipos 

Las equipos son fegriucos al costo Metótico, menos depreciaciones acumulados y 
pértidas por deteñoro en como da peocucios El oOWo incluyo (ba desembolsos 

directamente auibiea a Ta axiquiwción « conguación del activa Los desemibalos. 
pasierores a la compra o adquisicón aolo son caplalizados cuando es probable que 
Deaf oconómios futuras asociados y 6 ivan asi a Compañía 
Castos7puecen ser medidos rarcnablamenie Los olrOm desemtbaisos pacien 
Cerespóndon y "aperacinss y Marines y 800 TODUNAON an (os Mulder 
integrales cuendo son incumidos 

La depreciación de los equipos, en calar Ineginterto basado sa la vida Ll estimada 
¿Jos mes dal aci 9,9 Se componer rotos Hentai cue gore 

vine Gtles «iferenciadas, y mo considera vadomes residuales, delido a que la Aimintracdo d iz Compañía matena que al weior de malización de su equipos al 
térmmo de su vida úl os krelevarte Las extmaciones de vides ¿les y volara 
residuales de los activos Mos son revisadas, y aluciates x da neopesvio, a cada fecha de 

esta de los estados financieras. 

¡Las viso útls estimadas de loa equipos non las siguientes: 

Tigo de bles Nútreso de años 
Maquirara y equipo 10 

Las pérdidas y ganancias por ta venta de los equipos, se cajon comparando Jos. 
Ingresos obtenidas con el valer en ltros y xs inchyen en El estado de resultados 
integrales 

2.7 Deterioro de activos no financieros (equipos) 
Los acthos sigelos a depreciación sn someten a pruebas de deteriora cuando ss 
roduran eventos 9 citcungtangias que indican que podría No racopergas su valor 0m 
Faros Los paridas por distalora corresponden sí manto en 1 que el valor en loros de) 

0)
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IRALORAF ECUATORIANA CÍA. LTDA. 
NOTAS DE LO3 ESTADOS FINANCIEROS 
AL.31 OE OICIEMBRE DE 2016 

(Expresso an dolares estedcunidenses, 

calvo excede a su valor recuperatie El malos recuperaba de jos setos comesponde al 
imayorentro sl monta neto qu se abtendeá da au venta o 2u vor ee a, 

Para sfácios de la ovaluación por deteriora, los activos se agrupin a los niveles más 
Paqueños un los que ganeren fujos de efécivo idenificabies (uridagos generadoras de 
efocivo) En el ceso que el momo del valor fbvos cel aEtvo excada a 04 monto 

recaperaids le Compañia regula ua pérdida por detero en los estados del ejercito 
Los saldos en bros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por 
deteriora sa revisan a caca fecha de cura de dos estao Annancieros para verificar 
Pbglblas revernones del detenora 
La Compañía evakiu anualmente la asistencia de Indizaciosas de deterioro sobre sus 
clivos no fmancieroa_Al 31 de diciembre de 2046, n9 sa han reconocido párdias por 
deteriora de activos no financieros, debido e que ja Adtmiatrción he datermbado que no 
existen Indicadorsa ca deterioro. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la ronta del año comprando sl Ímpueszo a a renta comente y al 
diterdo El impuesto se reconoce en ej estado de meulados Integrajaa, exepto cuando 
48 trata do partidas que 38 reconocen qitactanante ar 9) extremado, En esto caso el 
impuesto también «e reconoce en otros raeutados Integrales 0 eirectamente en el 
palrimonto 

(0 Imeesto a la senta coriénte; La provisión para impuesto 2 la renta ms calcita 
masas la tasa de mpuasto aotenble a an utiducot gravis y 9 caiga 8 los 
sesuitados del año an que no levenga con bese 20 al impuesto por pagar exigible 

(2 repuesto a la cota lero El Impuesto a l rua tdo se orion an su 
Ioalad, por A mblado del penso: not lo asen trporads que surgen 

'ortre las hase tributarias e activos y panivos y als respacivos valeras mostrados. 
sn os estados financiaror preparados bajo MHIF ET Impuesto a la renta dierido se 
determina usando toses tíbutanas que han sido promulgadón a la facha el estado. 
de situación financiera y que se sspora serán apficabion cuando el impuesto e la 
renta diodo activo se rico O sl Impuesto a a renta paxivo ay pague 

Los activos por Impuestos diferidos comprenden las cantigdes de mpuestos sobre. 
16 gananciss a recuperar en pertodos fiduros, macioriadas qu. 

Y los aferencias temporañas dadurides, (M tacompenaación de pórdidos obtenidas en páñodos anterjores que todavia no. 
ayan suo objeto de desuoaión facal 

(18 compersución de crtdáns irbutasios no uiezados arugdentes sia periodos 
anteñores, siempre y cuando no se sclka au devolución arta el Sernco ce 
Fntas Intemas y sea probeise la disponibilidad de ganancias flacales fuluras, 
Para su utilización, 
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JRALGRAF ECUATORIANA CÍA. LTDA, 
"NOTAS DE LO ESTADOS FINANCIEROS 
AL-31DE DICIEMBRE DE 2018 
JEsprezaro en dolares axtaiouricanaes) 

Los impuestos a la renta tifridos acgvos uálo se raconacen em la macia que sea 
Probablo que sa proguzcan bersfcos inbutaos futuros centre los que se puedan 
very los diferencias temporaria. 

Los saldos de impuestos la reta diterdos solos y psstwos ss compensan 
cuendo exe el derecho legal mg a compensar ombuestos acivos cortentes 
<a Impuestos pasivos cometen y cuando las Impumeos + lo rota Gtendos 
cios y pasivos se relacionan con misma sure bai 

2.9 Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonabíe de to cobrado o por cobrar por la venta de 
los bienes y sersicion em el curso normal e lax operaciones de la Compañía Los 
Ingresos se registran metos de impuestos, devolutionea y deszuentes otorgados, cuando. 
se realizan Ver nota 1.2 

210 Costos y Gastos 

Los costos y gastos se segustan ul costo, setos vs raconagen a medida an que ss incurren 
indepenienitemente de la fecha en que ha sogliza el pigo, du acuerdo a los Ineamiertos. 

Ss la bno corta de acameción (ámngo) en la NIC Y “Prestación de Estados 
notaras” 

3 ADMINISTRACIÓN DÉ RIESGOS FINANCIEROS 

31. Factoras de riesgo fnanciero 

Los aciindades de la Compañía la siponán 2 una valeded da egos rancios 
mesgos de mercado (que comprendo a os risegos de precio), iospt de arbóta y fssgo 
¿e kgulsaz El Programa general de axinusación 60 ruegos de la Compóñia 8e 
concerto peinciaimane an lo impredecto de os mercados Mtanciaros y tata de 
'mámzar potencaples efectos Exdvertos en el desempeño financiero de la Compañia 

fa]. Pissgos de mercado 

Es la posibilidad de que lo Muetuación de variablos de merosdo tales cómo precros 
de productos, condiciones de mercado, a. produzcan pérdidas acanónmcos por a 
desvalorización de fajos o activos o a la velorizción de pasivos, debido a la 
sominación o indaxación de desos a dictan vatios, La acíminstración de estos 
isggos es estableció porta Aceiaración de la Compañía, que cofine astraiegias 
especificas en función de los náiis paríácicos de tendencias de (as varabfos que 
arciden en su nea de negocwy Sin ertbargo dando al cage Un Operaciones de la 
Compáñia, e riesgo por este conepto ea menor 
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IRALGRAF ECUATORIANA CÍA. LIDA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 08 DICIEMBRE De 2018 
(Expresar en dótargs estayounidonaes) 

(6) Riesgo de crecio 
El sesgo de crkelto se rellara al riesgo de que una de las partes incumpla con aus 
obligaciones contractuales reaultendo en una pérdida firactiera para la Compañia 

Respecto a los bancos 6 instfuciones financieras donde se mmisne al efactivo, 
tienen calficaciones de esgo Independientes que dencien rivales de pofvancia y 

respaldo extacuados dichas calificaciones en general mperan la osificación "AA" 

La Compeñía mantiene su efecto y equivalente ón sfeciva en Iettuciones 
financieras con las sfgulentes calficaciones" 

Cstfcación 
Eno aia. A 

Banco plehrena C.A, a sar 
Beca de la Producción Produbenco S.A Gro Proamérta 0 Ana 

11) Causcaciones de riesgo emlidan por la agencia cafficadors Bank Watch Rating 
-PGR Pacific S.A. y Stdedad Calficadora de Rigapo Latinogmerica CR 

¡Cuentas por gabrar, 
Respecto de les cuentas por cabra, el riesgo consinss an la probablkiad que 96 
produzcan aheracones en tos jas proyectados camo consesuancia de a fa de 
Tecuparación de los aaidas por votrar a relacionadas. Debido 6 exio, el sissgo de 
erésiós provantente de sus cuentes por cobrar es minima, ya qua extsia el respaldo 
e Imprenta Maca! Cía: Ltda, 

(o Riesgo de igulosz 

La Compañía es la que tone la responsabilidad fal par ta gestión de Ilgudez, 
misma Gus ha estabiecio un marca de babojo apropiado para la genión de 
liquidez de manera que puada manejar los equesimiaraos de financiamiento a 
coro mediano y largo La Compañía maneja al tiezgo de Egutsaz rronitoreando 
orimuamente los fijos efectivas proyectados y reas y coneliando ts perfic de 

vencimiento delos activos y pasivos financieros 
La Compañia no mentes instrumentos desivacdos. ES cuadry siguiente analiza os 
paelvas financieros de la Compañía agrupados sobre l6 bars dei periodo 

remanente a la fecha del estao do situación asta de focho de 2u vencimiento: Los. 
artos revelados sn el Cuadro son los fujos de afectivo no descontados 

(Véase página ejguiente) 

ve
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RALGRAF EGUATORIANA CÍA, LTDA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FIMANCIEROS 
AL 34 REDEEUERE DE 2915 
(Expresado en déloros ontaicunicenses) 

205 24 
Guentas por pagara partes relaciuadas. SB, AN 

Acministración del risego de capital 

Los objetivos do a Compañia as potuiniirar el caplil con el 4 de salveguandar 1a 
cspacidod de ls miema de continuar Somo empresa en mascha, eh Srtrgo e acuerdo 

a la sueción actual de ía Compeñis y el cesa de sus operados, se encuentra a la 
spare de contiir el proveso anta ln Superintendancia de Compases, Valores y Seguros 

Para su fusión con Imprenta Mariscal Cía, Lide Ver nota 1.2 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIOMPICATVOS. 

Lo proa de sados nan no qu a Con es atracos y 
úice supuestos que afectan los montos jachudos an gatos estados 
era reladorados, Las estimacinss rosizadas y Suponstos ullezdos por ls Consgafla 
sa encuenban basadas en la uxpariencia hisióica cambios en la industria a información. 
umimstrada por fuentes extamas calficadas, Sin embargo las mutado finales podrían 
ile ds tau estimaciones hajo ciertas conaiciones. 

La estrnanionos y polis corinasalgacatves a dtrs como equals que son 
Imporiartez para refejar corectamenta la efuación franciera y f05 regulados de la 
«Compañía yl la que requieren un ato grado de jo por pare dls Acmolración 

(8) Deterioro e cuentas par orto 
La Otimación pora cuamia duras ee detoimácada por la Gerencia del 
Compañía con bare en la evalración individunizada de ja inizyómda de tos wal 
por cobrar y la posibiiiad de mcuperación de loe miende. Le prossión para. 
cuentes dudosas se carpa a los restitasos inograles dal mño y 158 recuperaciones. 
de cuentas provisionadas se acres a QoS Ingres. 

16) Yida de los oxuivos. 
209 cemblos an rcunsiancias, tes COMO avances tecnológicos campos en el 
uso planificado, podrian tuscor que la vida (A fuwca Abanto de las estimaciones 
osizadas. Las setiaciones se basan pncipalmenta sn les proyecciones de uso 
tura de los actas La determinación do lan vide Úiles se oveli at cera de 

cade año. Ver Note 28. 

(6) Betaciora se avos 02 financieras 
(Vénss página sigulecto) 

    

15d
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IRALORAF ECUATORIANA CÍA,LTDA, 
ROTAS DE 109 ESTADOS FINANCIEROS 
“AL 91 DE DICIEMBRE DE 2016 
4 n dolgres patadounidanses; 

  

El datenoro de foz activos no Sinancisros de Guakia co Dese an 130 polilicas y 
Anezmisntos ceseritos en la Nota 27 

  

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 
Categorias de instrumentos financieros - 

A continuación se presentan los yaloras cn Hbrss de cada categoría de Iatrumentos. 
oancieros 41 cierra de cada ejercicio 

€. me 
a a a 

ate, Aaron 
200 7 22, iran 

Valor razonable de instrumentos financieros. 

Fara fines de determinar 21 valor razonable de ar activo o pasivo financiero pueda 
“plicerse algunas de las siguientes jererquios de macición, 

+ Precios de coticación (no ajustados) an marcados activos para aciivca o pasivos. 
Idániicos (nivel), 

= Infomación distintz a prucios de cotización inchlldos en el mível 1 que se pueda 
Sonfimar para el aciwo o OÑNO, ya que sea dieiamento (precios), a 
Tndivectamente (que sa derivan de precios) (nivel) 

+ Información sobre el uetivo O fasivo que no ae basa en cita que se pueda 
canfirmar en el marcado (nformación no cbsencabia) (nte 3) 

Al 31 de dicrembre de 2016, nu extetan elementos medidos a valar razonable Los 
instrumentos financieros 30 mproximan al Valor razonable debida a la nuturajeza de los 
nismo, 

es



RALGRAS ECUATORIANA CÍA LTDA. 
"NOTAS PELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expracado en dólares estacountuanses) 
EFEGTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

205 zas 
Etetivo y Equivalentes de Efectivo (1) 29 2299 

19) AL31 de diciembre de 201, comapencen principalucta a depmitos mantenidos 
en Banco de lá Producción Produbanas 34 Grupo Progmbos y Banco 
Pícincha C.A. los cuales spp de fbre dleporitilidad. 

PUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

dal Situación fiscal 

A la fecha de eminón ds los pstador Anarciens, Ja Compañia no ha sido 
facalzada por les autoridades tutarias, De tnyerda con la normativa ibularía 

vigarto, los aos 2012 al 2015 58 encuentsan abjerios a revisión por parte de 
aforidados flscalog, 

  

(0). Conciliación del resultado contebte-ottaro 

Elimpuesto p a renta ce los años 2015 y 2014 se delemund como sigue 

  

    

a zu 
Pega arts de paniciación ara) npuests Msn 
Mencs Participación ita 

Paita operional 6 
Mán. guetos vo deductio - 2 

Toa as InpentiJr 0 trpuesto 1 Rerla a 
ana de impuesto ta ron pa 2 

trueno a ote dao - 
Artio mini detwedo CA 

La provisión para smpuesto a la renta cernente sa talouía mediano la tsez de 
Impuesto opicable a lus utilidades gravables. Las norgs tibuorias vigentes 
eulablecan una (osa de impuesto 2 la renta del 22% oplicato a las usidades. 
diebibuldas dicha tasa se raduca el 12% al ns uifidados son coinvenildas por el 
contribuyente en activos productos. 

La nomaíva yrgante establaco el pago de un "articpo riinama de Impueslo a la 
tema” el cual en tevo de que s8a mayor que el yupiseeto a $a renta causada se 
Coñwertrá en mpuesta a da nante dafniyo, a meroa que el contribuyente sort al 

es)



IRALORAF ECUAYORIANA CÍA LTDA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS NNANCIEROS: 
Al 38 DEACIEMBRE DE 2046. 
[Esgresado on iciaros arteccunidenses) 

Senicio de Rentas Intemao eu devolución, lo cus! pogria aer ppfcabla en Inaitados 
«ircunatancias descrtas en la norma que ge sets anicipo. 

Psrante el año 2015 a Compeña deteminó que et antcipo minimo de apuesto a 
ln senta siguiendo las huses anton dencñss, asconda a USSS 160 (2014 
Usss 280) Dicho vator supera el impateto do roto causado, for lo Cual 8 Incluyo 
an el estado ón rosultados como impstesto la sort. 

16) Impuesto ala Renta Diferido 
El movimento de la cuenta puesto ala carte Merido ss siguiente 

401 de enero de 2018 . 
ft resul por Impuestos feos (1 — aso, 
551 de dentro de 206 12304 

(1) Comespondiente al interás Ímpafcio generado por is bunezaciones de 
compañias relacionados. 

El movimiento cil impuesto a la rerta cferido an consierer coenpensación es el 
siguiente 

Len Ptos 

Iotorós Iragcos 
—sle  —impliio T 

puestos deeridos. 
AL de amero de 2015 . 
Dro a resultados por 
puestos dieridos 20.459 (3797 (4304 

31 de giciemre del 2015 ¿030% (94797 14304) 
  

44) Precios e Tegrintorencia, 

Las nomnas tsoutanas vierten incomorso el principio de plena competencia para 
las operacionge realizadas con pertes relnionados, Por su paria el Servicio no 
Rentas immao, Meciarts esotución No. NAC OGERCOCSSOD0GASS publicada 
an el ssgundo suplementa del RO, 513 del vea 29 de mayo de 2015 saltó ee 
prepara y remba por parte de la emprass un informe inésgral de Precios de 
Tranaferercia y un Anexa de Operaciones con Palos Relacionsdsa entre otvs, 
para aquellas compalíes que hayan terádo operaciones con partes relacionadas 
omiciiadas so lados en mio paa tal co ero Acmlado ma 
3uperior a US$15.000.000 (Anexo e Informa) 0 USSDO(LODO (Anexo) En la 

en



IRALGRAF EGUAFORIANA CÍA LTDA, 
NOTAS DE LOS ESTADOS FRANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2045 

(Espresaco an dlgras estadounidense 

referida Resolución se eafubieca adembs las perucionte que no deben 
Sontemplerse para mí endllis del Anexo e infome Intagral de Precios de 

“Teansferencia y 58 menciona que ma sumarán los montos da operaciones con 
artes que sean relacionadas únicamente por proporadn ce rarpanciones: 

La Compañía no ha efactuedo durarte loa pfca 2015 y 2014 operaciones que 
agperen dicho manto 

  

46) Otro asuntos 

  

siguientes reformas al Reglamento para 
Régimen Tritado fnlemo: 

- — Amenación del concepto de rseldanciafacal pora personga nañurales. 
-  impostción sabs dividendos y anticipo de dividendo 

Condidones bajo las cusies socán deduciies ins remuneraciones y 
"eneficion sociales 

- — Consicionss hara le dedurbiliad de deterioro de los activos financieros 
correspondientes a costos ncobrabia 

- Se estabéscon los piazos de amenización y Jon casos y condiciones paro mu 
deducitiidad 
Porcemtajs máximo sara le deducción de los sostos y gastos Incunidos en 

promoción y publicidad de bones y sasvicos, y canoa en los cuales 10 será 
apticabio wsts lema 

= Límites y condiciones para la deduciulidad del pego de ragalas, asias 
técnicos, aamunistriwow y de ponputaria, así coma la deducibikiad de tos 

gastos de astableciviento o puesta mn mara de operaciones - Casos y condiciones para el suconocimiendo de activos y pasivos por 
ievpuestos difendos. 
Modificación cs (ms regias establecidas para la deducción ce jos pagos al 

exterior 
- — Modificación de la forma ala que so aplicará la bara de impresto ala renta 

de socisdades cuando la compotién accetarla cotrespindiente a paralsos. 
fscatos o regímenas de memor Imposición Ses infertor al 80% 

= — Tarta y forma de detener ol Ímpuesto e 8 renta sobra la vidad en la 
snajanacón de darschos representativos de capa y ctros derechos. 

- Se modifica el articulo resto 6 la tetenciones en la fusnto de impuesto a la 
renta por pegas al sodenor 
Se cisponala aplicación de la retención un ta fuenta de IVA sobre 166 papos y 
adquisiciones efectuadas por conicqwntss espocinles 0 otros 

en
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(RALGRAF ECUATORIANA CÍA. LTOA, 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL ÍTDE DICIEMBRE DE 2015 
¡Expresndo en detras estadounigenste) 

PARTES RELACIONADAS 

E sigulente es un resumen de las principates trananccionas raalímdas duarte los años 
2013 y 2014 con compañlas y pertes relacionadas So nehyes bajo la denominación de 

Enemy resol nor as ut mai 
Areciamenta o indirectamente controlan o 300 %e Compañia, tienen 
Sonia camjnto o Inuenca Sgrileva (ascojda) Y ) paronal ista de la getancla o 
administración 

(a Saltos 

usan coa 
tia 6 

a isc ia 
ad roo 

a ans 
Ma Corts tointaóreo Cond ies: ess la —— Toa eo 

  

def Transacciones. 

Sagas Esacón Tara 2 
Imprenta Marcar EmbácelGngo Coma TC 

CAPITAL SOCIAL 

El caplal autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre de 2015 y 
2014 comprende 20.000 parteipaciones acumulatiz e indivaloies de valor nominal 
US$0 04 cada una, siendo sus Socios personas nasurales, los mÍBanoS que se encuentran 
omcítados er da República del Esuador 

RESERVAS Y REBULTADOS ACUMULADOS 

Bosorva legal 
De acuerdo Con la legalación vigente, la Compañía debe soropiír per lo menos ul 5% de 
da válidaa neta des AÑO e una reperva legal husta que el ado ds dicha reserva ficanc el 
Fira de caohal asecto, La mena lol po osid depen pura Stbución de 
dividendos, pero puede ser copializara 0 para aosoruer péndidas Al 31 de 
Siambre 2O1 a oso acc li al pla aseo GOA A) 

en 

 



n” 

12 

1. 

FRALGRAF ECUATORIANA CÍA, LTDA. 
NOTAS DE 10 ESTADOS PNANCIEROS 

AL 3102 DICIEMBRE DE 2018. 
[Expresso en dólares estadounidenses 

Bosultacos acumulados de agicación nisial "UE. 
Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de lex Normas Intemationales. 
de información Financiera “NIIF” que as ragistraron en el phtrmorio an la cuenta 
Resultados acumulados subcuRnta “Resultados Acumulado: provenientes da fa 
adopción por primera vez de las NI", que genararon un saldo deuriar solo podrán ser 
ainortidopor los Resultacos Acumledos y los del ino ei semi conc, 
las hubo 

Resultados ecumutados 
Los resultados (ublidades 1 pénticas) de cada ejercito son Incluidos en cele rubro, 
manteniendo tegiatros que permitan idantficar su ejercicio de ongn. Con la aprsbacén 
e la Junta Gonersf ds Socios y cumpliendo los deposjolones nomalivas apicabies los 

úllidades son distribulgas O Soetinados a roowevao, valen que les pérdidas ae 
martíenen en Rosulados acumulados a es compenesn con la Rexores togal, Resarva te 
capita u ctas reservas y cuentas patrimoniales de bes lspogición alos Socios 

    

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

20 aa 
Cuates y contribuciones. 224 3413 
Honorange > 25% 
Deprecieciones. 20. 702 
impuastos > 80. 

Otros gastos, > 182 
TL E 

'DTROS INGRESOS NETOS 

Corresponde principalmente al recongcuniento de Ingresos por interés implicito sn 
cuentas por pegar por US$14 599 (201€. US$1 198); 

GASTOS FINANCIEROS 

za ze 
¡Gagto Interés Imelícto Relacionedas Locales (1) 130% 

£) Correspontie al econocimierno de gastoa por interés implcta en cuerttss por cobrar 

es
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MALGRAF ECUATORIANA CÍA. LTDA, 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 3 DEDICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en daros estadounidense) 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Eniro el 31 de diciomtre de 2015 y la feoha de preparación de estos estados financieras, 
10 88 produron avere que, un a opinión de la Alminstración de la Compañía, pudieran 

ener un afecto significativo sobre diuhos pelados financiaros, que ha e hayan revelado en 
Tos isos y que amerten vaa mayor esponclón 

en



IRALGRAF ECUATORIANA CÍA, LTDA. 

ESJADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

INDICE 

Informe de loa sualores Independientes 

Estado de svación financiera 

Estado de resulados integrales. 

Estado de camblos en el patrimonio 

Estado de flujos de efecto 

Notes alos estados financieros 

Abreviaturas usadas: 
USs O Delarastedouridamas 
MO omar nlenacionalos de Coria 
me "Normas Intemacionsos da Información Financiera 
Compañta.—> Irelgraf Ecuatoriana Cla Lt.


