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IRALGRAF ECUATORIANA CIA_ LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado en ddlares estadounitenges)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Iralgraf Ecuatoriana Cia. Ltda., fue constituida y exisie bajo fas leyes ecuaforianas desde
su inscripcion en el Registro Mercantil el 25 de agosto de 1985, su domicilic principal se
encuentra en Quito, provincia de Pichincha.

£l objeta social de la compaiiia es la comercializacibn de articulos relacionados con la
industria grafica tales como textos, diccionarios entre otros.

Cese de operaciones y proceso de fusién con Imprenta Mariscal Cia. Ltda.

En afios anteriores, la Administracién de la Compafiia, basada en la decision de sus
Socios, procedid al cese de las operaciones de la empresa, @ inicié el proceso de fusion
con su entidad relacionada Imprenta Mariscal Cia. Ltda. Debido a que a la fecha de
emisién de este informe, dicho proceso se mantiene en trdmite y no se ha perfeccionado,
continua preparando ios estados financieros en base a principios aplicables a una
empresa en marcha, pues consideran que en el caso de producirse la fusién de la
Compaifiia, no se produciran pérdidas importantes en la realizacion final de sus activos y
pasivos; y, ademés estiman que no existen pasivos importantes adicionales a los
registrados que podrian ser requeridos como consecuencia de redamos o contingencias.
Por los aspectos antes indicados, sus Socios deberan confinuar contribuyendo con el
apoyo necesaric hasta que ej referido proceso se perfeccicne. Los estados financieros
deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacién de la Gerencia General con fecha 15 de abril del 2015 y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junfa General de Socios para su
aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adopiadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente ai 31 de
diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de ta Compafiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), las
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IRALGRAF ECUATORIANA CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{(Expresado en dolares estadounidenses)

que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafila han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histdrico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que Ia
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compalfifa. En la Nota 4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicic o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherenie en este procesa contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmilendas e interpretaciones emitidas Internacionalmente
A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y

urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguients)
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IRALGRAF ECUATORIANA CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

. .
wmmﬁ‘i icios iniciad 1

hooa. Tipodecambin ga:

NIC 32 Clarifica los requarimiantos de neteo y da los criferios "demcho exigible legaimente
acompensar los valores reconocidos” v "intencién de liquidarporel importe nefo, o 1de enero del204
de realizar el activo y liquidar el pasivo simultanearmente”,

NIC 38 Enmilenda. Requiere revelar sobre el valor recuperable de los activos daterorados, 1de enem dal 2014
siesa cantidad se basa en elvalorrazonabla menos los costos de disposicion,

NIC 39 Enmienda. Pamite continuar con la contabilidad de coberduma an caso de 1de enero dal 2014
novaciin de un contrato de darvados siempre qua se cumpian clertos criterios.

NIF 13 Enmignda. Incluye la definicibn de una entidad de inpversiin e introduce una

excepcion para consolidar ciertas subsikllardas perenecientes a entidadeos de
inversién. Ademas, raequiem que esas subsidiadas deban ser medidas a valor
razonable con cambios en msultados, de acuerdo a NIF 9.

FRIC21 Nueva interpretacién denominada "Gravamenes”. Es una irnterpretacion de fa NIiC

1de enero dal 2014

37, la cual considera cémao contabilizar los gravamenes establecidos por loa 1de enero del 204
gobiemos, que no son impuestos a la renta.

NIC 19 Enmienda. Referente a la aplicacién de las contribuciones a los empleados, por tde julio dei20 %
prestaciones definidas, que son independientes del ndmem de afos de servicio.

NIC 27 Enmienda. Pemite que [as entidades wilicen el métado dal valor pstrimanial pata
las contabilizaciones de las Inversiones en subsidlariag, negocics conjurios y 1de enero del 2018
asociadas en sus estados financienys separados, de acuando a NIC 28,

NIIF 10 Enmienda. Sobre la venta o aportes de activos entre un inversionista y sus 1de enero del 206

NiC 28 asociadag y negocios conjunios,

NIIF 14 Mejora. Descrbe los saldos de las cuentas de diferimiéntos de actividades

reguladas como los mantos de gastos o Ingreso que no 48 reconocerdan como

activos o pasivos de acuerdo a otras Nonmas, pere que cumplen jlos requisitos para Tde enero del20%

serdiferidos.
NC B Enmienda. Aclamcion sobre loz meiotos aceplables O depreciacibn y 1de julio del 206
NIC 38 amortizacidn.
NiEF 11 Enmien_da. Sobre la contabilizaclén de adquigiciones de participaciones en 1de julio del 2076
operaciones conjuntas.
:Ez Enmienda. Plantas de producclin, las cuales deben contabiizarse como 1de julio del 2016
propiedad, planta y equipo, ya que su funcionamiento es similaralde fabricacian. ¥
NIIF 15 Mejora. Requerimientos para recaonocimiento de ingresos gue apiican a todos los
contratos con clientes {excepto por contratos de leasing, contratos de segumse 1de enem del 20
instrumentos financieros).
NIIF 2 Mejora. Reconocimiento y medicién de actives financieros 1de ensro del 2018
NIF & Enmienda. Se ha mvisado de forma sustancial la contabilklad de coberuras para
permitir reflejar mejor las actividades de gestion de desgos de bs estados 1de enen dal 2018

financieros; ademds, pamite los cambios de los lamados "eréditas proplos®.

La Administracion de la Compafila ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2014, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de
evaluacion, los impactos de la adopcion por los pronuniciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,
no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial.

Las enmiendas que el JASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacion:

(Véase pagina siguiente)

(10)



2.3

IRALGRAF ECUATORIANA CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el

periodoe iniciado del 1 de julic del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF
2 - Page basados en acciones”, dende se modifican definiciones; i) “NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicidén de la contraprestacion
contingente en una combinacién de negocios; iii) “NIIF 8 - Segmentos operativos®,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacion del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) "NIIF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningun tipo de interés establecido; v) "NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacién, en
relacién al ajuste proporcional de la depreciacion acumulada; vi) “NIC 24 - Informaci6n
a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una companfia que preste
servicios de gestidn o direccion, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julic del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i} “NIIF
1 - Adopcion por primera vez de las NIIF", donde se clarifica la adopcién anticipada de
las NIIF; i) “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la
norma en referencia a los negocios conjuntos; iii) “NIIF 13 - Valor razonable”, donde
se modifica el alcance de la excepcién de valoracién de portafolios”; y, iv) “NIC 40 -
Propiedades de inversion®, donde aclara que Ja NIC 40 y la NIIF 13 no son
excluyentes,

Meijoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero dei 2018. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i}
“NIIF 5 — Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
descontinuadas”, donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los
métodos de eliminacién de planes de venta y distribucion; ii} “NIIF 7 — “Instrumentos
financieros. Revelaciones”, donde se modifica para determinar si los contratos de
servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la divulgacion
adicional requerida sobre los estados financiero interinos; iif) “NIC 18 — Beneficios a
los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el pais
donde se generan’; v, iv) “NIC 34 — Informacidén financiera interina”, donde aclara
sobre la revelacion de informacién financiera en otras partes del informe intermedio.

La Administracién de la Compafila ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde
el 1 de julio del 2014 vy las que estaran a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los
presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compadfia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compafiia.
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IRALGRAF ECUATORIANA CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresadoe en délares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efective comprenden el efectivo disponible y depésitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de fibre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.56.1 Clasificacion

La Compaiila clasifica su activo financiero en las siguientes cafegorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para ta venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros ‘pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésite para el cual se
adquirieron los activos o confrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compariia mantuvo activos financieros en cuentas
por cobrar y pasivos financieros. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar a
compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado active. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacién financiera.

{b) Ofros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar a
compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo cofriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo 0 pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
¢l activo o pagar el pasivo.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
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Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieres son medidos iniciaimente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del aclivo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacién:

Medicién posterior
{a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, ia Compaiiia presenta la siguiente cuenta
dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar compafiias relacionadas: Estas cuentas comresponden a los
montos adeudados por sus compafiias relacionadas por servicios prestados o
ventas de productos en e! curso norma! de los negocios. Si se esperan cobrar en un
afic o menos se clasifican como activos comrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes. En aquellos casos que los plazos establecidos son
mayores a 90 dias, se miden al costo amertizado, el cual se cailcula reconociendo el
interés implicito con base a fasas de mercado.

(b) Oftros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. Presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por pagar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compafiias relacionadas por servicios prestados o venta de
productos. En aquellos casos que los plazos establecidos son mayores a 90 dias,
se miden al costo amortizado, el cual se calcula reconociendo el interés implicito
con base a tasas de mercado.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compalfiia no seré capaz de cobrar fodos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, ia probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o0 mora en los pagos
se consideran indicadores de que ia cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de (a pérdida que se valora como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efactivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
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Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocidé dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia ha registrado provisiones por deterioro de sus
cuentas por cobrar por US$70.947, que representa el 100% de provisién sobre los activos
no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financierc se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo 0 si la Compariia transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de la
Compafifa especificadas en ! contrato se han liquidado.

Equipos

Los equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por detericro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a 1a adquisicién o construccién del active. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion sé6lo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. lLos otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resuitados
integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de los equipos, es calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada
de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean
vidas utiles diferenciadas, y no consgidera valores residuales, debido a que la
Administracion de la Compafila estima que el valor de realizacion de sus equipos al
término de su vida Ofil es irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de log equipos son las siguientes:

Tipo de bien Numero de afics
Maquinaria y equipo 10

Las pérdidas y ganancias por ta venta de los equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estade de resultados
integrales.
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Cuando el valor en libros de un activo de los equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (equipos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendra de su verita o su valor en use.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen fiujos de efectivo identificables {unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compaifiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compaiifa evalla anualmente la exisiencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado
que no existen indicadores de deteriore.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonic. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(il Impuesto a la renta corriente: La provisidn para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravabies y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestogs a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compafiia no ha determinado la existencia
de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de Io cobrado o por cobrar por la venta de
los bienes y servicios en el curso normal de las operaciones de la Compaiila. Los
ingresos se registran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados, cuando
se realizan. Ver nota 1.2.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de elios, ni a mantener un control sobre 08 mismos.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran ai costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacidn de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financlero

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez, El programa general de administracién de riesgos de la Compafila se

concentra principaimente en lo impredecible de ios mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de ia Compaiiia.
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(a)

(b)

(c)

Riesgos de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como precios
de productos, condiciones de mercado, etc., produzcan pérdidas econdmicas por la
desvalorizacion de flujos o aclivos o a la valorizacidn de pasivos, debido a la
nominacion o indexacién de éstos a dichas vatiables. La administracion de estos
riesgos es establecida por la Administracién de la Compafila, que define estrategias
especificas en funcién de los analisis periddicos de tendencias de las variables que
inciden en su linea de negocio. Sin embargo debido al cese de operaciones de Ia
Compafila, el riesgo por este concepto es menor.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

Respecto a los bancos e instituciones financieras dende se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “AA”.

La Compafila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)

Entidad financiera 2014 2013
Banco Pichincha C.A AAA- AAA-
Banco de la Produccion S.A. Produbanco AAA- AAA-

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch Rating
- PCR Pacific S.A. y Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamerica SCR.

Cuentas por cobrar:

Respecto de las cuentas por cobrar, el riesgo consiste en la prebabilidad que se
produzcan alteraciones en los flujos proyectades como consecuencia de la falta de
recuperacion de los saldos por cobrar a relacionadas. Debido a esto, el riesgo de
crédito proveniente de sus cuentas por cobrar es minimo, ya que existe el respaldo
de Imprenta Mariscal Cia. Ltda.

Riesgo de liquidez
La Compafila es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez,
misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de

liguidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo. La Compafiia maneja e} riesgo de liquidez monitoreando
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continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafifa agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacién hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Entre1y2

Afo 2014 v 2013 akos
Cuentas por pagar a partes relacionadas 893.411
893.411

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafila al administrar | capital sen el fin de salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha, sin embargo de acuerdo
a la situacién actual de la Compafiia y el cese de sus operaciones, se esta a la espera de
la autorizacién de la Superintendencia de Compalfifas, Valores y Seguros para su fusion
con Imprenta Mariscal Cia. Lida. Ver nota 1.2.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compatfiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluides en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por ia Compaiiia
se encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafila y/o las que requieren un alto grade de juicio por parte de la Administracion.

{a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compaiila, con base en la evaluaci6n individualizada de la antigtedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision para
cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio v las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.
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(b} Vida util de los equipos
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida (til fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los actives. La determinacion de las vidas Utlles se evalGa al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.6.

(¢} Deteriorg de actives no financieros
El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.7.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

5.1 Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicic;

2014 2013
Corriente  Ne corriente Corriente  No corriente

Activos financleros medidos al costo

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo 2.288 - 1.812 -
Activos flnancleros medidos al coato

amortizado

Cuentas por cobrar compafilas relacionadas - 1.177.981 - 1.191.944
Total activos financleros 2.288 1.177.981 1.812 1.191.844

Pasivos financleros medidos al costo
amortlzado

Cuentas por pagar a partes relacionadas - (D93.411) (993.411) -

Total pasivos financieros - {8983.411) {993.411) -

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarqufas de medicién:

) Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para aclivos o pasivos
idénticos (nivel 1).
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. Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) {nivel 2).

. Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable} (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no existen elementos medidos a valor razonable. Los
instrumentos financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de los
mismos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Bancos (1) 2.288 1.812

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden principalmente a depdésitos
mantenidos en €l Banco de la Produccién S.A. Produbanco y Banco Pichincha
C.A., los cuales son de libre disponibilidad.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

(a) SHhuacion fiscal
A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafiia no ha sido
fiscalizada por las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria
vigente, los afios 2012 al 2014 se encuentran abiertos a revisién por parte de las
autoridades fiscales.

(b) Conciliacién del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2014 y 2013 se determiné como sigue:

(Véase péagina siguiente)
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{c)

2014 2013
Pérdida antes de participacion laboral @ impuestos (6.280) (7.352)

Menos: Participacion laboral - -
Pérdida operacional (6.280) (7.352)
Mas: gastos no deducibles 132 3
Total base imponible total de Impuesto a la Renta 6.148) (7.349)
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%

Impuesto a la renta def afio - -
Anticipo minimo determinado 5.260 8.787

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la determinacion de impuesto a la renta por
pagar fue como sigue:

2014 2013
Impuesto a la renta - 3171
Saldo a favor - 3.171

La provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de impuestc a la renia del 22% aplicable a las utilidades
distribuidas; dicha tasa se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente en activos productivos

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minima de impuesto a la
renta”, el cual en caso de que sea mayor que el impuesto a [a renta causado, se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su develucion, lo cual podria ser apiicable, en limitadas
circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo.

Durante el afio 2014 la Compaiiia determiné que el anticipo minimo de impuesto a
la renta siguiendo las bases antes descritas, ascendia a US$5.260. (2013:
US$8.787) Dicho monto no supera el impuesto a la renta causado, por lo cual se
incluye en el estado de resultados como impuesto a ia renta, dicho monto.

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para
las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de
Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la Compafiia un estudic de
precios de transferencia y un anexo de operaciones, enire ofros, para aguelias
compafilas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o
exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$6.000.000, o unicamente presentar el anexo de operaciones con partes
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(d)

relacionadas locales yfo del exterior si en el mismo periodo fiscal el monto
acumulade es superior a US$3.000.000. La Compafifa no ha efectuado durante los
afos 2014 y 2013 operaciones que superen diches montos.

Otros asuntos

Ley Orgéanica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto
No 539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se
expide el “Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y
Prevencidn del Fraude Fiscal’, mediante el cual, se establecen entre ofras las
siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacién de i@ Ley Orgéanica de
Régimen Tributario intemo:

- Ampliacién de! concepto de residencia fiscal para personas naturales.

- Imposicidn sobre dividendos y anticipo de dividendo.

- Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones vy
beneficios sociales.

- Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amortizacién y los cases y condiciones para su
deducibilidad.

- Porcentaje méximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos en
promocién y publicidad de bienes y servicios, y ¢asos en los cuaies no serd
aplicable este limite,

- Limites y condiciones para la deducibiiidad del pago de regalfas, servicios
técnicos, administrativos y de consultorfa, asi como la deducibilidad de los
gastos de establecimiento o puesta en marcha de operaciones

- Casos y condiciones para el reconocimiento de aciivos y pasivos por
impuestos diferidos

- Modificacion de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al
exterior.

- Medificacion de la forma en 1a que se aplicara ia tasifa de impuesto a 1a renta
de sociedades cuando la composicion societaria correspandiente a paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién sea infetior al 50%

- Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos

- Se modifica el articulo relativo a las retenciones en fa fuente de impuesto a ia
renta por pages al exterior

- Se dispone la aplicacién de Ia retencion en [a fuente de VA sobre los pagos y
adquisiciones  efectuadas por contribuyentes especiales a otros
contribuyentes especiales.

La Compafiia se encuentra analizando los efectos de lps cambios anotados en la

legistacion tfributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados
financieros.
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PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones reaiizadas durante los afios
2014 y 2013 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafilas y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafifas) que
directamente o indirectamente controlan o son ceontroladas por la Compafiia, tienen
control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o
administracién.

(a) Saldos
Belacidn Iransagoion 204 2013
Corrierte No rorriente Corrients No corriente
Cuertas por cobrar
Grafitti Cia, Ltda. Entidad dal grupo  Comercial - 4.688 - 4658
imprenta Mariscal Cia Lida. Entidad del grupe  Cornercial - 173,282 - 1187.255
EEES———— el EEET—E———  ———
1177.981 - 1191944
Cuentas oar pager
M p Graphics Limited Ertidad del grpo  Gomercial - (983.419) - {993 411
- {993.41% - {993.41%
- 184,570 - 198.553
o ———— B B —— ]
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagada de la Compafifa al 31 de diciembre del 2014 y
2013 comprende 20.000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
US$0,04 cada una; siendo sus Socios personas naturales, los mismos que se encuentran
domiciliados en la Republica del Ecuador.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por o menos el 5% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
20% del capital suscrifo. La reserva legal no estd disponible para distribucién de
dividendos, pero puede ser capitalizada o ulilizada para absocrber pérdidas. Al 31 de
diciembre 2014 |a reserva alcanzé el 39% del capital suscrito (2013: 39%).

Resultados acumulades de aplicacidn inicial “NIIF"

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normmas Internacionales
de Informacién Financiera “NIF" gue se registraron en el paimonic en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Por aplicacién inicial de la NIIF", que generaron un
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saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Olitimo ejercicic econdmico concluide, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuello a los socios en el caso de liguidacion del

Compafiia.

Resultados acumuiados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son inciuidos en este rubro,
manteniendo regisiros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidn
de la Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
ulilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resuitados acumulados ¢ se compensan con ia Reserva fegal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniaies de libire disposicién de los Socios.

GASTOS DE ADMINISTRACION
2014 2013
Cuotas y contribuciones 3.413 1.522
Honorarios 2535 3.725
Depreciaciones 702 1.722
mpuestos 604 6.326
Otros gastos 132 101
7.476 13.386
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de preparacién de estos estados financieros,
no se produjeran eventos que, en la opinidn de la Administracién de ta Compaiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financiercs, que no se hayan revelado en

los mismos y que ameriten una mayor exposicidn.
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