IRALGRAF ECUATORIANA CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA .
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Diciembre 31,
ACTIVOS Notas 2013 2012

_ {(en miles de U.S. déléres)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en cajay bancos 2 3
Cuentas comerciales por cobrar 4 1,19 1,734
Qtras cuentas por cobrar 14 14
Total actives corrientes. 1,207 1.7
ACTIVOSNO CORRIENTES:

Planta y equipo ytotal activos no corrientes 2 4
TOTAL 1.209 L155
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 5. 993 1,508
Impuesto a la renta por pagar 6 3 7
Partticipacién trabajadores por pagar 11
Total pasivos 996 1,526
PATRIMONIO: 7

Capital emitido 1 1
Resultados acumulados por adepcidn de NIIF’s (21) 21)
Resultados acumulados 233 249
Total patrimonio 213 229
TOTAL L1209 LI55

Ver notas a los estados financieros




IRALG C ORIANA CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Notas 2013 2012
{en miles de U.S. délares)

INGRESOS 158
COSTO DE VENTAS - 158
MARGEN BRUTO — _
GA STOS DE OPERACION: _
Gastos de administracion 8 13 19
Gastos financieros 4
Otros ingresos, neto 6) A83)
Total gastos de operacién -2 L60)
TOTAL RESULTADO NETO ANTES DE IMPUEST O

A LA RENTA 2 (60
Impuesto ala renta 6 9 14
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO A6 (46)

Ver notas a bos estados financieros




IRALGRAF ECUATORIANA CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Resultados
acumulados
Capital Reserva poradopcidn Utilidades

... (en miles de U.S. ddlares) ...
Saldos-al 31 de diciembre de 2011 1 19 @1 213 183
Resultado integral del afio - - - _46 46
Saldos al 31 de diciembre de 2012 1 (10) (21) 259 229
Resultado integral del 2o _ _ . 16) 16)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 1 ae 21 243 213

Ver notas:a 105 estados financieros




IRALGRAF ECUATORIAN. . LTDA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO Ei 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

"Pagado aproveedores

Participacién atrabajadores

Impuesto zla renta

Flujo neto (utilizado en) proveniente de actividades de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE.
FINANCIAMIENT O:

Deudas a largo plazo con telacionadas contratadas, neto de pagos'y
total de flujo neto wilizado en actividades de financiamiento

EFECIVO EN CAJA Y BANCOS:
(Disminucién) Incremento neto en efectivo en cajay bancos
Saldos al comienzo del aflo

SALDOS AL FIN DEL ANO

CONCILIACION DEL RESULT ADO INTEGRAL CON EL
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resultado integral del afio

Ajustes para conciliar el resultado integral con el efective
neto (tilizado en) proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Paiticipaciéntrabajadores por pagar
Impuestos a larenta por pagar

Cuambios en activosy pasivos:
Cuentaspor cobrar comexciales relacionadas
Gastos anticipados y otras cuentas pot cobrar
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar

FLUJO NETO (UTTLIZADO EN) PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

TRANSACCION QUE NO GENERA MOVIMIENTQ DE
EFECTIVO
Compensacién de saldos entre Compaiiias relacionadas

Ver notas a ks estados financieros

2013

2012

(en miles de U.S. délares)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

2.

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia Iralgraf Ecuatoriana Cia. Litda., fue constituida medisnte escritura piblica en Ia
ciudad de Quito el 15 de julio de 1985 e inscrita en €l registro mercantil el 25 de agosto del mismo
afio, FEl objeto social de la Compaiiia es la comerciatizacion de articulos relacionados con 1a
industria grafica tales como textos, diccionarios entre otros.

POLETICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

22

Declaracidn de cumplimiento

Los estsdos financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionalss de Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicién financiera de Iralgraf
Ecuatoriana Cia. Lida. al 31 de diciembre del 2013, el resultado de las operaciones y
sus flujos-de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la- Administracién realice ciertas estimaciones y-establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar }a
valuacién y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la compafiia, tales estimaciones y supuestos sstuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible: al momento, los cuales
podrian Hegar a diferir de sus efectos finales,

La moneda oficial del Ecuador es-¢l U_S. dblar, por lo tanto, la Contabilidad registra las
transaccioncs ch U.S. dolarca,

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacitn de estos estados financieros. - Estas politicas han sido definidas en funcion
de las NITF vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

Bases de preparacidn

Los estados financieros de Iralgraf Ecuatoriana Cia. Litda. comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y 31 de diciembre del 2012, los
estados de resultado integral, de cambios-en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas. Estos estados financietos han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidén de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior 2 12 meses, los que estin dentro del ciclo normal de la
operacién de 1a Compatiia, y, como no corrientes los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Efective en caja y bancos

Incluye aquellos dctivos financieros liguidos y saldos en bancos. Los sobregiros
bancarios, en caso de existir, son presentados como pasivos comientes en ¢l estado de
situacion financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas ceingrciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Se reconocen inicialmente a su valor sominal, debido a que no existen diferencias
materiales respecto de su valor razonable. Después del reconocimiento inicial, no se
descuentan, ya que la administracion de 1a Compafiia hia determinado que el célculo del
costo amortizado no presenta diferencias importantes con réspecto a su medicidn
inicial.

Las cuentas comerciales por cobrar son evaluadas en cada fecha del estado de sitnacion
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Las pérdidas por
deterioro se reconicoen en resultados y se reflejan en una cuenta de estimacién para
deterioro de las cuentas comerciales por cobrar. Dicha estimacion se constituye en
funcién de un anilisis de Ia probabilidad de recuperacién de las cuentas,

Planta y equipo

2.6.1 Plantay equipos

Las partidas de planta y equipos se miden inicialmente por su costo de
adquisicién.

El costo de planta y equipos comprende su precio de adquisicién més todos Jos
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo y su puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: mudelo del costo

Menos la deprecmcx(m acumuladay el mlporte acumulado de las pérdxdas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
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2.6.3 Método de depreciacidn y vidas iitiles

La depreciacién es calculada en base a la vida Gtil estimada de tas diversas
clases de partidas de planta y equipo de acuerdo con el método de linea recta.
Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la
tasa de depreciacion, vida 1til o valor residual de un activo, se revisa la
depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas. A menos que se revisen debido a cambios especificos en la vida

ftem %
Maquinaria y equipo 10

Cuando e} velor de un activo es superior a su importe recaperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recaperable.

Las pérdidas y ganancias por ]a venta de propiedades, planta y equipo; se
calculan comparande los ingresos obtenidos con el valor ¢n libros y se incluyen
¢n el estado de resultados.

2.64 Retiro o venta de equipos

La utilidad o pérdida que sutja del retiro o venta de una pattida de propiedad,
planta y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y se
reconocen a su vator nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe
unga diferencia relevante con su valor razonable.

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se
han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las operaciones.

Impuestos

El gasto por impuesto 2 la renta représenta la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y ¢l impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar coiriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de 1a utilidad contable,
debido a 1as partidas de ingresos o gastos impmiblesodech:ciblesyparﬁdas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto
del impuesto corriente se calcula wtilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.
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2.8.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los actives y pasives incluidos enlos estados financieros y
las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles, Se reconocerd un activo por impuestos.
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos debei medirse empleando las:
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activa
se realice 0.¢l pasivo se cancele.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que la Compafiia
tenga una salida necesaria de recursos para liquidar la obligacion; y ¢l importe se puede
estimar de manera confiable. '

Las provisiones se miden por el valor presente de los desermbolsos que se egpera sean
necesarios para liquidar la obligacién usando una tass antes de impuesto que refleje las
evaluaciones del mercadoe actual del valor temporal del dinero y los riésgos @
iticertidumbres especificos de la obligacion. El incremento en la provisién come
motive del paso del tiempo se Teconoce como un gasto par intereses.

Beneficios a los empleados

2.10.1 Beneficios sociales

La Compafiia reconoce ¢l gasto por beneficios sociales a corto plazo en base al método
del devengado.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compaiiia pucda otorgar,

2,111 Venta de bices

Los ingresos provenieates de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

« laCompaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo.
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

+ la Compafiia no comserva para si ninguna implicacién en la gestion
corriente de los bienes vendidos, en el grado nsualmente asociado con la
propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

. ¢l importe de los ingresos ordinatios pueda medirse con fiabilidad;

-10-
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2.13

2.14

.  seaprobable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccién; y

« los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden
ser medidos con fiabilidad.

Ningiin ingreso es reconocido en fransacciones de intercambio de bienes o servicios
imilares.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de Ja fecha en gue. se haya realizido el
pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Normas nuevas y revisadas, emitidas pero aiin no efectivas

La Compafifa no ha aplicado las siguientes Normias Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones
del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin no son
efectivas:

NIIF Titulo Fecha de vigencia
NIIF 9 Instmmentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NITF 9 y Fecha obligatoria efeciva de la Enero 1, 2015
WIF 7 NIIF 9 y revelaciones de transicién
Enmiendas a 1a NIC 32 Compensacion de activos y pasivos Enero 1, 2014
Financieros

La Administracin anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados
financieros de la Cofupafifa en los periodos futuros no tendrin un impacto significativo
sobre los estados financieros y revelaciones de 1a Compafifa. Sin embargoe, no es
posibie proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

Administracion de riesgos financieros

Las actividades de la Compafia la exponen & una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compafifa se concentra principalmente en lo
impredecible dé los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempeiio financiero de 1a Compadifa,

La Administracién tiene a su cargo la administracién de riesgos. La Administracién

identifica, evalta y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacitn con las
unidades operativas.

-11-
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2.14.1 Riesgo de Mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como
precios de productos, condiciones de mercado, etc., produzean pérdidas
econdmicas por la desvalorizacion de flujos o activos o a 1a valorizacién de
pasivos, debido a la nominacion o indexacion de éstos a dichas variables.

1.a administracién de estos riesgos es establecida por la Administ'acién de la
Compailia, quien define estrategias especificas en funcién de los anélisis
peritdicos de tendencias de las variables que inciden en su linea de negocio.

2.14.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resuitando en una pérdida financiera para la
Compafiia. La Compaflia no tiene riesgos por este concepto.

2.14.3 Riesgo de liquidez

La Compafiia es la que tiene la responsabilidad final por 1a gestién de liquidez,
misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo. La Compafifa maneja el riesgo de liquidez
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos finiancieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF, requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la entidad
econdémica de la Compaiiia, con el propdsito de determinar 1a valuacidn y presentacién de.algunas
partidas que formzn parte de los estados financieros. En0p1m6n de la Administracin, tales
estimaciones y supuéstos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible
al momento, las cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar es como sigue:

... Digiembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 71 71
Compaiiias relacionadas:
Imprenta Mariscal 1,288 1,874
MP Graphics 3
Grafitti 5 5
Interés implicito (1) (102) (148)
Provisién para cuentas dudosas (2) (71) (71
Subtotal 1191 L734

-12-



(1) Cormresponde al interés implicito reconocido por los saldos mantenidos con su Compaiiia
relacionada Imprenta Mariscal. Al 31 de diciembre de 2013, este efecto ha sido calculado a un
plazo de 490 dias y una tasa de interés del 6.05%.
(2) La Compaiifa lia reconocido una provision para cusntas dudosas por el 100% en aguellas
cuentas que de acuerdo a la administracion han visto una posibilidad incierta de recuperacién.
5. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S, ddlares)
Compatifas relacionadas:
MP Graphics 1,117 1,120
Imprenta Mariscal 552
Interés implicito (1) {124) (164)
Total %3 Ls0s

(1) Corresponde al interés implicito reconocido por los saldos mantenidos con su Compafija
relacionada MP Graphics. Al 31 de diciembre de 2013, este efecto ha sido calculado a un plazo
de 700 dias y una tasa de interés del 6.05%.

6. IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

(en miles de U.S, dolares)
Resultado antes de impuesto a larenta 7 (_6_0)-
Gastes no deducibles - 1
Pérdida (Utilidad) gravable 7 (61)
Iimpuesto a la renta causado (1) _ 14
Anticipo calculado (2) 9 13
Impuesto a la rénta corriente (el mayor entre | y 2) 9 14

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% (23% en el aito 2012) sobre las utilidades sujetas a distribucién y del
12% (13% en el afic 20]12) sobre las utilidades snjetas a capitalizacion. '

{2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo ¢l valor del
anticipo calcutado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del

-13-



patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, De
acuerdo con disposiciones legales; en caso que &l impuesto-a la renta causado sea
menor que el anticipo de impuesto a la renta pagado en ese petiodo fiscal, ¢l anticipo se
constituye en el gasto por inipuesto 4 la renta corriente. En el afio 2Q13 y 2012, 1a
Compaiiia registré como gasio por impuesto 2 la renta corriente, el valor de los
impuesios causados.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del aiio 7 2
Provisién del aiio 9 14
Retenciones recibidas de clientes compensadas N
Pagos efectuados (13) £2)
Saldos al fin del affo ] 1

Lgs declaraciones de impuestos hasta 1a presente fecha no han sido fiscalizadas por el
Servicio de Rentas Internas y de acuerdo con 1a legislacién vigente en el Ecuador son
susceptibles de ser fiscalizadas las declaraciones del 2011 al 2013.

7. PATRIMONIO

7.1

72

Capital social

Al 31 de diciembre del 2013; el capital social autorizado consiste de 20 mil participaciones
de USS$S0.04 valor nominal unitario.

Resultados acumulados

7.2.1 Reéserva de Capital
Incluye los valores originados en la correccién monetaria del patrimonio y de los
activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a.
esta cuents. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitahizada. El saldo de
esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

2.2.2 Resultados acumulados por adopcidn de NIIF

Al 1 de enero del 2010, se reconocieron ajustes ey utitidades retenidas de US$21
mil, resuliantes de Ia adopcidn por primera vez de las NITF.

-14-



GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los gastos de-administracion reportados en los estados financieros es como sigue: .

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en'miles de U.S. dblares)

Depreciaciones 2

Impuestos 6 19
Honorarios 4

Cuotas y contribuciones 1 .
Total 13 19

9. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

A la fecha de emision de los estados financieros (abril 25 del 2014), la Compafifa se encuentra en
‘procese de fusién con su compatiia relacionada Imprenta Mariscal Cia. Ltda.. Dicho trémite se
encuentra pendiente de aprobacion por parte de la Superintendencia de Compafiias.

10. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el affo términado €l 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia y serédn presentados a los Socios para su aprobacion. En opini6n de la
Gerentia de 1a Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta Directiva sin
modificaciones.
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