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1. Identificacion de la Compaiiia

Iralgraf Ecuatoriana Cia. Ltda., fue constituida en la ciudad de Quito mediante
escritura publica del 15 de julio de 1885, ¢ inscrita en el registro mercantil el 25 de
agosto del mismo afo, con un plaze de duracién de 99 afios contados a partir de:
la fecha de su inscripcion. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

2. Operaciones

Su objeto y actividad principal consiste en la comercializacién de articulos
relacicnados con la industria gréfica tales como textos, diccionarios entre otros.

A partir del afio 2010, de acuerdo a las consideraciones de la administracion la
Compafila disminuyé significativamente sus opefaciones debido a que dichas
transacciones estan realizadas por su Compafifa Relacionada,

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafifas segin
resolucién NO.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial no. 498 de 31 de
diciembre del 2008, la compafiia pertenece al tercer grupo de empresas por lo
cual debera aplicar las NIIF para Pymes a partir del 1 de enere del 2012,
considerando para el efecto como periodo de transicién el afio 2011, sin embargo
debido a requerimiento de informacién de los socios se efectud una conversién
anticipada en el afio 2011 aplicando NIIF Completas.

3. Politicas Contables

Los estados financieros individuales adjuntos de la Compafiia han sido
preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de. Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Intemational Accounting Standards Board {en adelante
"|IASB"), segun los requerimientos establecidos por la Superintendencia de
Compariias del Ecuador.

A continuacién se desctiben las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros individuales, tal como lo requiefe la NIC
1 - Presentacion de estados financieros, estas politicas han sido disefiadas en
funcién de las NIIF traducidas al espatiol y vigentes al 31 de diciembre del 2012.

a) Declaracién de conformidad y presentacion

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados de acuerdo a
Normas |nternacionales de informacién Financiera - NIIF.
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A continuacion se describen ias principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

b) Bases de medicién

Los estados financieros de la Comparifa han sido preparados sobre la base del
costo histérico.

¢) Moneda funcional y de presentacién

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los
estados financieros individuales de la Compafila y sus notas estan expresadas
‘en délares de los Estados Unidos de América.

d) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacién de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF) requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y
los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las
estimaciones'y supuestos relevantes son revisados por la administracion de
manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por |la Administracion.

En la preparacién de los estados financieros se han utilizado estimaciones
tales como;

Deterioro da_activos

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monta en
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable.

Los actives no financieros como planta y equipo sujetos -a depreciacitn se
someten a pruebas de deterioro siempre que algin suceso o cambio en
las circunstancias indique gue el valor en libros puede no ser recuperable.
Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la
Compafiia primero analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro
presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes
parametros que deben considerarse;

a) Disminucién significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnoldgico,
comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado al cual esta
dirigido el activo;

c¢) Evidencia sobre la obsclescencia o dafio fisico del activo;
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d) Cambios significatives con efecto adverso en relacidn con el grado o con la
forma.en que el activo se usa ¢ se espera usar; y

g) Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo €s o sera
peor que lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, Y pueden causar ajustes s'_i_g_niﬁcativos a
los activos de la Compafiia dentro.de! siguiente gjercicio.

Vida atif de planta v equipo

La determinacidn de las vidas (tiles de los componentes de vida Gtil definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias de negocio o de Ia industria donde se desarrolla la Compafia.
La administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en
base prospectiva en €l caso de identificarse algin cambio.

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia
técnica, en especial en lo que se refiere 8 maquinaria digital y equipo
informatico.

e) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable; empresa en marcha, a menos que se indique
todo lo contrario Iralgraf Ecuatoriana C.A., &5 un ente con antecedentes de
empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por el
tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su
constitucion.

f) Activos y pasivos financieros

Los activos financieros.y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiéro.

los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo de un active financiero expiran, o cuando
el activo financiero y todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido
transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer cuando se extingue, se
da de baja; se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compariia adquiera pueden ser
clasificados de la siguiente manera: cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, proveedores y ofras cuentas por pagar. La clasificacién
depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos y pasivos
financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable.
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i}

Los actives financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacién:

Cuentas por cobrar

las cuentas por cobrar son activos financieros no derivadas con pagos fijos o
determinables que ne se cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar comerciales se presentan netas de la estimacién para
deudas incobrables, que se ha constituido considerande aquellos saldos que se

estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos sobre

la base de la antigiledad de los saldos y el comportamiento histérico observado
por las cobranzas de la Compafiia. La provisién se ha calculado sobre todos
los rubros integrantes de las cuentas por cobrar considerando partidas
individuales con evidencia objetiva de deterioro, segin sea su caso.

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan, ya que la
administracion de la Compafia ha determinado que el calculo del costo
amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado, debido a

-que la transaccién no tiene costos significativos asociados y se maneja a

condiciones normales de negocio dentro de la industria.

Las cuentas por cobrar a comparnias relacionadas se reconocen a su costo
amortizado, utilizando una tasa de descuento equivalente al promedio entre la
tasa pasiva referencial del BCE para inversiones y la tasa de interés del Banco
Pichincha, esta tasa corresponde a 6,05% para el afio 2012 y 2011.

Fasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen proveedores y otras cuentas
por pagar.

Los pasivos con proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de
pago por bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores en el
curso ordinario de las operaciones y se manejan en condiclones normales de
negocio por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por
los acreedores, y se registran al valor de la contrapartida recibida y no se
descuentan ya que son liquidables en el corto plazo.

Las cuentas por pagar a compalfiias relacionadas se reconocen a su costo
amortizado, utilizando una tasa de descuento equivalente al promedio entre la
tasa pasiva referencial del BCE para inversiones y la tasa de interés del Banco
Pichincha, esta tasa corresponde a 8,05% para ef afio 2012 y 2011,

g) Planta y equipo

Son reconocidos como planta y equipo aquellos bienes que se usan en los
servicios de impresion o para propdsitos administrativos y que tienen una vida
mayor a un pericdo.
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Planta y equlipos

La planta y equipos se encuentran valorizados al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su
valor.

El costo de adquisicion incluye los costos formados por consumos de
materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la
instalacion y costos indirectos relacionados con la inversion.

i)

i)

Medicién en el reconocimiento inicial

La planta y equipo se medira inicialmente por su costo. El costo de planta
y equipas comprende €l precio de adquisicion (valor de la factura) después
de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles
de importacién y los impuestos. no recuperables, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la- ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administracion.

Medicion posterior

Los elementos de planta y equipo posterior al reconocimierito inicial se
contabilizaran utilizando el modelo del costo, este modelo es un método
contable en el cual la planta y equipo se registran al costo menos la
depreciacién acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por
deterioro-de valor.

Cuando el valor segiin libros de un activo es mayor que su monto
recuperable estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto
recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se registran como
gasto en los resultados de la Compafifa.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a las planta y
equipos se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado
(como costo del gjercicio en que se incurran); sin embargo, las mejoras
que alargan la vida (til o el rendimiento de los bienes se-activan como
parte de la planta y equipo; y, se depreciaran durante la vida util restante
del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice [a siguiente
renovacion significativa, lo que ocurra primero.

la utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de la planta o equipo se
calculara comao la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del activo,
y se reconocerd en la cuenta de resultados.

h) Depreciacién de planta y equipo

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal. La depreciacion
de cada periodo se registra con cargo al resultado de cada periodo y se calcula
en funcion de los afios de la vida Util estimada de los diferentes bienes.
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A continuacion se presentan las vidas-(tiles usadas en el calcuio de la
depreciacién para cada categoria de planta y equipos:

Magquinaria y equipo 10 afios

La vida util estimada y método de depreciacién son revisados al final de cada
periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

Impuesto a la renta

La Compafiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a |a renta estd
complesto por el impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se
refieran a partidas reconocidas en el ofro resuitado integral o directamente en
¢l patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro
resultado integral o directamente en paftrimonio neto, respectivamente.

i) Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el qus se estima pagar o recuperar en el ejercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance de situacion, correspondiente al ejercicio
presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios
anteriores.

El célculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de-
reporte.

i) Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica
las diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos
de informacion financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los
impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de
un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacién de
negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas
0 a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de
aplicacién cuando sl correspondiente activo por impuesto diferido se realice o
el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son
reconocidos come gasto o ingreso, e incluidos en la determinacién de la
ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccidn que se ha reconocido directamente en el patrimaonio neto, en cuyo
caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.
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)

k)

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de
compensar los activos por impuesto comiente con los pasivos por impuesto
corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuésto sobre las ganancias
correspondientes a ia misma auteridad fiscal, gue recaen sobre la misma
entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden
liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su
fecha esperada de reafizacion o liquidacion, al 31 de diciembre de 2012 y 2011
la Comparila no ha generado impuestos diferidos activos o pasivos.

Acreedores comerciales y cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios que se-han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las
operaciones.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe una diferencia
relevante coh su valor razonable.

Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligacicnes presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de
recursos econdmicos por parte de la Compaiiia y los montos se pueden estimar
con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aun ser
inciertos, Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido
para liquidar la. obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable
disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgoes e incertidumbres
asociados con |a obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto
del descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha
de reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

En aguellos casos eh los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes,
no se reconoce ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios economicos a la Compafiia ¢ue alin no
cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como
activos contingentes,
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Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién a trabajiadores

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por la participacién de los
trabajadores en las utilidades que genera la Compafiia. Este -beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

m)ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compariia pueda otorgar.

i) Ingresos por venta. de bienes

lLos ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando |a Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de |a propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridas, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Compafia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccién.

Costos de venta

Los costos de venta representan el costo de produccion de los inventarios al
momento de su verita.

Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se-
imputan & la cuenta de resultados en funcién del criterio del devengo, es decir,
en ia medida que sea probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la
Compafiia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del
momento en que se produzea el pago derivado de ello.
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p) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compafifa ha
definido ias siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como ofras aclividades que
no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicién,
enajenacion o disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo en caja y bancos.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamario
y composicién del patrimonio heto y de los pasivos de caracter financiero.

) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcion
de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual
o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es
inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado
a discrecion de [a Compalfiia, mediante contratos de crédito disponibles de
forma incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como
pasivos a largo plazo.

4. Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF)
no Adoptadas

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, existen ciertas normas,
ehmiendas e interpretaciones a las hormas ya existentes que aiun no son de
efectiva aplicacién y que no han sido adoptadas por la Compafiia.

La Compaiiia no adopté [as NIIF o revisiones de NIIF gue se detallan a
continuacion, dado gue su aplicacién no es exigida al cierre del periodo ferminado
el 31 de diciembre de 2012:

NIIF 8 (modificada en 2010): Aplicable en los gjercicios que se inicien el ©
después del 1ro. De enero de 2015. introduce nuevoes requerimientos para la
clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros y para ser dados de
baja; requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance
de:la NIC 39 Instrumentos financieros — Reconocimiento y Medicién sean
medidos posteriormente a costo amortizado o valor razonable. Para los
cambips en el valor razonable de pasivos financieros que son designados
como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, el

--95.
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monto del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible
a los cambios en el riesgo de crédito de esa deuda es reconocido a través de
otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de los cambios en
¢l riesgo de crédito de |la deuda en otro resultado integral creara o
incrementara la asimetria contable. Anteriormente, de acuerdo con la NIC 39,
el monto total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados, era reéconocido en
pérdidas y ganancias,

- NIIF 10; Estados financieres consolidades, y su enmienda “Entidades de
inversién®: Emitida el 12 de mayo de 2011. Establece los principios para la
preparacion y presentacién de los estados financieros consolidados cuando [a
ertidad controla una o mas entidades; esta norma reemplaza los requisitos de
consolidacién establecidos en la §1C-12 Consolidacién — Entidades de
cometido especifico y en la NIC 27 Estados financieros consolidados y
separados. Si bien la norma es-efectiva para periodos anuales que comiencen
a partir del 1* dé enero de 2013, se aconseja su aplicacion anticipada. La NIIF
10 se hasa en los principios existentes para identificar al concepto de control
como el factor determinante para establecer si una entidad debe estar incluida
en los estados financieros consolidados de Ia sociedad controladora. La
norma proporciona orientacién adicional para ayudar en la determinacion de
control donde esto es dificil de evaluar.

- NIIF 11 - Acuerdos conjuntos; Emitida el 12 de mayo de 2011 y aplicable a
ejercicios que se inicien el o después del 1ro de enero de 2013; prevé reflejar
de una manera mas realista las implicaciones de los acuerdos conjuntos,
centrandose en los derechos y obligaciones del acuerdo, en lugar de su forma
juridica (como es el caso actualmente), La norma esta enfocada en resolver
las inconsistencias en |a exposicidn de los acuerdos conjuntos al exigir un
método simple para registrar las participaciones en entidades controladas de
forma conjunta.

- NIIF 12 - Exposicién de intereses en otras entidades: Emitida el 12 de mayo
de- 2011, es una norma hueva y completa que trata sobre los requisitos de
exposicién para todos los tipos de interés en otras entidades, incluidas las
subsidiarias, los acuerdos conjuntos, y entidades asociadas y estructuras no
consolidadas. Es efectiva para ejercicios anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2013. Se aconseja su aplicacion.

- NIIF 13 - Medicion del valor razonable: Emitida el 12 de mayo de 2011y
aplicable en los ejercicios que se inicien el o después del 1ro. de enerc de
2013, establece una sola estructura para la medicion del valor razonable
cuando es requeride por ofras normas. Esta NIIF aplica a los elementos tanto
financieros como no financieros medidos a valor razonable. Valor razonable
se define como "el precio que seria recibido para vender un activo o pagado
para transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre los participantes
en el mercado a la fecha de medicién”.

- NIC 19 - Beneficios a empleados: la enmienda incluye un nimero de mejoras
especificas a la Norma, esta versién modificada de NIC 19 es efectiva para
los ejercicios que comienzan el 1ro. de enero de 2013.. Los principales
cambios estan referidos a:

—-10--
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o eliminar el “método carredor’, requiriendo a las entidades reconocer
todas las ganancias y pérdidas que surgen en el periodo,

o racionalizar la presentacién de cambios en los activos y pasivos del
plan;

o) mejorar los requisitos de exposicién, incluyendo informacion sobre las
caracteristicas de los planes de beneficio y los rfiesgos a los que [as
entidades se exponen a través de la participacién en ellos:

- NIC 32 y NIIF 7 - Enmienda sobre compensacion de activos financieros con
pasivos financieros: La enmienda Compensacion de Activos Financieros y
Pasivos Financieros (Modificaciones a la NIC 32 y de la NIIF 7), emitida en
diciembre de 2011, derogd el parrafo GA38 y afiadit los parrafos GA38A a
GA38F, segln los cuales una entidad aplicara esas modificaciones a periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Una entidad aplicara
esas modificaciones de forma retroactiva. Se permite su aplicacion anticipada.

- Mejoras a las NIIF emitidas en 2012; Incluyen mejoras a las siguientes
normas: NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera, NIC 1 Presentacién de Estados Financieros, NIC 16
Propiedades, Planta y Equipo, NIC 32 Instrumentes Financieros:
Presentacion, NIC 34 Informacion Financiera Intermedia, Aplicable a periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013. Se permite su
aplicacién anticipada.

§. Gestién de Riesgos Financieros y Definicion de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia
estd expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera el
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. Las
politicas de administracién de riesgo son aprobadas y revisadas peridédicamente
por su Administracion.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compafila, asl como una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte de la Administracién,

a) Riesgo de Mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como
precios de productos; condiciones de mercado, etc., produzean pérdidas
econdmicas por la desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacion de
pasivos, debido a la nominacién o indexacion de éstos a dichas variables.

La administracién de estos riesgos es establecida por la Administracién de la
Compaiifa, quien define estrategias especificas en funcion de los analisis
periodicos de tendencias de las variables que inciden en su linea de negocio.
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b)

i) Riesgo de precio de materia prima

Debido a la industria en la cual opera, tiene como materia prima basica el
papel y la tinta, los cuales son productos con precio de mercado mundial y
sujetos a los diferentes factores que pueden generar fluctuaciones
permanentes en el precio, la administracion de la Compaiiia mitiga este
riesgo a través de negociaciones a largo plazo con los proveedores.

Adicionalmente, la Compaiiia tiene varios proveedores para realizar su giro
del negocio, esto significa que no depende de un solo proveedor de papel,
placas y de repuestos de maquinarias los mismos que pueden ser adquiridos

a nivel local como internacional.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus
obligaciones cuando estas sean requeridas.

La Compafifa estima que el grado de endeudamiento es adecuado a los
requerimientos de sus operaciones normales y de inversion, establecidos en
‘sus presupuestos de operacion.

Su principal pasivo corresponde a obligaciones contraidas con compafiias
relacionadas las mismas gue no tienen establecido un plazo de vencimiento y
no generan interes.

Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de:
riesgos:

- Procesos, que son las acciones que interactian para transformarse en la
prestacion de servicios de impresion.

-  Tecnologlia, gue es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones; que soportan los procesos de la Compaifila.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos
y externos.
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6. Cuentas por cobrar

El saldo de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

2012 2011

Comerciales (1) 70.947 70.947
Compafilas relacionadas: (2)

MP Graphics 2.885 2.895

Grafitti 5.057 5.057

Imprenta Mariscal Cia, Ltda 1.874.601 1.998.3H1

Interés implicito (219,711) {229.783)

1.733.789 1.776.560

Provisién por deterioro (3) (70.947) (70.947)

Total 1.733.789 1.776.560

(1) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por cobrar representan los
saldos pendientes de cobro a Corporacién Bustos y Maya Ediciones Mayaedic
Cia. Ltda, Cooper Murray Brian, con una antigliedad superior a un afio.

(2) Las transacciones que originan las cuentas por cobrar con Compaiiias
Relacionadas se detallan en la Nota 14,

(3) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el total de la provision por deterioro para
cuentas por cobrar asciende a US$70.947 de cuentas por cobrar comerciales.
El movimiento de la provisién por deterioro en cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

Saldg al inicic del afio 70.847 110,233
Reverso exceso de provision (39.286)
Saldo al final del afio -70.947 70.947

7. Impuestos pagados por anticipado

El saldo de impuestos pagados por.anticipado al 31 de diciembre del 2012 y 2011
es como sigue:

S

012 2011

Retenciones de IVA 13:439 120
Crédito tributario de IVA 390 390
13.829 510
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8. Planta y equipo

El movimiento de la planta y equipe al 31 de diciembre del 2012 y 2011, es como
sigue;

2012
Saldo al ‘Saldo al
31-Dic-11 Depreciaciones  31-Dlc-12
Maquinariz y Equipo 20.004 20.004
Menos _ .
Depreciacién acumulada {14.260) (2.000) (16.260)
Total 5.744 (2.000) 3.744
2011
Saldo al ‘Saldo al
31-Dic-10  Depreciaciones 31-Dic-1
Magquinaria y Equipo 20.004 20.004
Menos _
Depreciacion acumulada {(12.260) {2.000) (14.260)
Total 7.744 (2.000) 5.744

La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su
cofrespondiente vida Gtil. Esta vida util se ha determinade en base al deterioro
natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios
y/o mejoras en los activos (véase nota 3 - i).

El cargo a resultados por concepto de depreciacion dsl activo fijo se registra dentro
de los gastos y costos de produccion dependiendo del centro de costos en el cual
se haya utilizado el activo,

9. Compaiiias relacionadas

El saldo de compaiiias relacionadas por anticipado al- 31 de diciembre del 2012 y
2011 es como sigue:

2012 2011
MP Graphics 1.120.309 1.120.309
Imprenta Mariscal 552.299 844.475
Interés implicito (164.550) (165.498)
1.508.058 1.599.286

Las transacciones que originan las cuentas por pagar con Compafiias
Relacionadas se detailan en la Nota 14.
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10. Impuesto a la renta
a) Conciliacidn tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 23% aplicable a la utilidad gravable por el periodo
comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2012 (24% aplicable a |a
utilidad gravable comprendida al periodo comprendido entre el 1 de enero al 31
de diciembre del 2011). Un detalle de la conciliacién tributaria es como sigue:

i o 2012 2011
o e e nas o
15% participacian a trabajadores 10.688
g:gg;c(li g:::ués de participacion a 60.566 (36.064)
Mas: Gastos no deducibles 777 9
Base imponibie 61.343 (36.055)
Impuesto a la refita causado 14.108
Anticipo calculado 12.862 10.703
e 14 s Jor At o e i ous
Anticipo de impuesto a [a retita (4.349)

Retenciones del gjercicio fiseal corriente (3.171) 8.630
Impuesto a [a renta a pagar 6.589 2073

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados difiere del impuesto-
teérico que se habria.obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre de
cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por las razones
que se detallan en la conciliacion a continuacion:

2012
Yalor %
Tasa impositiva nominal 13.930 23,00%
Mas: Gastos no deducibles 179 0,30%
Tasa impogitiva efectiva 14.109 23,30%

El gasto por impuesto a la renta del afio 2011 corresponde al anticipo de
impuesto a la renta calculado por US$10.703, el cual al ser mayor que el
impuesto causado se constituyé en impuesto minimo a pagar.
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b) Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2012 y
2011, es como sigue:

2012 2011
Impuesto a la renta por pagar (1) 6.589 2.073
Retenciones en la fuente por pagar 44
Total 6.589 2117

(1) Los movimientos de Ia provisién de impuesto a la renta al 31 de diciembre
del 2012 y 2011 son como sigue:

2012 2011
Saldos al comienzo del afio 2.073 5.282
Provision del afio 14.108 10.703
Compensacian ratenciones en la fuente-ejercicio s s
corriente y anticipo de impuesto a la renta (7.520) (10.749)
Pagos efectuados {2.073) (5.282)
Saldos. al fin del afio 8.589 2.073

En el Registro Oficial No. 351 {Suplemento) del 29 de diciembre de 2010 se
publicé el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversién aprobado
por la Asamblea Nacional. Entre los principales aspectos esta nhormativa
establecid incentivos fiscales, de los cuales y entre los mas importantes esta la
reduccién progresiva de tres puntos porcentuales en el impuesto a la renta para
las empresas, esto es una tarifa de impuesto a la renta de 24% para €l afio
2011, 23% para-el-afio 2012 y 22% para el afio fiscal 2013 en adelante. En
consideracion a esta disposicion legal, los activos y pasivos por impuestos
diferidos fueron medidos con las siguientes tasas;

Al 31 de diciembre de 2012 23%
Al 31 de diciembre de 2011 24%

c) Contingencias
A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revision por parte de
las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los arios
2010-al 2012.
11. Participacion trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar eén las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades

liquidas. Al 31 de diciembre de 2012 el monto por concepto de participacion
trabajadores asciende a US$10.688,
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12. Patrimonjo de la Compafiia

a)

b)

Capital Social

El capital social autorizado consiste en 20.000 participaciones de US$ 0,04
valor nominal ynitario al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuales otorgan un’
voto por participacion y un derecho a los dividendos

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compaiilas, de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 5% para formar la reserva legal hasta
que ésta alcance por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no es
disponible para el page de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada
en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reservas por revalorizacion del
patrimonio y. Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por
inflacidon y por correccién de brecha entre inflacidn y devaluacién de las cuentas.
de Capital y Reservas originados en &l proceso de conversién de los registros
contables en sucres a dolares de los Estados Unidos de Norteamérica al 31 de
marzo del 2000,

Al 31 de diciembre de 2011de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia
de Compaiias este saldo se encuentra reclasificado a Resultados Acumulados
dentro de la subcuenta Reserva de Capital, y su saldo acreedor podra ser
objeto de capitalizacion en la parie que exceda las pérdidas acumuladas al
cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Socios. Esta
reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse
para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los Socios al
liquidarse la compafiia.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacién de NIIF por primera vez, de aquellos
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los Socios, ni puede ser
utilizado en aumentar-el capital, en virtud de que no corresponde a resultados
operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a
una participacién sobre este. Este saldo podra ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia a sus Socios.

-17 =



Iralgraf Ecuatoriana Cia. Ltda.

Gestion de capital

La gestién de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Compaiiia,
las politicas de administracién de capital de la Compafiia tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en el largo plazo. _

- Asegurar el finaniciamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las
operaciones de la Compafiia,

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdmicos
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Compaifiia, proveyendo un retorno adecuado para la
inversién de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiente de la Cempafifa, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado.
13. Ingresos

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el detalle de ingresos se detalla-a continuacién:

012 2011
Ventas tarifa 12% 95.213
Ventas tarifa 0% 158.566 767.791
Total 158.566 863.004

14. Transacciones con partes relacionada

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compafiia realiza transacciones con partes
relacionadas, sin embargo, las mismas se realizan en iguales condiciones que las
mantenidas con terceros.

Las cuentas por cobrar se originan principalmente por transacciones de préstamos
sobre los cuales ne se han establecido plazos de vencimiento, ni generan
intereses, un detalle es como sigue:

012
Imprenta
Tipo Mariscal
Préstamo por cobrar 120.210
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2011
Imprenta
Tipo Mariscal Mp Graphics
Pagos a terceros por cabrar 113.783
Préstamao por cobrar 972.028 2.200

Las cuentas porpagar se originan por transacciones de compra de materia prima,
préstamos gue no tienen fecha de vencimiento establecida, tampoco generan
intereses asi como pagos efectuados por las relacionadas a nombre de la

Compariia:
2012
Tipo imprenta Mariscal
Compra de hienes 177.594
Pagos a tetceros por pagar 1.005
Préstamos por pagar 373.500
2011
Tipo Imprenta Mariseal Mp Graphics
Compra de bienes 840.719
Pagos a terceros por pagar 435.000 94,783
Préstamos por pagar 238.541

Transacciones con personal clave de la Compafiia

Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiiia rio
ha generado gastos por sueldo, comisiones y bonas a los aitos directivos ya que la
administracion es compartida con su compaiiia relacionada Imprenta Mariscal.

15, Eventos Subsecuentes

A la fecha de emisidn de los Estados Financieros (26 de abrit de 2013), la
Comparifa se encuentra en proceso de fusién ton su Compania Relacionada
Imprenta Mariscal Cia. Ltda., dicho tramite se encuentra en tramite de aprobacién
por parte de la Superintendencia de Compafiias.

16. Autorizacion de los estados financieros:

Los estados financieros individuales de la Compafifa Iralgraf Ecuatoriana Cia.
Ltda. por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012 fueron aprobados por la
junta general de socios de acuerdo a lo dispueste por |a Superintendencia de

Compariias.
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