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A los sefiores Socios de:
Iralgraf Ecuatoriana Cia. Ltda.

Dictamen sobire los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de Iralgraf Ecuatoriana
Cia. Ltda,, al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados del resultado,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de politicas centables importantes y otras notas
aclaratorias.

Responsabilidad de fa administracién por los estados financieros

La administracién de |la Compafiia es responsable de |a preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y
mantener €| control interno relevante a |la preparacion y preseritacion razonable de
los estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia
relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas; y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
¢circunstancias.

it » Tax » Advisory
MiEstibro e Gisint Thiooton Intérrationd Lid
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Responsabilidad def auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asl como que planeemos y desempefiemos |a auditoria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion
erronea de importancia relativa,

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa de los
estados financieros, a sea debida a fraude o error.

Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno
relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros-por la
entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la propiedad de Jas
politicas contables usadas y |o razonable de las eéstimaciones contables hechas por
la administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra evidencia de auditoria proporciona una base
razonable para expresar una opinién,

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente respecto de
todo lo importante, la situacién financiera de Iralgraf Ecuatoriana Cia. Ltda., al 31
de diciembre del 2012, los resultados de sus operaciones, los.cambios.€n su
patrimonio vy los flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Audit » Tuox » Advisory
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‘Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinidh sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias requerida por el
Servicio de Rentas Internas, al 31 de diciembre del 2012 por parte de Iralgraf

Ecuatoriana Cia. Ltda., se emitira por separado.

Abril, 26 del 2013
Quito, Ecuador

Maria de s Ange es uijarro
CPA No. 22120 ./
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Iralgraf Ecuatoriana Cia. Ltda.

Estados de situacion financiera

Por el.afie termiinado al 31 de diciembre del 2042,

con cifras comparativas & los afios terminados al 31 de diclembre del 2011
{Expresados.en-ddlares de los E.ULA)

Notas 2012 2011
Activos
Corrlente
Efectivi en-caja y-bancos: 406" 1,748
Cuentas porcobrai:
Comerciales 6 79,847 70,947
Companias relacionadas B 1,733,789 1,776,560
Prowisidn por detsrioro g (70.947) (P84
Impugstes pagados por anticipado. 7 13,829 510
Total actlvo corrienta 1.751.024 1,778,819
Ne corrente
Planta y equipo B 3,744 5:744.
Total actives 1,754,768 1,784,663
Pasivos y patrimonio
.Corriente
Provesdones 256 440
Gompafiias rélagionsdas. g 1,508,058, 1,569,268
Faslyoa por impuestas corfientes 10 b) 8,588 2117
Particigacion & trabejadorgs’ " 10,668
Total pash 1525591 1,661,843
Patrimonle
Capits} 12 800 800
Reservas. 12 315 {0.794)
Litilidades retenidas 12 228,062 184,714
Total patrimonio 228,177 182720
Total pasivos y patfimonio 1,754,768 1,784,663

Lag notas. atijuntag de la No, 1 a Ia'16 forman parta integral da los extados financieros

)

Alexandra Guayasamin
Contadora Geners}



Iralgraf Ecuatoriana Cia. Ltda.

Estados del Resultado Integral

Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero v el 31 de diciembre del 2012,

con.cifras corhparativas de los ejercicios eomprendidos entre el 1 deéneérd v al. 31 de diciemibre del 2071
{Expresados en-dblares de los E.UA)

Notas. 2012 2011

Ingress ordinarios. 10 158,566 BE3.004
Costo de veritas y prestacién de servicios 158,568 B38,174
Margen bruto - 24,830

Gasios de administragién 18,881 24 985
Gastos de vearitas 2
Gastos financierss 3,859 75917
Total Gastos Operacionalés 22,740 100,904

Otros gastos / ingresos 83,308 40,890
UtHidad ahtes de impuesto a fa ranta y particlpacién trabajadores 60,566 {36,064)
impuesto'a la renta 10a) 14,109 10,703
Rdsultado. neto 45 457 (48,767).

Alexandra Gueyazariin’
Contadora General

Las notas adjuntas de'la No. 1 a |a 16 forman parte integral de los estados financieros
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Iralgraf Ecuatoriana Cia. Ltda.

Estados de flujos de efectivo
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2011
(Expresados en ddlares de los E.U.A.)

2012 2011

Flujo orlginada por actividades de operacion

Recibido de: cliantes: 158,566, 1,190,833

Efectivo utilizado en proveedores y otros (85,681) (1,782,744)
Total efectiva Reto previste por (utiizado en) actividades de operacion 92,885 {591,911).
Flujo originads por actividades de financiamiento

(Disminucion) Aumento de obligaciones con relacienadas (91,228) 585,672
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiarmierito (91,228) 585,672
Variacion néta de efectivo en caja y hancos 1,657 (6,239)
Saldo inicial de efactivo en caja y bancos 1,748 7.988
Salde final de gfectivo en caja y bancos 3,406 1,749

kﬂg‘ﬁf%w )

Friicisg . ~ Alexandra Guayasamin
Gearente Genaral Confadora- General

Las notas adjuritas de la No. 1 a Ia 16 forrhan parte integral de los estados financleros



Iralgraf Ecuatoriana Cia. Ltda.

Conciliacion

Entre el flujo neto originado por actividades de operacién y el resultado neto

Per los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del- 2012,

con cifras comparativas de los ejeiicios comprerididos enitre el 1 de erero y el 37 de diciembre de) 2011
(Expresados en dblares de los E.U.A.)

2012 2011
Reésultado neto 46,457 (48,767).
Rartidas de conciliacién entre el resultado
neto y los fiujes de efectivo netos
provistos por actividades de operacidn
Depreciacidn 2,000 2,000
Provisién para cuentas dudosas N (39,286)
Provisién per participacin trabajatiores 10,688
Provisidn por impuesto a Ja renta corriente 14,109 40,703
Resultado conciliado 73,254 {73,350)
Cambios netos en el capital de frabajo
Disminucidn de cuerntas por cobrar comerciales 327,829
Dismilhucion (Aumentd) de cuentas por-cobrar relacionadas 42,771 {820,846)
Aurmento de impuestos pagados poranticipado {13,319y _
Disminucién de impuestos coirientes. {9,837) (13.868)
Disminucion de proveedores . (184) {1.715)
Risminucidn de gbligaciones acumutadas y otres (9,060)
“Efectivo neto proviste por{utilizada en) actividades de operacion 92,885 {591,911)

Alexandra Guayasamin
Gontadora General

Las notas adjuntas; de la.No. 1 2 1a 16 forman parte integral de fos estades financieros



Iralgraf Ecuatoriana Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresadas en ddlares de E.U.A)

Identificacion de la Compaiiia

Iralgraf Ecuatoriana Cia. Ltda., fue constituida en la ciudad de Quito mediante
escritura publica del 15.de julio de 1985, e inscrita:en el registro mercantl el 25 de
agosto del mismo afio, con un plazo de duracién de 99 aiios contados.a partit de
la fectia de su inseripeién. Su damicilio principal es la cludad de Quito.

Operaciones

Su objeto y actividad principal consiste en la corercializacion de articulos
relacionados con la industria grafica tales como textos, diccionarios entre otros.

A partir del afio 2010, de acuerdo a las consideraciones de la administracién la
Compatfifa disminuyé significativamente sus operaciones debido a que dichas
transacciones estan realizadas por su Compaiiia Relacicnada.

De acuerdo a |o dispuesto por la Superintendencia de Compafiias segun
resolucién NO.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial no. 498 de 31 de
diciembre del 2008, la compafila pertenece al tercer grupo de empresas por lo
cual debera aplicar las NIIF para- Pymes a partir del 1 de enero del 2012,
considerando para el efecto como periodo de transicion el afio 2011, sin embargo
debido a requerimiento de:informacién de los socios se efectué una conversién
anticipada en el afio 2011 aplicando NIIF Completas.

Politicas Contables

Los:estados financieros individuales adjuntos de la Compafiia han sido
preparados de acuerdo a las Normas Intemacionales de Informacion Financiera
{NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante
"JASB"), segtin los requerimientos establecidos por la Superintendencia de
Compafilas del Ecuador.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros individuales, tal como lo requiere la NIC
1 - Presentacién de estados financieros, estas politicas han sido disefiadas en
funcion de las NIIF traducidas al espafiol y vigentes-al 31 de diciembre del 2012,

a) Declaracion de conformidad y presentacidon

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo a
Nermas Intemacionales de Infermacién Financiera ~ NIIF.



Iralgraf Ecuatoriana Cia. Ltda.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

b) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del
costo histdrico.

¢) Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indigue lo contrario, todas las cifras presentadas en los
estados financieros individuales de la Compafiia y sus notas estan expresadas
en dolares de los Estados Unidos de Ameérica.

d) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NJIF) requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y
los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracion de
manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.

En la preparacion de los estados financieres se han utilizado estimaciones
tales como:

Deterioro de activos

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable.

Los activas: no financieros como planta y equipo sujetos a depreciacion se
someten a pruebas de deterioro siempie que algun suceso o cambio en
las circunstancias indique que el valor en libros puede no ser recuperable.
Para revisar silos activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la
Compafila primero analiza si los activos sujetos a analisis de deterioro
presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes
parametros que deben considerarse:

a) Disminucién significativa de! valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnolégico,
comercial, econémico o legal enque opera o en el mercado al cual esta
dirigido el activo;

c) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

-



Iralgraf Ecuatoriana Cia. Ltda.

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacidn con el grado o con la
forma en que el activo se usa 0 se espera usar, y

e) Evidencia, que indica que e} rendimiento econdmico del activo es o sera
peor que lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a
los activos de fa Compafiia dentro del siguiente ejercicio.

Vida dtil de planta y equipo

La determinacién de las vidas Utiles de los componentes de vida Util definida
involucra juicios y supuestos gque podrian ser afectados si cambian las
circunstancias de negocio o de la industria donde se desarrolla la Compafiia.
La administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en
base prospectiva en el caso de identificarse alglin cambio.

Sin embargo, ios resultados reales pueden variar debido a obsolescencia
técnica, en especial en lo que se refiere a maguinaria digital y equipo
informatico.

e) Negocio en Marcha

f)

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique
todo lo contrario tralgraf Ecuatoriana C.A., es un ente con antecedentes de
empresa en marcha; por el movimiento econdémico de sus operaciones y por e
tiempo que dispone para segiiir funcionando en el futuro de acuerdo a su
constitucion.

Activos y pasivos financieros

Los activos financigros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los aclivos financieres se dejan de reconocer cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando
el activo financiero y todes los riesgos sustanciales y recompensas han sido
transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer cuando se extingue, se
da de baja, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafiia adquiera pueden ser
clasificados de la siguiente manera: cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, proveedores y ofras cuentas por pagar. La clasificacién
depende del proposito para el cual se-adquirieron los activos y pasivos
financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable.

-3



Iralgraf Ecuatoriana Cia. Ltda.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se

géscribe. a continuacion:

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar comerciales se presentan netas de [a estimacién para.
deudas incobrables, que se ha constituido considerando aguellos saldos que se
estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos sobre
la base de |a antigiiedad de los saldos y el comportamiento histérico observade
por las cobranzas de la Compafila. La provisién se ha calculado sobre todos
los rubros integrantes de las cuentas por cobrar considerando partidas
individuales con evidencia objetiva de deterioro, seguin sea su caso.

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan, ya que la
administracion de [a Compaiiia ha determinado que el calculo del costo
amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturadoe, debido a
que la transaccidén no tiene costos significativos asociados y se maneja a
condiciones normales de negocio dentro de la industria.

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas se reconocen a su costo
amortizado, utilizando una tasa de descuento equivalente al promedio entre la
tasa pasiva referencial del BCE para inversiones y la tasa de interés del Banco
Pichincha, esta tasa corresponde a 6,05% para el afio 2012 y 2011.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafia incluyen proveedores y otras cuentas
por pagar.

Los pasivos con proveedores y otras cuentas por pagar son ohligaciones de
pago por bienes o.servicios gue se han adquirido de los proveedores en el
curso ordinario de las operaciones y se - mangjan en condiciones normales de
negocio por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por
los acreedores, y se registran al valor de la contrapartida recibida y no se
descuentan ya que son liquidables en el corto plazo,

Las cuentas por pagar a-compafifas relacionadas se reconocen a su costo
amortizado, utilizando una tasa de descuento equivalente al promedio entre la
tasa pasiva referencial del BCE para inversiones y la tasa de interés def Banco
Pichincha, esta tasa corresponde a 6,05% para el afio 2012 y 2011.

g) Planta y equipo

Son reconocidos como planta y equipo aquellos bienes que s€ usan en los
servicios de impresion o para propositos administrativos y que tienen una vida
mayor a un periodo.

-
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Planta y géquipos.

La planta y equipos se encueritran valorizados al costo de adquisicion menos Ia
depreciacién acumulada y menos las posibles perdidas por deterioro de su
valor.

El costo de adquisicion incluye los costos formados por consumos de
materiales de bodega, costos de mane de obra directa empleada en la
instalacién y costos indirectos relacionados con la inversion.

i)

ii)

Medicidn en el reconaocimiento inicial

La planta y equipo se medira inicialmente por su coste. El costo de planta
y equipos comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después
de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluit los aranceles

-de importacién y los impuestos no recuperables, asi como cualguier costo

directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por [a
administracion.

Medicién posterior

Los elementos de planta y equipo posterior al reconocimiento inicial se
contabilizaran utilizando. el modelo del costo, este modelo es un método
contable en el cual la planta y equipo se registran al costo mehos la
depreciacion acumulada posterior y menos las pérdidas-acumuladas por
deterioro de valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto
recuperable estimado, dicho valer en libros es ajustado a su monto
recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se registran como
gasto en los resultados de la Compafia,

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a las planta y
equipos se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado
{como costo del gjercicio en que se incurran); sin-embargo, las meéjoras
que alargan la vida util o el rendimiento de los bienes se activan como
parte.de la planta y equipo; y, se depreciaran durante la vida 0til restante
del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente
renovacién significativa, lo que ocurra primero.

La uiilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de |la planta-o equipo se
calculara como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del activo,
y se reconocerd en la cuenta de resultados.

h) Depreciaciéon de planta y equipo

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal. La depreciacion
de cada periodo se registra con carge al resultado de cada periodo y se calcula
en funcidn de los afios de la vida Util estimada de los diferentes bienes.
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i}

A continuacion se presentan las vidas Utiles usadas en el célculo de la
depreciacion para cada categoria de planta y equipos:

Maguinaria y equipo 10 afios

La vida Gtil estimada y método de depreciacién son revisados al final de cada
periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

Impuesto a la renta

La Compariia registra el Impuesto a la Renta sobre |a base de |a renta liquida
imponible determinada segtin las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Iriterno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta
compuesto por el impuesto corriente {causado) e impusstos diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la madida en que estos se
refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en
el patrimonio neto. En este caso, el impueste también se reconoce en el otro
resultade integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

{) Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar ¢ recuperar en el ejercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balahce de situacidn, correspondiente al ejercicio
presente y a cualguier ajuste a pagar o a recuperar relativo a gjercicios
anteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o gque estén sustanciaimente promulgadas al cierre del periodo de
reporte.

ii) Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica
las diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos
de informacién financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los
impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de
un active o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacién de
negocios, que, en el momento de la transaccién, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impaositivas (y leyes) aprobadas
0 a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de
aplicacioén cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o
el pasivo por impuesto diferide se liquide. Los impuestos diferidos son
reconocidos ¢omo gasto o ingreso, e incluidos en la determinacion de la
ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccion que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo
caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimenio.

-
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i

k)

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se

compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de

compensar los activos por impuesto cofriente con los pasivos por impuesto
corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y ios pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias

correspondientes. a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma

entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden
liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su
fecha esperada de realizacién o liquidacion, al 31 de diciembre de 2012 y 2011
la Compafifa no ha generado impuestos diferidos activos o pasivos.

Acreedores comerciales y cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las
operaciones.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducide y nc existe una diferencia
relevante con su valor razonable.

Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconccidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una-salida de
recursos econdémicos por parte de la Compafiia y los montos se pueden estimar
cori cierta fiabilidad. El tiempo o€l monte de esa salida pueden adn ser
inciertos. Las provisiones se miden con basé-en €| gasto estimado requerido
para liquidar la obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable-
disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos. e incertidumbres
asociados con la obligacidn actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecte
del descuento es significativo, Todas las provisiones se revisan en cada fecha
de reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes,
no se receneoce ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econdricos a la Compaiiia que adn no

cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como
activos contingentes.

-7 -
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Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién a trabajadores

La Compa#ia reconoce un.gasto y un pasivo por la participacion de los

trabajadores en las utilidades que genera la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las ufilidades liquidas de acuerdo con

disposiciones legales.

m)ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
benificacion o rebaja comercial gue la Compaiiia pueda otorgar.

i} ingresos por venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando la Compafiia transfiere los rigsgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de |os ingresos ¥ los costos’
incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos

con fiabilidad y es probable que fa Compariia reciba os beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

Costos de venta

Los costos de venta representan el costo de produccidn de los inventarios al
momento de su venta.

Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcion del criterio del devengo, es decir,
en la medida que sea probable que los beneficios econdrmicos fluyan hacia la

Compatiia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del
momento en que se produzca el pago derivado de ello.

.
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p) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y hancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras.

Actividades de operacion: son las aclividades que constituyen ia pr-incipal
fuente de ingresos ordinarios de ia Compariia, asi.como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversidn o financiacion.

Actividades de invarsién: corrésponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicién por otros medios de aclivos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo en caja y bancos.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio
y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

q} Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcion
de sus vencimientos, es decir, como corrientes aguellos con vencimiento igual
o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho perfodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es
inferior a doce meses, pere cuyoe refinanciamiento a largo plazo esté asegurado
a discrecion de la Compaiila, mediante contratos de crédito disponibles de
forma incondicional .con vencimienio a largo plazo, podrian clasificarse como
pasivos a largo plazo.

4. Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF)
no Adoptadas

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, existen ciertas normas,
enmiendas e interpretaciones a las hormas ya existentes que aun no son de
efectiva aplicacién y que no han sido adoptadas por la Compafifa.

La Compafia no adopté las NIIF o revisiones de NIIF que se detallan a
continuacién, dado que su aplicacién no es exigida al cierre del periodo terminado
el 31 de-diciembre de 2012;

- NIIF 9 (modificada en 2010): Aplicable en los gjercicios que se inicien el o
después del 1ro. De enero de 2015. introduce nuevos reguerimientos para la
clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros y para ser dados de
baja; requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance
de la NIC 39 Instrumentos financieros — Reconocimiento y Medicién sean
medidos posteriormente a costo amortizado o valor razonable. Para los
cambios en el valor razonable de pasivos financieros que son designados
como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, el
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monto del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible
a los cambios en el riesgo de crédito de esa deuda es reconocido a través de
otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de los cambios en
el riesgo de crédito de la deuda en otro resultado integral creara o
incrementara la asimetria contable. Anteriormente, de acuerdo con la NIC 38,
el monto total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados, era reconocido en
pérdidas y ganancias.

- NIIF 10: Estados financieros consolidadoes, y su enmienda “Entidades de
inversién™ Emitida el 12 de.mayo de 2011. Establece los principios para la
preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados cuando la
entidad controla una o mas entidades; esta norma reemplaza los requisitos de
consolidacion establecidos en la S1C-12 Consolidacién — Entidades de
cometido especifico y en la NIC 27 Estados financieros consolidados y
separados. Si bien la norma es efectiva para periodos anuales que comiencen
a partir det 1° de enero de 2013, se aconseja su aplicacién anticipada. La NIIF
10 se basa en los principios existentes para identificar al concepto de control
como el factor determinante para establecer si una entidad debe estar incluida
‘en los estados financieros consolidades de la sociedad controladora. La
norma proporciona orientacién adicional para ayudar en la determinacién de
control donde esto es dificil de evaluar.

- NIIF 11 - Acuerdos conjuntos: Emitida el 12 de mayo de 2011 y aplicable a
ejercicios que se inicien el o después del 1ro de enero de 2013; prevé reflejar
de una manera mas realista las implicaciones de los acuerdos conjuntos,
centrandose en los derechos y obligaciones del acuerdo, en lugar de su forma
Jjuridica (como es el caso actuaimente). La norma esta enfocada en resolver
las inconsistencias en la exposicion de los acuerdos conjuntos al exigir un
meétodo simple para registrar las participaciones en entidades controladas de
forma conjunta.

- NIIF 12 - Exposicidn de intereses en ofras entidades: Emitida el 12 de mayo
de 2011, es una norma nueva y completa que trata sobre los réquisitos de
exposicién para todos los tipos de interés en otras entidades, incluidas las
subsidiarias, los acuerdos conjuntos, y entidades asociadas y estructuras no
consolidadas. Es efectiva para ejercicios anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2013. Se aconseja su aplicacion.

- NIIF 13 - Medicién del valor razonable: Emitida el 12 de mayo de 2011 y
aplicable en los ejercicios que se inicien el o después del 1ro. de enero de
2013, establece una sola estructura para la medicidn del valor razonable
cuando es requerido por otras normas. Esta NIIF aplica a los elementos tanto
financieros como no financieros medidos a valor razonablé. Valor razonable
se define como “el precio que seria recibido para vender un activo o pagado
para transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre los participantes
en el mercado a la fecha de medicién”.

- NIC 19 - Beneficios a empleados: la enmienda incluye un niimero de mejoras
especificas g la Norma, esta version modificada de NIC 19 es efectiva para
los ejercicios que comienzan el 1ro. de enero de 2013.. Los principales
cambios estan referidos a:

—10 —
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o eliminar el “método corredor”, requiriendo a las entidades reconocer
todas las ganancias y pérdidas que surgen en el periodo;

o racionalizar la presentacion de cambios en los activos y pasivos del
plan;

o mejorar los requisitos de exposicion, incluyendo informacién sobre as
caracteristicas de los planes de beneficio y los riesgos a los que: las
entidades se exponen a través de la participacién en ellos:

- NIC 32 y NIIF 7 - Enmienda sobre compensacién de activos financieros con
‘pasivos financieros: La enmienda Compensacion de Activos Financieros y
Pasivos Financieros (Modificaciones a la NIC 32y de la NIIF 7}, emitida en
diciembre de 2011, derogd ¢l parrafo GA38 y afiadio los parrafos GA38A a
GA38F, seglin los cuales una entidad aplicara esas modificaciones a periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Una entidad aplicara
esas modificaciones de forma retroactiva. Se permite su aplicacién anticipada.

- Mejoras a las NIIF emitidas en 2012; Incluyen mejoras a las siguientes
normas: NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas |nternacionales de
Informacién Financiera, NIC 1 Presentacion de Estados Financieros, NIC 16
Propiedades, Planta y Equipo, NIC 32 Instrumentos Financieros:
Presentacion, NIC 34 Informacion Financiera Intermedia. Aplicable a pericdos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013. Se permite su
aplicacion anticipada.

5. Gestion de Riesgos Financieros y Definicién de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia
esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera el
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. Las
politicas de administracién de riesgo son aprobadas y revisadas periédicamente
por st Administracion.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compatifa, asi como una descripcidn de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte de la Administracién.

a) Riesgo de Mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como
precios de productos, condiciones de mercado, etc., produzcan pérdidas
econémicas por la desvalorizacién de flujos o activos o a la valorizacion de
pasivos, debido a la nominacién o indexacién de éstos a dichas variables.

La administracién de estos riesgos es establecida por la Administracion de la
Compafiia, quien define estrategias especificas en funcion de los analisis
periédicos de tendencias de las variables que inciden en su linea de negacio.

- 11 -
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b)

i) Riesgo de precio de materia prima

Debido a la industria en la cual opera, tiene como materia prima basica el
papel ¥ la tinta, los cuales son productos con precio de mercado mundial y
sujetos a los diferentes factores que pueden generar fluctuaciones
permanentes en el precio, la administracién de la Compariia mitiga este
resgo a través de negociaciones a largo piazo con los proveedores.

Adicionalmente, 1a Compafiia tiené varios proveedores para realizar su giro
del negocio, esto significa que no depende de un solo proveedor de papel,
placas y de repuestos de maquinarias los mismos que pueden ser adquiridos
a nivel local como-internacional.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de gue la Compaiiia no pueda cumplir con sus
obligaciones cuando estas sean requeridas.

La Compafhia estima que el grado de endeudamiento es adecuado a los
requerimientos de sus operaciones normales y de inversion, establecidos en
sus presupuestos de operacion.

Su principal pasive corresponde a obligaciones contraidas con compafiias
relacionadas las mismas gue no tienen establecido un plazo de vencimiento y
no generan interés.

Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos.

- Procesos, que son las acciones gue interactlan para transformarse en la
prestacion de servicios de impresion.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que scportan los procesos de la Compafiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Compafiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo. operativo en concordancia con ios lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos
y externos.

—17 --
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6. Cuentas por cobrar

El saldo de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

2012 2011

Comerciales (1) 70.847 70.947
Compafilas relacionadas; (2)

MP Graphics' 2.895 '2.895

Grafitti 5.057 5.057

Imprenta Mariscal Cfa. Ltda 1.874.601 1.998.391

Interés implicito (219,711) (229.783)

1.733.788 1.776.560

Provisian por deterioro (3} (70.947) (70.947)

Total 1.733.788 1.776.560

(1) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por cobrar representan los
saldos pendientes de cobro a Corporacidn Bustos y Maya Ediciones Mayaedic
Cia. Ltda, Cooper Murray Brian, con una antigliedad superior a un afio.

(2) Las transacciones que originan las cuentas por cobrar con Compaiiias:
Relacionadas se detallan en la Nota 14.

(3) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 <l total de la provision por deterioro para
cuentas por cobrar asciende a US$70.947 de cuentas por cobrar comerciales.
El movimiento de la provision por deterioro en cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

2012 2011
Saldo al inicio del afo 70.947 110.233
Reverso excesao de provision (39.286)
“Saldo al final del afio 70.947 70.947

7. Impuestos pagados por anticipado

El saldo de impuestos pagados por anticipado al.31 de diciembre del 2012 y 2011
es como sigue:;

2012 011
Retencienes de IVA 13.439 120
Crédito tributario de IVA- 390 390
13.829 510

- 13-
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8. Plantay equipo

El movimiento de la planta y equipo al 31 de diciembre del 2012 y 2011, es como
sigue:

2012
Saldo al Saido al
31-Dic-11 Depreciaciones 31-Dic-1
Maquinaria y Equipo 20.004 20.004
Menos
Depreciacién acumulada (14.260) {2.000) (16.260)
Total 5.744 {2.000) 3.744
2011
Saldo al Saldo al
31-Dic-10 Depreciaciones 31-Dic-11
Magquiinaria y Equipo 20.004 20.004
Menos
Depreciacion acumulada {12.260) {2.000) {14.260)
Total 7.744 {2.000) 5.744

La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su
correspondiente vida util. Esta vida Gtil se ha determinado en base al deterioro
natural esperado, la obseclescencia técnica o comercial derivada de los cambios
y/o mejoras en los activos (véase nota 3 - i).

El cargo a resultados por concepto de depreciacién del acfivo fijo se registra dentro
de los gastos y costos de produccion dependiendo del centro de costos en et cual
se haya utilizado el activo.

9. Compaiiias relacionadas

El saldo de compaiiias relacionadas por anticipado al 31 de diciembre del 2012 y-
2011 es como sigue:

2012 011
MP Graphics 1.120.309 1.120.308
Imprenta Mariscal 552,299 644,475
Interés implicito (164.550) (165.498)
1.508.058 1.599.286

Las transacciones que criginan las cuentas por pagar con Compariias
Relacionadas se: detallan en la Nota 14.

— 14—
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10. Impuesto-a la renta
a)} Conciliacidn tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la
renta se calcula a [a tarifa del 23% aplicable a la utilidad gravable por el periodo
comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2012 (24% aplicable a la
utilidad gravable comprendida al periodo comprendido entre el 1 de enero al 31
de diciembre del 2011). Un detalle de la conciliacién tributaria es como sigue:

etate et e do pericpecin mass eos
16% participacion a trabajadores 10.688
:.'I.;iggjaac:’ g'?:gués de participacién a 80.566 (36.064)
Méas: Gastos no deducibles 777 9
Base imponible 651.343 (36.055)
Impuesto a la renta causado 14.109
Anticipo calculado 12.992 10,703
st a e o ot Pagr nepor i e roros
Anticipo de impuesto a la rerita (4.349) B
Retenciones. del gjercicio fiscal corriente. (3.171) 8.630
Impuesto a la renta a pagar 6.589 2.073

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados difiere del impuesto
tedrico gue se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre de
cada ejercicio sobre el resultade antes de impuesto a la renta, por las razones
que s& detallan en la congciliacidn a eontinuacion:

2012
Valor %
Tasa imposifiva nominal 13.930 23;00%
Mas: Gastos ne deducibles 179 0.,30%
Taga impositiva efectiva 14.109 23,30%

El gasto por impuesto a la renta del afo 2011 corresponde al anticipo de
impuesto a la renta calculado por US$10.703, el cual al ser mayor que el
impuesto causado se constituyé en impuesto minimo a pagar.

15
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b) Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2012 y
2011, es como sigue:

2012 2011
Impuesto a la fenta por pagar (1) 6.589 2073
Retenciones en la fuente por pagar 44
Total 6.589 2117

(1) Los movimientos.de la provisiéon de impuesto a la renta al 31 de diciembre
del 2012 y 2011 son como sigue:

2012 2011
Saldos al comienzo del afio 2073 5.282
Provision del afio _ 14.109: 10.703
Compensacidn retenciones en la fuente gjercicio _
cormriente y anticipo dé impuesto a la renta (7.520) {10.748)
Pagos efactuados (2.073} {5.282)
Saldos al fin del afto 6.589 2.073

En el Registro Oficial No. 351 (Suplemento) del 29 de diciembre de 2010 se
publicd el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversién aprobado
por la Asamblea Nacional. Entre los principales aspectos esta normativa
gstablecit incentivos fiscales, de los cuales y entre los mas importantes esta la
reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en el impuesto a la renta para
las empresas, esto es una tarifa de impuesto a la renta de 24% para el afic
2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio fiscal 2013 en adelante. En
consideracion a esta disposicidn legal, [os activos y pasivos por impuestos
diferidos fueron medidos con las siguientes . tasas:

Al 31 de diciembre de 2012 23%
Al 31 de diciembre de 2011 24%

©) Contingencias
A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revisién por parte de
las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios
2010 al 2012.
11. Participacién trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades

liguidas. Al 31 de diciembre de 2012 el monto por concepto de participacion
trabajadores asciende a U8%10.688.

- 16 --
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12. Patrimonio de la Compaiiia

a) Capital Social

El capital social autorizado consiste en 20.000 participaciones de US$ 0,04
valor nominal unitario al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuales otorgan un
voto por participacion y un derecho a los dividendos

b) Reserva legal

De conformidad con la. Ley de Compafiias; de |a utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no mener del 5% para formar la reserva legal hasta
gue ésta alcance per le menos al 20% del capital social. Dicha reserva ho es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser.capitalizada
en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

¢} Resultados acumulados

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reservas por revalorizacion del
patrimonio y Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por
inflacion y por correccion de brecha entre inflacion y devaluacién de las cuentas
de Capital y Reservas originados en €l proceso de conversién de los registros
contables en sucres a dblares de los Estados Unidos de Norteamérica al 31 de
marzo del 2000.

Al 31 de diciembre de 2011de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendericia
de Compafiias este saldo se encuentra reclasificado a Resultados Acumulados
dentro de la subcuenta Reserva de Capital, y su saldo acreedor podra ser
objeto de capitalizacion en |a parte que exceda las pérdidas acumuladas al
cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Socios. Esta
reserva no est4 disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse
para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los Secios al
liquidarse la compaiiia,

Resultados por aplicacidn de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de [a aplicacion de NIIF por primera vez, de-aquellos
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los Socios, ni puede ser
utilizado en aumentar el capital, en virtud de gque no corresponde a resultados
operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a
una participacioén sobre este. Este saldo podra ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuladas y tas del Gltimo ejercicic econdémico concluido, si las hubiere o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia a sus Socios.
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13.

Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracidn del patrimonio de la Compaiiia,
las politicas de administracién de capital de la Compafiia tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de'las
operaciones de la Compafiia.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdmicos
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industfia.

- Maximizar el valor de la Compaiiia, proveyendo un retorno adecuado para la
inversion de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a [as necesidades de
financiamiento de la Compafia, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado.
Ingresos

Al 31 dediciembre del 2012 y 2011 el detalle de ingresos se detalla a continuacion:

2012 2011
Ventas tarifa 12% _ 95.213
Ventas tarifa 0% 158.566 767.791
Total 158.566 863.004

14. Transacciones con partes relacionada

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compariia realiza fransacciones con partes
relacionadas, sin embargo, las mismas se realizan en iguales condiciones que [as
mantenidas con terceres.

Las cuentas por cobrar se originan principalmente por transacciones de préstamos
sobre los cuales no se han establecido plazos de vencimiento, ni generan
intereses, un detalle es como sigue;

2012
Imprenta
Tipo Mariscal
Préstamo por cobrar 120.210
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2011
Imprenta
Tipo Mariscal. Mp Graphics
Pagos a terceros:por cobrar 113.783
Préstamo por cobrar 972.028 2,200

Las cuentas por pagar se originan per transacciones de compra de materia prima,
préstamos que no tienen fecha de vencimiento establecida, tampoco generan
intereses asi como pagos-efectuados por las relacionadas a nombre de la

Compalfila:
2012
Tipo Imprenta Mariscal
Compra de bienes 177.594
Pagos a terceros por pagar 1.005
Préstamos por pagar 373.500
2011
Tipo Imprenta Mariscal  Mp Graphi
Compra de bienes 840.719
Pages a terceros por pagar 435,000 94,783
Préstamos por pagar 238.541

Transacciones con personal clave de la Compariia

Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia no
ha generado gastos por sueldo, comisiones y bonos a los altos directivos ya que ia
administracion es compartida con su compafia relacionada Imprenta Mariscal,

15. Eventos Subsecuentes

A la fecha de emisién de los Estados Financieros (26 de abril de 2013), la.
Compaiiia-se encuentra en proceso de fusién con si Compafiia. Relacionada
Imprenta Mariscal Cia. Ltda., dicho tramite se encuentra en tramite de aprobacidn
por parte de la Superintendencia de Compafiias.

16. Autorizacién de los estados financieros:
Los estados financieros individuales de la Compafiia Iralgraf Ecuatoriana Cia.
Ltda. por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012 fueron aprobados por la

junta general de socios de-acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de
Compainiias.
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