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ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2010,
con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2009 con
Opinioén de los Auditores Externos Independientes
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C1GGAUDITORES

A Una empresa de Corporacion D'BRAG

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seiiores Accionistas de:
IRALGRAF ECUATORIANA CiA. LTDA.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de IRALGRAF ECUATORIANA CiA. LTDA.,
que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010, y el correspondiente estado de
resultados, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en

esa fecha, asi como un resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.
Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, y por el control interno que la
administracion determine que es necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén

libres de representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.
Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Hemos efectuado nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que planeemos y
desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan

libres de representacion errénea de importancia relativa.

D’BRAG Auditores Cia. Ltda. Una empresa de Corporacién D’BRAG. www.dbrag.com
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Principal: Quito - Ecuador Sucursal: Guayaquil - Ecuador
Av. Amazonas N21-147 y Roca, Kennedy Norte, Av. Fco. de Orellana,
Ed. Rio Amazonas, Piso 7, Of. 701 World Trade Center, Torre B, Piso 2, Of. 221

Telefax: 593 (2) 255-1811, (2) 222-1719  Telefax: 593 (4) 263-0697, (4) 263-0706
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M I RIS AUDITORES

Una empresa de Corporacién D’'BRAG

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacion errénea de importancia relativo de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno relevante a la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de
las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra evidencia de auditoria proporciona una base razonable

para expresar una opinion.
Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de IRALGRAF ECUATORIANA CiA. LTDA., al 31 de
diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de

efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de IRALGRAF
ECUATORIANA CiA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2010, requerida por disposiciones legales, se

emitira por separado.
Abril, 11 del 2011

Quito, Ecuador A

aria de Je€Angel&€ Gufjarro
CPA No. 22.120

\\
kat%%@@ Ca.

RNAE No.322

D’BRAG Auditores Cia. Ltda. Una empresa de Corporacion D’BRAG. www.dbrag.com

Principal: Quito - Ecuador Sucursal: Guayaquil - Ecuador
Av. Amazonas N21-147 y Roca, Kennedy Norte, Av. Fco. de Orellana,
Ed. Rio Amazonas, Piso 7, Of. 701 World Trade Center, Torre B, Piso 2, Of. 22|

Telefax: 593 (2) 255-1811, (2) 222-1719  Telefax: 593 (4) 263-0697, (4) 263-0706
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IRALGRAF ECUATORIANA CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

{Expresados en délares de los EUA)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Bancos

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas
Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Total activo corriente
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO - neto

TOTAL ACTIVO
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar a relacionadas
Participacién trabajadores

Impuesto a la renta

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Otras cuentas por pagar largo plazo
y total pasivo no corriente

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Gerente General

Nota 2010 2009
7.988 133.341

4 295.973 137.240
5 1.145.898 657.738
17.042 54.058

509 236

1.467.410 982.613

6 23.273 27.367
1.490.683 1.009.980

2.155 3.901

7 1.215.307 736.534
8 9.960 37.265
9 5.282 14.439
450 721

1.233.154 792.860

45 45

10 257.484 217.075
1.490.683 1.009.980

Sra. Alexandra Guayasamin

Contadora General

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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IRALGRAF ECUATORIANA CIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,
CON CIFRAS COMPARATIVAS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresados en délares de los EUA)

Nota 2010 2009

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas netas 1.057.834 2.087.126
COSTO DE VENTAS 960.979 1.791.850

MARGEN BRUTO 96.855 295.276
GASTOS OPERACIONALES

Gastos de administracion 9.974 26.811

Gastos de venta 20.166 20.695

Total 30.140 47.506
UTILIDAD OPERACIONAL 66.715 247.770
GASTOS NO OPERACIONALES

Gastos financieros 274 400

Otros gastos 41 87

Total 315 487
INGRESOS NO OPERACIONALES 1.148
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 66.400 248.431

(-) 15% Participacién trabajadores 8 9.960 37.265

(-) 25% Impuesto a la renta 9 16.031 52.808

UTILIDAD NETA 40.409 158.358

,_,(
YARSSAILLLALL

¥ Sra. Alexandra Guayasamin
Contadora General

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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IRALGRAF ECUATORIANA CIA. LTDA.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresados en délares de los EUA)

Capital Reserva Reserva de Resultados Utilidad Total
Nota social legal capital acumuladas neta
Saldos al 31 de diciembre del 2008 800 315 (10.109) 39.361 97.760 128127
Transferencia a resultados acumulados 97.760 (97.760) -
Distribucion de dividendos {69.410) (69.410)
Utilidad neta 158.358 158.358
Saldos al 31 de diciembre del 2009 800 315 (10.109) 67.711 158.358 217.075
Transferencia a resultados acumulados 158.358 (158.358) -
Utilidad neta 40.409 40.409
Saldos al 31 de diciembre del 2010 10 800 315 (10.109) 226.069 40.409 257.484

lexandra Guayasamin

Sr. FranciseoValdi '1500 -
Contadora General

Gerente General

Las notas son parte integ de los dos fi
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IRALGRAF ECUATORIANA CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,

CON CIFRAS COMPARATIVAS POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresados en délares de [os EUA)

2010 2009

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes 899.101 2.586.173

Efectivo utilizado en proveedores y otros (1.024.454) (2.399.085)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién (125.353) 187.088
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Dividendos pagados y efectivo neto utilizado

en actividades de financiamiento - (69.410)

(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO (125.353) 117.678
EFECTIVO EN BANCOS AL INICIO DE LOS ANOS 133.341 15.663
EFECTIVO EN BANCOS AL FINAL DE LOS ANOS 7.988 133.341

rancisco Valdiyiess - 7 Sra.Alexandra Guayasamin
erente General Contadora General

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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IRALGRAF ECUATORIANA CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE OPERACION
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

CON CIFRAS COMPARATIVAS POR EL PERIODO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresados en délares de los EUA)

2010 2009
Utilidad neta 40.409 158.358
Partidas de conciliacién entre la utilidad neta y el flujo de
efectivo neto provisto por actividades de operacién
Impuesto a la renta 16.031 52.808
Participacién trabajadores 9.960 ' 37.265
Depreciaciones 4.094 4.094
Utilidad Conciliada 70.494 252.525
Cambios netos en el Capital de Trabajo
(Aumento) disminucién de clientes (158.733) 499.047
Disminucion de inventarios 37.016 121.533
(Aumento) disminucion de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (273) 18.292
Disminucion de proveedores (1.746) (2.200)
Disminucion de compafifas relacionadas, neto (9.387) (640.311)
Disminucién de participacion trabajadores (37.265) (23.038)
Disminucién de impuesto a la renta (25.188) (38.369)
Disminucion de gastos acumulados y otras cuentas por pagar (271) (391)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién (125.353) 187.088

. F knc oS \LSra.‘AIUxandra Guayasamin

Ger a Contadora General

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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IRALGRAF ECUATORIANA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

IRALGRAF ECUATORIANA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,
CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

IRALGRAF ECUATORIANA CiA. LTDA., fue constituida en la ciudad de Quito mediante
escritura publica del 15 de julio de 1985, e inscrita en el registro mercantil el 25 de agosto del
mismo afio, con un plazo de duracién de 99 afios contados a partir de la fecha de su
inscripcién. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

OPERACIONES

Su objeto y actividad principal consiste en la comercializacién de articulos relacionados con la
industria grafica tales como textos, diccionarios entre otros; dichos productos son adquiridos
principalmente de su compafiia relacionada MP Graphics Limited y comercializada a terceros.
Durante el afio 2010, la Compaiiia disminuyé sus operaciones debido principalmente a que

MP Graphics Limited, su proveedor principal tiene planes de cerrar operaciones.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas especificas
adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparacion y presentacién de los estados
financieros.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en
la preparacion de sus estados financieros:

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y estan basados en el costo histérico. A menos que se indique
lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en délares
estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién
de determinados pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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IRALGRAF ECUATORIANA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias seglin Resolucion
No.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del 2008, se
dispone la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF a partir
del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012. De acuerdo al cronograma
establecido para la aplicacién de las NIIF dispuesto en la resolucién antes mencionada, la
Compaiiia aplicara las NIIF a partir del 1 de enero del 2012, considerando para el efecto
como periodo de transicién en afio 2011.

b. Negocio en Marcha.

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario IRALGRAF
ECUATORIANA CIA. LTDA., es una compaiiia con antecedentes de empresa en marcha
por el movimiento econdémico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir
funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

c. Consistencia de presentacién

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se mantienen de un
periodo al siguiente.

d. Periodo de tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades econémicas de la
Compaiiia por periodos especificos, normalmente los periodos de tiempo de un ejercicio y
otro son iguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de poder establecer
comparaciones y realizar andlisis sobre los objetivos financieros, para una adecuada toma
de decisiones.

f. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan principalmente los saldos pendientes de cobro por
cuentas por cobrar a clientes, cuyo saldo estan de acuerdo con las practicas comerciales y
las condiciones normales dentro de los negocios y se esperan recuperar en el corto plazo.

g. Provision cuentas incobrables

La provisién para cuentas incobrables se incrementa mediante estimaciones de la gerencia
con cargo a los resultados del periodo, y se disminuye por castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

h. Inventarios

Los inventarios se encuentran valorados sobre la base del método promedio ponderado y no
exceden el valor de mercado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con las importaciones.
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IRALGRAF ECUATORIANA CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

i. Propiedad y equipo

Los saldos de propiedad y equipo estan contabilizados al costo de adquisicion, mas aquellos
costos directamente atribuibles para poner el activo en condicién de operacién y uso, mas el
valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17. Los
adquiridos desde marzo del 2000 se encuentran valorados a su costo de adquisicién en
délares.

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las reparaciones y
mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las mejoras y
renovaciones importantes son capitalizadas.

j- Depreciaciones

El gasto por depreciacién de los activos fijos se carga a los resultados del periodo aplicando

el método de linea recta en funcién de la vida util estimada de los respectivos activos, de
acuerdo al siguiente porcentaje anual:

Maquinaria y equipo 10%
k. Reconocimiento de ingresos y costo de ventas
El ingreso y el costo de ventas son reconocidos en resultados en el periodo que se realiza la
transferencia de dominio de los productos, siendo esta la base de medicién del principio de
realizacion.

I. Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen cuando el servicio ha sido prestado, o el producto se haya
transferido, independientemente de su pago.

m. Participacién trabajadores

De conformidad con disposiciones legales la Compadiia pagaria a sus trabajadores una
participacion del 15% sobres las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

n. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compafiia,
estaria gravada a la tasa del 25%.

o. Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2009 fueron reclasificadas para hacerlas
comparativas con la presentacién del afio 2010.
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IRALGRAF ECUATORIANA CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El detalle de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como
sigue:

2010 2009
Clientes locales (1) 107.146 240.043
Clientes del exterior (2) 291.630
Provision para cuentas dudosas (102.803) (102.803)
Total 295.973 137.240

(1) El detalle de clientes locales al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Corporacion Bustos Corbustos S.A. 60.656 60.656
Santillana S.A. 29.199 37.955
Maya Ediciones Mayedic Cia. Ltda. 5.803 5.803
Gonzalez Luzuriaga Carlos Julio 6.000 38.208
Cooper Murray Brian 5.488 6.488
Grupo Editorial Norma Ecuador S.A. 30.164
Dinediciones S.A. 26.885
Armendariz Armendariz Bolivar Raul 20.119
Ediciones Nacionales Unidas Edinun 13.765
Total 107.146 240.043

Corresponde principalmente a saldos pendientes de cobro a Corporacién Bustos y Maya
Ediciones Mayaedic Cia. Ltda, Cooper Murray Brian, con una antigliedad superior a un
afio.

(2) Corresponde a exportaciones de textos a Editorial Santillana S.A. de C.V.

Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas al 31 de diciembre del 2010 y 2009
S$ON COMO sigue:

2010 2009
Saldos al comienzo del afio 102.803 105.653
Bajas (2.850)
Saldos al fin del aiio 102.803 102.803
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IRALGRAF ECUATORIANA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CUENTAS POR COBRAR COMPANIAS RELACIONADAS

El detalle de cuentas por cobrar a compafiias relacionadas al 31 de diciembre del 2010 y
2009 es como sigue:

2010 2009
Imprenta Mariscal Cia. Ltda. (1) 1.140.146 562.987
Grafitti S.A. 5.057 5.057
Mp Graphics Limited 695 89.694
Total 1.145.898 657.738

(1) Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas se generan principalmente por
préstamos sobre los cuales no se han establecido plazos de vencimiento, ni generan
intereses.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 fueron
como sigue:

2010
Saldo al Saldo al
31-Dic-09 Depreciaciones 31-Dic-10
Magquinaria y Equipo 40.941 40.941
Menos
Depreciacion acumulada (13.574) (4.094) (17.668)
Total 27.367 (4.094) 23.273
2009
Saldo al Saldo al
31-Dic-08 Depreciaciones 1-Dic-09
Magquinaria y Equipo 40.941 40.941
Menos
Depreciacién acumulada (9.480) (4.094) (13.574)
Total 31.461 (4.094) 27.367
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IRALGRAF ECUATORIANA CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS

El detalle de cuentas por cobrar a compafiias relacionadas al 31 de diciembre del 2010 y
2009 es como sigue:

2010 2008
Mp Graphics Limited (1) 1.215.092 688.880
Imprenta Mariscal Cia. Ltda. 215 47 654
Total 1.215.307 736.534

(1) Corresponde principalmente a cuentas por pagar por la compra de producto terminado
relacionado a textos y otros materiales de la industria grafica.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. El 11 de febrero del
2004 segun acuerdo No. 127 emitido por el Ministerio de Trabajo y Recursos Humanos se
resuelve considerar a las compaiiias Iralgraf Ecuatoriana Cia. Ltda., Imprenta Mariscal Cia.
Ltda. y Grafitti S.A. como una sola empresa para efecto de distribucién del 15% de utilidades.

Los movimientos de la provision para participacién a trabajadores al 31 de diciembre del 2010
y 2009 son como sigue:

2010 2009
Saldos al comienzo del afio 37.265 23.038
Provision del afio 9.960 37.265
Pagos efectuados (37.265) (23.038)
Saldos al fin del afio 9.960 37.265




IRALGRAF ECUATORIANA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

IMPUESTO A LA RENTA
a. Conciliacién tributaria
De conformidad con disposiciones legales, |la provisién para el impuesto a la renta se calcula

a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por los periodos comprendidos entre 1
de enero al 31 de diciembre del 2010 y entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2009:

201 2009
Utilidad contable 66.400 248.431
15% participacion a trabajadores 9.960 37.265
Utilidad después de participacion a
trabajadores 56.440 211.166
Mas: Gastos no deducibles 41 66
Base imponible 56.481 211.232
Impuesto a la renta causado 14.120 52.808
Anticipo del afio anterior 16.031
Impuesto a la renta por pagar mayor entre
anticipo y el impuesto causado 16.031 52.808
Menos anticipos de impuesto a la renta
Menos retenciones de impuesto a la renta 10.749 38.369
Impuesto a la renta por pagar 5.282 14.439
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b. Contingencias

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revisién por parte de las autoridades
tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2007 al 2010.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

a) Capital Social

El capital social autorizado consiste en 20.000 participaciones de US$ 0,04 valor nominal
unitario.
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11.

b) Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad anual, debe transferirse una cantidad
no menor del 5% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos al 20% del
capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

c) Reserva de Capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y por correccién de
brecha entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el
proceso de conversién de los registros contables de sucres a délares de los Estados Unidos
de Norteamérica al 31 de marzo del 2000.

El saldo del Capital Adicional, podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de accionistas. Esta
reserva no esta disponible para la distribucién de dividendos ni podra utilizarse para capital
asignado no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compania.

RECLASIFICACIONES

El resumen de las reclasificaciones realizadas para efectos de presentacién al 31 de
diciembre del 2009 es como sigue:

2009
Saldo Saldo
informe 2009 Debe Haber auditado

Balance General
Activo

Cuenta por cobrar 240.043 102.803 137.240

Provision cuentas incobrables (102.803) 102.803

Gastos anticipados y otras

cuentas por cobrar 38.605 38.369 236
Pasivo

Obligaciones laborales 37.265 37.265

Participacion a trabajadores 37.265 37.265

Obligaciones fiscales 53.529 53.529

Impuesto a la renta 38.369 52.808 14.439

Gastos acumulados y otras

cuentas por pagar 721 721
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12. EVENTOS SUBSECUENTES

De acuerdo a lo dispuesto en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
existe una reduccion de la tarifa del impuesto a la Renta de Sociedades que se aplicara de
forma progresiva en los siguientes términos:

- Durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva sera del 24%
- Durante el ejercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva sera del 23%
- A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva sera del 22%




