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INFORME DE COMISARIO

A la Junta General de Accionistas de INMICROCSA S. A.

1. En mi calidad de Comisario de INMICROCSA S. A, del ejercicio
economico comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre de 2018, he
revisado la informacién Contable Financiera presentada en el Estado de
Situacion Financiera y en el Estado de Resultado Integral, asi como las notas
a los Estados Financieros; de igual manera analicé el cumplimiento de las
obligaciones societarias; informacidn necesaria para determinar el correcto
desempeino de la Administracion y el funcionamiento de la organizacion.
Esto en cumplimiento de mi responsabilidad como Comisario de acuerdo a
lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compatiias Codificada y demas
normativa conexa.

2. Dando cumplimiento a mis responsabilidades y de acuerdo con lo requerido
en las normas legales vigentes, informo que:

a) Las cifras presentadas en los Estados Financieros adjuntos concuerdan
con los libros de contabilidad de la Compaiia.

b) Los procedimientos de control interno implantados por la
Administracion de la Compaiiia son adecuados y le ayudan a tener un
grado razonable de que las transacciones han sido efectuadas
adecuadamente para permitir la preparacion de los Estados Financieros
de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

¢) Los resultados de las pruebas efectuadas no revelaron situaciones que
se consideren incumplimientos significativos de normas legales,
reglamentarias, estatutarias, y de las Resoluciones de la Junta General
de Accionistas, por parte de la Administracion.

3. El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, asi
como los criterios de aplicacion de dichas normas, son responsabilidad de
la Administracion de la Compaiiia. Tales criterios podrian eventualmente
no ser compartidos por las autoridades competentes. En mi opinién, los
estados financieros mencionados presentan razonablemente la situacion
financiera de INMICROCSA S. A. y sus resultados de operacion, por el
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2018.




4.

Este informe de comisario se emite exclusivamente para informacion y uso
de los Accionistas, la Administracion de INMICROCSA S. A. y la
Superintendencia de Compaiifas; no debe ser utilizado para otros propositos.

Daule, 6 de Noviembre del 2019

<1

CPA. WALTER MARTINEZ MIRANDA
C.1. 0925236341







INMICROCSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017
(Expresado en Dolares)

2017 2017
SITUACION FINANCIERA Reexpresado Previamente
(Nota 2) Presentado

ACTIVO

Activos corrientes:

Efectivo y Equivalente 7 314,943 2,216 13,426
Cuentas y Documentos por Cobrar 8 296,521 151,157 151,157
Inventarios 9 56,345 44,808 44,808
Activos por Impuestos Corrientes 10 125,656 99,946 108,636
Otros Activos Corrientes - - -
Total activos corrientes 793,464 298,127 318,027
Activos no corrientes:

Propiedades y equipos, neto 11 3,297,761 3,584,389 3,584,390
Otros activos - - 531,912
Activo por Impuestos Diferido - - -
Total activos no corrientes 3,297,761 3,584,389 4,116,302
TOTAL ACTIVOS 4,091,225 3,882,516 4,434,329

_Eﬂ_

Pasivos corrientes:

Obligaciones con Instituciones Financieras 12 575,936 4,405 11,205
Documentos y Cuentas por Pagar 13 1,287,241 974,211 724,811
Pasivos por Impuestos Corrientes 14 114,191 10,926 5,044
Obligaciones Laborales 16a 30,759 20,987 20,986
Total Pasivos corrientes 2,008,127 1,010,529 762,046

Pasivos No Corrientes:

Obligaciones Financieras 12a 282,861 1,424,286 1,424,286
Cuentas Por Pagar No Corrientes 15 341,686 - 246,655
Obligaciones Laborales 6,308 - -
Total Pasivo No Corrientes 630,855 1,424,286 1,670,941
TOTAL PASIVOS 2,638,982 2,434,815 2,432,987
PATRIMONIO

Capital Social 17 2,000,800 2,000,800 2,000,800
Reservas 326 326 326
Resultados Acumulados - 553,693 - 553,773 -
Resultado del Ejercicio 4,810 348 216
TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 1,452,243 1,447,701 2,001,342

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 4,091,225 3,882,516 4,434,329




INMICROCSA S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Al 31 de Diciembre del 2018

(Expresado en Délares)
2017 2017
Notas Reexpresado Previamente
(Nota 2) Presentado
INGRESOS NETOS
Ventas de actividades ordinarias 2,407,821 1,260,650 1,262,170
(-) Costo de Ventas 19 - 1,230,608 - 545,290 - 545,290
Utilidad Bruta en Ventas 1,177,213 715,360 716,880
Gastos Operacionales
Gastos Administrativos y Ventas - 945,447 - 532,738 - 530,385
Gastos Financieros - 150,060 - 183,793 - 186,010
Total Gastos Operacionales 20 - 1,095,507 - 716,531 - 716,395
Otros No Operacionales
Ingresos Operacionales - 1,519 -
Gastos No Operacionales - - -
Total Gastos Operacionales - 1,519 -
Resultado antes de participacion de Trabajadores 81,706 348 485
(-) Participacién Trabajadores 16a - 12,256 - 73
Resultado después de Participacidn de
Trabajadores 69,450 348 412
(-) Impuesto a la Renta Corriente del Ejercicio 14 - 64,640 - - 171
(-) Impuesto a la Renta Diferido del Ejercicio -
(-) Reserva Legal - - 24
Resultado Integral del Ejercicio 4,810 348 217

VER POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y NOTAS A LOS

ESTADOS FINANCIEROS




INMICROCSA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Al 31 de Diciembre del 2018
(Expresado en Délares)

Capital Reserva Resultados Utilidad del

Social Legal Acumuladas Ejercicio

Saldo al final del periodo 2018 2,000,800 326 - 553,693 4,810 1,452,243

Mas (menos) transacciones durante el afio - - - - -
Transferencia de utilidad afio anterior - - 216 -216 -
Ajustes del Periodo - - - - -

Utilidad del Ejercicio - - - 4,810 4,810

Saldo al final del periodo 2017 2,000,800 326 - 553,910 216 1,447,433

Mas (menos) transacciones durante el afio - - - - -

Transferencia de pérdida afio anterior - - - - _

Apropiacién de Reserva Legal - 24 - - 24
Resultado del Periodo - - - - 79
Saldo al final del perido 2016 2,000,800 302 - 553,910 216 1,447,329

VER POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS




INMICROCSA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre del 2018
(Expresado en Dolares)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros procedentes de ventas de bienes y prestacion de servicios 2,196,562 1,424,655
Pagos a proveedores por suministro de bienes, servicios y empleados -688,084 -693,545
Intereses pagados -148,561 -191,759
Impuestos Pagados -75,566 10,731
Otra entradas y salidas de efectivos -216 13,712
Efectivo neto procedente (utilizado) de actividades de operacion 1,284,135 563,794
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de Propiedad, Planta y Equipo 0 0
Baja de activos fijos 3,012 -24,473
Efectivo neto procedente (utilizado) de actividades de Inversiéon 3,012 -24,473
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pagos de documentos por pagar -569,895 -491,042
Pagos de la deuda a largo plazo -404,525 -57,046
IIE:‘;zzi:t;:(\:lit;‘||111?:¢I)1t|:,rocedente (utilizado) de actividades de 974,420 -548,089
Aumento/disminucion del efectivo 312,727 -8,768
Efectivo al inicio del periodo 2,216 10,983
Efectivo al final del periodo 314,943 2,216




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2018

NOTA 1. ANTECEDENTES DE LA COMPANIA

INSTITUTO DE MICROCIRUGIA OCULAR INMICROCSA S.A., fue
constituida en Ecuador mediante escritura publica el 13 de diciembre de 2012 en
Guayaquil, Ecuador, la misma que se inscribi6 ante el Registro Mercantil del Cantén
de Guayaquil, el 15 de febrero de 2013. Su actividad principal consiste en la
importacion, exportacion, compraventa, distribucion y comercializacion de aparatos,
equipos y demds bienes para uso médico, oftalmolégico, y de laboratorios, medicinas,
equipos e instrumentos médicos y quirdrgicos, medicamento de uso humano, animal,
reactivo de laboratorios, material de curacion, equipos de radiografia, equipos
oftalmolégicos, y muebles e implementos de uso hospitalario.

La informaciéon contenida en los estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

NOTA 2. BASES DE PREPARACION

a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de INMICROCSA S.A., al 31 de diciembre del 2018, han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB
por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan.

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2018 han sido autorizados
por la gerencia general el 14 de marzo del 2019 y seran presentados a la Junta General
de Accionistas para su aprobacion en los plazos establecidos por Ley. En opini6n de
la Gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.

b) Bases de Medicion

Los Estados Financieros de INMICROCSA S.A., han sido preparados sobre la base
del costo historico.




(ii)

¢) Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de INMICROCSA S.A., se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico en que la entidad opera (moneda
funcional). LLa moneda funcional de la Compaiiia es el délar de los Estados Unidos de
América (US$) que constituye ademds, la moneda de presentacion de los estados
financieros. La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugarse
utiliza el d6lar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

d) Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF,
requiere que la gerencia de la Compafifa efectie ciertas estimaciones, juicios y
supuestos que pueden afectar la aplicacion de las politicas contables y los importes
registrados de los activos, pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones y presunciones
subyacentes, son revisadas periddicamente y se reconocen de forma prospectiva. Los
principales juicios y estimaciones aplicados por la Compafiia son:

Juicio.- En el proceso de aplicar las politicas contables, aparte de los juicios
involucrados en las estimaciones, la administracion ha realizado los siguientes juicios
para determinar:

* Si es mds probable que ocurra que de lo contrario, que una salida de recursos
que incorporen beneficios econémicos proceda de una obligacién presente
surgida a raiz de eventos pasados (este juicio determina si se reconoce 0 no, un
pasivo).

* La Administracién al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF,
utiliza el juicio profesional para considerar la materialidad de los efectos en la
aplicacion del costo amortizado en la medicién posterior de los activos y
pasivos financieros.

* La clasificacién de las transacciones y saldos con partes relacionadas como
corrientes o0 no corrientes.

Estimaciones y suposiciones.- Las suposiciones y otras fuentes clave de la
incertidumbre de estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un riesgo
significativo de causar un ajuste significativo en los valores libro de activos y pasivos
dentro del pr6ximo ejercicio financiero son:

» La estimacion de los valores recuperables de la cartera de crédito

= Laestimacion de la obsolescencia o deterioro de los inventarios.




(1i1)

» [Las vidas utiles y los valores residuales de la propiedad, planta y equipos, asi
como la valoracion del importe recuperable de los activos.

» [a recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos en la medida que
resulte probable que la Compaifiia disponga de ganancias fiscales futuras,
contra las que cargar esas diferencias temporarias deducibles.

* Los planes de pension de costo definido y otros beneficios post empleo que se
determinan usando valuaciones actuariales. La valuacion actuarial involucra
supuestos respecto de tasas de descuento, tasa esperada de retorno sobre los
activos, futuros aumentos de sueldo, tasas de mortalidad etc., debido a la
naturaleza de largo plazo de estos planes, tales estimaciones estdn sujetas a una
cantidad significativa de incertidumbre.

» Las estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados y basados en la experiencia histérica. En cualquier
caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los préximos periodos, lo cual se realizaria de forma
prospectiva.

Medicion del valor razonable. - El valor razonable es el precio que se recibiria para
vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una transaccion ordenada
entre participantes en el mercado en la fecha de la transaccion.

El valor razonable estd basado en la presuncion de que la transaccion para vender el
activo o para transferir el pasivo tiene lugar:

* En el mercado principal del activo o del pasivo, o

* En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para la
transaccion de esos activos o pasivo

El mercado principal o el méds ventajoso ha de ser un mercado accesible para la
Compaiifa. El valor razonable de un activo o un pasivo se calcula utilizando las
hipdtesis que los participantes del mercado utilizarian a la hora de realizar una oferta
por ese activo o pasivo, asumiendo que esos participantes de mercado actiian en su
propio interés econdmico.




El célculo del valor razonable de un activo no financiero toma en consideracion la
capacidad de los participantes del mercado para generar beneficios econdmicos
derivados del mejor y mayor uso de dicho activo o mediante su venta a otro
participante del mercado que pudiera hacer el mejor y mayor uso de dicho activo.

Al medir el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia utiliza en la medida
de lo posible, datos observables en el mercado. Los valores razonables se clasifican
en diferentes niveles en una jerarquia de valores razonables, que se basan en los datos
de entrada usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

* Nivel 1 - Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos
o pasivos idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de la
medicion.

* Nivel 2 - Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1
que se pueda confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente, o
indirectamente.

* Nivel 3 - Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se
pueda confirmar en el mercado (informacion no observable).

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos no incluyen elementos
medidos a valor razonable de acuerdo con la jerarquia del parrafo anterior, tales
elementos de haberlos, podrian ser producto de:

- Instrumentos financieros incluyendo derivados - NIIF 9

- Productos agricolas y activos biologicos — NIC 41

- Pagos basado en acciones — NIIF 3

- Propiedades de inversion — NIC 40

- Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuas — NIIF 5

- Combinaciones de negocios — NIIF 3

e) Nuevas Normas, Modificaciones e Interpretaciones de las NIIF

A continuacion, se resume las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones
emitidas y que han sido publicadas de aplicacion en el periodo actual y futuro:




Fecha efectiva Norma Cambio Titulo
NIIF 9 Mejorada Instrumentos financieros
Clasificaciéon y mediciéon de
transacciones de pago basado-
NIIF 2 Enmienda en acciones
Ingresos ordinarios derivados de
01DeEnerode| NIIF 15 [Mejorada contratos con clientes
2018 Transferencias de propiedad de
NIC 40 |Enmienda inversion
NIIF 2014 -
2016 Mejorada Varias Normas (NIIF 1 Y NIC 28)
Transacciones en moneda extranjera y
CNIIF 22 |Nueva consideracion anticipada
Intereses de largo plazo en asociadas y
NIC 28 |Enmienda negocios conjuntos
01 DeEnerode Caracteristicas de pago anticipado con
2019 NIIF 9 Enmienda compensacion negativa
NIIF 16 |Mejorada Arrendamientos
NIIF 17 |Mejorada Contratos de seguro
01 DeEnerode Incertidumbre sobre tratamientos de los
2021 CNIIF 23 |[Nueva impuestos a los ingresos

En julio de 2014 fue emitida la version final de IFRS 9 Instrumentos Financieros,
reuniendo todas las fases del proyecto del IASB para remplazar TAS 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién. Esta norma incluye
nuevos requerimientos basados en principios para la clasificacion y medicion,
introduce un modelo “mas prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la
contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la
contabilidad de coberturas. Las entidades también tendrédn la opcidn de aplicar en
forma anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor
justo relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros
designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los otros
requerimientos de IFRS 9.

NIIF 2 Las enmiendas se relacionan con las siguientes dreas: La contabilidad de
los efectos de las condiciones para la consolidacién de derechos sobre la medicion
de un pago basado en acciones liquidada en efectivo. La clasificacion de las
transacciones de pago basado en acciones con caracteristicas netas de liquidacion
(por ejemplo, cuando un empleador liquida una transaccién de pago basado en
acciones mediante la emision de un nimero neto de acciones para el empleado, y
el pago en efectivo a la autoridad fiscal); y, La contabilidad para la modificacion
de los términos y condiciones del pago basado en acciones que cambian la
transaccion desde liquidada en efectivo a liquidada en patrimonio.

NIIF 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes. - Emitida en mayo de
2014, es una nueva norma que es aplicable a todos los contratos con clientes,




excepto arrendamientos, instrumentos financieros y contratos de seguros. Se trata
de un proyecto conjunto con el FASB para eliminar diferencias en el
reconocimiento de ingresos entre IFRS y US GAAP. Esta nueva norma pretende
mejorar las inconsistencias y debilidades de la NIC 18 y suministra un modelo
que facilitard la comparabilidad de compaifiias de diferentes industrias y regiones.
Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos Yy
requerimientos mds detallados para contratos con elementos multiples. Ademads,
requiere revelaciones mas detalladas y proporciona un modelo unico basado en
principios, de cinco pasos que se aplicard a todos los contratos con los clientes.

Los cinco pasos en el modelo son las siguientes:

Identificar el contrato con el cliente

Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato

Determinar el precio de la transaccion

Asignar el precio de transaccion de las obligaciones de ejecucion en los
contratos

5. Reconocer ingreso cuando la entidad satisface una obligacion de
desempeiio.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) publicé el 12 de Abril
del 2016 algunas enmiendas a la NIIF 15 Ingresos provenientes de contratos con
clientes, clarificando algunos requisitos para las empresas que estdn implementando
el nuevo estandar. Dichas enmiendas aclaran como:

e identificar una obligacién de ejecucion (la promesa de transferir un bien o un
servicio a un cliente) en un contrato;

e determinar si una empresa es el principal (el proveedor de un bien o servicio)
o un agente (responsable de la organizacién para el bien o servicio que se
proporciona); y

e determinar si el producto de la concesidon de una licencia debe ser reconocido
en un punto en el tiempo o a lo largo del tiempo.

Ademas de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos ayudas adicionales para
reducir el coste y la complejidad para una empresa cuando se aplica por primera vez
la nueva norma.




NIC 40.- El IASB ha modificado los requisitos de la NIC 40 Inversiones
inmobiliarias para aclarar que un activo inmobiliario se transfiere a, o de,
inversiones inmobiliarias cuando —y s6lo cuando— tiene lugar un cambio real
de uso, la intencién de la administracion es insuficiente por si sola para justificar
dicha transferencia.

Ciclo de las NIIF 2014-2016.- El TASB, como parte de su proceso de hacer
modificaciones no urgentes pero necesarias a las NIIF, ha emitido las Mejoras
Anuales al Ciclo de las NIIF 2014-2016, la cual incluye modificaciones limitadas
a la NIIF 1 eliminando exenciones obsoletas y sobre la NIC 28, aclara que: una
organizacion de capital de riesgo o un fondo mutuo, un fideicomiso de inversion
y entidades similares (incluyendo fondos de seguros vinculados a inversiones)
pueden optar, por contabilizar sus inversiones en negocios conjuntos y asociadas
al valor razonable o utilizando el método de la participacion. La enmienda
también deja claro que el método elegido para cada inversién debe hacerse en el
momento inicial.

CINIIF 22.- La Interpretacion aclara que cuando la entidad paga o recibe
consideracion por anticipado en una moneda extranjera, la fecha de la transaccion
para el proposito de determinar la tasa de cambio a usar en el reconocimiento
inicial del activo, gasto o ingreso relacionado es la fecha de la consideracion
anticipada, i.e. cuando el pago anticipado o el ingreso recibido en avance del
pasivo fue reconocido.

Bajo la nueva NIIF 16, los arrendatarios ya no distinguen entre un arrendamiento
financiero (en el balance) y un arrendamiento operativo (fuera del balance). En
cambio, para practicamente todos los contratos de arrendamiento, el arrendatario
reconoce un pasivo por arrendamiento que refleja los pagos de arrendamiento en
el futuro y un activo por “derecho de uso” el cual serd objeto de amortizacion
sistemdtica durante el plazo del arrendamiento. El nuevo modelo se basa en el
argumento de que, econdmicamente, un contrato de arrendamiento es igual a la
adquisicion del derecho de uso de un activo con el precio de compra pagado en
cuotas.

La Administracion de la Compaiiia, considerando los elementos actuales de los

estados financieros, estima que la aplicaciéon de las nuevas normas o modificaciones
de las NIIF de aplicacion futura o de adopcién anticipada, no tendrd un efecto material




o de relevancia en la situacion financiera o en los resultados de operacion de la
Compaiia al 31 de diciembre del 2018.

NOTA 3. REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS - ERRORES
CONTABLES

3.1 Errores en ejercicios anteriores por registros contables no considerados como
activos en las Normas Internacionales de Contabilidad.

Errores de ejercicios anteriores son las omisiones e inexactitudes en los estados
financieros de una entidad, para uno o mds ejercicios anteriores, resultantes de un fallo
al emplear o de un error al utilizar informacién fiable que:

e [Estaba disponible cuando los estados financieros para tales ejercicios fueron
formulados; y

e Podria esperarse razonablemente que se hubiera conseguido y tenido en cuenta
en la elaboracién y presentacion de aquellos estados financieros.

La reexpresiOn retroactiva consiste en corregir el reconocimiento, valoracion e
informacion a revelar de los importes de los elementos de los estados financieros, como
si el error cometido en ejercicios anteriores no se hubiera cometido nunca.

NOTA 4. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

La Compaiia clasifica los saldos de sus activos corrientes y no corrientes y de sus
pasivos corrientes y no corrientes, como categoria separadas en su estado de situacion
financiera, en funcién de su vencimiento. Un activo y un pasivo es considerado
corriente cuando el vencimiento de su realizacion o liquidacion estd dentro de los doce
meses siguientes después del periodo sobre el que se informa, y dentro del ciclo
normal de la operacion de la Compaiiia. Todos los demads activos y pasivos que no
cumplan estas condiciones se clasifican como no corrientes.

Instrumentos financieros

Clasificacion. -

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultineamente, a un
activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital

en otra. Los activos y pasivos financieros se clasifican segtin su medicién posterior,
es decir a costo amortizado o al valor razonable.




Un activo financiero deberd medirse al costo amortizado si se cumplen las dos
condiciones siguientes: a) El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales y b)
Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son tinicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente. Cualquier activo que no cumpla con estas condiciones se
medird al valor razonable.

Todos los pasivos financieros se clasificardin como medidos posterior al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo, excepto por los pasivos que se
contabilicen al valor razonable con cambios en resultados, cuyas condiciones para su
calificacion como tal, deberd cumplir con alguna de las siguientes situaciones:

a) Cumple con las condiciones de mantenido para negociar y b) desde el momento del
reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para contabilizarlo al valor
razonable con cambios en resultados.

La Compaifiia al cierre de sus estados financieros solo mantiene activos y pasivos
financieros no derivados correspondientes a la categoria de “préstamos y cuentas por

cobrar” y “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacion:

(1) Préstamos y cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la
Compaiiia provee bienes o servicios directamente a un deudor sin intencion de
negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo corriente, excepto para
vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas
por cobrar cuentas por cobrar incluyen deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar.

(i)  Otros pasivos financieros

La Compaiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de
otros pasivos financieros. Los otros pasivos financieros comprenden los
acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y aquellas obligaciones
bancarias que devengan intereses. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
para vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.




(1) Efectivo y equivalente al efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo, también es un activo financiero que
representa un medio de pago y por ello es la base sobre la que se miden y

reconocen todas las transacciones en los estados financieros y estd sujeto a
riesgos insignificantes de cambios en su valor razonable.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja y depdsitos ala
vista en bancos. Para propdsitos del estado de flujo de efectivo, los sobregiros
bancarios forman parte integrante de la gestion del efectivo de la entidad, por
consiguiente, se incluyen como componente del efectivo y equivalente de
efectivo. En el estado de situacion financiera, los sobregiros de existir se
clasifican como otros pasivos financieros en el pasivo corriente.

Reconocimiento y medicion. -

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido
como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este sea
significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. Al 31 de diciembre del 2018, la Administracion
estima que los valores en libros de las cuentas por cobrar no difieren
significativamente de sus valores razonables debido a su vencimiento a corto
plazo; ademads, no tienen un interés contractual y el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo, razon por la cual al cierre del ejercicio se
mantienen al valor nominal de la transaccion.




(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo; sin embargo, al igual que en el caso de los préstamos
y cuentas por cobrar, la diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado
en su medicion final no es significativo, por lo tanto, la compafiia utiliza el valor
nominal como medicién final. Los gastos financieros, se contabilizan segtn el
criterio del devengado en la cuenta de resultados.

c¢. Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) expiren los
derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o
(i) cuando transfiere el activo financiero desapropidndose de los riesgos y
beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos contractuales
de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o (iii) cuando reteniendo
los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compaiia ha
asumido la obligacion contractual de pagarlo a uno o més perceptores.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién
ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo
financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo acreedor
bajo condiciones substancialmente diferentes, o las condiciones son modificadas
en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del

pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo y la diferencia entre
ambos se reconoce en los estados integrales del afio en que ocurren.

d. Inventarios

Los inventarios se valorizan al menor valor entre el costo de adquisicién y el
valor neto de realizacién. El costo incluye todos los costos derivados de la
adquisicion, asi como otros costos en los que se ha incurrido para darles su
condicién y ubicacién actual. El costo se determina por el método del costo
promedio, excepto por las importaciones en transito que se llevan al costo
especifico de la factura mds los gastos de importacion.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de
importacién y otros impuestos que no son recuperables posteriormente, los
costos de transportes y todos los otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion de los inventarios para llevarlo a su ubicacién actual y condicion,
netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas.




El valor neto de realizacion representa el precio de venta estimado en el curso
normal de las operaciones, menos todos los costos estimados de terminacién y
los gastos estimados para terminar la venta. El valor neto de realizacion también
es medido en términos de obsolescencia o deterioro, basado en su nivel de
rotacion y a un andlisis especifico que realiza la Administracion anualmente.
Dicha estimacion o castigo se carga a los resultados del ejercicio en que ocurren
tales reducciones.

e. Propiedad, planta y equipos

(i)

(ii)

(iii)

Reconocimiento v medicion

Las propiedades, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que
se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera confiable. Las partidas de propiedades, planta y
equipos, se miden al costo de adquisicion menos la depreciacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

El costo de adquisicion incluye el precio de compra, asi como cualquier costo
directamente atribuible para poner al activo en condiciones de operacién para su
uso destinado.

Un componente de propiedades, planta y equipo y cualquier parte
significativa reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su
disposicion o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su
uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas de la venta de un elemento de
propiedad, planta y equipo se determinan comparando los precios de venta con
sus valores en libros, y se reconocen netos en el resultado del ejercicio.

Costos posteriores

Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como
activo, cuando es probable que la Compaiiia obtenga los beneficios econdmicos
futuros derivados de estos y su costo pueda ser valorizado con fiabilidad. El
mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos segun
se incurren.

Depreciacién

La depreciacién de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre
el monto depreciable que corresponde al costo del activo. Los elementos de
propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha que han sido adquiridos
o desde la fecha que estdn en condiciones de ser usado.




f.

La depreciacion se reconoce en resultados y se calcula por el método de linea
recta con base a las vidas utiles estimadas para cada componente de propiedad,
planta y equipo. De conformidad con la politica de la Compaiiia, no se espera
recuperar valor alguno al final de la vida util estimada de los bienes de
propiedad, planta y equipo, y, en concordancia con esto, no se definen valores
residuales. Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son
como sigue:

Cuenta

Maquinarias y equipos

Muebles, enseres y equipos de oficina
Equipos de computacién

Vehiculos

IIangggz

La vidautil y el método de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar
que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el patrén

previsto de beneficios econdmicos futuros de la propiedad, planta y equipo.

Deterioro

(1)

Activos financieros no derivados (Deudores comerciales y otras cuentas por

cobrar)

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si
existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se
reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor. Esta
evidencia de deterioro puede incluir:

- Indicios de dificultades financieras importantes del deudor

- Incumplimiento o atraso en los pagos del principal

- Probabilidad de reestructuracion o quiebra de la empresa u otra
reorganizacion empresarial en la que se demuestre que existird una
reduccion en los flujos futuros estimados, como cambios en
circunstancias o condiciones econdmicas que tienen correlacion en
incumplimientos de pago.




(11) Deterioro de activos no financieros. -

Propiedad, Planta y Equipo: Los elementos de propiedad, planta y equipo, son
revisados periddicamente para determinar si existe deterioro, cuando se producen
circunstancias que indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable. De
haber indicios de deterioro, la Compaiia estima el importe recuperable de los
activos y reconoce una pérdida por desvalorizacion en el estado de ganancias y
pérdidas.

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos los
gastos de venta y su valor de uso. El valor de uso es el valor presente de los flujos
de efectivo futuros estimados que resultaran del uso continuo de un activo, asi
como de su disposicion al final de su vida util. Los importes recuperables se
estiman para cada activo o, si no es posible, para la menor unidad generadora de
efectivo que haya sido identificada. De existir una disminucion de las pérdidas
por desvalorizacion, determinada en anos anteriores, se registra un ingreso en el
estado de resultados.

La Administraciéon considera que, dadas las caracteristicas de sus activos, no
existen indicios de deterioro en el valor segun libros de los elementos que
conforman la propiedad, planta y equipos.

Inventarios: En cada fecha en la que se informa, se evalia si existe deterioro del
valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del
inventario con su precio de venta menos los costos de terminacién y venta. Siuna
partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio
de venta menos los costos de terminacion y venta, y se reconoce inmediatamente
una perdida por deterioro del valor en resultados.

g. Impuesto a las ganancias

El gasto por el Impuesto a las ganancias estd compuesto por el impuesto corriente y
el impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una transaccién
cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el
impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto.




(ii)

Impuesto Corriente

Representa el Impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la
utilidad gravable (tributable) utilizando la tasa impositiva aplicable a la fecha de
cierre de los estados financieros. La utilidad gravable puede diferir de la utilidad
contable, debido a partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles y
otras deducciones de ley. El impuesto a la renta causado se calcula sobre el 25%
de la utilidad gravable del periodo. El impuesto a la renta definitivo representa
el mayor entre el impuesto causado y el anticipo minimo.

Impuesto Diferido.-

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compaiiia espera pagar o
recuperar en el futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos para propositos de reporte financiero y la correspondiente
base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en la determinacién de las
utilidades tributables sujetas a impuesto.

El impuesto diferido se registra de acuerdo con el método del pasivo en el
balance. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente
reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a la tasa de
impuesto que se espera aplicar al momento de la reversion de la diferencia
temporaria de acuerdo con la ley de Impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

El reglamento a la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal expedido mediante el Registro Oficial No. 407 del 31 de diciembre
del 2014 reconoce la aplicacion de activos y pasivos por impuesto diferido
Unicamente en los siguientes casos:

O Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto realizacion del inventario; serdn consideradas como
no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin
embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual
podrd ser utilizado en el momento en que se produzca la venta o
autoconsumo del inventario.

O Las pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos
totales del mismo, serdn consideradas como no deducibles en el periodo
en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser utilizado en el
momento en que finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se
produzca efectivamente.




La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento
serd considerada como no deducible en el periodo en el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por
estos conceptos, los cuales podran ser utilizados en el momento en que
efectivamente se produzca el desmantelamiento y tnicamente en los
casos en que exista la obligacion contractual para hacerlo.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados
en el proceso productivo del contribuyente, serd considerado como no
deducible en el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo,
se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser
utilizado en el momento en que se transfiera el activo o a la finalizaciéon
de su vida util.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables,
desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares patronales, seran
consideradas como no deducibles en el perido en el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este
concepto, el cual podrd ser utilizado en el momento en que el
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacién por la cual se efectud la provision.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicion de activos no
corriente mantenidos para la venta, no serdn sujetos de impuesto a la renta
en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se
reconocerd un impuesto diferido por estos conceptos, el cual podra ser
utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de que la
valoracién haya generado una ganancia, siempre y cuando la venta
corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicion de activos bioldgicos,
medidos con cambios en resultado, durante su periodo de transformacion
biologica, deberdn ser considerados en conciliacion tributaria, como
Ingresos no sujetos a renta y costos atribuibles a ingresos no sujetos de
renta; a trabajadores, gastos atribuibles para generar ingresos exentos y
cualquier otro limite establecido en la norma tributaria que incluya a estos
elementos.

Al 31 de diciembre del 2018 la Compaiiia ha evaluado los casos antes
mencionado y no han sido aplicables para la Compaiiia, razoén por lo cual
los estados financieros no incluyen ningun ajuste reconociendo impuestos
diferido por estos conceptos.




h. Beneficios a Empleados

(i)

(ii)

Plan de beneficios definidos: Jubilacidon patronal y desahucio

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por
parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una
misma compaiiia. Dichos beneficios califican como un plan de beneficios
definidos sin financiamiento de fondos separados.

Adicionalmente, de acuerdo con las leyes laborales ecuatorianas, se establece
que en aquellos casos en que la relacion laboral termine por desahucio o por
acuerdo entre el empleador y el trabajador, el empleador deberd reconocer al
empleado una bonificacion por desahucio equivalente al 25% de su ultimo
salario multiplicado por el numero de afios de servicio prestados a la misma
empresa o empleador.

El costo del beneficio por jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio es
registrado mediante la constitucion de una provision que es llevada al gasto del
ejercicio, en base al cdlculo actuarial efectuado por un especialista
independiente. Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las
provisiones constituidas.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el
servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compafifa posee una obligacién legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al
pago de la decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracion, fondos de
reserva, vacaciones y participacion del 15% de los trabajadores en las utilidades
de la Compaiiia, los mismos que son contabilizados como gastos en la medida
que el servicio relacionado es provisto por el empleado de conformidad con lo
establecido en el Cddigo del Trabajo de la Reptblica del Ecuador.

El gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades se calcula de la
utilidad contable y es reportado en el estado de resultados como una partida
previa al del impuesto a las ganancias.




i. Provisiones y contingencias

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o
vencimiento. Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconocen
como pasivo en el estado de situaciéon financiera Unicamente cuando: (i) es una
obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado, (ii) es

probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacion, y (iii) el
importe puede ser estimado de forma fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya existencia
quedara confirmada sélo si llegan a ocurrir uno 0 mds sucesos futuros inciertos y que
no estan bajo el control de la Compaifiia. Si el desembolso es menos que probable, se
revela en las notas a los Estados Financieros los detalles cualitativos de la situacion
que originaria el pasivo contingente.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, para liquidar la
obligacion presente teniendo en cuanta los riesgos e incertidumbre que rodean la
obligacion.

J-  Compensaciones de Saldos
S6lo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados
Financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en

transacciones que, contractualmente o por exigencia de una NIIF o norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion.

k. Patrimonio

(1) Capital Social

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la Compaiiia estd constituido
por 2.000.800 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor
nominal de USS$. 1,00 cada una.




(11) Reserva Legal

La Ley de Compafifas de la Republica del Ecuador, establece que salvo
disposicion estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de
cada ejercicio econdmico, se tomard un porcentaje no menor de un 10%,
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el
50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de
reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por cualquier
causa.

(i11)) Resultados acumulados provenientes de la adopcidén por primera vez de las NIIF

En esta subcuenta de resultados acumulados, se registran los ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF completas. De resultar
un saldo acreedor, solo podra ser:

= (Capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiera;

= Utilizado en absorber pérdidas;

= Devuelto a sus accionistas en el caso de liquidacion de la compaiiia.

De registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados
acumulados y los del altimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

l. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de la prestacion de servicios y por la venta de bienes en el
curso de las actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, neta de Impuesto al Valor Agregado,
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos en la medida en que es probable que
los beneficios econémicos fluyan hacia la Compaiiia, el producto es entregado al
comprador y consecuentemente transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho de disponer de ellos, ni a mantener
un control sobre los mismos.

Los ingresos por prestacion de servicios son reconocidos una vez que se haya prestado
totalmente el servicio.




m. Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.

n. Costos financieros

Los costos financieros estin compuestos por gastos de intereses en préstamos o
financiamiento.

o. Distribucion de dividendos

La distribucion de los dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del
patrimonio y se reconoce como pasivos corrientes en los estados financieros en el
periodo en el que los dividendos se aprueban por la junta de accionistas de la
Compaiia.

NOTA 5. ADMINISTRACION DE RIESGOS

La filosofia de riesgo adoptada por la alta gerencia de la Compafiia persigue lograr la
minimizacién del riesgo y por tanto la estabilidad en sus negocios, al optar por la mas
sana relacion entre los niveles de riesgo asumidos y sus capacidades operativas. Las
politicas de administracion de riesgo son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compafifa. La alta Gerencia es conocedora de
las condiciones existentes en el mercado y sobre la base de su conocimiento y
experiencia controla los riesgos a los que estd expuesta la Compaififa revisando
regularmente las politicas, normas y procedimientos de administracion que permitan
un ambiente de control adecuado y favorable en el que todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

(1) Factores de riesgo financiero

La Compaiifa en el curso normal de sus operaciones estd expuesta a una variedad
de riesgos financieros relacionados con el uso de instrumentos financieros no
derivados. Los riesgos identificados son: a) riesgo de crédito, b) riesgo de
liquidez y c) riesgo de mercado.

a) Riesgo de crédito. - El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalente de
efectivo, depdsitos en instituciones financieras, asi como de la exposicion al
créditode los clientes que se incluyen en los saldos pendientes de las cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.




Con respecto a los bancos e instituciones financieras, solo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgos independientes determinen niveles
de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones
de la empresa. La Compaififa mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en
instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

b) Riesgo de liquidez. - Consiste en el riesgo de que la Compaiia tenga
dificultades para cumplir con las obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otro activo
financiero.

¢) Riesgo de mercado. - Son los riesgos de caricter estratégico debido afactores
externos e internos de la Compatiia, tales como el ciclo econémico, nivel de
competencia, patrones de demanda, estructura de la industria y cambios en la
regulacion. También dentro de esta categoria estdn los riesgos de que los
cambios en los precios de mercado, por ejemplo, el tipo de cambio o tasas de
interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad de la
Compaiiia.

* Riesgo de tipo de cambio: Durante el periodo 2018, la Compafiia no tiene
activos y pasivos monetarios en otras monedas distintas al dolar
estadounidense que estén sujetos al riesgo de fluctuacion en la tasa de
cambio del dolar respecto a tales monedas extranjeras.

* Riesgo de tasa de interés: Los ingresos y flujos de efectivo operativos de
la Compaiiia son sustancialmente independientes de los cambios en la tasa
de interés, ya que la Compatfifa no tiene activos importantes que generen
intereses.

Analisis de sensibilidad del flujo de efectivo para pasivos financieros. -

La Compaiiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a
través de resultados y no efectia transacciones de derivados como
instrumentos de cobertura. Por lo tanto, una variacion en la tasa de interés no
afectaria de manera significativa el valor registrado de los activos y pasivos
financieros o los resultados o su patrimonio.




(11) Administracién de capital. -

El objetivo de la Compaiiia al administrar el capital es mantener una base
adecuada de capital para satisfacer las necesidades de operacion y estratégicas
de la Compaiiia, salvaguardando la capacidad de esta de continuar como negocio
en marcha, de forma que pueda continuar proporcionando rendimientos a los
accionistas y mantener la confianza de los clientes, proveedores y otros agentes
interesados. Esto se logra con una administracion efectiva del efectivo,
monitoreando los ingresos y utilidad de la Compaiiia, y los planes de inversion
a mediano y largo plazo que principalmente financian los flujos de efectivo de
operacion de la Compaiiia.

NOTA 6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

(1) Categoria de instrumentos financieros

Al 31 de diciembre del 2018 los valores en libros de cada categoria de
instrumentos financieros son como sigue:

2018

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 6) US$ 314.942,88
Activos financieros medidos al costo amortizado

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar US$ 241.085,82
Total activos financieros US$ 73.857,06
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones financieras US$ 858.796,77

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar US$ 1.621.950,42

Total pasivos financieros US$ 2.480.747,19




NOTA 7.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

INSTITUTO DE MICROCIRUGIA OCULAR INMICROCSA S.A. al 31 de
diciembre del 2018 presenta el siguiente detalle:

(Expresado en Délares)
Nombre de la Cuenta 31/12/2018 31/12/2017

Efectivo y equivalente de efectivo 314,943 2,216

Total 314,943 2,216

Los saldos de Caja y Bancos que mantiene la Compatiia al 31 de Diciembre del 2018,
ascienden a USD$ 314.943,00. y se encuentran contabilizados de acuerdo a los valores
autorizados por la Gerencia, por las politicas de manejo de Caja y por los valores
conciliados en las respectivas cuentas bancarias.

NOTA 8.- DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas pendientes de cobro que posee INMICROCSA S.A. al 31 de diciembre
del 2018 se encuentran relacionadas con ventas a créditos principalmente a clientes.
A continuacion la composicion del rubro:

(Expresado en Délares)
Nombre de la Cuenta 31/12/2018 31/12/2017
Cuentas por cobrar clientes 241,086 27,303
Anticipos a Proveedores 55,435 123,855

296,521 151,157

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de cuentas por cobrar clientes no genera
intereses.

NOTA 9.- INVENTARIOS

INMICROCSA S. A. mantiene al final del ejercicio econdmico 2018 la siguiente
cantidad como inventario:

(Expresado en Dolares)

Nombre de la Cuenta ‘ 31/12/2018 ‘ 31/12/2017 %
Medicamentos 21,930 10,535| 38.92%
Insumos Médicos 23,476 22,014 41.66%
Armazones en Consignacion 7,053 5,559 12.52%
Insumos de Limpieza 1,189 2,149 2.11%
Herramientas Accesorios 2,697 4,551 4.79%

Total 56,345 44,808 100.00%




NOTA 10.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo que INMICROCSA S.A., mantiene al final del ejercicio econémico del
2018, por concepto de impuestos corrientes se muestra a continuacion:

(Expresado en Dolares)

Nombre de la Cuenta 31/12/2018 31/12/2017 %
Crédito Tributario por Iva 62,629 54,096 | 49.84%
Impuesto a la Salida de Divisas - 7,871 0.00%
Crédito Tributario por Impuesto a la Renta 63,027 37,979 | 50.16%
Total 125,656 99,946 100.00%

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 del impuesto al valor agregado por cobrar,
corresponden al impuesto pagado en compras, durante el mes de diciembre, cuyos
saldos se compensaran al mes siguiente en la declaracion a la administracion tributaria
del Impuesto al valor agregado.

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente
sobre el impuesto a la renta causado, es recuperable previa presentacion del respectivo
reclamo o puede ser compensado directamente con el impuesto a la renta de los
siguientes tres periodos contados a partir de la fecha de la declaracion. Podra también
ser utilizado como crédito tributario, que se aplicard para el pago del impuesto a la
renta del ejercicio econdmico corriente, los pagos realizados por concepto de impuesto
a la salida de divisas en la importacion de materias primas, bienes de capital e insumos
para la produccion, siempre que, se encuentren en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.

NOTA 11.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Las Propiedades, Planta y Equipo de INMICROCSA S. A. al final del ejercicio
economico del 2018 se encuentran compuestos de la siguiente manera:

(Expresado en Dolares)

Nombre de la Cuenta 31/12/2018 31/12/2017
Inmuebles 2,523,625 2,502,763
Muebles y Enseres 56,366 56,050
Maquinarias y Equipos 1,432,988 1,457,713
Equipos de Computacion 75,578 75,221
Otras Propiedades 10,708 10,530
(-) Depreciacién Acumulada - 801,504| - 517,888

Total 3,297,761 3,584,389




NOTA 12.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

INMICROCSA S. A. mantiene al final del ejercicio econdmico 2018 la siguiente
cantidad como Obligaciones con las Instituciones Financieras:

(Expresado en Dolares)

Nombre de la Cuenta
Préstamos Bancarios-Banco Pacifico

31/12/2018 = 31/12/2017 %
575,936 100.00%

Sobregiro Bancario

0.00%

575,936 ‘ 4,405 100.00%
e Fecha de Fecha de Tasa de S Sl
No de Operacién Inicio Vencimiento e Porcién Porcién no Porcién Porcién no
corriente corriente corriente corriente
P40079181 12/02/2015 17/01/2020 11.83% 10,654 944 - 21,124
P40079616 12/02/2015 17/01/2020 11.23% 23,073 2,042 - 45,747
P40079174 12/02/2015 17/01/2020 11.83% 8,591 761 - 17,034
P40079613 12/02/2015 17/01/2020 11.23% 38,670 3,423 - 76,672
P40079190 12/02/2015 17/01/2020 11.83% 6,326 560 - 140,506
P40079176 12/02/2015 17/01/2020 10.21% 70,423 6,184 - 12,543
P40079182 13/02/2015 18/01/2020 11.83% 22,221 1,967 - 44,059
P40079810 27/02/2015 01/02/2020 10.21% 14,392 2,538 - 29,989
P40082516 04/05/2015 08/05/2020 10.21% 5,084 2,269 - 11,966
P40103489 01/10/2016 10/09/2020 9.76% 320,195 261,257 - 894,540
P40103498 01/10/2016 16/09/2019 9.76% 52,859 - - 122,614
P40080303 04/04/2015 08/03/2020 9.76% 3,448 916 - 7,492

NOTA 13.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de cuentas por pagar es como sigue:

(Expresado en Dolares)
Nombre de la Cuenta 31/12/2018 31/12/2017 %

Proveedores Locales 471,199 340,435 36.61%
Honorarios Médicos 594,168 34,285| 46.16%
Cuentas por Pagar Accionistas - 350,661 0.00%
Otras por Pagar 221,874 248,830 17.24%

Total 1,287,241 974,211 100.00%




NOTA 14.- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de cuentas pasivo por impuestos
corrientes es como sigue:

(Expresado en Délares)

| Nombre de la Cuenta | 31/12/2018  31/12/2017 | %
Impuesto a la Renta Del Ejercicio 64,337 - 56.49%
Impuesto a la Renta Aflos Anteriores - 10,926 0.00%
Impuesto Corrientes del Mes 49,854 - 43.51%

114,191 10,926

NOTA 15.- CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

La compaiiia INMICROCSA S. A. al 31 de diciembre del 2018 y 2017, presenta la
siguiente composicion de saldos dentro del presente rubro:

(Expresado en Dolares)
( NombredelaCuenta @~ 31/12/2018 31/12/2017 % |

341686 __100.00%

Total 341,686 - 100.00%

NOTA 16.- OBLIGACIONES LABORALES

La compafiia INMICROCSA S. A., al 31 de diciembre del 2018 y 2017, presenta los
siguientes valores por este concepto:

(Expresado en Délares)

‘ Nombre de la Cuenta 31/12/2018 31/12/2017 % ‘
Participacidn Trabajadores 12,256 73 39.25%
Con el IESS 3,009 4,039 9.88%
Beneficios a Empleados 15,494 16,875 50.88%

Total 30,759 20,987 100.00%4

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe distribuir entre sus
empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.




NOTA 17.- PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Como resultado de las operaciones realizadas durante el ejercicio econdmico 2018, el

Patrimonio de la Compaiiia es el siguiente:

(Expresado en Dolares )

Nombre de la Cuenta 31/12/2018 31/12/2017

Capital 2,000,800 2,000,800 137.73%
Reserva Legal 326 326 0.02%
Resultado de Ejercicios Anteriores - 553,425 - 553,773 -38.10%
Resultado del Ejercicio 4,974 348 0.34%

1,452,675

1,447,701

100.00%

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social estd conformado de la siguiente

manera.

Apellidos Nombres 31/12/2018  31/12/2017 %
AGUILAR CAMACHO HUGO AGUILAR 220,168 220,168 11.00%
ARGUELLO JACOME JAIRO VLADIMIR 20,008 20,008|  1.00%
BARAHONA PROARO | JOSE FERNANDO 40,016 40,016  2.00%
BONTEMPO S. A. 440,176 440,176 | 22.00%
CEBALLOS IGNACIO 40,016 40,016|  2.00%
CORDOVA VALAREZO | MONICA LORENA 200,000 200,000| 10.00%
DURANGO DUBOIS DELIA MARIA 40,016 40,016|  2.00%
FORNITORE S. A. 420,168 420,168| 21.00%
ITURRALDE IRAHOLA | JUAN CARLOS 20,008 20,008|  1.00%
JALIL MORANTE EMILIO ALEJANDRO 20,008 20,008|  1.00%
NAVIA CEDENO XAVIER EMIGDIO 40,016 40,016  2.00%
POLIT HUERTA FERNANDO EDUARDO 40,016 40,016 |  2.00%
POLIT HUERTA LUIS MARIO 40,016 40,016|  2.00%
POLIT MACIAS MARIO 160,064 160,064|  8.00%
RODRIGUEZ KUHN ZOILA LUCY 20,008 20,008|  1.00%
SANCHO PONTON CHRISTIAN MARCELO 20,008 20,008 1.00%
SARRAZIN MOREIRA LUIS ALBERTO 200,080 200,080 10.00%
TOTOY CEVALLOS IRENE DEL CARMEN 20,008 20,008 1.00%

2,000,800 2,000,800 ‘ 100.00%




NOTA 18.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
La compafiia INMICROCSA S. A. al 31 de diciembre del 2018 y 2017, presenta la
siguiente composicion de saldos dentro del presente rubro:

(Expresado en Dolares)

Nombre de la Cuenta Descripcion Pais 31/12/2018 31/12/2017

Otras cuentas por Pagar Corto Plazo

Emigdio Navia Accionista Ecuador - 46,582
Ignacio Ceballos Accionista Ecuador - 19,340
Luis Polit Huerta Accionista Ecuador - 29,758
Irene Totoy Accionista Ecuador - 29,280
Luis Sarrazin Accionista Ecuador - 55,366
Delia Durango Accionista Ecuador - 15,120
José Barahona Accionista Ecuador - 5,260
Hugo Aguilar Accionista Ecuador - 49,710
Bontempo S. A. Accionista Ecuador - 57,585
Fornitore S. A. Accionista Ecuador - 15,660
Fernando Polit Accionista Ecuador - 27,000

= 350,661

(Expresado en Dolares)

Nombre de la Cuenta Descripcion Pais 31/12/2018 31/12/2017

Otras cuentas por Pagar Largo Plazo

José Barahona Accionista Ecuador 5,260 -
Irene Totoy Accionista Ecuador 23,268 -
Emigdio Navia Accionista Ecuador 38,538 -
Fernando Polit Accionista Ecuador 25,538 -
Hugo Aguilar Accionista Ecuador 49,710 -
Luis Polit Huerta Accionista Ecuador 22,387 -
Maria Paz Manriquez Accionista Ecuador 7,103 -
Luis Sarrazin Accionista Ecuador 53,160 -
Delia Durango Accionista Ecuador 13,115 -
Ignacio Ceballos Accionista Ecuador 16,334 -
Mario Polit Macias Accionista Ecuador 40,049 -
Bontempo S. A. Accionista Ecuador 42,444 -
Fornitore S. A. Accionista Ecuador 15,660 -




NOTA 19.- COSTOS DE VENTA
Los costos de venta en los que ha incurrido la Compaififa se detallan a continuacion:

(Expresado en Dolares)
Nombre de la Cuenta 31/12/2018 31/12/2017 %

1,230,608 545,290 __100.00%

Total 1,230,608 545,290 100.00%

NOTA 20.- GASTOS OPERACIONALES

Los gastos de administracion y ventas en los que ha incurrido la Compafiia se detallan a
continuacion:

(Expresado en Dolares)
Nombre de la Cuenta 31/12/2018 31/12/2017 %
Gastos de Ventas y Administrativos 945,447 532,738 86.24%
Gastos Financieros 150,060 183,793 13.76%

1,095,507 716,531

NOTA 21.- ASPECTOS TRIBUTARIOS

Los otros ingresos en los que ha incurrido la Compaiiia se detallan a continuacion:
21.1 Tarifa del impuesto a las ganancias

21.1.1 Provision para los afios 2018 y 2017

La provision para el impuesto a las ganancias por los aios terminados el 31 de
diciembre del 2018 y 2017, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 25% y
22%, respectivamente.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa tiene
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una
participacion directa o indirecta superior o igual al 50%, su tarifa de impuesto a la renta
serd del 28% sobre la base imponible (incrementa 3 puntos porcentuales a la tarifa
general).

Adicionalmente, se aplicara una tarifa del 28% a la totalidad de la base imponible de las
sociedades que incumplan con la presentaciéon de informacion relacionada a la
participacion de sus accionistas hasta la declaracion del Impuesto a la Renta (Anexo
APS febrero de cada aio).




Las sociedades consideradas como microempresas deberdn deducir adicionalmente el

valor de una fraccién bésica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para
personas naturales (US$11.270,00 para 2018).

Adicionalmente las micro y pequefias empresas o exportadoras habituales tendrdn una
reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (22%), dicho
beneficio se aplicard siempre que se mantenga o incremente el empleo.

21.2 Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son

susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de
los afios 2016 al 2018.

(Expresado en Doélares)

Nombre de 1a Cuenta 31/12/2018 31/12/2017 %
Servicios por comisiones - 115.709,81 0,00%
Otros ingresos 2.046,90 7.737,02 | 32,10%
Intereses ganados 4.329,90 13.279,49 | 67,90%
Total 6.376,80 136.726,32 100,00 %

NOTA 22.- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE
SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (30
de Octubre 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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