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INF LOS AUDIT

A la Junta General de Acclonistas de
INSTITUTD DE MICROCIRUGIA OCULAR INMICROCSA 5.A,

I. Opinién

Hemas auditado los Estados Financieros de [a compafia INSTITUTO DE MICROCIRUGIA
OCULAR INMICROCSA 5.A., que comprendan el Estado dé Situacidn Financiera al 31 de
diciambra dal 2018, Estada dé Resultadas Integrales, Estado de Cambio an el Patrimonio y
el Estada de Flujo dé Efectivo cormaspondiente gl ejercicio ferminado en esa fecha. asi como
las notas explicativas de los Estados Financieros que incluyen un resumen de las politicas
cantables signihcaliva.  Los estados financiercs erminados af 31 de diciembre de 2015,
fueron auditados por nosotros, y conforme Normas de Supenntendencia de Compariias, asi
coma Internaconales de Contabildad se presentan en esqueéma comparativo

En nuesira opinkdn 08 eslados financeros adunios, exceplo por las siuaciones ampiadas
en ol pdiralo "Fundamenio de Opinidn con Salvedades™, presenian raronablemenis an
iodos los aspactos mabteniales la sduackdn fmancera de la compafia INSTITUTO DE
MICROCIRUGIA OCULAR INMICROCSA 5.A.. al 31 de doiembre del 2016, asl como ios
resultacos 08 sus OpEracioNEs, ios cambios en al Patnmonio Neto de ios Accionisias y el
Flujo de Efective por & aho ierminado en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de informacion Financiera, asl como con disposiciones establecidas por
enies de Controd,

. Fundamento de la Opinlén con Salvedades

Debido & ka fecha de conlratacion extemporanea de la Auditond Extema, no hemos podido
abtener evidencia suficsente y adecuada sobre el Inventario que existd al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, que sé revelan en la Nota 6 por lo que los posibles afectos sobre los
esfados fmancierod de a8 incorfecoornes no delectadas, & las hubera podrian ser
materialés, aunque no ganeraizados

Hemos realizado nuestra audifora de conformidad con las Nomas Inlemacionales de
Auditoria (NIA) Nuesiras responsabiidades da acuerdo oon dIChas NOTMEs 58 sescnben
mas adelants en la seccidn de Responsabibdades del Auditor en relacidn con la audilona de
ics Eslados Financerps. Somos indapendienies de la entidad de conformidad con los
reguermmientos de &fica aphcables a nuestra sudidona de ios Estados Financieros an
concordancia con & Codigo de Elica para Confadores piblicos emitidos por & Consejo de
Mormas Internacionales de Etica. y hemos cumplido las demas responsabilddades de ética
de acuerdo con estos reguerimienios Consideramos que |8 evidencia de audifona. gque
hemos oblenido proporciona una base suficiente. ¥y adecuada para nuesira opinign con
salvedadaes

. Responsabilidades de la administracidon en relacidn con los Estados Financieros

La adminisiracidn de ln entidad &3 responsablé por [a preparacidn v presantacion fief delos
estados financieros de acuardo con las normas Intemacionales o8 Informacién Financiera
(MIIF), asi eomo &l control infermo que la adminsiracidn de la entidad considere necesario
para parmitie |a preparacidn de los estados financiercs ibrés de incormeccidn matenal
dabida a fraude o error.  En la preparacion de oz astados financieros, la administracion es
respansable de la valoracion de la capacidad de la enbdad para continuar como “Megocio en
Marcha®, revelando, segin coresponda, los asunios relacionados a B continisdad ded
negocs, y ublizando & prncipio contable de empresa en funcionameenio como base
contable, & menod que la adminisracion prelenda bquidar la emprésa ¢ cesar as
oparaciones, o ban no exisia olra allemabva realizta.  El Direclono y & Adminsiracedn de
INSTITUTO DE MICROCIRUGIA OCULAR INMICROCSA S.A. es responsable de la
supenvision del proceso o informacion financiera de la compania
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4. Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados Financieros

Muastres objelivos son ablener una seguridad razonable acesca de sl los estados
financieros @n su conjunto astan libfes de incorreccion matenal, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinidn,  Segurdad razonable es un
alio grado de seguridad, pero no garantiza que una audiioria realizada de acuerdo con las
normas Infernacionales de Auditoria (MLA) siempre detectara una incorreccion material
cuando existiere Las incorrpcciones materiales pueden surgr de fraude o erfror y se
consideran materiales =i, individuaimente o de forma agregada, podrian influic
razonablemenle an las decisiones econbmicas de ios usuarios, tomadas sobre la base de
kos estados hnancweros

Como parté 06 una audiona de acuerdo con las Mormas Iniernacionaies De auditona
aplicamos &l juito profesional y mantenemos el escepticeesmo profesional durante toda la
audilofa, y como pare de nuestra responsabidad manifesiamos

# |denificamos y valoramos ios nesgos de incomectidn makefial en o8 eslados financenos
debida a fraude o efror, disefiamos y, aplicamos procedimisniod de audiona que
responden a esos Nesgos v obluimos evidenca de auditona sufcents y apropada para
propofcionar una base para nuesira opmidn. El resgo dé no detectar una incormeccion
matengl debida a fraude es mas elevado gue en &l caso que la misma sea resultante de
Brrores, ya gua a8l fraude puedea implcar & colusidn, falsilicacidn, omisones dekberadas
manifastaciones intencionalmente erdneas o la elusidn del contral interma

s Dbluvimos conocimisnts del control interna relevantes para la auditoria con el fin de
disgfiar procidimignios de auditonia que sean adecuados. en funcidn da las circunsiancia,
pEIO O con @l propdsito de expresar una opinidn sobre [a eficacia del conired Inlemo de
Ia sntidad

« Evaluamos |s adecuacidn de las poliicas aplicadas vy |la razonabilidad de [as
gstimaciones contables v la correspondiente informacidn revelada por la administracsn

# Concluimos sobre &l uso adecuado por patte de la administracion, del principio contabile
da ampresa en funcionameentc y determinamos &n base a la evidencia de audidoria
oblerida, 8 existe 0 no una ncertidumbre matenal relacionada con hachos o condiciones
gue puddan proyeciar una duda importanie sobre la capacidad de la enlidad para
conlnuld COMo un émpresa en funcionamiento. Si concluimbs que oxste una
incerbdumbre matenal, estamos cbiigados a exponer en nuesino informa de auditonia, les
conmespondiénies revelaciones relacionadas con los esindod Mmancerod o, 51 tales
revelaconés no 50N adecuadas, Que Sxpresemos una opnidn modiicada Nuesires
conclusionés s& basan en la evidencia de auditona oblenda hasta la fecha de nuesiro
miorme dé auditona. Sin embargo, evenlos fuluros o condiCiones pusden causar gue la
entidad no pueda continuar como una empresa an funclionamisnio

s Evaluamos la presentacion, estructura v conterdo de [os estados financierns, inchuyendao
lag révalaciones v 5i los estados fimancieros representan las oparaciones subyacentes y
dvanios &n una forma que logre presentacion,

Mos comunicamos con [os responsables del gobiemo de la enlidad &n relackdn con, enire
ofras cusstionas, al alcance y el momento de |a auditoria v 108 hallazges significatives de la
Buditeria, incluidas posibles deficiencias significativas en &l conirol iIntermo, Identificada en el
franscurso de la auddoria
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%, Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

La opinidn sobre & cumplmienic de obbgaciones inbutanas como agenie de recepcion y
percapcdn, de INSTITUTO DE MICROCIRUGIA CCULAR INMICROCSA S.A., por &l afo
lerminado al 31 de diciembre dél 2076, se emilen por separado; una vez gue la compafia
MiE LI.'L!-Dl:lri.'.iDI'IF_. los anexos respeclivas

El socio del encargo de la auditona gue ongina este informe de avditona amilido por
AUDICONT AUDITORES EXTERNOS C. LTDA., con registro SRNAE Mo. 1019, es CPA
Irma Zambrano Mayorga.

|

CPAIRMA ZAMBRANO

Reprosantante Legal

Direcclén:

Benjamin Carrion y Emilio Romero, Edificio CITTY OFICCE, Piso 8, Of. 802
Fecha: Guayagquil 20 de Julio 2017




INSTITUTO DE MICROCIRUGIA OCULAR INMICROCSA 5.A.
ESTADO DE SITUACIONM FINANCIERA

AL 231 DE DICIEMBRE DEL 2016 v 2015

{Expresados en Dalares)

NOTAS ACTIVO 2.016 2,015
ACTIVD CORRIENTE

4 Efectivo ¥ equivalentes al efectivo 6,971 17,085

5 Activos financieros 302,777 779,714

6 Inventario B1,658 09,297

Fi Activos por Impuestos Correntes 382, 182 291,564

Total activo corriente uUss 773,588 1,187,665

ACTIVO NO CORRIENTE

B Propiedad Planta y Equipo 3,811 981 1,817 443
g9 Otros activos _ 238,954 319,748

4,050,935 2137191

Total Activo Uss 4,824,523 3,324,856

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

10 Cuentas por pagar 563,377 261,947
11 Oitras abligaciones corrientes 24,314 15,090
Total Pasivo Corriente uss 587,691 277,037
17 Cuentas v Doc por Pagar no Corrientes 2.288,706 952 505
Total Cuentas y Doc por Pagar no Corrientes 2. 876,357 1,225542
PATRIMOMNIO
13 Capital social 2,000,800 2,000,800
Aportes futuras capitalizaciones 0 150,510
Reserva legal an2 L
Resultados acumuladas (55,096) (43,369)
Resultados del ejercicio 3,020 112,627)
Total patrimonio uss 1,948,126 2,095,314
Total Pasivo y Patrimonio UsS 4,824,523 3,324,856
4 |. 1 Sy |
3 o s A, A
___'_,_.-o—'_. N, Ti .&1 I }.d.-‘ | )
Sl e o
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL

{Ver notas a los estados financierosg)

[




INSTITUTO DE MICROCIRUGIA OCULAR INMICROCSA 5 A
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

[Expresados en Ddlares)

2,016 2,015
Ingresos:
Ventas tarifa 12% 123,567 27404
VEntas tarita 0% 214,704 404, 186
Oiros iNngresos 'EI_I]:-M 0

Cosbe de venta

1,341,353 432 280
(699,514) (147,803}
55 bad | HAY 284477

Gastos:
Sueldod v salarins 113,63 S5, 607
Beneficns sociales 21,738 i
Aporte 3 la segunoad SoCkal 12, 330 6.87TE
Honaranod profledonales 15,586 L7466
Otros 140 A |
Dieprecucon 15,342 20 B41
Amarigacian 6, 363 1528
Provisian '] 1, 1ER
Promocion v publicidad 6,534 18,431
Transporie b B 2 o, bbd
Gastos de viaje AHG i
Gastos de gestion e HG75
Arrlerndos 106,01 7 i
Suministros 14,251 8.268
Blantenimisnto 1, 049% 9115%
Sagurosg 13 582 0
impuesios a4 9ib 2.530
Comisiones LW Ek] 1. GRS
Ciros gastos Wi, 137 21575
Gaslos linancieros 113.1 .":_ _I:fa!ﬂ‘.i
uss G3IBBI19 297 104
Utifidad uss 3,020 (12,627)
Participacion trabajadores 15% . |_-‘!I'_;|_5:- 0
4,567 112,627
Impuesta & la renta 25% _ qbdd) i
uss 1,925 (13,627)
Reserva Legal (302 ]

CONTADOR GENERAL
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INSTITUTO DE MICROCIRUGIA OCULAR INMICROCSA 5.4,

ESTADOS DE FLLLO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2015
(Expresados an Ddlares)

2,016 2,015
FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Activas financieros ¥ vantas 1,815,206 400, 784
Otros Ingresos 3,084
nwentario 17,639 549,119
Aftnviod por impuesios Corrientes (90 613) (162, 550)
Uiros activos cormenies RO, 794 {149 901}
Cuentas por pagar y pagos [855,237) (502,339)
Otras obligaciones corrignbes S 13037
Uss 980,097 148,140
FLWJO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Activgs Mo uss (2,.281.441) {1,440 268|
Baja de activo fijo 105,237 i
(2,176,204} {1,440,268)
FLLIO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Cuenta por pagar Accionisias 124,080 87,630
COMNALRA - PFWNE 22,327 134,952
Devolucin de aportes a accionistas (150,208} i
Aparte dé accionistas i 342,913
Obligaciones con Inst. FInancieras 1,189,794 729,943
Uss  1,185.993 1,295418
Flujo Neto de Actividades uss (10,114) 3,290
Efectivo al inicio del periodo __Aroes 13,795
Efectivo al final del perlodo LSS 6,971 17,085

"|'. 'I “._:'\-__. I.__u_-:_ I y .' \
CONTADOR GENERAL |

REPRESENTANTE LEGAL




INSTITUTO DE MICROCIRUGIA OCULAR INMICROCSA 5.A.

ESTADOS DE FLUJDO DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2015
{Expresados an Dolares)

CONCILIACION:
Active fimancierg al inlcio del perioda
Ventas del penado

fctwvo financiero al final del periodo

LuEntas por pagar al imcio del penooo
Pajos del periodo
Cuentas por pagar al final del periodo

Melo

Ltras ingresos

Inventario

A0S por impuestos Cormmentes
Dtros activos corrientes

Ofras DOIgaCHNes COImiEnies
ACTings Tipo

Baja de activo fipn

Cuenta por pagar Accionidtas
CONALBA - FWNE

Devolucion de aportes a accionistas
Aporte de accionistas
Dbhgaciones con Inst. Financieras

Flujo Neto de Actividades

REPRESENTANTE LEGAL

2,018 2,015
779,714 748,218
1,338,269 432,280
(302,777} (779,714)
1.815.206 400,784
261,947 168 444
1,156,667 305 842
(563,377)  (261,947)
B5%,237 502,339
959,969 (101,555)
3.084 0
17,6349 L9, 119
{90.613) (162,550]
80,794 1149,90%)
9214 13,027
{2.281.441] {1,480 268)
105,237 ]
124 0RO B¢ 630
22,3237 134,952
{150,208} 0
i 344,914
1. 189 794 r9.923
Liss (10,114) 3,290
1
_ HNe A0y, Rivedtr "
CONTADOR GEMNERAL,




INSTITUTO DE MICROCIRUGIA OCULAR INMICROCSA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

1. QP IONE MNT: EC co

INSTITUTD DE MICROCIRUGIA ODCULAR INMICRDCSA 5.A., La Compafia fus consttunda
en Ecuador en la ciudad de Guaysguil, provincia del Guayas &l 15 de febrero del 2013; su
actividad principal es 18 PRESTACION DE SERVICIOS HOSPITALARIOS sagun RUC Mo
OSO2807 342001

Situacidn financiera del pais.-

Durante &l afio 2016, & sitvaciin scondmica ded pais continda afectada por |08 bajos pracios
de exponacidn de o8 bamles de petidieo, la cual es hienbe pancipal dé ingresos 0el pais, asl
como iembedn obtros agpectos tales como la dévaluacion de offas monedas an comparacsin
con al dolar estadouniaense, monéda ohclal del pais

Con al fn de afrontar estas situaciones, 8l Gobierno ha dissftada difarentes allemativas, entre
3% cuales s& destacan la profdacon de &8 inversones, incremento o8 & mvarsihn exfanjera
a ravés de beneficios butarios, emision de bonos del estedo. otencidn de financiamisnto a
ravés de organismos internacionales y obres gobiernos, mantenimienio dé restrccion de
importaciones & iravés de salvaguardas y derechos arancelarios, enire oiros

Ls Administracion dé B Compafia considera gque las siluaciones antes mdicadas no han
wiginado efectos gue amerntan impaectos significativod en los estados financeros v lag
operaciones de la Compadia

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base para la preparacion de los estados financieros.-

Los presentes Estados Financweros de la Compafiia comesponden al pericdo terminado e 31
de diciembre de 2016 y han &ido preparados de acomdo con Normas Infernacionales de
Iinfermacitn Financiers (NIIF para PYMES) eamitidas por ol International Accounting Standars
Board (IASB), las que han sido adopladas en Ecuador, Mormas Intemacwonales oe
Contabiidad MIC, y disposiciones amitidas por Supenniendencia de Companiias

Moneda de circulaclon nacional y moneda de presentacion.-

Las paridas incluidas en los estados financwros de la Compafia se valoran ullkzando la
moneda del entnmo econdmeco prncipal en gque B endad opera (moneda funcional). La
moneda de ciculacibn nacional & el dolar estadounidansse qua constituye ademas, la
moneda de presentaciin de los estados financiaros

Los estados financieros se han praparado bayo el criteno del costo histonco
La preparacion de o8 estados flinancieros conforme @ lag MIF reqguigns el ust de crertas

gslimacionas contables criticas. También exige a la Administracion de la Compafila gua
&jerza su juicio an ol proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compadia



INSTITUTO DE MICROCIRUGIA QCULAR INMICROCSA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

Pronunciamientos contables y su aplicacidn.-

A ia fecha de los presanles éslados financerod, los sigulenies propunciameentos contables
hiablan sido emitidos por & IASE paro no eran de aplicackin obligatoria

Activo disponible.-

La Compafia congidera como aciivo disponible o8 saldos en caja vy bancos 8in resincciones v
lodas las mverziones hnancieras de facl hguidacidn pactadas a un méximo de novents dias
incluyendo depdsilos & plazo. La NIC 38 establece gue ios activos financieros conesponden
al efectivo y zus equivalenies, las cuentas por cobrar. mversiones qgue colizan en Boka de
Walpres

Activos fimancieros. -

Los actvos fingncieros B8 réconccen an los estados fmancieros cuando se& produce 50
adquisician y 5 regisiran inialmente @ su valor razonable, incluyendo en ganeral, los costos
asociades a dicha adquisicion

Los actvos fmancenos §6 clasifican de la siguients forma

Activos linanceros § vialod raronable con cambeps &n resullados.

Cormesponden a aguellos adguindos con & objetivo de beneficiarse a coro plazo de las
varigcionas gue axpefimenten en sus precios o con las diferencias axistentes enfre sus
pracios de compra y vants

ACtivos Nnancisros manisnidos Nasia &l vancimisants
Corresponden a aquelios aclivos cuyos cobros son dé monio fijo o delerminable y cuyo
WBNCIMEND 62ia 'f'a;el-u‘u & & bempo

Activos ingncieros deponibles para 1a venta
S0 incluyen aguelios valbres adguindos que no B8 mantienen con propdsilo dé nagociacion y
gua ne son calificados como inversin al vencimianto

Cuentas y documentos por cobrar.-

Las parbdas por cobrar cormgsponden principalimanta aguellos deudores pandentas de pago
poi PRESTACION DE SERVICICS HOSPITALARIOS, da procadencia nacional y del extadsod
Sa conlabsfizan micwlalments a su valor razonable, meéncs A proviscn o pEfgidSs Do
gelenorn de su vakor, &n Cas0 gue exsia ewdentia objeliva e 3 Incobrabieoad de los
impones gueé se manbeénén pof cobrar, segun Ios I&rMINOS ofiginales dé eslEs Cuentas. pod
cobrar En g medicion postenad, no se utiliza al método del nterés ahaclivd, 0ado que [a
recuperacion de estos saldos es de muy corto plazo

Provision para cuentas incobrables. -

La Compafiiz establece con camo a resultados una rovisdn para cubnr pOSiies perdidas
qQué pusden Begar @ producyss an & recuperacion de a8 cuentas por cobrar &n DEse & o
eslablecado por Bs disposICIONES Bgaies vigentes LAk prowvisones pafa Crédiios mcoorablies
ohginados en operaciones oel giro ordinano deal negocio, efectuadas en cada ejercicio
impo&itivo a razsn del 1% anual sobre 108 créddos comerciaes concedidos an dicho ejercacio
¥ gue B& encuentren pendientes de recaudackdn al cierre del migmo, S0 qué la provision
agoumulada pueda excedar dal 10% de |la cartéra tolal




INSTITUTO DE MICROCIRUGIA OCULAR INMICROCSA 5.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 20156

Los auditoras &niemos &n iod aclamenas gue emitan y como para d& |88 responsablhdades
afribuidas & &llos &n |la Ley de Régimen Tributano Inlemo, deberan indicar expresaments |a
razonabllidad del deterioro de los actves financieros cormespondenies a crédilos incobiabies
¥ i los valores sobre o8 cuales sa reafizaron los calculos correspondenies por delenoro.

Los activos financieros, son evaluados por la Compatia en cada fecha de presentacidn de los
asladod hnancieras, para determinar si existe evidencia objatva de dabterioro

Impuesio a la rénta y participaciones.-

El impusaslo o las ganancias se deferming usando ia3 [asas do impuesto aprobadas en la Ley
Orgénica de Régimen Trnbutano interno hasta la fecha dé ciere del eslado de siluacon
financsara

Los mpuestod dideridos se calculan, de acuendo con &l mdodo del balancs, sobre =5
dilerantias lemporanas gue swgen anime las bases hscales de D8 BCHVOE § PESWVOE § Sus
ImpOriEs &0 s

Lok actvos por impussios diferdos s reconccen &n la medida an gue &5 probable que vaya
a disponerse o beneficios fiecales fulurcs con los cuales compensar las diferencias
lemporariag

Los pasivos por impuestos diferidos son las cantidades de impueslos sobre las gananciEs a
pagar an périodos futuros, relacionados con diferencias lemporarias imponibles

5i la cantided pagada de impuestos excede del valor a pagar, 8l 8XCES0 88 MBLONOCE COMO UN
activo, ¥ &l &l valer de impuesios no se ha liguidado en su [olabdad S0 réeconooe como un
pasnvo

Propiedad, planta y equlpo.-

Los elemenios de la propedad planta y equipo se valonzan mcaliments & Su coslo que
comprande su précio de compra ([achura emitda por el proveadon)

Postengprmanté 8l regsto nscial Bbs essmenios de propsadad, planta y SQuipD 500 rehaseos
por SU depreciacion acumuiada y cualguer pérdda por deterors del valor acumulado & B
fecha de cafre d& cada pariods conlabls

Los costos of ampliacion modeimiZacin o mejoras qua reprasantén un aumenio os ia
producinvidad, capacidad o eficiencia o un aumentc de la vida b, son capializados
aumentands & valor 96 08 bienes

Los gastos de reparaciongs, consenacin y mantenimanio menoras, son registrados como
un carge & los resullados del gjercicio en que s& Incurran

En &l caso que In Compafila enajens alguna propiedad, planta ¥ aquipo, la ulilidad o pérdida
resultante de la anaj@nacion se calcula coma la diferencia entre ol precio oblenido en la
anajanacin v &l valor registradg en los libros reconocignds &l cargo o abono a resultados del
pariodo

Reconocimiento de depreclacidn, amortizacidon y deterioro de propledad, planta y
agulpo y activos intangibles.

La depreciacion de la de propeedad, plants y equipo y amorizacidn Boumulads 0 acivas
miangibies &% caikculada bajo el metodo ineal, medante B deinbucon el Cosio de
adguIsECIOn Mants su valor resadual esimado para los aMos de vida Ul estimada O cads
ung e sus elemenios segun &l siguiente detalie
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Activos Afos de vida
Tasa util estimada
Maguinaria Mawil 20% 5 anos
Muebles y ensares 10% 10 afios
Equipos y Maguinaria 10% 10 afios
Equipos de computacion 33.33% 3,33 afios
Vehiculos 20% S-anos

Los afhos de wvida ohl estimada comesponden al lempo durante &l cual s& manbenen los
bienes en la Compadia. El valor residual y la vida 08l de los activos se revisan y se ajustan si
es necesano, en cada clerre de balance Cuando el valor de un aclivo es superior a Su
impong recuperable estimado, su valor s& reduce de forma mmeédata hasta su Imporka
recuperable

Los actwos supelos a deprecacedin sa somelen a lést de delenorn y &n & Caso que algun
facior mierno © exiarno muesiie ura posible pérdida de valor se procede a delerminar si
exmista o no un exceso enlre &l importe en libros de le unidad generadora de efectivo Sobng &l
impore recuperable en el caso gue exista dicho exceso este valor o8 registrado en el éslado
de resultados integrales como un gasto del perioda en el cual fue detérminado

Gastos pagados por anticipado -

Lo gasios pagados por anbicipado corresponden a pohzas de segurod contraladas, las
cuales son distnbuidas a o largo del periodo cubieno por &l pago y con Cargo a la cusnia
cornespondiente en el estado de resultadas inlegrales cuanda sa INCUrren

Los gasios pagados por anlicipado se esperan realizar durante el periodo de no mas de
docas meses despues de la fecha de pago

Activos intangibles -

Los actwvos intangibles sdquindos se miden incialmente al coste.  Luego del reconooimignto
inicial, s& registran al costo manos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada
por detenoro del valkar, an casa de existir.

Los actvos intangibles con vidas ltiles findas se evalian para determinar s funercn algun
deterorp del valor siempre Que exisia un indicio de que & activo ntangible pudiera Maber
sufridt dhchio deleron

Las ganancias o pérdidas que surjan del retiro en libros del activo intangible se miden comao la
diferancia entre & ingreso neto procedente de |a venta y el importe en libros def activo, y Sé
reconocen en el estado de resultados integrales cusndo s retira al aclive

Benpeficios post empleo y otros beneficios de largo plazo:

Como benaficios a largo plazo s& considesran i0d beneficios pos! emples como @& jubdacion
patronal y desahucio, estos bensficios son reconccidos aphcando & método del valor
actuanal del costo devengado del beneficio, para 1o cual, se consideran cartos paramaltros en
sus estimaciones coma, permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salarales
futuros delarminados sobre la base de calculos actuariales

Las tasas O descuento se determinan por referencia & curvas O [3538 OB Nlores Oe
mercado Los cambeos en dichas provisionss té neconocen en resultados &n el pesodo en
gue se& incuiren  Para el pariodo 2016, los Actuarics aplicaron la NIC 18, lo que imphca un
cambia en politica contable
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La provision para jubilacion patronal sa calcula para ol otal de empleados, sin embirgo, las
normas irbulanas aceptan como gastos deducibles para la determinacion del impuesto a la
renta de cada ejercicio soondmiico Onicamente al increamante o decremento de la provision de
ampleados con 10 o mas afios de servicio conseculivo

Reserva legal -

La Ley de Compafilas requiere que &l 10% de la ubbdad neta anual sea apropiada como
resanva legal, hasta que represante por io menos &l 50% del capital suscrito y pagado  Esta
resernva no puede ser distribuida a los actionistas, pero puide ser utilizada para absorber
pérdidas fuluras o para aumentio de capital.

Reserva do capital -

De acuerdo con Resolusitn Mo 01.CEICLET emitida por la Superniendencia de Comparilas
pubticada en el .0, No. 483 del 22 de diciembre del 2001, 8l saldo de la cuenta reserva de
capital no podra distribuirse como ublidades mi ulihzarss para pagar capital sSuscrito o
pagado,. en camind podrd ger capilalzada, an l§ parte que axceda sl valor de |as pardioas
atumuladas y 35 del WMo &eccio conclyido, 5 38 hubsene, o devieedlo a los acconEias an
caso de hguidacidn de la Compafia

Reconocimiento de ingreso -
La Compafila reconcos como ingresos por PRESTACION DE SERVICIOS HOSPITALARIOS
Participacidén de trabajadores en las utilldades -

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, ias sociedades pagardn & sus
trabajadores &l 15% de la utilidad ocperacional

Impuesto a la renta. -

La Ley d= Régmen Tributano Inlermo y su Reglamenio de Aplicacitn establecen que las
sociedades nacionales pagaradn sobre la uliidad después del 15% de parficipacion de
trabajadores |a tanfa dal 22% de impuesto a la renta, o una tanfa del 12% de impussto & |a
renla en el caso e reinvarsicn dée uldidades

Estados de flujos de sfectivo -

Bajo flujos ordginados por actividades de [a operacidn, s& Incluyen todos aguellos flujos de
efectivo relacionados con 8l giro del negocka, incluyendo ademas los intereses pagados, los
ingresos financieros y en general todos aquelios flujos que no estan definidos como de
inverssan o fnanciamienta Cabe destacar gue el conceplo operacional uliizado an aste
gslado, e: mas ampho gue & consderado an al estado de resullados

Estimaciones de la administracidn.-

Las politicas de contabibdad gque sigue la Compafiia, &stén de acuerdo con las MNofmas
Iinternacicnales de informacion Financiera, |as cuales requieren gue la gerencia aleciis
chartas estimacionas v utllics ciertos supuestos, que afectan las cifres repontadas de aclivos y
pasivos, la revelacidn de confingencias activas v pasivas a la fecha de |08 Bslados
financieros, asl como las cifras reportadas de ingresos v gastos duranie & periodo cormenta,

1%
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La estimacion mas signdicativa en relacidn con los estados financieros adjuntos se refiera a

« Las@akistnn de posibles peiddas por dalénord da delermnados Bclvos

« Lawida utd y valor resicual da 108 achivos matenales

¢« La necesidad de constitur provisiones y, an & caso de ser requeridas, e valor de las
mismas

¢ Larecuperabilidad de o activos por impusestos diferidos
Depreciacion de propiedad, propéedad planta y equipo
Amortizacion de activos mtangibles

Eslas esimaciones s¢ realan en funcidn de @ mejor infomacidn deponibie sobre of
hechos analzados. En cualquier caso, 88 posible gue acontecimmenios que puedan tens
ugas en el fuiurg obliguen a modificarlas en o8 préxmmos gfercicios, o que se realizarla dé
foima prospectiva

Citros asuntos - Reformas Tributarias

"Lay Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas": El 25 de abnl del 2016 se
aprobd la “Ley Organica para &l Equilibno de ias Finanzas Pablicas™ publicado en el Registro
Oficial No. 744 donde enire olros aspecios. s& afectlan s siguentes reformas detalladas a
continuaciin

« Devoluciin del impussio al Valor Agregads (IVA) por un eguivalente enire 1% v 2% del
VA pagado, cuando las ransacciones son realizadas con dinerd elecirdnco, taneias de
debito, farjeta prépago o tarjela de crédio

« [Pagos efectuados por medias electronicos soportaran deducibilidad de gastos para
afectos de Impuesto a la Renta vy crédito tnbuland de VA

= Para efecios del calculo de anbcipo de Impuesto a la Renla cormespondients a los
gpercicios hscales 2017 al 2019, se excluird de la parte de oz ingresos, coslos y gasios
aquelics obienidos y realgados con dineno elecirdnico

s Deduccion del 50% de los gastos por concepios de Impuestos a los Consumos
Especiales genarads én la coniratacion de sarvicios de elefonia fija y movil avanzeda

s« No sujecidn al pago de Impuesto a los Consumos Especales sobre las adguisiciones y
donacines de baned anrejacos 3 entidades ¥ Organsmos del sacior publico

« {3mavar con tanfa de Impuesio a los Consumds Especsies del 15% a los sennces de
jelelonia hiz y planas que comercialicen UniCamania vaz, o an conjuntd Vozr, dalos y sus
préstados 3 socsedades

« Exgncion de un monto anual de US35 000 cuando el hecho generador del Impuasto a la
Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tanetas de credito o dabito por
ponsumos oTetirgs alecluados desde al extanior

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacidn de las Zonas aleciadas por el terremolo del 16 de abril del 2016™: EI 20 de
mayo seé aprobd la “Ley Organica Sohldana y de Coresponsabikdad Civdadana para la
Reconstruccion y Reactivacidn de las Fonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del
2018° publicado en e Registro Oficial No. 758 donde, entre otros aspectos, sé efectian las
siguientes reformas detalladas a continuacion

¢« Conlfibucion Solidaria sobre las uliidades del 3% para socledades scualonanas sujelos
dal impuesto a la renta (INcluyendo Fdawomisas que pagieen O no mpuesio) ¥ personas
nalufales sujetas al pago del impuesto a la renta con una base imponible supenor a

US%$12 000
| [+
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Incremento al 14% del iImpuesio al Valor Agregado a partir del 1 de juno del 2016 por un
periodo da 12 measas

Personas nalurales residentes que manbengan un patrimonio existente al 1 de enero del
2016 igual 0 mayor & un millén de dolares dentro y fuera del pais. se gravara el 0 90% del
patimonio  Se exciuye a personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrida
una gfeclackin directa en fus activos

Personas nalurales no residentes gue maniengan un palfimonio exisiante al 1 de angro
del 2018 igual o mayor @ un milldn de délares dentro del pais, se gravara el D805 del
patrimonia. 58 excluye a périonas domiciadas en ared dé nfuencia y que hayan Sulndo
una afectacidn direcia en sus activos

Gravar ol 1.8% scbre ol avaldo catasiral del afio 2018 en caso de eenes inmuebles y
sobre al valor pairimonial proporcional en el caso de defechos representativos de capital
las sociedades residentes én el Ecuador gue mantengan bienes inmuebles en &l Ecuador
y derechos represantativos de capdal de socsdades de propsedad deecta 08 una socdad
fesdenie &n un paraiso hscal o unsdcton 08 menod IMPOoSICEHn O ND 58 CONOZCE SU
TERIDENCE

Gravar el 0 90% sobre el wvallo catastral del afio 2018 en caso de bienes nmuebles y
sobre al valor pafrimonial proporcional an caso de derachos representalivos de capital las
sociedades reésidentes en el Ecuador que mantengan benes mmuebles &n e Ecuador y
derechos repiesentaivps d8 capial de sotiedades de propedad difects deé una Socadnd
no residents &n el Ecuador, paralso fiscal o jurisdiccidn de Menor IMpasicion o no se
COMDZCA SU fesldencia

La Adminisiracidn de la Compafia considera gue las meéncionadas medidas no han Enida un
impacto significativo en SUs 0peraconas

3. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

informacién relacionada con & porcentaje de variaciones en los indicés de precios al

consumidar, preparada por &l Instifulp Macional de Estadisticas y Censos, 85 COMO Sigue

4. F

Anfo terminado Variacion
Eis'!ll:l:lh'.‘i 31 Eg[ﬂmuﬂ
2012 4 16
<013 270
2014 67

20158 338
2':':“:' : | 72
| IV A EFECT

Al 31 de diciembre ded 2016 v 2015, los saldos de Bancos son 108 siguientes

2.016 2,015
Efectivo v eguivalentes al gfectivo
Cija 1,373 370
Bancos 5.598 15
INVErSionEs Cormentes o 16,649
Total efectivo y equivalentes al efectivo uss 6,971 17,085

Mo béna valoras restnngldos
Para afectos de informe 2a reclasificd sakdo de "1 arjeta de crédito” . a cuentas por cobrar



INSTITUTO DE MICROCIRUGIA OCULAR INMICROCSA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20168 y 2015

B. ACTIV

Al 31 ce diciembra dal 2016 y 2015, los saldos de |as cuentas por cobrar es el sigusents

Activos financieros 2,016 2,015
Clientes Mo Relacionados

Clientes Varios 202,378 3494
Anticipos a proveedores

Fausto Benltes Santos 0 4,240
FAWME 5. A i) 87,630 470,540
HMelson Delgado Delgado ) 1,500 1,500
Constructora Conalba 5. A a) ] J83 8]
Otros proveedaores a) 5,962 i1
Crtras cuentas por cobrar

Oriras 1,000 L
Tarjetas de cridito 4,012 B.B30D
Cuentas por cobrar empleados b 295 211
Total de actlvos financieros LSS - ‘!_.Il!]".-'? 719,714

i:l Valores effregados a provaesores, QUe o gensran intarés

b} Valor consideradd como efectivo, reciasiicado a cuéntas por cobrar

Del anafisis del detenoro de las cuenfas por cobrar, s delérmina que Bxisho und
recupseracion de as cuentas por cobrar al 31 de dicembig da 2016, Por o gue 58 eslabiecs

comp razonable. la decsdn de 8 Adminisiraciin dé INSTITUTD BE MICROCIRLIGIA OCULAR
INMICROCSA 5 A. do nd consiilur previsiones pof delerndnn de [as cuantas por cobrarn

B. INVENT ARID

Al 31 de diciembre det 2018 y 2015, o4 movwmentos fuaran 08 sigusentes

2,016 2,015
Inventario
Medicamentos 16,800 22452
Insumios médicos 10,949 59,191
Armazones en Consgnacion BZ2rd 17,654
Insurmios de implezs 1,876 0
herramientas accesorios 1,761 - 0
Total inventario uss B1,658 99,297

Debido a2 la extemporangidad de 13 conbratacikin de koS sanicios da Auditora Externa, no fue
posibie confirmar la axsiencia del inventano al ceme de 20160

I8
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T ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre dél 2016 y 2015, presentan [0S Siguenies saldos

2,016 2,015
Activos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta relenido al 33677 2,150
Impuesto a la salida de capitales 26,719 26,719
Crédito tributario de (VA il 121,786 262,700

Total Activos por Impuestos Corrientes LUss 382,182 _ EILSEEII

) Corresponda ol crédite tribufano onginado @n compras |ocales de bienes 0 pago de
ganyicDs, mismo gue de acuerdo 2 normas nmbutanas vigentes, puede compeansarse con
ventas qué realiza la empresa

B PROP P iPD

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, el saldo de Achvo Fijo &8 8l siguiente

Saldo al Saldo al
31/12/2015 Adiciones Bajas  31/12/2016
I bles 178,572 2278041 2,456,614
Mushies v enseres 125,844 (69,794 56,050
Maguinarias ¥ eguipos 1,490,498 [35,443) 1,455,055
Equipo de computacion 63,389 31,399 b0, 788
Otras propiedades 5673 113 9,896

1867976 21.181.441 {105,237] 4.,044.403

Deprecacion acumulada (50533] {1BO.421) (1,468) (232421}
1,817,443 2,101,020  (106,705) 3,811,981

Al 31 de diciembre del 2016, presenia un gasto por depraciacion de 5180421 una parte se
cargd al costo y otra al gasto

) OTROS ACTIVDS

Al 31 de diciembia dal 2018 y 2015, el saido de cuenias pov pagar &% &l siqussnibe

2,016 2,015
OTROS ACTIVOS
Activos intangibles 138,954 119,748
Total otros activos uss 238,954 319,748

a) En concordancia con la NIC 38, p 8 = 17, regislra valores carrespondientes & "al
conccimients clantifice o tecnolégico. a2l como &l disefo & implementacicn de puavos
procesos o nuavos sistemas para la emprasa’

4
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10. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, o sakdo de cuentas por pagar 25 & Siguents

2,016 2,015
Cuentas por pagar
Proveedares Varios 343,748 122,758
H Meédicos B0.B21 1]
Accionisias al 118,793 113,827
Sobregiro bancario 0 20,018
flanco de Machala (tarjeta de crédito 16 5. 344
Total Cuentas por Pagar Uss 563377 261,947
Proveedoras. - Mo ganeran interes.
a) Defalla de accionisias
Rkt Sakdo al Saldo al
L a
11/13/2016 af12/2015
Boniempo 5.A 42 444 24,716
Marig Palil G,141 24,144
Luis Marsg Polit Huerta 1,408
Luis Sarrazin A6, 866 26,366
ignacio Cevallog L L] 5,00
fredne Tatoy 2,280 4,000
Emigdio Nawvia 6,082 5, (00
Delia Durango &.120 2,500
Cristhian Sanch Sl
Fornilnne 15,660 2,500
fairo Arguello 8,933
lose Barahona 5,260 12,5064
Huge Aguilar 140 181
Total de Cusntas por Pagar:  USS 138,762 113,827

11. TRAS OBLIGACIONE RRIENTES
Al 31 de diciembre del 2018 v 2015, los saldos, son |08 sijuientes

£:.016 2,015
Dtras obligaciones corrlentes
Dbligaciones con el fisco A5 1,538
Oblgaciones con el IEES 4 545 3 441
Beneficios Empleados 16,917 10,111

Total Beneficios Sociales uss 24314 15,090
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12, PASIVO NO CORRIENTE

&l 31 de diclembre del 2016 v 2015, los saldos son kos siguienies

Cuentas ¥ Doc por Pagar no Corrientes

Accionistas
COMALBA - PWNE
Obligaciones con Inst. Financieras

Total pasivo a largo plazo

a) Cormespande a sjuiantes accionisias

Irane Toioy

Emigdio Havia
Famandd Folil

Hugo Aguilar

Lisg Mano Podl
Waria Paz Manrnogua
Luis Sarrazn

Dedia Diavaniga

lgnado Cebaios

b} Detalle de obligaciones financieras

BARCT DEL FROIFICC 5 &
Mo DOPRAOAN  WALDR  TasK

LA LR

0000 FTELME mensual B wedas
14 55300
SP5ARPE  SJELIR meniud

ArE L. ER 19113
01 27050000

Rl =i he 1TLILAMN merdua

Bl mad 546

Bl a5 s

93761 merfiud

112135 meed

1134340 mesgual &0

B0 E00U00
BN DR
14 513 45
1330550 112335 mEni
4By LS Do

£30 00000
LT SEE ]

11 33556 mesdual &)
Bl magay
4B messual 42 meEses

91T meas ual

I mesas

ESIRRR DE PG

A miEkes 22 pracia 14de Febe

2,016

211,710
157,279
1,919,717

2,015

=i

87,630
134,552
729921

US5 2,288,706

952,505

2016 201
27, 00000
40, 50000
ET.000.00
459,709, M
F¥000.00

300000

5,000.00

3.000.00

13, 50000
211,700. 10

Efrnd
(H de jenia de 2015

Nidg felen do MILS

Bl rreias dmeses depiads Hde Febrero de 2015
I meyes de grcia 15de Febrena da 3015
B0 rraiay dmetes de paacia 14de Febrer de 025
Bl mases 4 metps o8 pada 14de Febnem da 2005
g= pracid 14 de Febrermn de J0LE
24 paca 14deFebm

o e JLE
bde Oriutee de 21E

bige Driutee de 2004

mide HILE 1Tee

Se gracia 14de Febierode J0LE

5

20,001.00
12,001.00
15 628.00
40,000,000

ar.630.00

ERCTD, FiIH FiijL3
o6 0F ma'pd pe 00 nasa
M de jurio de J0EG 1023038 03 AE A%
OEda lebrem da 2020
LEde Enera oe 410 ba 0at JE=ht 44
T ds Energ de 3030
1¥de Enero de 2122 ELE
L7 2a Eneng-da 3030 ]
Enera e 10
LT Fnem da 3RE0
I T3 Energ 22 i1

& de mchubne de 30020

1732 sepk 206
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13.  CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre def 2018 y 2015, el capital 3ocial 8sla conformado 0e I siguente forma

FARTICIFACKSN 2015
N IDENTIFCRODN NOBRRE DE AOODNISTA MACHON ALIDAD WO H
1 S055 35907 AGEUILAN CAMACHD HLMEO ECUNDOH PSR DIM AL SA20,168.00 21%
" 73494566 ARGLUTLD INCOME JAd O WLEAD IR ECLIADMOHR MACTEIM AL S0008 1%
i I 7OTEEI3R AARAMONA PROAND IOSE ECLIADIOR MACHDNAL S4B 4%
4 POFRAGGEA0D] BONTEMPD S8, FCLIAD DR RACHNAL SA01TE PN
. SEIAU11531 CERLALLOS 1 GMNADIT ARGEMTINA SLACTCI AL 240 01 i
[ ES2 21509 DLURANGD OUBIHS DELIA SR & ECLPADDRE Mal] O AL 0006 g
! S TIRISON] FORMITORE 5 A ECADNCHR MNACH M AL S4NG 168
L] ITSSISRI0E TR EAL O AT A AN (DR L ECLRATTE NUACT CHRAY S0 008 s
] SDRENGHID IALIL MDRANTE E551 50 &4 F LAMNDR D COL A DO INGACT kel A 530 DGR 1=
10 1IOTIRSATT SMAVIA CLDEND EAVIER ERIGDE0 EOUADOR NACTOMNAL L4006 %
11 GOSISZRE0 POLIT HULATA FERRANDO FOUAR D CCUADDOR NALDIONAL L4 016 it
14 SOOR09Zed POLIT MUENTA LLIS BAARID ECLAD OB Masl] CrnUAL S0 036 IH
13 GOASAR4LE POLIT MADIAS BMARIO ECUADIDRE MaC AL s AE0,064 Bk
141 F12E91TE RODRIGULET ELH &N 20008 LUCY FOUADIDR M AT OB AL 520,008 s
1% L710548585 SANCHD MOMTON CHEISTIAN MARCELO  ECUADOR NMACICH AL 520,004 1%
18 GURESLOHY SARAATIN SAOREITRA LLIS ALBERTD EOLADHN PUAICT O L 000D 10%
3 ¥ G13193e8% TOTOY CEWVALLDS |RERE DEL EOLLADHDE AT DL 520 D= 1%
roTAL $1,000,80000 100%

14. VENTAS Y COSTO DE VENTAS: Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, |as ventas netas y i

coato de vania resultd en:

2,016 2,015

Ingresos:
Ventas tarifa 12% 123,567 27494
Venias tarifa 0% 1,214,702 404, 786
Diros ingresos 3,084 [}
1,341,353 432,280
Costo de venta (699.514) |147.803)

uss 641,839 284,477

15, |MPUESTO A LA RENTA

La funcedn fiscalizadora por parne o s aulondades de rentas estd faculteda para ios fres
ultimos ejercicios econdmicos.  La conciiacidn inbutaria preparada por la Compafiia para
establecer &l impuesto a la renta causado en el afo 2016 y 2015 fue |a siguients

2,016 4,015
* Concillackdn tributaria;

Utilidad 3,020  (12.627)
Participacidn trabajadores 15% (453) 0
impuesto a la rénta 15% (42} 0

1,925 (12.627)
Anticipn mayor (18,849} i
Retenciones en fa fugnte 18,210 3,382
Crédito tributario glercicio anteriores 26,719 16,719

Crégdito tributanio 26,080 30,101

Y
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16. TRANSHK COMN PARTES RELAC

Al 31 de diembre ge 2018 y 2015, los sakdos son 108 Siguientes

2,016 4,015
Cuentas por pagar
Accionistas 138,142 113,827
2,016 2,05
Cuentas y Doc por Pagar no Corrlentes
Acclonistas 211,710 L

1w | | 1

La Compafia regsiro todas sus fransacciones cumpliendo con los requisitos de
soporte ¥ normas contables, aun cuando pudieran exislir algunas de estas
fransacciones que la pare formal de la decumentacion difiera con el critenio de las
autondades tnibutanas

18. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De acuerdo a Resolucion NAC-DGERZ2008-0464 del Servicio de Rentas Internas
publicada an el Registros Oficial #324 de abrl 25 del 2008, establece que los
contribuyanies del impuesto a la renta que hayan eleciuado operaciones con partes
relacionadas domicliadas en el exterior, dentro deé un mismo penodo iiscal en un
monto acumulado supenior a 53,000,000 00, deberan presentar al Senncio de Hentas
Internas & anexo de precios de transferencia; y. sl &l monto es supenor a los
$15.000,000 00 deberan presentar adicionalmente & informe integral de precios de
tramsferencia

18, EVALUACI RIESGO

Gestion del riesgo  Las actividades de la Compafia estdn sxpussias 8 diversos riesgos como S
diegoribe a conlinuacan

Riesgo pais El negocio, la condicsbn financiera y los resultados operacionales de ta Compafia
dependardn en parte de [as condiciones de estabilidad politca v econdmica del
Ecuador, ia baja en &l precio del baril de patroleo del Ecuador, represenia una
falta de hquidez Dwe la evaluacidn efectuada se determing un Nesgo Moderado

Riesgo de mercado Es & riesgo de gue el valor razonable de los instrumenios financieros flucioe
como resultado de un cambio en ias tasad de interds, an las fasas de cambio o
en @l valor de los instrumenios de capdal en @ mencadd. Todas las nwarsionas
dsponibles para a8 venia son reconocidas @ su valol razonable ¥ por ende, fodos
ing cambins en las condiciones del mercado afectan diecltameante al patnmons
de la Compafiia De la evaluacion efectuada s& delérmina un nasgo bajo
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Riesgo de liquidez 5e genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibiidades u
obiigaciones con tarceros. por insuficiencia en el filujo de caja De la evaluacidn
efectuada se determina un nesgo bajo

NENCETE UpASE Y SOLVEACIL TIE Reiatad 815 Rt

PR MATENTE Al iomerls TAE n L0 R 18
Faiwgipmenle 7B e

Caial g tada o mH E1 T

Prasha atids Liwcamiente lreeniann L LE  LmiE 4]
P A LT SIS ey

Riesgo de crédito  El riesgo es bajo, en virtud a que sus cuentas por cobrar lo constituye el saldo de
cuentas por cobrar a acchonistas

FDACALORES [€ ACTMDARALTREAI LG O hppitaday E15 Seraipoon
Wirmero e a1 4 WAy _ Cwstin g ol x 6 EE ST B Mo ]
Al H 1341 358 FEE)
o e o o Bl = 5] 3l i 1) 1
H. o dm corinm amarm L i [ 5
Fod 3000 D 11 T4 DR 8 Ll 8 3 2L WESLEE, H 1l K 1]
Anhes opdiaserdiibaus § B R
Frimite fe e by VBT TR - LHi¥E] i s B
Ao e bt 4044 59 13318
Fortan B4 i Aol Werim i LHELT (1§ | I (1K)}
Pt bl brcts AR E (N F,
R et capital e irauga Vel Bl RE ] i L 1] (15
Bat. [« Ficwl [ 195, 257 i
Riesgo de los Los activos fijos de [a compafia se encuantran cubleros a fravés de polizas de
activos SEQuUre pertingntes, cuyos Brmimos y condicionas son las usuabkas an al mancado.
De la evaluacién efectuada se determina un riesgo bajo.
[MEHCADOET DF ENTELCANEN T B dmuiadn B8 R tackos
Exdeadiranly wbeg avucn ks Tolal paen 11 B 1 T 1 1 ELE
Total acia LN R 11 Bk
Esdeslanenla g guamrianty Tl piiwa 1M LIEHF 1L L5 o
TEld primsa i LMETE LIl
(zecerhaade de pedeedameelz Faaive omirly 1 JIN ] .18 i En b1
Iotal prmma R L
Cenipriixife 3tage pleay Fiaiove 8E Lof1ple 1 K% 1,751 i L] ™
Taal pash o REACE (1) L
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Riesgo Operativo D@ la evaluacion se desprende riesgo bajo

LERHE U R LN R

el fal b painrEEe SR T 4 ot D -
ETEEEY ol -]

e ggavingag Im abicgd .'h:l.i'lEEl_.u SALEM 14 REA (1]
Waris in s L] 83 T |

i iE e Vbl avenlin E_.hl._mﬂ Jﬁt:_l"\:!ll.n ke s Pl 3% [
Nirddi inlin (BEIRE] LRI ]

Wisgrr bipts ik prbidmd idabnds [ZIE L] i BT 4
¥rrlie arls 1L EE N

Mgl (iU B 0Pl STHER e ._ [l . &
IR e H R L |

Hiﬁg‘ﬂ LEﬂil La amprisa duranie & penodd de analiss No R lenog demandss de ninguna

ndols gue B represenie un nesgo legal De la evaluaciin efeciuada se
detarmina un mesgo bajo

Riesgo Ua la avahiacion efectuada, a empiesa ha cumplido con sus oblgacionas tanto

Reputacional con  enies gubemamentales, como empleados, proveedores, cclientes, Y
accionistas, De la evaluacion efectuada se determina un riesgo bajo.

20. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 1 de enero del 2017 y a la facha de elaboracion del presente informe, no se
produjsron evenios que @n [a opinidn de la Administracion de la Compafiia pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no s& hayan
revelado en los mismos y que amerilen una mayor axposicion. A la fecha de emision
del presanie informe. INSTITUTO DE MICROCIRUGIA OCULAR INMICROCSA S A
manbena pandiants sus oblgaciones con Supenniendencia da companiias.
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