CAMCARAVFELL ClA LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Camcaravell., fue constituida en la ciudad de Quito, mediante escritura piblica del 23 de enero del
2013 einscrita en el Regisiro Mercantil en &l mismo afio.

Sug principales actividades estén relacionadas con la prestacion de servicios de asesoria ¥ consultoria
emnpresarial y comercial para el desartollo en las 4reas econdimica, estratégica, operativa y'o
tecnoldgica, de mercado y la prestacidn de servicios vinculados a las 4reas especificas. Actualmente,
su actividad principal esta dirigida a la itiversién en bienes inmuebles destinados a la comercializacién
los cuales son ejecutados a través de Fideicomnisos Mereantiles administrador por FIDEVAL.

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Declaracion de cumpliniento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con la Norma Internacional de Informacion Financiera pars Pequefias y Medianas Empresas
(NTIF PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ([ASB),

Moneda funcional — La moneda funcional de 1a Compaiila es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S ddlar), el cual &= la moneda de circulacién en ¢l Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo
histérico excepto pot ciertos instrumentos financieros que son medidos al valor razenable tal
cotno se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacidn
eniregada a cambio de 1os bienes v servicios.

Para los activas, el costo histdrico ¢s €l importe de efectivo o equivalentes al efectivo pagado,
o el valor razonable de la contraprestacién entregada para adquirir el activo en el momento de
su adquisicidn,

Para los pasivas, el costo histdrico ez el importe de lo recibide en efectivo o equivalentes al
efective o el valor razonable de los activos no monetarios recibidos a cambio de ta obligacion
en ¢l momento en que s¢ incurre en eils, 0 en algunag circunstancias, los importes de efective
o equivalentes al efectivo gue se espera pagar para liquidar el pasivo en el curso normal de los
OegiC10s.

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en 1.8, délares, excepto
coando se especifique lo contrario,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
£stos estados financieros.




RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continvacisn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en fincion a Normas Intemacionsles de
informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NITF para PYMES) vigenies al 31 de
diciembre del 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios {ue 5¢ presentan en €stos estados
financieros,

3.1 Clasificacids de saldos corrientes y na corvientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12
meses, Jos que estédn dentro del ciclo normal de la operacién de 1a Compaiiia, v, como no corrientes
los de vencimiente superior a dicho perindo.

3.2 Efective y equivalenies de efective

Incluye aquellos activos financieros liquidos o depésitos en instituciones bancarias. Los sobregiros
bancarios, de haberlos, son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiers.

3.3 Cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas se registran a su valor nominal asl las otras coentas
por cobrar que es el equivalente a su coste amortizade, puesto que se recuperan en el corto plazo,

3.4 Obligaciones bancarias

Corresponden a préstamos otorgadas por instituciones financieras, Se registran imicialmente a su
valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues estin contratados a tasas de mercado ¥y 10
exisien costos de transaceidn significativos al momento de su contratacidn. Posteriormente, se
miden al costo amortizade. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados
integrales bajo el rubro “Gastos financieros™.

3.3 Cuentas por pagar comercigles y otras coentas por pagar

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de
los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ¥a que soi
pagaderas en plazos menores a %) dias. Se incloyen en el pasivo corriente, excepta por los de
vencitniento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situscion financiera.

3.6 Crentys por pagar a companias relacionadas
Cortesponden principalmente & los montos adeudados por servicios prestados vy préstamos

recibidos. Se reconocen a su valor nominal, que no difiere significativamente de su costo
amnortizado, pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo.




1.7 Deteriara de valor

3. 21 Activas finarcieros
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Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Despuds del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos evalquier deterioro.

Los intereses se reconocen en los resultados del ejercicio, excepto si estos resultaran
inmateriales.

Activos ne finaneleros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos O circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro comesponden ] monto en el que el valor en libroz del activo excede a
s valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entie ¢l monto
neto que se obtendrd de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por
deteriore, los activos se agrupan a los niveles mds pequeiios en los que generen flujos de
efectivo identificables (umidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recnperable, la
Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del jercicio. Las pérdidas por
deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable. Cuando se revierte nuna
peérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al wvalor que habria sido
determinado, neto de depreciacion o amontizacion, i no se hubiese reconocido una pérdida
por deteriora,

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017 no se han identificado pérdidas por deterioro de activos
nio financieros.

3.8 Impuesie a la renta corviente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
ulilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible.

Las normas tribotarias vigentes establecen una tasa de Impuesto a la renta del 25% de las
utilidades gravables,

En adicién a lo anterior, de acuerdo a la legiglacidn vigente la norma que exige el pago de un
“anticipp minimo de Impuesto a la renta™, cuyo valor es caleulado en funcién de las cifras
reportadas el aito anterior sobre el 0.2% del patnimonio, 0.2% de 1os costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos del afio inmediate anterior v, comparar este
valor del anticipo con el monto del Impuesto a 1a renta; el mayor de Jos dos valares constituirs un
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pago definitive del Iimpuesto a Ja renta causado en el 2018, Durante el 2018 1a Compaiiia regisma
como Impuesto a la renta causado el valor determinade sobre 1a base del 25% sobre las wrilidades
gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo de Impuesto a la remta
correspondiente,

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minime, este altimo se convertird en lmpuesto & la renta definitive, a mencs
que ¢ contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su devolucidn, o cnal podria ser
aplicable, de acnerde con la norma que rige la devolucion de este anticipe.

3.9 Provisiones

La Compafifa registra provisiones cuando (i} tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, eomo resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salids de
recursos para hiquidar la obligacion; y; (iif) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidas como provisién son la mejor estimacidn de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacion.

3.18 Reconacimierite dz ingresos

Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la
Compaflia pueda otorgar.

3.1 Costos y gastos

Las costos y gastos se registran al costo histérico, Los costos v gastos se reconocen a medida
que son mcurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se
registran en el perioda en el que se conocen.

3.12 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presenitacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafifa tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presettan netos en resultados.,

3.13 Reserva legal

De acverdo con la legislacién vigente, 1a Compafila debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del
capital suserito. La reserva legal no estd disponible pare distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.




EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

...Diciembre 31,...
2018 207
Bancos 22,482 89,304
Inversiones temporales (1) 406,777 211,537
Total 120259 300,031

(1} Comresponden a certificades de depdsito mantenidos en un Banco local, los cuales peneran una
tasa efectiva del 5.26% con vencimiento en marzo del 2019.

CUENTAS FOR COBRAR RELACIONADAS

...Dhciembre 31,...

2018 2017
Aqnargla Holding AquaHolding S.A. 500,000 250,000 |
Fideicomizo Park Quito 300,000 300,000
Fideicomizo OH 87,500 87,500
Fideicomiso Matisze 52,625 -
Fideicomiso Epigq 50,008 -
Patizeria 10,000 -
Otras relacipnadas 195,737 268,34
Subtotal 1,195,862 05,862
Provisian por desvalorizacion {2R2.823) {37,540
Total 913,039 808,322
Clasificacion:
Corriente 205,737 268,362
Mo Corriente 707,302 599,060
Total 913,038 868,32

El efecto por la aplicacién del método del coste amortizado por el aflo 2018 asciende a US$245,283,
el cual fue registrade con carge a resultades por US$ 102,253 y a utilidades retenidas por
1US8143,031.




6.

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Inversiones en fideicomisos al costo:
Park Quita (1}
{tros

Total

...Diciembre 31,...
2018 2017
90,000 90,000
380 580
30,580 90,380

(1) Corresponden a un Proyecto Inmobiliario ubicado en la calle Av. Naciones Unidas y Amazonas,

con una participacién del 17,425%.

PRESTAMOS
Tasas de interés
2018 2017
Préstamos locales 9,33% 9,33%

Préstamos del exterior - -

Total
Clasificacion:
Corriente

No Corriente

Total

DIVIDENDOS ANTICIPADOS

31-Dic-18  31-Dic-17
60,000 54,570
250,00 250,000
310,000 304,570
60,000 54,570
250,000 250,000
210,000 304570

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia mantiene $425,126 en diviendos anticipados por el

Fideicormiso Cataling Aldaz.

IMPUESTOS

9.2,  Actives par impuestas corrientes - Al 11 de diciembre del 2018 ¥ 2017, el saldo de Crédito
tributario de impuesto a la renta es de $10,422 v $10,132 respectivamente.

9.2, Aspecias tributarios

Reglamenio a la Ley Orgdnica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la

dolarizacién ¥ medernizacién de la gestién financiera



Reformas a varios cuerpos legales

fpuesta a ko venita

Ingresos

Se eliminé el wlimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia Io siguiente: "En la
determinacion y liquidaridn del impuesto a la renta no se reconocerdn mdy exoneraciones qrie
fas previstas en este arficulo, aungue otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones ¢ dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepeion de lo previsto en la
Ley de Beneficios Tributarios para mwevas Inversiones Productivas, Generacion de Emplen y
de Prestacion de Servicios”.

Gastas Deducibles

Se establece que la deducibilidad en €] Impuesto a la Renta y ia exencion del ISD relacionados
con los pagos ariginados por financiamiento externo serdn aplicables a todo perceptor del pago
en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la
Ley de Régimen Tributario Interno y con estindares internacionales de trangparencia.

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementars al 28% cuando la sociedad
dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un fitular residente, establecido o amparade en vn paralse fiscal, Jurisdiccion de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ecuador,

Utitidud en la engfenacion de acciones

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturzles, ecuatorianas o extratyjeras, residentes o
no en el pafs, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de derechos representalivos de
capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenders producida
enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuiesto a la Renia - Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades
como impueste minimo y se establece su devolucién, en el caso en que &ste supere o no exisi
impuesto a 1a renta causado.

Impuesto al Valor Agregadn

- El uso del erédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de

pago.

» Se podrd solicitar al SRIla devolucién o compensacidn del crédito iibutario por retenciones
de IV A hasta dentro de 5 aiios.
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{mpuesto a la Safida de Divisgs

» Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

+ Se incluye como exencién de 18D, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otargamiento de sus créditos.

« Esztin exentos del ISD, los papos de capital & intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales ¥ que cumplan ¢on
cierias condiciones como limite de la tasa referencial, plaze minimo 360 dias, destinado a
microcrédite o inversiones productivas.

Situacién fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la antoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del Impuesto a la renta de la Compafifa, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracitn del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias. A
fecha, el Servicio de Rentas Internas tiene el derecho de fiscalizar los afios 2016 al 2018,

FPrecios de iransferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto 4 la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales o del exterior, dentro
de wn mismo periodo fiscal por vn importe acumulade superior a US$15 millones, estin
obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han side efectuadas a valores de plena competencia, Las operaciones de la

Compaiiia con partes relacionadas durante ¢l afio 2018 no superaron el importe acumulado
mencionada,

10. PATRIMONIO

11,

14.1.

1.2,

Capital social - Bl capital suscrito y pagado de la compafiia al 31 de diciembre det 2018 y
2017 comprende 400 acciones ardinarias de valor nominel US$1 cada una,

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requicte que por 1o menos el 10% de 1a wilidad anual
$ea apropiado como reserva legal hasia que ésta como minimo alcance el $50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo perc puede ser
capitalizade en su totalidad.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODG SOBRE EL QUE SE INFORMA

Enire el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros {abril 10 dei 2019
no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién de la Compafiia pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.




12. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Administracién de la Compaiifa y serén presentados a los Socios para su aprobacién. En opinidn de la
Administracion de Camcaravell Cia, Lida., serdn aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.

Carla Avelldn Katty Niifiez
Gerente General Contadora




