CAMCARAVELL CIA. LTDA.,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

Camcaravell Cia. Ltda, fue constituida el 23 de enero del 2013, siendo su objeto social la prestacion de
servicios de asesoria y consultoria empresarial y comercial para el desarrollo en las areas economica,
estratégica, operativa y/o tecnoldgica, de mercado y la prestacidon de servicios vinculados a las areas
especificadas.  Actualmente su actividad principal esta dirigida a la inversidon en bienes inmuebles

destinados a la comercializacién 1os cuales son ejecutados a través de Fideicomisos Mercantiles
administrados por FIDEVAL.

Actualmente las oficinas administrativas de la Compafiia se encuentran H_bicadas en Lumbist calle
Chimbatola S/N y Av. Simon Bolivar en la cindad de Quito.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Bases de preparacion

Los estados financieros de CAMCARAVELL Cia. Ltda., comprenden el estado de situacion financiera
al 31 de diciembre del 20135, el estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio de los soctos
y de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015. Estos estados financieros han

sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidon Financiera para PYMES —
NIF PYMES.

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior

a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios, de existir, son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera

2.3 Ulasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se c¢lasifican en funcion
de su vencimiento, es decir, como corrrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los

que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compaiiia, y, como no corrientes los de
vencimiento superior a dicho periodo.

2.4 Inversiones

Las tnversiones que no cotizan en bolsa de valores, se miden inicialmente a su costo. Los rendimientos
o dividendos se reconocen como ingresos al momento de su recepcion.

2.5 Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos jos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

El periodo de credito promedio para la compra de ciertos bienes es de 45 dias.
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Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clastfican en pasivos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes.

2.6 Impuestos Corrientes

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el ano. La
utilidad gravabie difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiifa tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacsn, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
tncertidumbres correspondientes,

2.8 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en

cuenta el 1importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafia
pueda otorgar.

2.9 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, vy se registran en el periodo
mas cercano ¢n el que se conocen,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NITF PYMES) requiere que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados

en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.
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4. INVERSIONES

Un resumen de inversiones €s como Sigue:

% de ... Diciembre 31,...
Participacion 20135 2014

(en U.S. dolares)
Fideicomiso HE Parc Uno (1) 17,43% 75,000 650,000
Fideicomiso Catalina Aldaz (2) 20,00% 60,000 60,000
F1deicomiso Park Quito (3) 30,00% 90,000 * -
Total 222,000 710,000

(1) Corrresponde al Proyecto Inmobiliario HE Parc ubicado en la calle Republica del Salvador y Suecia
el cual se concluyo en el afio 2015,

(2) Corresponde al Proyecto Inmobiliario La Recolecta — Etapa [ ubicado en la calle Catalina Aldaz,
el cual se espera concluir en el afio 2016.

(3) Correspondiente al Proyecto Inmobiliario Park Quito ubicado en la calle Av. Naciones Unidas
y Amazonas, ¢l cual se espera concluir en el afio 2017,

5. CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2015 corresponden a prestamos realizados al Fideicomiso Park Quito los mismos
que no generan interés y deben ser cancelados a peticion de la Compaiiia.

6. PRESTAMOS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2015 corresponden a prestamos recibidos de una compafiia relacionda la misma que
no genera interés y deben ser canceladas a peticion de la misma.

7. IMPUESTOS

7.1 Al 31 de diciembre del 2015, el saldo de US$10,275 corresponde a retenciones en la fuente de
impuesto a la renta por los dividendos entregados por parte del Fideicomiso He Parc Uno.

7.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable (perdida
tributaria), es como sigue:




... Diciembre 31,...
201 2014

e

(en U.S. dblares)
Utilidad (Perdida) segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 775,318 (5,436)
Amortizacion de perdidas (529) -
Dividendos exentos (798,681) -
(astos no deducibles 25,480 4,379
Utilidad (Perdida) gravable 1.588 (1,057)
[mpuesto a la renta cargado a resultados (1) 349 -

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es el 22%. Dicha
tasa se reduce ¢l 12% si las utilidades son reinvertidas y se destinan a la adquisicion de activos
productivos. J

Son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias, las declaraciones de impuestos de
los afios 2013 al 20135.

8. PATRIMONIO

Capital social - El capital social pagado consiste de 400 participaciones de US$1 valor nominal unitario
cada una.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anuval sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Dividendos - A partir del afo 2010, los dividendos distribuidos a favor de socios personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor
Imposicion, se encuentran sujetos a retencidn para efectos del impuesto a la renta

9. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 30, 2016) no se

produjeron eventos que en opinion de la Administracidn pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.




10. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia marzo 27, 2016 y serdn presentados a los Socios para su aprobaciéon. En opinidn
de la Gerencia de la Compaiia, los estados financieros seradn aprobados por la Junta de Socios sin

modificaciones
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