INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A bos Sefiores, Socios de
Camearas el Cia Lidac:

Lpinidén

Fle auditado los esiadss lrancienss que se adjunian de Capcaravell Cia, Lida., que comprenden <l estada
de situein Gpanciera al 34 de diciembre del 2008 v os correspondicnics estpdos de resuliade integral. de
cambies on of patrimonio v de flujos de edective por cf afio werminadio o esa e wsi como ki o b
etz Faieioros g ineliyven un resunien de las potiticas comahbes signilicativa,

En wi apinion, fos estados fimancicras adjunios proseaian ragonablemente. o s los aspectos maleriales.
lu poviicion Faaecicra de Camearavell Cia, Lgtan, al 31 de dicicoilie del 2008, ol resullado g ses
upcriviones v osas lagos Ju efective poe ¢l aiw werminado en esa (echo, de coniormidad con nomaas fegales
vigenles y parnits de preparocion b prosentacion de inlornaeidn Bnancieea esfablecidas por la
Superintendencis de Compagin, Yalores v Seeoros descritas on lopora 2,

Fupdamenias de la D pinidn

Moz (e eleciuady dy aeverde con Noemas Tiermaeionates de Anditoria (N1AY Las
responsabilidades de acuerda con dichas nannes so describen wils adelante en este inlome en la seecion
U Hespmeratb Hadeder ded sealioos cn eeleciion cen B atadiioriu oo Bs csteces furitcicens " Soy
independicnte de Camearavell Cia, L de aeuerdo san el Codiga de Clica pana Trolesiviales de Jy
Comtabilided del Consgjo de Nermas Intergionales de e para Contadores §HESEA por sus Shebas on
ingdt<ly Bs disposiciones de independencia de ln Seperintendencia de Compalling, Yoloros s Seguens de|
Fowadin, 3 e cninplidu los depads responsabilidades de Sica de conlormidad con dicho Chdipo, Comsidery
quy Lrevidengin de awdilori que e ublenido o5 sulicienie v agopida pac pogaoecianae s b pars wi
U[HIIEN,

{Hdro asuntn

o5 wstado Gogncicros de Camearavell Cia, Lada. por el afa tenminado of 31 de dictembee del 2007, fueran
senaepdes poy wisws swdiver o, Quitnes enitieron e apinier o modificada of 15 de marea Jel 2008,

Informaciin presentinby en sddickin o los estados financivros

Fa Adniniziracion es responsable por b preparacion de inforadion adicienal. L cual comprende ¢l
bt anual e Jos Adminisieadores a Lo Juig de Secios. pero mo incloye ol g covgleto bz estadaes,
fimamuicros 3 i informe de audinorf, Se espern que dicha mormacién sen puvsia o mi disposicidn con
passterieridid a i lecha de cse informe.

Miopinicn sobes los estadas fimancieras de la Compaiia, ne inclie dicls infurmacion v ne expreso
ning i fanma de nsepuramienut o conglusian sobre ka miss.




i comeciem eon b aaditen i de los estaduy (inencieras. i vosponsabilidsd es deer dicha infurmacidn
adichinal eugpdi esté dispanible v, al logerhs, considerar si esia Infornacion conlivne inconsisiangii

MAteriaes @ relaciom con Tos cstades Tnancierss o con ot conus imiento abienide durante la auditeocia, o &
de oawa formg panecersn estyr nislersdlmenge peerneet.

bt v guie eanel tnforme anual de Jos Administradiors s Junt de Socoes, si concuyo que oxisie un
crver malerial ee esty dnlmacion, tengo la ebligacion $e reporfar dicho asunte o las socios de |a
Caimnpaiia.

Responsabilidad de Ia Administracian de la Compaiin por los Estades Finongicros

.o Adnuinistracidn os sesponsable de 1 preparacian 1+ preseniacion mzonabie de 1os estados finnuneierns de
catlotmigdid von Mo Internscianales e Inftnnaciin Financtern pura Peguenas y Medianas FFtidades
CNATE pary Poomesh aprobadas por b Superiarendueneia de Companios, Yalures v Segueos (Mot 2 s ded
controd dnsern determinudea por ln Administragion como necesarie parn permitic [ prepacicain Je los
csladon Fnancivras les de eirares materiales, debido a fravde o erear,

En la prepapgedim de los ostados linoneieras. [y Administracidn ex respunsable de evaluar la capacidad de fa
L ompadia para continuan comt negocic o omarcha, revelapda, sepdn correspoanda, s wsanos relacionadaos
Con neEocio e warcho v ol wee de Lo bace catable de wepoio 2 Wi, @ e o e Adminisiticion

tongan |3 imeneidn de liquiclar 10 Campaiia o gesar sus opericionds., o bian, oo rengd aled ablernmivi reilista

e ey rls,
Lo ddntindsyaian ex responsghle de la supeevisidn del pracesa de reporte financicro de Iy Conipaiii.
Hesponsabilidid del Avditer tn Refaciin con Ya Avdireria de dns Eslados Fimancierns

Las objclives de mi auditeris son obitener seguridad meconabie de si los esiados (muneieros e s conjunto
enlin libees do reeees neateriales, debido a fraode o error, x envitic tn informe de ouditoria gue inchuya mi
opinidn. Seporidad wasonble esounalio grodo de seguridad, pero mo garamiza gue wes sudinoriu realizada
de contormidad con Nermas Diermcionales de Aodidorin iN LA L delectnd siempre us ereor material
LA Grte oX3SLL Frrewcs pueden surgin debidv o Faude o enor v son considerados naigriales 0.
dividua e o en 5w congesdo, pueden reonablements preverse gue influcan en las decisiomes
cennimicus que by usoarios toman busindose on tos estados hnancivros. £ ome parte de una puditona
efectili de conlonnidad con los Narmas [nternacionales de Awditonia. apligud jnicio profesional x
maninee yna actitugd de caegplivisine profesional durante woda Ja auditoria. Tmnbidn:

 denfifigue v evalé Jos rigsgos de error mialeriad ¢o los estedos B ieros, debido i Jiaide o ermor
liseiid v ejecild procedimicnios de aditoria para responder 0 dichos resgos & obitve evidencia de
ailitorda suliviente v adecmads pars proporcianae wma base pae mi opi L] vicspo de no detectar ur
cingr ranerial debdor u lswde es s ¢levadn que el eosa 4 uma ingoercecinn maerial debico a
ereer. ba g ¢ Triude poede implicar colwsion. falsificacion. amisiones Jeliberadas, manifeslacionas
inteniipdamgmie errdngds o vulierseidn del eandrod inlepio.

o Obluve gonocimianta del control inerna relevanie para B asditoria can o {in de diseiar
procedinivntos de aeditora que sean apropiados on las circunstaneias, pera ne con ol propésito de
espresar s upibidn sobey [ cleclividad del comre] aten A T Cengriia.

«  buatué si ks politicas conmbles aplicadas s apropindas v si ks estimagiones comahla- v ly
correspomndiente imfoimacion reve bl por I Administacion & razenabile.
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¢+ Lonelud sobre lo adecuadi de la wtilizagion, por parte de lo Admindsieacion. e 10 base camable de
mgacto oo rmanch v, basade en la evidenein de awditoria obtenida, conchur si exisle o o un
uigeriidumbes mperial felacionadi cont cvenoes o condicivnes que paeden genwrar dudas signilicativos
sobrre [ copagidad e Ly Companiiy pari Conumde come neensin e marehn, 5t sc conclne gue oiste
una incertidumbre material. s requicne que Hame Lo wbencidn en mi inlormie de auditaria 2 los
respectivas revelaciones en los estados linancieros oo si dichas revelaeiones no son adecundas., oxpresar
s oprinidn medilicudi Mis conclusivmes se hasan el evidencia de andiforia ohicnida hasio la fecha
del infarme de suditaria, sin embargg, cventus o condiciangs fnuros pueden ocasionar que b
oz dejo 9o ser vna copresa @n Tuneimamicdo,

e Fealod la preseotacidn general, lo estroctora v el comtenido de los eilindos Hoancieros, incluyendo bas
el iomeh, v sl los esiadas lindncieros repeesonin 08 Dnsaccianes v cvenlos subvieentes g un
Aitvbo gpue Boren wita prosctog ek s

Clorntningund o [ovs respansables de B Administracion de b Compafia respoeto o, enled almos asuntos, J
. ' ' . ' - . . "
aleomwer ol mamenee de realizacion de 4 audinriz plnilicads v los hallazges sipnificatiyvgs-asi como

cualguicr denciencia signiicaliva de control iuerme gue idemifiqué en el ranseursy de Liggldiufia.
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CAMCARAVELL Cl&: LTDA,

FSTADOS FINANCIEROS POR £L ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

Contepldo Péglua
Informe ded anditar independicnte 1
Eatado de sitwecidn finsnclera 4
Esjado de resultado integral =
Esiada de cambioy en ¢l patrimonio ]
Estado de flujos da efectivo 7
Nolas a los extados finencieros ]
Abevimturag:

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIF Normas Internacionales de Informueion Financiera

SRI Servicio de Reniar uernas

UEBS LS, ddlares




CAMCARAVELL CT4, LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DPICIEMBRE DEL 2015
ACTIVOS Notas 2017
(en U5, délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo ¥ equivalenies de efeclive 4 425 .25¢ 300,931
Cuetitas por cobrer relacionadss y olres

cueniay par cobrat ] 205,717 268,362
ACtives por ispuesios comienics 10,432 10,132
Trtal actives cormienies 45 418 510425
ACTIVOS NO CORRIEMTES:
Cuenlas por cobrar relacionades v otras

coentas por cobrar 5 07,102 199,560
Iversiones en asnciadas [ 99,580 3,550
Toral activos ne comrientes 797,482 £90.540
TOTAL Lad43.30q L200.963
RASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Frovesdores 1,380 T65
Préstenoos 7 60,000 54,570
Dividendos sniicipadas 8 435,128 12,626
Total pasivos cormentes 486504 67,951
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos y iotal pasivos no corricntes 7 250,000 250,000
Toral pasivos 736,506 312,961
PATRIMONIC 10
Capital sociat 400 400
Resarva lepal 80 -
Utilidades retemidas 706,214 051,504
Total pattimanio 106,794 22,004
TOTAL La43300 1.269,965

Ver notes 5 los cstados financieros

Miyﬂ”}m&a

Corla Avelldn
Gerente Genoral




C VELL LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANQ TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

NGRESOS;
Intersxes panedos
Otros ingrescs
Tavtal

GASTOS:
Castos de adminiztracisn
Gastos financieros

Ctros (gasios)} ingresos, neto
Total

{FERDIDA) UTILIDAD ANTES DE
TMPUESTO A LA RENTA

bmpuesta a la renta corriente

{PERDIDA) UTILIDAD DEL ANO

Ve naitas a log estados financieros

(1 1] iz

{en 1.5, dolares)
13,931 12,503
89 =
14,020 12,503
3,324 (9.931)
(107,708) .
{170 478
(116,19%) 14,787
(102,179 27,290
- £562)
(102.179) 26228

Carly Avellin by Miifaz
Oerente Geviera) Contadera



CAMUARAVELL CIA LTDA,

ESTADO DE CAMRBIOS EN EL PATRIMONIO
FOR EL ANO TERMINADO ET. 31 DE DICIEMBRE DEL 2#18

Capital Reserw hilidades
socis] Lo fetenjdas Total
... [em U5, délares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2016 S0l 024,876 925276
Thilidad dal ofic - - a6, 728 26,728
Baldes al 31 de diciembre del 2017 400 - 051,604 952,004
Amapiacidn de regerve Tepal 80 (&M -
Ajustes {ver non ) {143,031] (143,831
Pérdide del sito - - {102,179) (102.179)
Saldos al 31 de dicierbre del 2018 400 & J08.314 106,754

Yer ontas g loa emtador financlerog

Carla Avellin
Oerents Ganersl




CAMCARAVELL CLA LIDA,

ESTADBO DE FLUJIOS DE EFECTIVD
POR EL ARO TERMINADO EL 3t DE DICIEMARE DEL 1013

2818 2017
{en U.§. ddlares)

FLIUGO DE CASA DE (EN) ACTTVIDADES DE OPERACION:

Intereses ganados 13,931 12,503
Pagado a proveedares {7,502} {22.875)
Dividendos snticipedos 412,300 .
Tnopuedto & 14 renia {290) (332)
Chros ingreses (gasios ). beto 88 {L.3]4)
Ffectivo neto proveniente de (uilizado en) acividades de opemcidn 418,328 {12218

FLUJO DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Oizas cuentas por cobrar large plazo v totel efectivo el witizade
«m a¢tividades de rversion {290,000 {250,000}

FLUIO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamps recibides ¥ efectiva neto provenienta de actividades de

financiamiento _ 230,000
EFECTIVO Y BQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Tcrenssnno (disminncién) neto del afo 128,328 (12,218)
Saldos al inicio del afio 300,931 313,49
Saldos 8] final del ado 429,239 300931

Cmnpmmi{m de cusntas pur mbm' ;l.r pagar :elmmmdu - 12.625

Ver ootas a los estados financieros

Catla Avellin - -7
Gevente General ontedors




CAMCARAVELL CI4. LTDA

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANCO TERMINADG EL 31 DE DICIEMERE DEL 1018

1. INFORMACION GENERAL

Camcpravell., fue constituida en la cindad de Quito, mediante escrifurs piblica del 23 de enero del
2013 ¢ inseriia on ¢l Registro Mercantil en el mismo afin.

Sut principales actividadas estan relacionadas con la prestacién de servicios de asesoria y consultoria
empresarial ¥ comescial pare &l desasollo &n las dreas ocondmica, esiratégica, operetiva y/o
tearoidgica, de mercado ¥ la prestaciin de servicios vincoladoa g las dreas especificas. Actuslmente,
su actividad peincipal ¢5t4 dirigida 2 la inversidn en bienes inmuchlez destinades o la comercializacion
1o curales son ejseunados a través de Fideicomisos Mercantles adminisirador por FIDEVAL.

1. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1

22

23

Decleracién de ctmplimiente - Los estados financieras han sido preparados de conformidad
con la Norma Internacionel de informacién Financisra pars Pequeiisa y Mediacae Emprasas
(NTIF PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Inerpacionales de Contabilidad (LASE).

Moneda funcional — La moneda funcional de ka Compafifa ¢3 el Déler de Jog Estados Unidos
de América (U.S ddlar), &l cual ez la moneda do circulacisn en ol Eenador,

Erser dr preparasisn - Log caados flnancleres fueron preparados sobre la base del coslo

histdcica excepio par cierios instrumentos financietes que son medides al valor rezoaeble tal
woimo 3¢ explics an lag politicas contables incluidas mis abajo.

El costs histérico ssif bhasado peneralments en el valor razmable de la contraprestacidn
entregada a cambio de los bienes ¥ servicios.

Para los activos, &l costo histénico ca ¢) mponte de efectivo o comivalentes al efectivo pagads,
0 ¢l valor razonabie de la contraptestacidn entregada para adquiriv ¢ activo en et momento de
su adquisicién,

Para log pasives, el coste histbrico e el importe de ko recibido en elective o equivalentes al
efectivo o el valor razonable de los activos no monstarios recibidos a cambio da 1a cbligecidn
en ef momeno en que se incuers e ella, o en algunas circunstancigs, los importss de efeetivg
4 uquiyalmtes a] efechivo que so sapers pagar pars liquidar &1 pasive o1 el cuyso pormal de log
NAPOCions.

Loa impoties de las neotas 6 ks candos financicros estin expresados e U.S. dalaresg, excepto
cuando se expacifiges o contraro,

A continuacién & describen lus principales politicas contables sdoptadas sa 1a preparacion de
csioa extados financisros.

~E-




3. RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES

A conlinuacion se descriten 1as principales politicas cootables adoptedas ea la preparacidn de estoa
estados financicrns. Batas politicas han side disefadsy en funcidn & Nowsas Intemacionsles de
informaciin Financicr pars Pequeflas y Madianas Entdades (NIIF parn FYMES) vigenies 8l 31 de
diciembre de] 2018 ¥ aplicadas de mancya uniforme e todos los afios que se presemtan oo éstos estados
financieros.

A1 Claificacion de saldos corriantes y B0 20rHaHIES

Loz zaidos de activas y pasivas presesados cn ¢ estado de situacion financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento, &3 declr, come corrientss aquellos cod vt trieato igaal o inferiora 12
meses, los que agtin deatro dd ciclo normal de la operacion de ka Compafi(a, ¥, como no commented
los de vencimiento superiot & dicho periodo.

3.2 Efective y aguivelentes de efective

Ircluye aquellos actives financizros liquidss & depésitos e instinucionss bancarias. Las sobregizos
bancarios, de haberlos, fon presentados comd pasives cofrientes en el estado de situacidn
frnanciem.

3.3 Cusntas por cobrar relacionadas y oiras cientas par cobrar

Las cuenitas pox cobrar 4 compaiifas relacionadas se registran a su valor nokninal asi las oires cuentas
pot cobrar que es el equivalents a ga oo amortizado, puesto 4uee se recuperan en of ootk plazo,

3.4 Olligrrioner bancericx

Corresponden a préstamos olorpados por institicionss financieras, Se registran iniciatments a su
valor ntaminal que no difiere de s valor razonable, poes entdn contratdos a tasay de mercado ¥ oo
existen costos de trabisaceidn significativos al momento de o contrataciin. Foskeiotinents, 58
miden al coste smomtizado. Los inrereacs devengadas s& pressntan ¢n ¢l estado de resuitados
integrales baja &l rubwe *Gastos fmancicros™,

3.5 Chuentos por papar comerciales y ires cusiids pov gagar

Son obligacionss de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedares an e cman normal de
loa negacias. Be reconcen o a1 velor nominal que ex sqoivalemte a 1 costo anortizado ya que sba
pagaderas ea plazos menores a 90 diae. Bz inchiyen en ¢! pasive comiemte, excepio por o de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del esiado de situacitn financiers.

3.6 Cuentas por pogar & compeiins relecionadas
Corresponden principalmente a lot montos adeadados por servidos prestados v préstamos

recibidos. Se reconncen & su valor nominal, qoe no difiere significativaments de s cosio
amortizado, pues oo gentran intereses y =on exigibles én & corlc plazn.




3.7 Deterinvn de wolar
471 dcfivos finonchrmos

Son sctivos fmancicros 1o devivados con pagos fijos o determmnebles, que no cotizsn en ua
mercado activo.

Después del reconocimienio inicial, a valor razonable, se miden al coso amosiizado
ulilizando ¢l método de La tasa de intends efectiva, menos cunlguier deterioss.

Los iusreacs s rocondesn en los resublados def sjercicio, exceptn si esios resuliaran
inmaterisles.

A2 Actives no financieros

Los sctivas sufetos » depreciacién s somesen 2 pruchas de detericro coando se prodocen
evenins o ¢incurslancing que indicen que padre no recuperacse sw valor en libras. Lag
pérdidas por deterior cosmesponden al wonto en et gue el valor en libros del sctivo excede 2
50 valor recoperable. El valor recuperable de lag activos cotrespande al mayor entre o] mozito
neto qua & obisnded de o vente o 50 valor en usn. Pare dfectos de la evaluacién por
deterioro, log activos == aprupan a los oiveles mds pequefivs en los que generen flujos de
efertive idennificables (umidades generadorms de efective),

En el cawo que of manto del valor libree del aclivo exceda & su monio tecuperable, la
Coamnpafiia registra una pérdida por deterioro en Jos resultados del ejercicio. Las pérdidas por
deleriono sa reviertan si existe un ¢ambio en su imports recuperabls, Cuacda se revierte uns
pérdida por deterionn, ol valor del sctivo mo puede exceder al valor que hehria sido
determinado, newo de depreciacidn o amontizaciin, € no e hubisas reconocido una péedids
por deterion,

Al 31 de diciemnbre del 2018 y 2017 no s¢ han identificada péndidax por deteriorn de scivos
1o financisros,

1.8 Impmesto a la renta corvienie

El_c_:l.rgu por mpoeeto a la renta comiente s¢ caboula modiante la tasa de impuasio aplicabls a lag
wtilidades gravables y se carga a los cesuliados del afio en que ss devenga con base en ¢ inipuesta
pOr phgar exigible.

Las noomag tributarias vigentes citablecen vna tasa de Impuesio a la renda del 25% de las
ulilidades gravables

En adicidén a lo anterbor, d¢ acuerdo a la legistacién vigente Ia norma gue exige el pago de un
“amicipo minimo d¢ Impuesio & la renta”, cuyo valor es calewlado en funcidn de las cifras
reportadas ol afio antericr sobre ol 0.2% del patrimanio, 0.24% de los coston y gastas deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos del afe inmedisto amterior v, comperar esie
valor del anticipo con ¢l monto del Impuesio a ln renta; ¢l mayor de os dos valares constiiics un
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pago definitive del [mpussto a ks rentz causado ea <l 2018, Duramte &1 2018 1a Compafia registnd
ceme Impuesto a la renta causade el valor detenainado sobes 1a base del 25% zobrz lag utlidades
gravables pusio que este valor fue mayor ol anticips minimo de Fmgrucsto a Ja reaea

comespondiente.

4 referida norma estblece que en ¢as0 de que ¢l Enpuesta a Ia renta canzado sea mencr que o
monte del anbiGipo minimo, <t (llimg 4¢ convertirh en Impuesio a la renta definiive, 3 menos
que el contribuyente sclicite 8l Servicio de Rentas uemas su devolucida, Iy cnal podia sex
aplicable, da ecuenio con la norma que rige 18 devolucitn do este anticipo.

5.9 Providdores

La Compafiln registra provisionss cuande (J) Hiens wna obligacidn presente, ya sea legal o
implicita, cono resullado de eventos pasedoe; (1) £ probable vaya a sor pevesaria una sakida de
recLesos para liquidar 1s obligacidn; y; (1if) el mone s ha ssimads de forma fiable,

Los montos recanocidos cotno provisitn soa la mejor estimecicn de o Adminisiracida, a 1a facha
de cicrie 0c los esladon financiervs, deo los desembolsos necesarios para liquidar la obligacida,

1.I0 Reconochuivnio de ingresos

Los ingrescs s registran al valor razanable de la conimaprestacién cobrada o por cobear, teniendo
en cuenla el importe estimade ¢ cualquier deecuento, bonificacion o rebaja comercial que La
Compania pucda o1ospar.

3,17 Casias y gaviax

Log costos y gasios a2 registran al costo higérica, Log costos ¥ gasios e reeonocen § medida
qus son incunridos, independiendemente de la ferhn en que ec baya realizado el page, y 5o
repistran e 4l periodo & el que 52 conocen.

112 Compesriocidu de satdos 3 tremsacclonss

Cm}ﬂ porma gencral e loa estados financicros no se compensin los activos ¥ pasivas, tampoco
los ingresos v gastos, salvo aquellos cascs en los que la compensacidn sea requerids o permitida
POT alana notma v e pregeniacion sea el refleéjo de la esenwin de Is fransaccion

Log ingresos ¥ gastns con arigen oo Lansacriones que, contractusimente 9 pOT UBA nofma legal,
comemplan la posibitidad de compensacién y 1a Compaiiia tiene Is iuzencion de Rquidar por su
mmporte nelo o de reslizer ¢ aclive y proceder al pago del pasivo do forma simultinea, se
prepentzn nebos en resuliados,

3,13 Resarva legal

Ds .Md'} cont In legisiacion vigente, la Compedie debe apropiar por lo mencs el 5% de la
uuilidad reta del aiio a una reserva lepal hasta que el salde de dicha reserva alcance ¢l 20% 4=l
capital suscrito. La reserva legal oo eaté disponible per distribucidn de dividendos, pere poede
sér capitalizade o uiilizada para absorber pévdidas,

<11 -



4,

FFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

. Diciembre 31,...
2018 2007
Bencos 22452 59,304
[nversiones vempeales (1) 406,773 211,531
Total 20259 30093

(1) Comesponden a certificadod ds depbaito mantenidos en un Banso lacal, los cusles gemersn uas

{gsa efective del 5.26% con vencimienio en rogran 4ol 2014,

CLENTAS POR COERAR RELACIONADAB

. Diciembes 31,...

2018 2017
Aquarela Holding AquaHalding 5. A, S00,000 250,000
Fideicomiso Park Quita 306,000 304,004
Fideizomizo OH 87,500 §7,504
Fideicomiso Mmisss 52,625 -
Fideicomiso Epiq 50,004 -
Patizerie 10,000 -
Oirag relacionadas 195,737 268362
Subintal 1,195,862 905,861
Provisida por desvalorizacion {283,823} [AZ.840)
Toual Usle g8
Closificaeion:
Corrigle 205,737 268,362
No Cotriente 207302 390,960
Total 213,039 §68.332

El electo por la aplicacicn del métade del costo amertizado por ¢l afio 2018 asciende a US$245,281,
Bl cual (e registrado con cargo & resutados por USS 102,253 y a wtilidades retenides por

USE143.031.
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6.

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Inversicaes & fideicomises al coste:
Park Quito {1)
Otrog

Toua)

-..Diciembee 11,...
2018 2017
90,000 S0,000
520 580
90,580 20,580

{1} Comresponden 2 un Proyecto inmohilizrie ubicado en ke celle Av. Naciones Unidas y Amazonas,

cot \a participacion del 17,425%,
PRESTAMOS

Tasas de interds
2018 27

Préatnmos locsles 9,330 933%
Présiamns del sxierior -

Total
Clasificacion:
Comente

Mo Comicate
Taotal

DIVIDENDOS ANTICIPADOS

31-Dig-1

60,000
250,000

&0,000
250000

410,000

54,570

54,570
250,009

04,570

Al 31 de diciembre del 2018, la Compai¥a mamiene 3425126 en diviendaz anticipadas por ef

Fideicomisa Catalina Aldnz
IMPLESTOS

9.2 Activas por Impuesios corrienter - Al 31 de diciembee del 2018 ¥ 2017, ol saldo de Crddite
tributario de ympuesto 2 la rente es do $10,422 ¥ $10,132 reipestivaments.

22 Aspertos inburaring

Reglamento a Is Loy Orginicn purs ks renctivacidn de la economia, fortalecimlonto de la

dolarizacién y moderaizaciin de ba gestida livanclers

-13-




Reformas a varloa coerpos legales
Impuest g [a renig

Ingresox

S¢ ¢limind ¢ filtimo inciso del artivulo 9 Exenciones que esablecta lo spsiente: "Fa jg
determiriecion y tiquidacion del impuesio a fa renta ney s¢ reconncerdn mds exomeraciones que
las previstos en esie aréiculp, aumque ofvar loves. penerales o especiales, establezcon
excliusiones o dispensas g favor de cuglgwier comiribuyente, 200 excepeitn de lo previsto en ig
Ley de Bencficios Tributarios pava neevas Fiversiones Productivas, Ceneracidn de Empleo y
d# Prestacion de Sevvicios",

(Fasior Deducibles

S esiablece que la deducibilided en o] Impuesto a 1a Renta y la exencibn del TSD pelacionados
con lag pagos originados per Ananciamiento externo serén aplicables a todo parcepior del pago
en ¢l exiranjero, giempre v cuando se cumplan Jos criterios esiablecides en el Reglamento de Ln
Ley de Régimen Tributario Interne ¥ con estandarey internacionales de wrunesparencia,

Tarifa

La tarifa ded {mpussto a la renia para sociedades se meremenines al 28% cumndo 14 sociedad
dentzo de 1a endena de propiedad de Jas respeciivos derechos reprereniativos de capltal, exista
un Gtuler vesidente, ewablecido o amperado en un paceiso fscal, jurisdicckdn de mmnor
imposicién o régimen fiscal prefercnte v ¢ beoeficiatio efective sca residente fiscal del

Ukilidad en fa enajenacidn de tociones

82 esabloce un fmpuesto a la renta Gnico a las willdades que perciban las sociedades
dornd cifiedas o no & Ecuador ¥ las personad naturales, ecustorianas o exiranjesas, residentes o
1o en el peie, provenientzs de 1a enajenacidn divecta o indirecia de derechos represeniatives de
capital; de sociedades domiciliades o establecimientas permanenies en Exuadar.

Adicionaluwals, 5o ssisblace que en restruclucaciones socictariac no s cedenderd producida
enajenicion dirscta pi indirecta alguns,

Aneicipo de bnpyesio ¢ 1g Bensg - Se climina ¢l anticipo de impuesto 4 la resia para sociedades
oMo impussie minimo ¥ se emablece mu devolucién, en el caso ¢n que &sbe supere © no exiga
tibpuesto a la renta causado.

Inpuesto af Valor dgregade

« Euso del crédiio tributario por o TVA pagado e adquisiciones locales e imporiaciones de
bicues ¥ serviciog, podeh ser wilizadn hasia dentro de 5 280% contados desds te fecha ds

pago.

» Se podrd solicitar al BRI 1z devehucitn o compensacion del crédito tributario por tetenciones
de IV A haya dentra de 5 wios.
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; fa Salidg de Divi

« Lasz compensaciones realizadas cott o sin la intermediacidn de instituciones dd sistema
financiero yo no representan un hecho generador parz el pago del 1SD.

+ Se incloye como exencién de ISD, loa pagns al exterior realizados a institucioces
financieras por otros costes relacionadas con el otorgamientn de sus créditos.

+ Hadr exeriog del ISD), los pagos de capilal ¢ interoses sobws eréditos aorgados por
iniermediarios financieros qua operen en mercados intermecionzles ¥ que cumplan con
ciertas condiciones cemo Hmite de la tase referencial, plazo minimoe 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas,

Situacida fireal

De acuerdo ¢con disposiciones legales, la autoridad mributaria tisne la faculted de tevisar lag
declaraciones del Impuests a 1a rents de la Compaliia, dentro del plazo de hasts ires ados
posteTionss contadas a partir de la fecha de presentacidn de 1a decleracisn dal impuesn a ln
renty, siempre y cuande hays cumplida aparminsments ¢on sus ohligaciones tribulsias. A la
fecha, el Servicio de Rentas [miemnas tiene of devecho de fiscalizar los afios 201 6 al 2018,

Preciss de tramsferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los conttlbuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayen efectuado operaciones con partes relacicnadas locales yo del axtertor, dentro
do m mismo periodo fiseal por un importe acymulado superior 8 USELS millanes, estin
obligados A presentar un eatedio de Precips de Transferencia que determine 5 iteles
opcraciones han sido efectyndas a valorss de plena competencia, Las cperacipnes de 1
Compatifa con paries relacionadas durante €] affo 2018 no supcraron &l impocts: acutulado
mcaciodndo.

10. PATRIMONIO

11.

H.1,

me

Eaﬂtﬂmiﬂ-ﬂmﬁmlmﬂurw&d&hmwﬂﬂ 31 de diciembye del 2018 ¥
2017 comprende 400 acciones erdinarias de vabor nominal USH1 cada una.

Reserva legel - La Ley de CompaRias regitiers que por lo menps o] 10% da la uiilidad ania)
32 apropiado come rescrva legal haste que Ssta como minimo alcance o 509 del capiml
sechl. Esta reserva ro es disponible pars ¢l pago de dividendos en sfeotivo pero puede s=r
vapilalizada gn su totalidad,

HECHOS DCURRIDOS DESFUES DEL PERIOPO SOBRF. EL QUE SE INFORMA

Engre ol 31 do diciembre de! 2018 y Ja fecha de emisién de Tog estados finanelerog (bril 10 d=] 2019)
he §¢ produjeron eventos que en opinidn de Ja Administracion de Jo Compafia pudieran rener un
efecto importants sobee los estados financieros adjutiess.
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12. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Loa estados financieros por ] afic termitiado ¢! 31 de diciembre dal 2018 han sido aprobados por la
Administracién de la Companla y serdn presentsdos 2 los Socios péra su apeobacion. En opinidn de 1a
Adminigizacién de Camearavell Cfa, Lida., serdn aprobados por la Junta de Socias sin modifcsciones,

Catla Avetldn
Gerente General Aontadara
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