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IMFQRMACION GENERAL ¥ OPERACIDNES

BALCACSA 5.4, la Compahiia, [Ue constituida on Quite. Ecuador ¢l 19 de dicicmire dol 2052, &
inscrita en el Registre Morcantil o] 15 de enoro del 2013, 50 abjoto social ¢s el desarrcllo de proyectos
Y programas dagrapecuarios, agroindustriples, forostales, protucadn, dabaracidn, importacian,
axpattacion, siembra, cosecha, comercializacion v distribucién de productos del agricola; crianza
cuidads, desposte, comerdializacian de animales de granio v ganadercs; prestacian do servicios de
asesorfa on los campos: industrial, comercial de construceisn, adrimistrativos, planeacian, v
estrabegia, tantoe a parsonas naturales come juridicas: planeacidn v sjiecucian nor Suenta pronis de
infraestructura,  de  walidad,  adecentamiento:  compra,  venta, comercializacion,  alguilor.
administracian de bienes inmueebles; importacidn, exportacion, elaberacicn, Tabricacion v
comercializacion do biengs rueblos, menaje. vestimenta, equipoys ¥ maquinas  industnales,
eldctricas, clectronicas, agricolas, do construccion, ool hagar, do oficina, maguinaria peseca,
wahiouhos, Tepuestos, partes, plezas; representacian de empresas, marcas comaorciales nacionales o
extranjaras, tanto comao reprosentante, distribuider, agente rnondatario, comisionista o tilular enfrz
otras.

La Compafia actualmente <e encuontra en uno 2iana pra opotacional y dosarrolo;) o Gerencia s=
cnouentra realizando varias gestiones con o propasile de arrancar con un proyeclo madaroro,
osas gestiones incluyen la bdsoueda da financiamiento, La Gerencia estima iniciar aporacjiones on
el largo plazo. Para el 2019 v 2018 no genard ingresos de actividades ordinarias; sus gostos so
incrementaron con relacian al afa arteriar.

Lurgnte los afios 2019 ¢ 2018, bajo el esquemna de dofarizacion, los precias de los bicnes y sorvicics
lxcales han mantenida un proceso de ajustes. lo cual determind un indico de inflacion del (0.07%)
v (3.27%, para 2slos afns, respectivamente

Los estados finencieras adjuntos deban ser foidas considerando eslas crcunslancias.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaracion de cumplimiento

Los "ostados financieros adjiuntos han sido preparados de conformidad con Marmas
Internacionalos de Informacidn Financiera MIE.

& cantinuacian, se resumen las pobiticas contables significativas adopladas por la Compania
para la preparacion v prescntacian de sus estados financiercs, estos estan de acuerdo con
Mormas internacionales de Infermacidn Financigra NIF @mitidas por el Sonsaio da Naortmas
Inlernacienales de Contabilidad 1458 adoptadas por [3 Supenntendencia do Compafhias,
Vaiores v Sequres del Ecuador, estas politicas han sido definidas en funcién do las NIF
(traducidas al cspafol} vigantes al 31 de diciembra dal 2019 v 2018, aplicadas de manera
uniforme & los pogiodos que se prosentan.

Cualguier informacian adicional requerida por fas Normas Interpacionales do Informadcion
Financiera v Superintendensia de Campafiios, valores v Seguros que conlenaga comertanos
de |la Gerencia de caracter gencral serdn oxpuestos en el informe de la Adrminmstracion a la
Junta General de Accicnistas, por o tanto, o lecturs de los eglados himancieros adjuntes
debe ser realizada en conjunto con dicha informe.

22 PBases de presentacién
Los estados Minancigros de BALCAOSA 5 A cemprenden: [os estados de siluacion financiera
al 31 de diciembre dod 2019 v 2018, 2! estado do resultados integral, do cambics en =l
patrimanio v de flufos de efectivo por los afes terminados en osay fechas. Estas estadoes
financieres han sido proparados de acuerds con Marmas Internacionales do Informacian
Financiaera MW,
221 Moneda de presentacion
Los rogistras contables de la Compaiia se lovan ep Ddlares de BALA, gue exlg unidad
monetaria adoplada por la Reptblica del Ecuadar
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2.2.3

Base de medicidn

Las estados financieros separados han sido proparados sobre las bases dol coslo
hisldrico, B coste histdrico estd basado genaralmonte en el valor raronabic de la
conlraprestacidn entrodada a cambic de bignos v sgrviciog,

El walor razonable es el precio que se racibiria por vender un aclive o el vator prgrdo
para transferr un pasivo entre participantes de un mercads on la lacha de valaracion,
independicnternente de s ¢sc precio es directaments obsorvable o estimadeo
utilizando la otra técnica de valeracion, Al estimar el valer razenable de un activo o un
pasive, la Compafia tiene en cuentr las caractaristicas del activo o pasive gue ios
participantes del mercade tomarian en cucnta al lijar &l precio del active o pasivo a la
focha de medicicn.

El valor raconable a efectos de medician v/o de revelacién on fos estades financisros,
se determina sabre una base do csle tipo,

A efectos de informacion financiera, las medicienes efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1. 2 @ 3 con base en ¢l grado de importancia de los insumos para
la medicién del vator raconable en su totalidad, los cuales se describen a continuacidn:

Mivel 1; Son precios colicados (sin ajustar) &n mercados actives para activos ©
pasivas idéenticos gque la entidad puade acceder & la fecha de medicion.

Mivel 2 Insumos distintos a los nrecios catizados incluidos en ol Mivel 1gue sean
observables para ol activo o pasivo, va sea directa o indircctamente.

Mivel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,
Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacian de los estadas financieros adjunlos de conformidad con MIF reguiors
gua la Gerencia realice ciertas estimaciones v egtablezca algunos supuestas inhergntes
a la actividad econdmica de la Campafia, con ¢ proposilo de detarminar la valuacian
Y prescoriaciton de algunas parlides ous forman perie deios os1ados financiercs, Los
resutados regles pueden diferir do eslas estimaciones.

La Geroncia considera gue las estimaciones v supuvestos utilizados, asi corno 13s
revelaciones que se presentan en las siguientes notas de este infarme fucron oy
adecundos en las circunslanciay v gue cumplan con los requerimientos de NIE.

l.as cslimaciones v supuestos relevantes son revisados regularmento, Las revisionas
de las cslimacionss ;Gntable.ﬁ son reconocidas en el periodo &2n que fa ostimacion g5
revisada v en cualguier periodo future alectadao,

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicos contakbles vy
pstimaciones quo ticnen un efecto importante sobre o monto reconocide en 128
principales elementos da los estados financiarss se resume on las nolas siouientes,

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos no derivados con pagos fijos o determinablos, gua
no cotizan en un moercado activo,

2351

Reconocimiente inicial

La Compafia reconoce un active financiere cn sy oslade de situacian financiera
cuando, v sdlo cuando, se convierte en parte beneficiaria scgun las clausulas
contractuales del instrumeaenta inanciero.,
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Las compras o ventas convencionales de activos finoncieras se reconocen v dan de
Baja, segun corresponda, aplicando la contabilidad de fa Techa de contratacién o 1a
cantabilidad de [a fecha de liquidacion, La fecha de contratacion as 1a fecha en guo
una entidad so compromete a comprar o vendar un aclivo lnancioro, La Techa do
ligquidacian os ta focha an que un activo linancisre s enlrega o recibhe pore uns onbidad,

La Administracion de la Compafia informa gue ne ha efectuado compras o ventos
convencionales de activos financieras.

Baja de activas financieros
La Compafia da de baja un active financioro cuands v salo cuandao:

(i Expiren los derechos confractuales sobwe os flujos de efective del activa
financiera, o,

(i1 Se transfiere un activo financierc. Una entidad transfisre un active financierd s,
y so0lo s 1Y son transferides los derechos contractuales & racibir [os Tujos oo
afectivo de un activo financiero, o, i 52 retiene los derechos contraclualoes a
recibir los flujos de efectivo del active financiera, pero asume la obligacidn
contractual de pagartos a uno o Mmas perceptores, dentro de un acuerds que
astabiceca eslas condiciones, La transferencia de un activo financioro requisre
que la entidad translisea de lorma sustancial los riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad del activo tinanciero,

Clasificacion de activos financieros

La Compafia clasifica los actives fineancierss segln se miden posteriormente a coslo
amortizado, a wvalor razonable con combios en otro resultado integral o oa walor
razonahie con camkbios en resultados sobre la base de los siguionlos crivterios:

Gy Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientas: a)
los activos FHnancioros s¢ conscervan dontro de un modelo de negocio cuyc
objetivo es mantener dichos activos para obtensr los flujcs de efective
contractuales: v, bl las condiciones contractuales del active financiero dan lugar,
en fechas especificadas, o flujos de efective que son dnicaments pagas dol
principal & intereses sobre &l imparte del principal pendicnte,

(i Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral =i
curnplen las dos condiciones siguicntes: ay los activos financieros se conseryan
dentre de un modele de negocio cuvo objetive se logra obteniendo flujes de
cfectivo contractualos v voendiendo actives financiercs; v, b)Y las condiciones
centractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
cloctivo que san dnicamente pagoes del principal e interesas sobre 2l impaorte de|
principal pendiente.

(iiiy  Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos gua se mida
a costo amartizado o a valor rasonable con cambios en el otraresultads integral.
Sin embargo, una entidad puede realizar una 2leccidn irrevocabla en 2l momento
del recenocimiento inicial de prosentar |os cambics postenicres en el valor
rasenable on otro resullade integral para inversiones concretas en instrumentas
do patrimonio que, on otro caso, se modiran a valor razonable con cambios en
resultados,

En el momento del reconccimisnto inicial, la Administracion de la Compafia nuede
designar un active financiera de Forma irrevecable como moedicdo al valor razonable con
cambios en resultados si haciéndolo clirnina o reduce  significativamente una
inconarucncia de medicion o reconogimiento (asimetria contable) que surgiria al utilizar
diferentas critering para la medicien de los actives © pasivos o del reconcoimianto o
las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes,
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Ao la fecha de emision e laos estados (inancieras adjuntos, la Compahia mantisne
Unigaraenln activos financieros clasificadas como medidos al costo amaortizado,

Los activas financieros identificados por la Administracion correspoenden ainstrumentos
linancierss no derivados Que son clasificados como medidos al costo amortizado. | os
aclivas financieras incluidos en osla categoria son;

. Efective v eguivalentes do efective, Bl oloctivo v equivalentas de efectivo incluye
adquellas activos financicras Houidos, depasitos o inversiones financieras liguidas,
que ¢ pueden transformar rapidaments en efectivo en un plazo inferior 2 tres
meses desde el inicio de la mversion, o la fecha de presentacion de los estados
financiaros,

» Cuentas por cobrar partes relacionadas, Las cuesntas por cobrar partes
relacionadas son activos financieras con pagos Mjos o determinab:los oues no
catizan en un mercado activo,

. Otras cuentas por cobrar, Muastran otras cucnlas por cobrar manores,
Medician inicial

l.as cuentas por cobrar a deudores comerciales; cuandeo apligue, se miden inicialmsnta
por 54U pHecio de transaccion de acuardo con laos requerimientas de la MNIF-35 Ingresos
de actividades ordinarias procedentes doe contratays con clienteas.

En &b reconacimionto inicial, 1a Compafiia mide sus aclivos financieros por su valer
razonable.  Sifes activos financicros representan ung transaccion finandiada, dichos
aclivas se miden al valor presents da los flujos futuros csperados descontados & una
tasa de interés do marcado.

Medicidn posterior

Despues ool reconocimiznto iniciab, la Compafla mide sus actives Tinancieros de
acuerdo ¢con la clasificacidn a la que partanecon, s decir, al coste amoertizada, al valar
raronable con cambios en otro resultade integral o al valor razonable con camizios en
rosuitados.

I o5 activos financieres se clasifican en activoys corrientes, exceplo las vencimientos
supcriores a 12 meses contados desde la focha del estado de situacian Minanciera, oue
se clasitican como actives no corrientes.

¥ Activos financieros clasificados camo medidos ol costo amertzado

El costo amertizado de log activas financieres porbenccicntes o esta calogaria
se mide utilizando el matodo do 1a tasa de interés efoctiva, menos cualguicr
posible deleriora, Los ingresos paor intereses (incluyendo los intorcses
implicitos) se reconocen v se caiculan utilizande la tasa do interes efactiva,
excepto cuando ¢l reconocimisnto daf interds resulta inmatorial,

Dreterioro de activas financieros

En cada fecha do prasentacitn de los ostados fimancieros, la Corppaiia reconoce una
provision por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero quea se mida al
cosfo amartizado o al valor sazonable con cambios on otro resultado intcgral, Las
pérdidas crediticias son el valor presente de |a diferencia entre les flujios de oloctivo
contractuales y el valor presenteo de las flujos de efective que fa entidad espera recibir,

La administracidn de la Compafiia determina la pravision por pérdidas credificias do
sus activos financieros aplicando el enfoque gonersl excepte en el caso de las cusntas
pow cobrar a deudores cormerciales en cuyo caso sa aplica el enfoque simplificado,
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Shen la fecha de prosentacidn el fiosgo crediticio de un nstrumento financisro
R 52 ha incrementado de forma significaliva, desde el reconocimiento inicial,
una entidad medira of valor de las pérdidas para gse instrumento linanciers a un
Impcrte iaual a las perdidas crediticias esperadas an los proximes 12 meses,

En cada fecha de presenlacion, la Compatiia mide la provision por pérdidas de
cada instrumente financicro por un importe jgual a las pérdidas crediticias
asperadas durante el tiempo de vida del active, siool riesgo crediticio de ese
instrumento financiero se ha ncrementadse de forma signilicatrea desdo sy
Feconocimiento inicial.

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo credificio de wun nstramaont o
financiero se ha incrementade se considara: i) retrasos en los pagos por mas de
20 dias, 1) incumplimientos en la fecha do presentacisn, i) incumplimisntos en
el momenta del reconacimiento inicial vy dificultades financieras do los clientas,
v un entorne econdmico  desfavarable, wid, cambios observables en las
condicionos  economicas |ocales v nacionaics gue se refacienen con gl
incumplimionte en |25 pagos,

Activos bicldgicos

Los activos biolegicns ostéan conformadas arincipalmente por plantacicnes de chuncho v
grmelira.

En activos bioldgicos, se registran las plantas en crecimicento, Los costos de manlonimientc
hasta e punto de casecha se registran a se valor razonable mas interés capitalizado, Las
plantas de chuncho v grneling, 2n ¢l transcurse del tiempo g0 aprecian; su rmadera ticnoe alts
doemanda, debido a que no se dafa cuando entra en contacto con metales. lo que la hace
muy valinsa para la fabrncacion de muehles, debido a esta condicidn, los ostades financieros
nG incluyen depreciacian para estos activos, La determinacion del valoe razenable de un
activo biofogico puede facilitarse al agruparlos de acuerdo con sus  atributos mes
significativos, coma, por cjemplo, 1a edad o la calidad.

Fropiedad
Las partidas de propiedad son valeradas al costo moanos pérdidas por deterioro,

Fl costo de propiedad comprende su prodio de adguisicion sus costas Minancieros mas todos
los costas directamentes relacionados con la ubicacian del activo, su puests en condicionng
do luncionamients segin lo pravisha por la Gersncia v cuands apliqua la estimaciaon injcial
cle cuglguier costo de desmantelamiento v retiro del elemente o de rohabilitacion da la
ubicacion deal activo.

Deteriore del valor de los activos

Al linal de cada poriodo, la Compania ovalda el valor en libreos do sus actives a fin de
doforminar si existe algdn indicativa de guo stos activos han sufrido alguna perdida por
deterigro, En tal caso, si caleula el importe recuperabie del activo a fin de dolerminar el
dlcance do b3 pardida por detorioro (de haber algurnal.

Zuando no es posible estimar el importe recuperabkla d2 un activo individual, la Compafia
calcula el importe recuperable de la unidad generadeora de efectivo a la quo pertensce dicho
aclivo,

Cuando s2 identifica una base razonable v congistonis de distribucion, los activoes comunes
san también asignados & las unidades generadoras de slective individuales, o distribuidas
af grupo mas pegquenc de unidades generadoras de ofectivo para los cuales se pucde
identificar una base de distribucian rasonable v consistente.
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El imparte recuperable 25 ol mayor entre of valar razonable mencs el cosle de la venta v =
valor en use. Al estimar ol valor en wso, cuands aplique los flujos de efectivo fulures
estimados son descontados del valor prosente utilizands una tasa de doscuento antes de
impuests gue refleja s valeracienss actuales del marcado respecta al valor temporal dil
dinera y los riesgas especificos pora 2 activo para los cuales no se han ajustado los
astimados de flujo do ofectivo fuluras,

Si el importe recuperable de un active (o unidad generadora de efectivo) calculads es
rnencat oue su valor anlibros, el vajor en ibros del activo (o unidad generadora de efectivo)
se redugs a su importe recuperable. las pérdidas por detericrn s8 reconccen
inmediatamenle an resullados,

Cuando una pardida par deteriore es revertida, el walor en libros dol active (o unidad
gonpradora de clectivor aumenta al valar estimado revisado de su imporle recuparabls, de
tal manera gue ¢l valor en libroys incremontado no excedo el valor en libros gue se hatria
calculado si na s2 hubiera reconoside la pérdida por deteriors para dicho activo (o unidad
generadaora de efectiva) an afos anlericres.

El reversa do una pérdida por dekaricro es recenocido automaticaments en resuliados.
Fasivos financieros

Las instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financiercs no derivodas con
pagos lijos o detenminables, quo na cotizran on un mercado aelive; © como patrimania da
canfarmidad con la esencia del acuerdo contractual,

2.7 Reconocimienta inicial

La Cormpafiia reconace un pasivoe finanoiero on su estada do situocion financiers
cuando, v solo cusndo, s& convierte en parte obligada segin las clausulas
cantrackyales dalingtyurmento financier o,

2.7.2 Baja de pasivos financiceros

La Compafiia da de baja pasives finandoras Unicaments cuando, v salo cuanda se hayva
exlinguido, os decir, cuando la obhigacion especificada on al Lorreqpondmnt— contrato
haya sido pagada o cancelada, 0 hava expirado.

2.7.3 Clasificacion de log pasivos financieros

La Compania clasfica los pasivas financieres segun sc miden pesteriorments a aosle
arncrtizade o & valor raronakble con cambios en resultados,

La Compafia puads, sequn g MNIF 5 en el momento del reconacirciento inicial, designar
un pasivo finandcioro de forma irrevacable coma medicdo al vaor razonakle con camiios
en resu|lados si hacicndolo, de Tugar & informacian mas relevante porgu;

(Y Se oliminag o reduce significativarnente una incongruencia de medicison o
reconacimiento {azimetria cantabylo) gue surgiria al wtilizar diferenios criternios
para la medicidn de los activos o pasivos o del reconocimiento de 1as ganancias
y perdidas de dichas partidas sobre hases diferentes, 0,

(i1 Un grupo de pasives financieros o de aclivos financieras vy pasivos financior os,
s8 gestiona v su rendimicnto se evalla sogan la base del wvalor rozonable, oo
acttordo con Una estrategia do inversion o de gostion de riesgos documentada,
Y S0 proporciona internaments informacicn sobra ese grupo, sohbre la base del
personal clave do la Administracian de la Comparfiia,

A la fecha do emisidn de los estadeos financieros adjuntos, la Compafia mantiene
Urticarente pasivos fnancieros clasificades coma medidos al coslo amortizada,
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Los pasivas  financicros  identificadeos por la Administracidn  correspondan &
instrumentos financioros no derivados gue s clasifican como medidos al costo
amortizado. L.os pasivas linancieros incluidos en esta coteqoria son:

) Chligaciones con instituciones financieras, Muestran los préstamos chteridas
provenientes de entidades del sistema financiero gue devengan intereses segln
las condiciones vigentes en el mercada financiero acuatariana,

. Cuentas por pagar comerciales, Muestran les meontos adeudados por la
Compafia por fa compra de bienes vy servicics gue son adguiridos en el curso
normal de sus oporaciones, Bl periodoe promedio de page & sus acreedores
comerciales ag infarior a 30 dias,

- Cuentas por pagar parfes relacionadas, Las cuentas por pagar partes
relacionadas son pasivos financicros do corta plare con pagos fjos o
determinables que no ootizan en un mercado activao.

- Jtras cuentas por pagar, Muaestra otras cuenias por pagar Menores,

La Compania ho implementado peliticas de administracidn de riesgo financiero para
asegurar gue todas las cuentas por pagar se pacguen de conformidad con los términos
craditicios acordados.

Medicidn inicial

En el reconacimionto inicial, 1a Compafiia mide sus pasivas linancieros por s valor
razonaale, 3 los pasivos Minancieros representan una transaccion financiada, dichoy
pasivos se miden al valor presentes de los flujes futuros ssparados descontodos a una
tasa de interés do mercado,

Medicidn posterior

Despues del reconocimiento inicial, la Compafia mide sus pasives financieros de
acucrdo con la clasificacion a la gue pertenscen. Por lo tanto, estos pDasivos son
medidos: al costa amorlizade o al valor razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de los pasivas financicros portenecientes a esta catogoria so mido
utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible dotarioro.
Los gastos por intereses {incluvendo log intereses implicitos) se roconocen v ose
calculan utilizando |a tasa de interes efectiva, excepto cuando el reconocoimients del
interos resalts inmatarial,

l.os pasivos financioras sooclasilican en pasivos corrienles, exceple los vencimienlos
superiores a 12 meses dosde la fecha del eslado de situacion financiera, guo so
clasifican como pasivos no corrientos,

Impueste a la renta

El gasto por impuasta o la renta representa |3 suma del impuesto a la renta carrients v &l
impuesto a la renta diferido,

2.8 . Impuesto a la renta corrientsa

El impuesta a la renla corrionle soobasa on la utilidad gravakle Clribulariz)
registrada durante el ano. L.a utilidad gravable difiere de [p utilidad contabile,
debido a las partidas de ingresas o gastes imponibles o deducibles v prrticas
que nunca son gravables o deducibles. Bl pasivo de la Caompafia por concepto
def impussto corriente se calcula wtilizando la tasa fiscal vigente al final de cada
Freieec.
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282 Impuesto ala renta diferido

El impuesto o la renta diferidao se reconoce sobire las diferencias tomporarias
entre el valor en lbros doe los activos v pasivos incluidos en los cstados
financieros vy lay hases fiscales correspondientes utifizadas para determinar la
ulilidad gravabde, Bl pasive por impucslos diferidas se reconocoe gengralmenta
Rara todas las diferencias temporarias imponikles, Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas [as diferencias tempararias deducibles,
on la medida e guc results arabable quo la Campaida disponos do abiidadeas
gravables futuras contra las que se podriz Sardar asas diferencias tomiporarias
deducibies,

El activo y pasivo par impuestos diforidos deben medirse empleandao [0s tasas
fiscales que s espera sean do aplicacidn en el periodo en of gque el activo se
reafice a gl pasivo s2 cancele.

El impuesto diferido, correspondient: g cambios en la tasa de impunsio o enig
normativa tributaria, la ceestimacion do la recuperabilidad del aclivo por
Impuestos diferidos ¢ @n la forma esperada do recuperar ) valor eniibros do
un activa, se reconoce en el resultada dol periodo, excepto en la moedida on
fue se relacione con parlidas previamente reconocidas Muera de los resuifados
del poriodeo.

La Compania debe componsar el active por impuestos diferidas con @i pasivo
por impueslos diferidos si v sélo 5 tiene reconocido legalments el derecho de
campensar, frente a la autoridad Tiscal, los importes reconocidoes en esas
partidas, v el aclivo porimpuestos diteridos v el pasive porimpuestes diferidas
s$e derivan del impuasto a la renta v la Compafiia tiene la intencian de liguidar
su active v pasivo corme netas.

2.8.3 Impuestas corriente y diferida

Los impuesios corrientes vy diferidos, se reconacen coma ingreso o gasta, v son
Inciuidas on gl resultado, excepto ¢n la medida en gue hayan surgido de una
transaccian o sucess gue se reconoco [uera del resultado, wa 5o onootro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso ol impuosto
tamixen se reconooc fusera del resultada.

Beneficios definidos para empleados
Participacion a trabajadores

l.a Compania, cuanda aplique, registra un pasive v un gasta para reconocer of doraecho de
patlicipacion de los trabajadores en las utilidados do la Compania. Este beneficio so caloula
alatasa dol 15% de las utilidados fiquidas de acuerdo con disposicionss legales,

Jubilacian palronal v bonificacién por desahusio

El costo de los boenelicios definidos para empleados (ubilacion patranal v konificacian por
desahucio), cuando aplique, es determinado utilizands el Metodo de la Linidad de Credito
Proyectada, cor valoraciones actuariales, reatizadas al [inal de cada periodo.

Bajo ¢sto método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio oo
empleado v basados enla farmula dol plan, de tat manera que s atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada afo de servicio, considarando el uso de hipdtesis actuariales para
cdlcufar el valor presente de dichos bencficios, Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero 2
través del tiempo, el incromente satarial v las probabilidades de poago de estas honolicios,

Los caslos por servicios presente v pasado se reconocen en el resullado del oo en ef que
se generan, asl came el interés financioro generado por la obligacion do boeneficio definido.
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Las nuevas modiciones. que genearan las ganancias v pérdidas actuarialas, g roconocan 2n
el estado do situacian financiera con cargo o abono a otro resultado integral, on ol peredo
en que s¢ producen, El reconccimiento de las ganancias v perdidas actuariales on olre
resultado integral se reflejfan inmediatamente en las ganancias acumuladas v ne sen
reclasificadas a la utilidad o pérdida del porodo,

Provisiones v contingentes
Las provisionas pasivas SC meconocen cuandao:

al . Compafiio tiene una obligacian presents, va sea legal o implicite, coma resultado
do sucesoys pasados;

b Probakble que vaya a ser necrsario una salida de recursos para liquidarla: y,
ol Et imparte se ha estimade de farma fiaklo.

Bl tmporte reconocida como provision debe ser la mojor cstimacion del desembolso
NRCESDND Dars cancear 3 obligacion presente, & final de cads poviodo, toniendo en cuenta
los riesgos para cancelar la obligacidn preseate, su importe on libros represerta el valer
aclual de dicho fluje de ofcctivo (cuando el efecto del wvalar del dingro on el tiempo es
matcrial),

Los pasives contingentes son registradas on los estadoy finandiercs cuando s& considora
que es probable que se cenfirmen en el tiempo v pucdan sor raconablemente cuantificades;
caso contraric, sodo soorovela la contingencia.

Las provisiones activas 5S¢ roconacen cuando:

So ospera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios EI:D_nu:':-micns die Ur sucoss
pasado, se reconocen una cuenta pro colrrar carmo un activo s es virtualments segure quo
s orecibird el desembolso v el monte de la cuenta por cobrar puede ser madido con
fiakzilidad.

Los activos coantingzntos na se reqgistran en los estados financieros, pord 56 revelon en notos
cuando su grada de cantinooencia ey posible.

Las provisioneas se ravisan a cada fecha del estado de situacion financizra v se ajustan pars
reflejar la mejor estimacion guc se tengs a esta fecha.

Recanocimiento de ingresos

La Compafia, cuando aplique, reconocera los ingreses de actividades ordinarias de forma
cue representsn a transferencia de biengs o sorvicios campromestidos con clientes a cambic
de un impoerte gue rellefe la contraprestacian a la cual la entidad cspora tensr derecho a
cambia de dichas bienos o servicios, para la cual considerara lo establecido on la MIF 5
ingresos de actividades ordinarias provenientes de cantratas con clientes.

Debido a la naturaleza del negocio v a las condicionay actuales. de su operacion pare ! 2018
y 2010 no generd ingresos de actividades ardinarias,

Costos y gastos

Los costos vy gactos 52 vecondGoon oo el mdtodo del devengado z medide gue son
incurricos, independientemente de {a fecha on gue se realice ¢ pago, v se registran en 2l
poriodo mas cercano en el gue se canacen.

Clasificacidn de activos v pasivos, corriente

Cn =l estado de situacian financiera, o aclivo as clasilicado coma corriente cuando:
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¥ Se espera realizar ] activa, o liene la intencion de vendorito o consumirlo en su oiclo
nermal doe operacidn;

¥ Mantiene o active principalments con fines de negociacion,

¥ Espera realizar el activo dentro de 105 17 meses siguientes después dol pariodo sobre
2l cual se informa:

W El activo es efectivo o gguivalente de efective ¢ ningdn tipo de restriceion.
a Carmpanta clasifica un pasivo coema corriente cuando

¥ Espera iguidar el pasivo en su cicle normal de apearacidn,

¥ Manticno un pasive principalmente con el propdsita do negociar,

N El pasive se debe liguidar dentro de los 12 mesas siguientes a la focha del perodo
sopre el cual se infarma,

"y l.a Compafiia no tiene derecho incondicional para aplazar la concelacian dal pasive
durantc al menaos los 12 meses siguiente a la fecha dal poricdoe sobre el que s2 informa.

2041 Compensacion de saldos y transacciongs
Como rorma general on log estados financicres no 58 compensan activos vy Dasivos,
lampoco los ingresos vy gastos, salvo aquelles casos en los gue la componsacion sed
regueida o parmitida por alguna norma v esta prosentacian ssa el reflejo de la esencia dao
la transacaion.
215 Cambios en las politicas contables
2.151 Aplicacién inicial de nuevas normas, moedificaciones e interpretaciones di las MHF
A continuacian, un resumean do las normas, maodificaciones e interprotaciones de las
MHF gue entraren envigencla v las gue lueran aplicadas por primera vez on la cmisién

de los estados {inanciercs adjuntos.

Fecha de aplicacidn
cbhligatoria en

ARo de 2jercicios
Norma Contenido _ ) . Eemisidn iniciados a partir de
MEHF 15 Ingresa o actividades ardinarias
procedentos de contratos de clientos 2004 1de Enaro oe 2018
NI 9 fnskrumentos finanairros 2014 1 de Enera de 2012
MIF 16 Arrcndamientos 2016 1l Enero da 2019
CHIE 23 1 a incertidumbre frente a jos dratamizntes
del impuasto a las ganancias 2007 1de Fraro de 2018
MIC 12 Reconacimianto de  una  modilicacicn,
reduccian o liguidacicn del plan. 2018 1de Enera de 20713
MIC 28 Medician de [as participacioneas a largo plara
art asociadas v nedocios corjuntos 207 1do Enero de 2019
Mejoras 13 Guias para la aplicacidon del métads de
anuales adaguisicion . a  theos  parliculares de
del ciclo combinaciones de REegocios, 2]
2015 - Contabilicacion de  adguisicionss  de
2017 participaciones en operacionss conjuntas, 30
Reconocimiento de impuestos corriontos v
diferidos sobro dividendos v 4) Costos por
prestarnos susceplibles do capitahizar, 207 1 d Enero de 20053
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La Administraciaon de da Compaiia informa que no existioran clectos provenisntes de
la aplicacicén infcial do eslas nuevas normas, modificacionos o inkerpretaciones de las
MIF, por o tanto, no 52 registraran cargos a utilidades retonidas, a contnuocian. un
resumen de la aplicacion do das normas MIF @, NEF 13y MITF 16,

o

v

PSS inoppses de aclvitades ordingnas ProceneErdes de conlralos con
chicntes

Fsta norma fue emitida en mavo del 2014, misma que estabxloce un modslo
exfenso vy detalladeo que deboran utilizar las entidades en la modicion ¥
reconocimiorto de los ingresns de actividades ordinarias procedentes oo
contratos con clicntes, Esta norma reemplaza 105 requerimientos establacidos
en la MIC-18: Ingresos ordinanos, BNIC-TT Contratas de Constroccign v 'as
interpretaciones relacionadas. En seatiembre dol 2015, < establecid gue estas
rnodificaciones 5¢ aplican a partir dal 1 de enero del 2018; sin 2mbaroo, 52
pormitia su aplicacidn anticipada,

El principie basico de esta nerma s gue ung entidad reconcce los ingrosos do
actividades ordinarias de forma gue represcnten 1@ transferencia de hienes ©
servicins camprewnetides con los cliontes a camiio de un importe que refleja la
contraprestaciaon a la cual la entidad espera tener derecho a camizio de diches

Dienes o servicios.

Una entidad recenace los ingresos de actividades ordinanas de acucrdo con pse
principio hasico mediante la aplicacion de cinco pasos como se describe 2n las
polilicas centables. {Ver 2110

Resumen do [os efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIF-15

Una wer completado el andlisis descrite on dos parrafes  antericres e
Administracian inlorma que no identificad v por tanto no reconacic ningdn ajusts
por a aplicacian inicial de esta NIEF, on activos o pasivos, debido a gue 13
coligacidn do desermpefo, cuande apligue, 5o satistace de manara simultanea
entre lo que ¢l cliente recibe los beneficios proporcionacdes, s decir gue nNo
existen costos Incurddos para ingresas no devengados, por tanlo, los ingrasoes
son reconocides directamenlo en resultados. Adicionalmente de acucrde con 2|
sistorma de contra] interna, la Compania provee un corte diario do los bicnos
entrepados y/o los servicios prostados o control de las ohiigacienes do
desempofia cumplidas: es decir, ol reconocimiente de ingrescs ez iguai do
acuerdo con |3 gy ma previa v 1a norma nueva por o cual no existe efecte 2n
este rubro.

Soluciones practicas utilizadas en la aplicacion inicial

De acucrda con los antecedentes descritas o ol lileral b) del parafo Cs de la
MIF-15: Ingrosas de actividades ordinarias procedentss do contratos con
clientes, la adminislracion de la Compafia utilizg las siguiontes solucionses
pricticas en tr aplicacion inicial de esta norma:

(i La Administracion de la Compania aplicd la NIIF-15 desde el | de enera dal
2018, Sin generar efectos proveniantes de la apficacicn nicial de esta
nuava porma debido a gque, on la wventa de bienes v servicios @l
roconocimiento de fos ingresas en ol moddo del negacio, es similar que |a
narma MNIC 18 previa; por tanto, no ha tenido actividados aporativas v no
se re expresa cslados financieros de perfodos antariores; ni so ajuslo @l
saldo inicial de las utilidades retenidas.

La "MIF-2; Instrumentos financierss” emitida on novicmbre del 2009, introdulc

1
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nuevos requisilos para la dasificacion v medicion de activos financieros, Csta
norma se maediflicd posteriorments en octubre del 2070 para incluir fos reguisitos
para la clasificacion ¥ medicion do pasivos financiercs, asi como para su baja en
fos estados financieros. v, en noviembiro del 2013, incluyo nuevos requisilos para
la contabilidad do cobertura general. En julio del 2004, 52 emitid otra version
revisada de esta norma, parn incluor principalmente o siguents: Q)
Reguerimizntos de deferioro paro activos finencieras, v, /Y Modificaciones
limitadas a tos requisitos do cfavificacion v medician al inlreduecir una categaria
de medizicn a "valor rarenable con cambios en ofro resultado intearal”, para
ciertos pasivos linancieros.

Efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIIF-9

Con fecha 1 de enero del 2018, la Administracion de fa Compania aglics por
primera vez [os reguerimicnlos establecidos en la NIF-53 {fecha de aplicacitn
inicialy. Un resumen del analisis clectuado para determinar los clectos
resultados provenientes de la aplicacion inicial de NIF-2 sooorosumon s
continuacian

1. Clasificacion ¥y medicion de aciivos financieros, la AdrnimsTracion Casiiicd
los activas inancieras sequn s miden posteriormente a costo amarlizado,
a watgr rasonable con cambios on olro resultado integral o a wvalor
razonable con cambios en resultados con base a los requarimisntos de asta
nuewva Norma CYer 2,33

2 Clasificacidn ¥y medicidn de pasivos financieros, do igual [arma los pasivos
financieros fueran clasificadas v medidos bajo la nuova normativa (Wer
2.7,

I. Ceteripre do activos financieros, en cada fecha de presentacion de los

estardos financieros adjuntas, la Compafia realicd un anélisis de la provisian
requerica por pérdidas crediticias csporadas sobre activos financicros do
acuerde a la nueva norma considerando que, las pérdidas crediticias son
ef valar presente de fa diferencia entre los flujos do elective contractuales
aue deben a una enfidad seadn el contrate v el valar presanto de las Bujos
de cfectivo gue la entidad cspora recibir,

l.a Administracién de la Compaiia determing |2 provisidn por pérdidas
craditicias de todeos sus activos financicros aplicando =l enfoque gareral,
excepto en el caso, cuando apligue, de las cuentas por cobirar a deudaores
comnerciales en cuyo caso, cuande aplique, sz utilizard el enfoque
simplificado.

4. Coberturas, se llama af conjunto de operaciones dirjg_idas a anular o reducir
ol rissge de un activo o pasivo financierg en posesidn de una enfidad, ia
Administracion informa qua ne ticne este tipo de instrumentos.

E. Efectos de la aplicacian inicial de NIFF-9, Con focha 1 de enero del 2018, |a
Administracian de la Compafia aplicd par primara vor 108 requeaerimientcs
establecidos on la MIF-9 (fecha da aplicacian inizial ).

Ln resumen de fos efectos provenientes de la aplicacion inicial de asta nueva
erma se muestra a confinuacian:

i Clasificacion de activos financieros, La Adminislracion de la Compania
informa gue los activos financieros incluidos onios estados financieras al 1
de enarn dol 2018 fueron clasificados de acucrdo con los requerimientos
da la NIZ-3% Instrumentes financiercs: recanacimients v medicidn, Dichas
estados financieros incluyeron caclusivaments actives financisros do las
siguicntos categorias: i) préstamos v documontas por cobrar, v, i) activos
financieros mantenidos asta su vencimistbo.

- 12 -
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)

La administracion de la Compahia informa guo onla maha de aplicacian
inicial de NIIF-%; i) todos los activos financicres de la Compeania fueran
clasificados en fa calegoria medidos al coste amortizads, v, i no existe v
por 1o tanto, no se reconocieron octivas financieras do las calegorias
medidos a valor razanable con cambios en etre resuftado integral ai
madidas & valor razonable con cambios on roseltados,

i, Medicidn de activos financieros, _a Administracion de la Compafiia informa
que las activos financieros incluidos en los estades financieros al 1 de enero
del 2018 fucren medides al costo amortirado do acuerdo con los
reguerfmientss de la NIC-30: Instrumenteos finandiergs: reconocimiento v
riedicion.

Ln fa fecha do aplicacion inicial de la N_III—'--Q, los actives linancieros
mencionados en £l parrafe anterior tambien fueron medidos al cosio
amaostizado, es decir, ne existicron maodificacionss 2n su medician.

iii. Perdidas croditicias esperadas, La Administracian de la Compania informa
gue, cuando apligue, de acuerdo con ol omodolo e nogocic jas activos
finangicros  provienen nicialmente  do crdédilos comerciales que  se
recuperan de contado v que histéricaments no ha lenido perdidas
significativas por incobrabilidad, en este sentido [a provision para cuentas
incokbrables incluida on los estados financiercs al 1de ensre del 20018 Tueron
establecida con base on las pérdidas incurndas de acuerdo con las
reguerimientoes de la NIC-29; [nstrumentos financieros: reconocimisenlo v
medician.

En la fecha de aplicacian inicial de NIF-9, la Administracion de la Compania
na identificd una dilfzrencia sionficativa con le norma antorior v gor tanto
no reconocid la provision por deteriore de las cuentas por cobrar a
deudores comerciales pucstlo que dicha provision no se considera
necesaria para cubrir pérdidas craditicias esperadas para cuentas por
cobrar a deudares comorciales,

De acusrdo <con la Seccion 7 ode la WIF-9: Instrumaentos  finanaigros, la
Administracion no requirid; v, por lo tante, no utilizs ninguna da las seluciones
practicas disponibioes de esta nueva norma.

4 MUFE-16: Arrendamicintos

En onoro del 2016 5 emitio la MNIF-16 Arrcendamionlos, que establece los
principios para el reconocimiento, medician, presehtacion vy revelacion de los
efectos ccondmicos derivados de los confrates de arrendamiconlos, asi como
ncluye [inzamicnlos detallados para poder analizar situaciones especificas. Esla
norma reemplazard los reguerimientos astablecidos en la NIC T Arrendamienbos
v las interpretacionces respectivas, Adicionalmente, s2 permite la aplicacion
anticipada de esta norma siermpre ¥ cuando la Compafiia haya implementado o
sp encuentre en proceso do implementacian de la NIF15: Ingresos procedentes
cle contratos con los clientes.

El objetivo de la norma es asegurar gque los arrendatarios v arrcndadores
proporcionen informacidn relevante de una manera gue reprasente fielmenta los
efectas ecandmicos derivacdos doe los contratos de arrendamiento con o
intencian de que los ustrarios de los ostados Mnancieros puedan evaluar dichos
alactos sobre |a situacian finangiora, o rendimichte do SUS oparaciones v los
Hujos de efectivo de la entidad. La Gerencia decidid aplicar asta narma a parkir
del 1de enero dot 2015, '

-13Z -
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS _(Continuacion)

Raguerffifenios para arrandatarios

La MIF-14: Arrendamientos, requiore of Freconacimiento ¥ medicidn de los contratos
de arrgndamiento aplicands &f modelo do Derecho de uso De acusrdo con osio
modeln, 105 arrendatarios reconacerdn, on ol cstads de situacidn financiera, un
activo por el dorecho de use vy un pasivo por arrondamienlo derivados de los
contratos de arrendarmianto,

.o arrendadores clasificaran los contratos de arrendomiento comao aporativos
o financieros v cumpliran con fos reguearimientos establecidos en esta norma.

Los arrendadores gus mantengan conlbratos de arrendarmento operativa
reconocerdn en los resultados dod porlodgo que szoinfarma: ) un ingreso por
arrendamicnto durante el plazo establecide por las partes en el contrate de
arrendamiento, v i} la depreciacidn de los activos arrendadss, La Compania na
rantiens contratos an condician de arrendador.

Flectos arovanientas oo f3 aplicacidn inicial ge NiF-TE

L rosumen dei analisis realizado v los efectos de |o aplicacion inicial de csta
nuewa Norma gue fueron evaluados al 1 do anero del 2019 52 muestra a
continuacion;

. Exenciones al reconocimiento, La Adminislracion determing gue no fiens
contratos de arrendamienta a corta plazo,

Par atra parte, detarmind que no tiene cantratos do arrendarmientos en los
que el valgr del active subvacente es de bajo valor sobro los cuales decidis
no considerar |os requerimientes de reconooimiento inicial v pastarior, Por
lo tanto, los pagos provenientgs de estos contratos, cuando apligus, s
reconoceran coma gastos por arrendarmiento de forma lineal duranto 2l
placo del contrato.

» Reconocimients inicial de cantratos de arrendamienta: La Administracian
na ha tdentificado contratas do arrendamiento. Come arrendatario por o
Lanto no tuvo ningun valor que s doba reconeder coma arrendataric.

. Presentacion: en el estado do situacion financiera s2 reconocera, cuando
aplique, por separado los activas por derechos de use v les pasivos par
arrendariento clasificados entre partidas corrigntss ¥ 0o corrientes.

. Imgrosos por arrendamientos: 1a Administracion dsetermindg gue no
mantiene contrates de arrendamiontos ceporalivas (al igual gQue con la
normativa praevia) gue le generen ingresos por arrendamicnte por valores
no significativos, Mo se identificd contrates de arrendamicndo linanciceros,

Seluciopnes prdcticas wfilizadas en la apficacion indoia!

Mo acuerdo con la Seccisn O de la NIF-16: Arrendamicnto, la Administracidn no
FeoUiTic, por o tanto, no utilizd fas siguientes soluciones practicas disponibles en
la apdicaciaon inicial de esta nueva norma.

Las otras normas, interpretacionos o majoras gue entraron en vigencia en el 2019, |a

Adminislracion informa gue no tuvieraon un impacto importanle sobre laos estades
financieras adjuntos.
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RESUMEMN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS  (Continuacidn
2152 Nuevas normas interprelacionss publicadas

A continuacian, un rosumen de las nuevas narmas & interprotaciones de las MIF gue
no han sido aplicadas on la emisicon de los estados financieros adjunlos, Cstas normas
o irterpretaciones seran do aplicacion abligatoria en la elaboracion de los ostados
fimanciores emitidos 3 partlr de tas fechas indicadas a continuaciaén; e Adminisiracion
de la Compania infarma gue na las aplicard anlicipadamente,

Fecha de aplica_ci_c’:un
AR de ahligatoria en gjerciClos

MNormas _ ~_Tipa de cambio emision iniciados a partir de

Marco Modificaciones a las NIF provenientes del
concoplual nuawe mareo conceplual 2018 Tde Enoro oo 2020
Marco Madificacianes a las NIF provenientes del
conccptual nueyo marca conceptual 2018 1de Encra do 2020
MIC Ty MIC Detinicion de materialidad o importancia
8 ralativa 2012 1de Enerc de 2020
MIF 3 Definicion  de  un negocio en UNa

combinacién de negocios 2018 | de Enero de 2020
MIFE 17 Contratos dit sequros 27 1eler Coero de 2021
MIEE 10 Registre de la pordida de control de

subsidiarias 2014 Mo ddetinida
MIC 28 Fegistro de las ganancias o pérdidas

provenientes de fas virtas u}
aportacicnes efectuadas por un vy soer
a 51s asociaddas o negacias conjuntns A4 Mo ddelinida

La Gerencin de la Compafiia estima gue la adopoidn de las nuevas normas, chmiencdas,
Mmejcdos o interpretaciones, gue entraran 2n vigencia en gjercicios posterioroes guoe no Han
siddo aplicadas con antericridad, no tendran un impacto significativa en los estados
Mnancieros en el ejercicio do su aplicacion inicial.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

21371 do diciembre del 2019w 2018, un detalle ded efeckive v eguivalentes de efective fue como
gigue:

2019 2018

Caja chico 1280 140
Bancos

Pichincha A4, 15,613 3183

15,713 3,203

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

AL da diciernbre del 2002 4 2000w Tesurmen de ofras cuentias por cobyar fue Torno sigue

2019 2018
anticipe a proveedores (1 107 8746 B4, 415

(13 Para ol afo 2019 v 2018 corresponden a valores entregados al Sr. Anfhal Paspuel, Adalmo
Jumbio Antonio Ushifa, Enrigue Yumbo v atros por trabajos de corenamicnto, asistencia
técnica, siembra, fumigacian, mantenimientas, monitorac, fevantamiento de parcolas, ofc
gue se liguidan a modida que se van culminando los trabajos.
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BALCAOSA S A,
Baobas & los Estados Financiercs
Al 31 do diciernbre del 2019 v 2018

(Exoroszoas on Dillaras de DLLA

Al 31 de diciembre del 2019 w 2018 un resumen de activos hioldgicos Tua Coma sigue:

29 2018
Plartaciones en curso (1 15251586 QI BTS

1y A3 do diciembre del 2019 y 208, corresponds principalmente costes de plantas Chuncho,
Gmelina, Cacao, |luertas y mantenimicntos por USEZ72.564 v LUS5742 041 e interases por
finenciamicnto por USS245,622 v USS190.834 respoctivamenta, Las plantaciones y hosgues
se encuentran ubicadas on la provincia de Mapa, Canton Arghigdena, Soclor Santo Domingo.

El movimiento durante &l 20109 v 2018 de activos bioldgicos fue como sigue:

201 2018
Salda inicial Q32840 5122735
bdiciones = 120,652

Saldo final 1025184 DAZ2EYS

Para el 2019 v 2018 de acuerdo al avaldo del porito cspocializado de fecha 1de aboril del 2019 v 14
de febrero dol 2018 respectivamente; los bosgues v plantaciones sembrados de acuerdo al plano
de las plantacionss Mueron sembradas en densidades di

Censidad/ ) MNdmero
Concepto Edad Mantas/ha Areas ha. _de ptantas

2019
Chuncha 3 afos y medio 2.4 N2 57 BH2.615
Srmeling E afos v modio HEX T2 313,712
Cacaa 10} afos E25 1 4 300
I luerta 163 anos 525 16,76 208160
200,54 1.012943

2018
Chunsho 3 anos B3Z nz2.a7 579,149
Grmelina 2 afns 3 Mesos 835 70,2 2437 287
acao o AfGs 625 1 4,200
Huarta 13 afios G25 15,76 25140
200,94 80207

FROFIEDAD

Al 31 de diciembire del 2012 v 2018 prapiedad, se conformalbo como sigue:

20749 2018

Tarrenoc Ty 420,000 420,000

4l Correspondeon a la compra de 4 terrenos detalladas de la siguiente manera:

Con fecha 14 de maya del 2013, mediante escritura de compraventa se adquiria al Sr. Marco
Montalvo tres lobes oe borreng rurales ubicados en la Provincia de MNapo por LUSE3RE.530
gue se campane por un lote de 200 hoctareas ubicado en la ciudad de Archidona. una de
122,45 hectdreas ubicados en el sector "El Para” dola Farroguia San Pablae y un lete de 32,415
heclarcas ubicadn en la Parroguia Archidoena.
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BALCADSA S A
Matas a los Estados Fnancisy os
Al 31 de diciembre del 2019 ¢ 2018

(Expresddas gn Do) aqes s =004
PROPIEDAD (Continuacion}
Con fecha 20 de marzg del 2013 modianioe escritura de compraventa se adguirid al Br. Marco
Mifio un lote de terreno vural do G4.20 heclareas ubicado on ol sector Hallin Copa, Parrocuia

San Pabio, cantdn de Archidona on la Frovincia do Napo por US363 415

OBLIGACIONES COMN INSTITUCHINES FINANCIERAS

Al 31 do diciembre del 2002 v 2012 un detalle de obligaciones con instiluciones linancioras oo
SOMO Sige:

2019 aNE
Corporasion Financicra Macional
Prastamo con interés del 8.25% anual con
vencimiento en agosto del 2020, &) B8O 7ES 540,423

{1y  Con fecha 25 de abril del 2014 k& Corporacion Financiera Macionat aprobd 1o concesion de
un préstamo o mutuo para lr adquisiciaon de activos fijos hasta por USEY A35.000, para la
inversicn en el estaklecimienta, poda, rales de 200 hectareas de plantaciones de bosque de
chuncho, que se locaiiza en la Provingia de Mape, Cantédn Archidona estableciendo S
desembolsos de kos cuales a la fecha s2 han recibido 5 desemboiscs de ocuerdo & lo
estipulado en & contrato.

El plazo para el pago dzl monto sefalado es de 5.400 dias contados a parlir dal 26 do juenio
del 2004 reconociendo 2] 8.25% de tasa de interés norminal infcial sobre saldos donondiontes
de pago, La Compafiia amartizara la deuda a un salo dividendo que sepagard al finalizar el
plazo concodido,

Al Zide diciembre del 2009 v 2018 los créditos a favor de la Corporacién Financiera Macional
(CFMD, se encontrabkan garantizados mediante hipoteca abierta scbre sus propiedades
ubicadeos en la propiedad del Cantén de Archidona wvalorados en USHEA20,000 v por
garantias solidarias de los accionistas de la Compania.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 do diciembre del 20712 v 2018 un resuman de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar fue coma sigues

2019 2013

Provondores do bicnos v sorvicios (N 2580 2,749
Imslitute Ecuatoriana de Seguridad Social - [ESS 0 B4

A hed 2B43

1y Al 3 de diciembre del 2019 v 2018, proveedores de bienas v servicios se conformaba como

sicpLe:
2014 2018
Proveedores |locales
Micelle Cla. |fda. 1,268 1,868
Paspuel Tarsicio Anibal Bls 776
Agroterradei 5.4, 158 -
Guerrers Balseca Jefferson Bawvid o7 9
Otros an i
2,580 2,709
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BALCADGSA 5.A,

Motas o los Estacdas Fingncicros
Al 31 de diciemnbre del 2019 v 2018

(Cxprenacas an blares de ELLA

PARTES RELACIONADAS (Continuaciony

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018 un detalle do oy saidos con partes relacionadas fus comao sigue:

2012 201
Cuentas por pagar

Agrosomariad 5.4, 10,210 14,810
Termikon Cia, Ltda. 10,2810 100,810
lorge Alberto Abedrabbo Larach P10 10,810
Juan Francisco Ruiz Echeverria 28,230 2EIZ0
Juan andras Vergara Almeida 25,322 25,322
(b u5.982 85,9382

{1y Al 3 de diciernbre del 2019y 2018 corresponde a préstamos racibidos de accionistas sobre
los cuales ng so mantiene un acuerdo de page,

Durante =l 2019 no so orealizaron movimicnlos can partes relacienadas v para gl 2018, las
principales transacciones gque se realizaren fueron como sigue:

Agrosamariel Francisco Juan
5.4, _ RrRUiz _Worgara
2018
Prislamos (7500 - -
Pago prastamos 7100 - -
Pagos - 7641 7,61
IMPUESTOS

Activo y pasivo por impuestos, corriente
Al 31 de diciembro del 2015y 2018 un resumen do pasive por impuestos, carriente fuo como sigus

2019 2018
Pasivea

Raetenciones oo impuestos 1.027 -

Conciliacian tributaria

Para el 20019 v el 2018 ura recanciliacian entre la pérdida contable v g pardida amortizaizle fue
TONTSE Shguae

2019 2018
Perdida antocs de impuestos a la renta (03,508) {5,145
Mas {Menos)
Castos no deducibles locales .n7 i
Férdida suUjeta a amartizacion {9,880 45974

Irmpuesto causado a ka tasa del 22% - -

Iripuesto minimo . —__ =
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BALCAQSA 3A,

Motas a los Estadns Financieros
&1 31 de diciembre del 2019 y 2018

CRapressdas an dlzras de FLLA

IMPUESTOS  (Continuacidn)
Impuesto a la renta diferida

Durante 2019 v 2008, el movimianto doe impucstos diferide fue comoe sigue:

Saldos a Reconocido en resuitados Saldos a
Difergncias temporarias Cnerol  Generacion Reversion Cicicmiore 31
2019
Activo
Amartizacion de pérdidas 5013 - - 9,013
Active
2018
Amartizacicon de pardidas 53 - - G073

Tasa de impuesto a la renta

Al 2T do diciernbre dol 2019 v 2008, 1a tasa de impuasts a la renta utilizada segun la normativa
tributaria vigente fue del 22%; para la medicion del activo (pasive) por impuestos diferides, |a
Compafia también utihzd una tasa de impuestc a la renta del 229%.

Exoneracion de impuasto & la renta

La Caompafia fue constituida en el afic 2012 v se acogid a fa exonaracian del pago de impucslo a
la renta, de acuerdo a Art. 91 de la Ley de Hégimen Tributario Interno que monciona; "Exonsracian
de pogo del Impuests a la Renta para el desarrollo de inversiones nuovas v productivas.- Las
sociedades que se constituyan o partir de la vigencia del Cédigo do fa Produccion asi como
también las sociedades nuevays que se constituyeren por sociedades existentes, con ¢l objeto de
realizar inversionss nuevas y productivas, gosaran de una oxoneracion del pago del impusesto
g la renla durante cinco afios, contados doesde o primer afo en el gue se generen ingresas
alritriblos direcka v Unicamoentoe a la nuava inversian,”

Lo acuerdo a la Gorencia de la Compafia se cncuantra dentra del sector econdmico agricala,
considerado dentro de los pricritarios para ef Estado.

Creclaracion impuesto a la renta afic 2019
& la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacidn la doclaracion de impuests a la
renta del ejercicio economica 2312, la Administracion tigrne programado presentar 1a declaracidan en

los plozos previstos en la normativa tributaria,

Pardidas liscales amartizables

Las perdidas fiscales podran amortizarse contra resultados positives asta on cincg afos
siguientes af que 5= originarcn, sin gque excadan del 25% da la ulilidad tributable de cada afc. Para
el afia 2015 y 2018, la Compafiia mantiene pérdidas fiscales amertizables para ejercicios futuras
por USE48 86885 v US5E55 48] respectivaments,

Eevisidn de anes fiscales pendientes

De acuerdo can la legislacion vigente, los afios 2016 al 2019, aun ostan sujetos a una posible
fiscalizacicn por parte de fas outoridades tribatarias,

Determinacion del anticipa del impuesto a {a renta

Las sociedades sujetas al pago del impuesto a la renta, debian determinar o sy declaracion
correspondients al cjorcicio cconamico anterior {2018 v 2017 respectivamentoe), of anticipae a
pagarse con cargao ab ejercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultades que 52
abiengan de la aplicacian de la siguiente farmela:

T3
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BALCAOSA S A

Matas a los Estados Financieros

Al 3 de diclembre dai 2019 v 20018
(Exuressdas on Delzras oe FLLA S

IMFUESTOS (Continuagién
o El cerg punto dos por ciento (2% def patrimonio tolal,

+ El cero punto dos por ciente (0.2%) del total de costos v gastos deducibles a efecto daof
impuesto g la renta.

¥ El cerc punto cuatro por cienta (O.4%) dof aclive total, v

o+ LY cero punie cuatro por ctento (0.4%7) del Lotal de ingresos gravables a efecto del impuesto
a la renta.

En cada rubro se deberdn desconlar o adicionar ciertas partidas ostablecidas moediante
resolucionas de la autoridad tributaria,

Cl anticipo de impuesto a la renta, luege de restar las relencionss en la fuenle del afo corrienlo.
e pogaba en cinco vy dos cuotas, de acuards al novena digito del RUC segun 10 comresponda, do
iulio & nowviernire dol siguienie afo. B anticipo cs crédito thbutario cuando el impucslo cavsadso
es sUparior; caso conlrario, cuanda ¢l imnpuesto causada era menor af anlicipo, ésta ultimo se fija
camo Impueaesto minima delinitive, (hasta el 20187,

Fara cl 2015 se aliming of anticipn do impuesto a la renta para sociedades como impueasta rminirmo
y e establece su devolucian, en el caso en gue éste supere o no exista impuesto a la ronla
causado; en las candicionas ostablecidas on la Ley.

Impuestos diferidos
Para efectos tribularios v en ostricta aplicacién de la técnica contable, se pormile el
reconocimiento de activos v pasivos por impueslos diferidos en los Lérminas vy condicioness

estabiecidos en esta noremativa; la Gerencia considora que o futurs se podria tener efectos por
este conceptoe dnicamenle en los siguiantes casos:

¥ La doepreciacién correspandiente al valor activade v actuatizacion financiera da la provisian
por concepto de desmantelamicnlo v otros costas posteriores asociados, conforme la
harmativa contable pertinente.

¥ El walor del deterioro de propiedades glanta v equipe v otros activos no corrienlos qua sean
utilizados por el contribuyente.

v Las provisiones diferentos a las de cuentas incobrables v dosmantelamiento.

v 1.as perdidas declaradas luegao de 13 conciliacidn tribularia, de ejercicios anteriores.

v Las criditos tributarics no utilizados, genzrados en periodos anteriores,

¥ Las provisiones =fectuadas para cubrir los pagos por desahucic vy pensiones jubilares
patronales que sean constifuidas a partir do |3 vigencia de la Loy Organica para la

Reactivacion de la Economia, Fortalecimentn de la Dolarizacidn v Modornizacién de la
Grstion Financiera, os decir, Unicamonte provisionas a4 partic del 2018

Generacion de Empleo, v Estabilidad v Equilibrio Fiscal v su Reglamento

2014

Con fecha 21 de agaslo de 2018, en el Suplemento def R.GL Mo, 305, fus publicada ka Ley Orgdnica
para ¢l Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacion de Empfeoc, Equitibric Fiscal v
con focha 20 de diciembre del 2018, se emilid el respective Rcglamento,

A confinuacién, se describen los aspectos mas importantes de esta Ley v su reglamoenla. gue
padrian aplicar o afectar a la Compania.

- 20 -



10.

BALCAQSA S.A,

Maotas & las Estados Financioros
A 31 de diciernbre del 2019 v 2018

(k2prossoas an Rdlaras do ELLAD

IMPUESTOS (Continuacion)

MCantivas A3ra NUQVas inversiones produyctivgs

v

Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados gque inicien o partir de la vigencia
de asta Ley, tenddran derecha a la exoneracian del ynpuesto o la vapba, y <o anticipo, por 12
afics, confados desde el primor afo en el gquae o generen ingresas altribuibles diroota v
Unicamente a la nuowva inversidn, ¥ gue se encueniren fuera de las jurisdiccionas urbanas oo
s cantones de Quito y Guayadquil o & afios para inversiones en las areas urbanas. Esta
exonerdacion aplicard solo en socicdades gue gencren emaleo neto. Las AUCyvas invarsiones
gue 50 pjecuten enlos sactores priovizados industrial agroindustrial v agroasociativo, dentro
detos canlones de frontera, gozaran de la exoneracion prevista en este articulo por 15 afics;
segdn los terminos vy condiciones establecidos en la Ley ¥ Reglamanta,

Exoneracion def Imtpuesto a la Salida de Divisas 150 para las nuevas inversiones productivas
gque suscriban contrates de inversion con el Fstado en los pagos realizados al exterior por
concepto de! Impaertaciones oo bienes de capital v materias primas para @ desarrollo del
provocto: ¥, dividendos distribuitkos por sociedades, dospués del pago del impussto a la
renta, sogun las condiciones establecidas on la Ley v Reglamanto,

Exorneracidan del 150 por distribucicn de dividondas a beneficiarios cfnctivos residentas on
et Ecuador, a las sociedades que reinviertan en gl pais desde al menos el BO¥ de las
utilidades.

Evoneracian del impuesta o la vasta pova invarsiones gue S8 inoen a partin de o agencia
e ésta ley en los sectores econdmices determinades como industrias basicas por 15 afos.
El plaze de exoncracicn serd confado desde ef primer afio en 2l que se genoran ingrasos
atribuibles directa v unicaments a la nueva inversion, 2sta exoneracion se ampliard oor &
afos mas, en el caso de gue se realicen en cantones frentorizoes. Esta exonaracion aplicarad
sdla on sociedados que generan cmpleo neto v para ol caso de empresas exislenles el
confribuyents debie aplicar la exeneracian de manera proporcional al walor de las nusvay
inversiones productivas.

Roformas e fa ol de Sagemean Tributaro intarng v su Reglamento

v

Ce entenderd come distribucion de dividendas a la decisidn de la junla de socios o
accionistas, que rosualva la obligasion de pagarlos. Bo wvirtud de aguello, la lTecha e
distribucion de dividendos carrespendord a ba fecha de la respoctiva acta o sU equivalente,

Estan cxentos los dividendos y utihdades, calculadas después del pago del impuesto a la
renta, distribuidos por socicdades, a favor do olras sociedades, o de porsenas naturaies ng
resicentes @n o Ecuador, exceplo cuando el heneficiario efectivo es una porsona natural
residente en el Ecuador; o, cuando la sociedad que distiibuye el dividendo no cumple con
izl edaber de informar sobre sus beneficianios efectivos.

Parifs de mpuasio 9 /3 renfa fse ratifica)

¥

Los ingrescs gravables obtenidos por sociedades nacionales, sucursalos extranjeras v
ectablegcimiontos permanentos de sociedades cxitranjeras ne domiciliadas en el parls,
aplicaran |a tarila del 25% sobre st base imponible,

Esta tarifa serd mas 2% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participss,
constituyentes, bencliciarios o similares residentes o establecidas en paraises fiscales o
regimenses de menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individual <
canjunta, igual o superior al 50% del capital. Cuande esta parficipacian se aplicara de forma
proporcional ¥y cuandao |a sociedad incumanla el deber de informar sobra |3 participacion do
sUs accionistas. socics o participes previo a la doclaracion del impuesta 3 la renta en las
condicionas establecidas on {a Ley v Reglamento,

Rebaja a |z tarifa impaositiva para micro ¥ pequefas cmpresas o exportadoras habituoles.
| g% sociedades que tengan condicién de micro o peguefias cmpresas: a50 come agquollas
gue tongan condiciones de exportadoras habiluafes, tendran una robaja de tres puntos
parcenfuales en o tarifa de impuesto ala senta.

-21-



0.

BALCADSA 5.4,

Motas a los Estadas Financieros
Al 2 de diciembre del 2% y 218

[Fxpersamas en Alarcs oo BELLAD

IMPUESTOS fContinuacicon)

" Para Las sociedades gue tengan da condicién de micre v pegueias empresas, asi comao las
erportadoray habituales de kiencs, aplicaran fa tarifa impositiva detb 22% del Impuasto a la
FEcnta, Fara exportadores hahituatos de bienes, esta tarifa se aplicard siemare que &n o
carrespondicnle ejercicio fiscal se mantonga o increments el emplaa.

v Se establece unimpuesto a la renta Unico con tanfa progresiva a las utilidados quo peraiban
las sociedades v las personas nalurales, provenientes de la enajenacion directa o indirecta
da  acciones,  participaciones, olros  derechos  representativos  de capital. En
restrucluracionss societarias no se enfendera producida cnajenacion directa nmondirecta
alguna.

v H uso del crédite tributario por el Impuesto al Valar Agregada pagade cnadquisicianes
locales e impartacionas do bienes v servicios, podra ser utilizado hasta dentro de cinco anos
contados desde la fecha de paga,

¥ El contribuyente podra solicilar al SR la devolucian o la compensacion del cradite tributario
por retenciones de VA hasta dentro de S afios cantados desde |4 Techa de pago.

s Las notas de venta v documentos complemeontarios no generaran crédito tributario ce 1WA
a sus adguirientes; no obstante, los contribuyenies -que no sean consumictores finales gus
manicngan transacciones con proveedores pertenaciontos 2 osle ragimen, para tener
deraecho a crédilo ributaric de VA, deberdn emibiv una liguidacidn de compras, en la cual
ce registro of WA considerando como base imponible af valor total dal bien Lranslerids o
servicio prestado v realizar la retenciaon del 100% de VA generade. Las notas do vonta v
documentos complamentarios sustentaran coskos v gastos del Impuesto a la Reata, siemipre
que identifiguen al usuario v describan los fienes v servicios akbjeta de la transaccidn.

fmppesfo 8 k3 Salicta da Divisas (55

v Eslan exentos del 15D, los pagos de capital ¢ inferesces sobro créditos otorgados por
intermediarios financieros gue operen en mercados internacionales v gue cumplan con
ciertas condiciones como [imite de la tasa referencial, plazo minimo 460 dias, destinads a
microcrédito o inversiones productivas,

Ley Organica para la Reactivacion de |la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidn v

Zon kecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Segundo Suplomeonlo
Afo | No 150, sorealizcaron, entre otras, las siguientes reformas que entraron 2n vigencia 21 1ds
enero del 2018 v gue poadrian alectar o aplicar a la Compaiia;

Dwe fary deduccriones

v Sera deducikle (dnicamente) los pagoes clectuados por desahucio v pensiones jubilares
patronales, conforme o dispucslo on of Codigo de Trabajo, gue no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anlorores, sin perjuicio de la obligacion del
empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion do
pago do ostos banelicios: es decir, las provisiones que se registran desde el 2018,

v La adguisicién de bienes o sorvicios a organizacionas dae la economia popular v solidaria
incluidos los arteranos guo scan parto de dicha forma de arganizacion acondmics gue se
encuentren dentro de (o5 rangos para ser consideradas como microgmerasas, podrdn
aplicar una deduccion adicional de hasta 10% respecto del valor de fales bienos o sorvicios.
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BALCADSA SA,

Molas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2012

[Cxprasavias e dolares ge B A2

IMPUESTOS {Continuacién)
Bancarizacion

¥ Sohre ansraciones de mas de USE 1000 (antes LSS BO0COY se establoco la oblioatonedad
de wilicar a cualguier institucian del sistema financiera para realizar ¢l page, a traves de
giros, translerancias de fondos, tarjetas de crédito v deébito, chegques o cualguier otro medio
de pago eleclrdnico, Para gue el costo o gasto, por cada caso, suparicr g USE L0000 sen
deducible para of caleulo del impuesto a la renta y el crédito tributario para of VA sca
apficable.

Ley Organica de simalificacion v Progresividad Tributaria
2020

Con focha 31 de diciembre dol 2019, en el Suplementg odel R Mo, 117, fue publicada la Ley
Ornanica de simplificactén y Progresividad Tributaria.

A cantinuacion, se describen los aspectos mas importantes de esta Lay v su roglamenta. gue
podrian aplicar o alectar a la Compafia,

Ingresos de fuente ecuatoriana

v Sp considera ingresos las provisioness efectuadas para atendor of page de jubilaciones
patronales o desahucio gue hayvan sido utilizadas como gasto deduzible conformo o
dispuesto on osta Ley v gue no se hayan ofeclivarments pagado a favor de los henetficiarias
de tal provisian,

Exenciones

v Cstan exentos los dividendos y utilidades, calculadas despuzs del pago del impuesto a la
ranta, distribuidos por socicdades nacionales o extranjeras residentes on ¢l Ecuador, o favor
de otras sociedades nacionalas, La capitalizacidn de utilidades no sord considerada como
distribucion de dividendos, inclusive en fos casos en los gue dicha capitalizacion se ganere
por cleclos de la reimversion de utilidades en los términos definidos en esta | ey,

Ceducciones
Seran deducibles:

¥ Las intereses de deudas cantraidas con motivo del gira del negocio, asi como 1oy gostos
efectuadas en la constitucidn, renavacidn o cancelacidn de esfas, que e cncuentren
debidamente sustentados on comprobantes de venta dgue cumplan {os reguisitos
astablecidos en el reglamento corraspondiente.

v Tratandose de otras sociedades o de personas naturales, ) monto total def interés nato en
aperacionos ofecluadas con partes relacionadas no doberd sér mayor al veinte por cisnto
(20%y de la utilidad antes de participacicn laboral, mas intoreses, depreciaciones v
arnortizaciones carrespondicntes al respectivo ejercicio fiscal, excepta on los pagos de
intorases por préstamos utilizados para lnanciar provectos de gestion deiegada v publicos
dointerds comun, calificados por la avtoridad pablica competente.

v & partir dol 2021, las provisiones para atender el pago do dosahucio y do pensiones jubilares
patronales, actuarialmeante formuladas por empresas especializadas o de profesionalzss en la
materia, sfempre que, paralas scgundas, se cumplan las siguientes condiciones: a) 5o reticran
al personal gue hava cumplido por lo menos diez afios de trabaje en la misma emprasa; v,
1) Los aportes en efective do eostas provisiones sean administrados por empivesas
aspecializadas en administracian do fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Walores.
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IMPUESTOS (Continuacion)

Dividendos

v

Se elimina la disposician gue establecia el derocho o utilizar coma crédito tributario el
npdests pagado pot la sociedad.

Los dividendaos o dtilidados que distribuyan las sodiedadss residentes o astablecimisnlos
perrnanentes on ¢l Ecuador estaran sujetos, en el efercicio fiscal en gue s¢ preduzea dicha
distribucian, al impueesto a la renta, conforme las siguicnies disposiciones,

1. Se considorara como ingrese gravado toda distribucion a todo tipo do contribuyents,
con ndependancia de sy residencia fiscal, excepta la distribucion que s¢ haga a una
sociedad regjidente en 2l Ecuador @ a un eslablacimients permansnte en ¢l pais de une
sociedad no residente conforme lo previsto én esta Ley;

2 Fl ingreso gravado serd igual al cuaronta por cienfo (A0%) de! dividende
efectivarnente distribuideo;

3, En 2l casa gue la distribucion se realice o persenas naturales residentos fiscales en of
Louador, ¢ ingreso gravado referida on el numeral anterior formara parle de su renta
alobal. Las sociedades que distribuyan dividendos actuaran comeo agentes de
retencion del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinta cinco por ciento (25%;
sebire dicha ingreso gravado, conforme Ta resolucion gue para ol efecte omita el
Sorvicio de Rentas Internas: (Equivale al 10% dal dividendn)

4, lL.as sociedados que distribuvan dividendas a personos naturaleos o sociedados no
residentes fiscales on el Ecuador, actuardn como agentes de retencion del impuesio
aplicanda la tanfa goneral prevista para no residentes an esto Lay;

5. En el caso de que la distribucicn so realice a na residentes fiscales en Couador v 2l
eneficiario ofective seg una persona nalural residents fiscal on el Ecuador 5o aplicard
lo dispuasta en el pumarat 3 de este arficuto, v

£ En el caso de que [a socicdad que distribuye los dividendos incumpla el debor de
informar sobre su composicion societaria, s¢ procedera a la refencian del impuesto 4
la renta, sohre los dividendas que carrespondan a dicho incumplimiento, con g
mdxima tarifa de impueste a da renta aplicable a paersenas natureles,

Cunndd ure sociedad oleggue 2 sUs benaficianos do dorechos representalivos de capital,
prestamos de dinero, o 3 alguna de suUs partes relacionadas préstamos no cemerciales, esta
peracion se considerarad como pago de dividendos anticipados v, por consiguiente, o
sociedad deborg efectuar adicionalmente 13 retencian correspondients a la tarila prevista
pard sociedades sobre el monto de la operacian. Tal retencian 50ra declarada v pagada al
mes sigquiente de ofectuada dentro de las plares previstos en el reglamente v conslituird
credito tributario para la sociedad on su declaracian del impueste a la ronta,

Agonkes de retencian

v

Los contribuyentaes gue sean calificados por of Servicio de Rentas Internas conforme los
criterios definidas an el Reglamaonto, gue paguen o acraditen en cdenta cualoguisr ateo L
de ingrescs que cansliluyan rentas dravadas para duicn fos recilPo, actuaran como agentes
de retencion del impuaesto a la renta.

Imauasto af Falor Agragado

v

S encuentran gravados con tzrifg cero los siguightos servicios

bas prestados personalmente por l@s artesanes calificadoys oor los arganismas pubhoos
competentes. Tambidn tendrdn tarifa cero de 1WA 28 sorvicios aue prestan yus talleras vy
aporaries ¥ bienes producidos v comercializados por ellos, Exla tanfa aplicard sismpre v
cuanda no superen los himites establecidos en esta ley para ostar obligades a llevar
contabkilidad,

Y
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IMPUIEETOS (Continuacicn)

¥

¥

Ef hecha generadar del VA so venficara on las siguionies momentos:

- En oy pagos por servicios digitales gue correspondan a servicios de entrega v envia de
bignes mueblos de naturaless corporal, of Impuesto al Valor Agregado s2 aplicard schre
la comision pagada adicianal al valor del bien enviado por las personas residentces o del
establecimentsa pavmanents de un o residente enoet Booador o favor dealos suietos no
residonbes, En el renlamento se establecerdn fas condiciones v términos a los quo se
refiero este numaoral. :

Son sujetos pasivos del VA,
En calidad de agontes de rotoncian:

- o5 contribyyvarites calificadas por ¢l Servicio do Rentas Internas, de conformidad con
los criternins definidos on el reglamento; por ol (VA que dobon [rager por sUs
adruisiciones a sus proveadores de hignes y servicios cuya transferendia o prestacion
se encusntra gravada, de conflormidad con fo gue establczca el reglamento;

Cradite tnbutarie.- Se tendrd derecho s crédite tributanc por ol WA pagado en las
adguisiciones lacales o importaciones de los hienes que pasen a formar parte de su activo
fijo; o doTos bienes, de las malerias primas o insumos v de los servicios gravados con ests
impuesta, siempre gque tafes bivnes v servicioy se destinen anicamente a la produccicn v
comercidglizacion do otros hicnes v servicios gravados con aste impuesto, gue podrsg ser
usado hasla en cincoe afos contadoes desde |g jecha de axigibilidad de la ofcclaracian. Pary
tener derecho al crédiio tributario ol vator del impuesto deberd constar por separado en 103
Fespectivos comprobanles de venta por adquisicionss directas 0 que se hayan reermbolsada,
documentos de impartacian y comprobantes de retencion. El crédite tributario generads
por el impucsto al Valor Agregade podra ser usads de acuerdo con las reglas indicadas en
la Ley v su ecalamento.

Por unica ver, los sujetos pasivos de impuestos administrados por of Servicie do Rentos
Internas, podran solicitar un plan excepcional de pagos de irasta doce (123 meses, 2n cuotos
mensuales iguales, do perodos vencidos hasta la fecha de enlrada en vigencia de la prasenle
Ley, sean cstos determinados por ¢l sujeto activio 0 autodetorminados por ¢l sujeto pasivo,
Fespetio Ao impuestos rotenidos o percibidos,

El Reglamento a esla Ley establecersd las condiciones para & tratamiznto de estos cambios; a la
fucha de emisicn de este informe dicho reglameants aldn no ha sido publicado.

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018 honelicios definidos para empleades se conformaban de la
siguients manera:

219 Z0a
Corriente
Sucldos por pacgar 200 231
Bencficios sociales {1 oA - 1 £
928 G5
il Para el 2019 4 2018 log haneficios sodales se formaban deta siguiente manera:

- 25 -
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13, GESTION DE RIESGCS  (Continugcion)

representan riesgo do crédite, La maxima sxpoesicidn de riesgo de crédito que mantiene la
Compania & la fecha do prosentacion es:

29 2018

Activos financieros
Efectiva v equivalentes de efective 15,713 5,283
Ctras cuentas por cobrar 107,876 66,414

125,584 1= R

13.2 Riesgo de ligquidez

La Gerencia fiene |a responsabilidad final por la gestion de liquidez v ha establecido un
marca de trabajo para la gestion de liguidez de manera que la Gerancia pueda admimistrar
los requerimientos do financiamienta a corto, madiano v largo plaze, La Serencia administra
el riesga de liguider manteniendo reservas, lacilidades financicras v de préstamos
principalmente de sus accionistas, monitoreanda los Mujos electivos provoeckados v reales v
conciliando las fechas de vencimiento de les activos v pasivos financizros.

A continuacion, se presenta un reswemoen dol nivel de capital do trabajo v lfowides enoun
periodo de 12 meses desde la fecha do los estados financicros:

2012 2018
Activo cordiente 123,529 £9,702
Fasivo cormiente o AER2A 780,355
Capital de trabhajo (2126370 (210,633
indice de diguidez 0Ey eds

Al 31 de diciembro del 2019 v 2018, debido a la sitwacién linancicra, en etaps de pre
aperacian vy desarrallo de las plantas la Compania presenta imdices de liguide:s minimos,

13.3 Ricsao de capital
La Gerancia gestiona su capital tendiente para procurar que la Compafiia continde como
arnpresa en marcho principalmente con ef apoyo de sus accionistas v la optimizacién de los
gastos, deuda y palrimonia,
14, GASTOS

Para el 2019 v 2018 un resumoen do [os gastos Tue coma sigue;

2019 28
(5astos de administracidn v gencralos

Henorarios . 2820 2,700
Surministros 2,01 37
Impuestos v contribuciones 1,895 1,781
Mantenirmientos 16057 214
Combustikles ' 4149 na
Sarvicios bhasicos E5 L4
Bancarios 26 K
(tros | _ 305 207
o998 5115

27
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 3] de diciembre dol 2019 v la fecha do emisidan de este informe (28 de Telorere del 2020)
no 5o han producide eventos adicionales que en opinidn de la Junta General de Accionista
pudicran tener un efecto importante sobre los estados financieras que na se hayan revelado on
los mismos o en sus notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados linancieros por el afio terminade al 31 do diciembre del 2019 han sido aprobados por
la Gerencia y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion final.

r'- ” x--.-/-/.k- J |:

] = r~y / Y,
A A 1199077724 T
Carmen Castro / uan Andrés Vergara

I
Contadora General 1/ Gorents General
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