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1 INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES 

BALCAOSA S.A la Compañia fue constituida en Guito Ecuador cl 19 de diciumbre «dul 2012 e 
inscrita en el Registro Moscantal el 15 de encro del 2013 Su objeto social es el desarrollo de proyectos 
y programas agrapecuarios agramdustiales forestales producción Claboración importacion 
exportación siembra cosecha comercializacion y distribución de produr tos del agnicola cianza 
cuidado desposti comercialización de animales de granja y ganaderos prestacion de ser: Clos de 
asesoria on los campos industrial comercial de construcción administrativos planeación y 
estrategia tanto a personas naturales come Juridicas planeac-On y ejecución por cuenta propla de 
infraestructura de vialidad adccentamiento compra venta comercialización — alquilor 
administración de bienes inmucbles importación exportacion elaboración tabreacon y 
comercialización dí bienes muebles menaje veshmonta equipos y maquinas industriales 
eloctricas clectronicas agcolas de -onstruccion dor hagar de oficina maquina la pesada 
vehiculos repuestos paltes piezas representación de empresas marcas comerciales nacionales » 

'as tanto como representante distubulder agente mandatano, comisionista e tilular entro 
   

La Compañía actualmente se encuentra er una etapa pre opxracional y desarrollo la Gerencia 
encuentra realizando varlas gestiones con cl proposiLo de arrancar con un proyec lo mader sra 
esas gestrones incluyen la busqueda de Iinanciamiento La Gerencia estima Iniuiar Operaciones en 
ol largo plazo Para el 2019 y 2018 no genero ingresos de actividades Ordinarias sus gastos «e 
incrementaron con relacion al año anterior 

  

Durante los años 2019 y 2018 bajo el esquerna de dofanzación los precios de los bienes y sorucios 
locales han manterado tin proceso ae ajustes lo cua, determnmo un indice de inflacion del (0 07%) 
y 027% para eslos años “espectivamente 

Los estados financieras adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias 

2 RESUMENDE POLITICAS CONTABLES SIaNIFICATIVAS 

21 Declaracion de cumplimiento 

Los estados tinancieios adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas 
Intemacionalos de Informacion Enanciera NUE 

A continuación se resumen las políticas contables stgnificativas adopladas POr la Compañia 
para ¡a preparacion y presontación de sus estados financieros estos estan de acuerdo con 
Normas internaciónales de Información Financiera NIF mitidas por el Consejo de Mermas 
Miernacionales de Contabilidad 1A5B adoptadas por la Superintencioncia de Compañias 
Valores y Seguros del Ecuador estas politicas han sido definidas en funcion de las NIF 
(traducidas al español) vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018 aplicadas de manera 
Uniformo a los periodos que se prosentan 

  

Cualquier informacion adicional requerida por fas Normas Internacionales de Informa-te 
Financiera y Superintendencia de Compañias Valores y Seguros que conlenga con er taras 
de la Gerencia de caracter gencral seran expuestos sn el informe de la Agmiristración a la 
Junta General de Acc.omstas por la tanto la lectura de [os estados finantieras acu tos 
debo ser realizado en conjunto con dicho informe: 

22 Bases de presentación 

Los estados financieros de BALCAOSA 5 A compronden los estados de situación financiera 
al 31 de diciembre del 2019 y 2018 al ostado de resultados integral de cambios en el 
patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en csas fechas Estos estados 
financieros han sido pr.parados de acuerdo con Norvas Internacionales de Información 
Eimanciera NAF 

  

221 Moneda de presentación 

Los rogistros contables rle la Compaña se llevan en Dolares de E YA que es ta uridac 
monetaria adoptada por la Republica del Ecuados
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222 Base de medicion 

Los estados financicros separados han sido preparados sobre las bases del coslo 
hislorico El costo historico esta basado gencralmento en el valor razonabic de la 
contraprestación entregada a cambio de bienos y servicios 

El valor tazonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado 
para transTerir un pasivo entre participantes de un mercado on la fecha de valorac en 
independienlemente de sí csc precso es directamente observable o estimado 
utilizando la otra tecnica de valoración Al estimar el valor razonabla de un activo a ur 
pasivo la Compañía tiene en cuenta las Caracteristicas del activo O pasi.O que 105 
participantes del mercado tomaran en cuenta al [gar el precio del activo 9 pasivo a la 
fecha de medicion 

El valor 1azonable a efectos de medicion y/o de revelacion on los estados financieros 
se detormma sobre una base do cslo tipo 

A efectos de informacion financiera las mediciones efectuadas a valos razonable se 
clasifican en el nivel 1 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para 
la medición del valor razonable en su totalidad les cuales se descnben a continua. 12n 

Nivel 1. Son precios colizados (sin ajustar) en mercados activos para activos O 
pasivos identicos que la entidad puede accedor a la focha de medicion 

Nivel 2 Insumos distintos a tos precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para ol activo o pasivo ya sea directa o indirectamente 

Nivel 3 Insumos son datos no observables para el activo o paso 

223 Estimaciones efectuadas por la Gerencia 

La preparacion de los estados financieros adjunLos de conformidad con NIIF reguero 
que la Gerencia realice ciertas estimaciones y ostablozca algunos supuestos inherentes 
ala actividad económica de la Compañia con el proposilo de determinar la val tación 
y prusentacion de algunas paradas que formar parte de 105 4 Stados financieros Los 
resultados reales pueden diferir de ostas estimaciones 

La Gerencia considera que las cstmacones y supuestos utilizados asi corno las 
revelaciones que se presentan en las siguicntes notas de este informe tucron las 
adecuados en las circunstancias y gue cumplen con los requerimientos de Nile 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmento Las revisiones 
de las estimaciones contables 50n reconocidas en el periodo en que fa cstimacon es 
revisada y en cualquier periodo future afectado 

La informacion sobre juicios cnticos en la aplicación de politicas contables / 
estimaciones que tienen un efecto importante sobre cl monto renonocido en los 
principales elementos de los estados financieros se resumo en las nolas siguientes 

Activos financieros 

  

Los activos financreros son instrumentos no derivados con pagos fijos o determinables cu 
no cotizan en un mercado acto 

231 Reconocimiento inicial 

La Compañia reconoce un activo financiero en su cstado de situación financiera 
cuando y solo cuando se convierte en parte beneficiana segun las clausulas 
contractuales del instrumento financiero



2 

232 

233 

BALCAOSA S A 
Notas a tos Estados Financieros 

Al31 de diciembre del 2019 y 2018 
¿=xprosadas en Dota =s de 32.) 
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Las compras o ventas convencionales de activas financieros se rerorocen y dan de 
baja segun corresponda aplicando la contabilidad de ta lecha de <ontratacio1 o la 
contabilidad de la fecha de liquidacion La fecna de contratación cs la fecha en q 1 
una entidad se compromete a comprar o vender un aclno Imancioro La fecha de 
liquidacion es la techa on que un activo Imanciero se enlrega o reciba por una cel dad 

La Administracion de la Compañia informa que no ha efectuado compras o ventas 
convencionales de activos financieros 

  

Baja de activos financieros 

La Compañia da de baja un activo fmancioro cuando y solo cuando 

()  Expuen los derechos contractualos sole los flujos de efectivo del activo 
financiero a 

(1 Se transfiere un activo financiero Una entidad transfiere un activo “Inancisro s. 
y solo si 1 son transfendos los derechos contractuales a reribir los lujos de 
efectivo de un activo financiero O 11) se retiene los derechos contractuales a 
recibir los flujos de efectivo del activo financiero pero asume la Obligación 
contractual de pagarlos a uno o mas perceptoris dentro de un acuerdo qe 
ostablozca eslas condiciones La transferencia do Un activo financiero reg ere 
que la entidad Lransliera de lorma sustancial los riescos y ventajas inherentes a 
la propiedad del activo inancicro 

Clasificacion de activos financieros 

La Compañra clasifica los activos financieros segun se miden posteriormente a coslo 
amortizado a valor razonable con cambios en otro resultado integral a «alar 
razonable con cambias en resultados sobre la base de los siguientos e reterios 

(0 Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes a) 
los activos [Imaneicros so consersan dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo es mantenor dichos actos para obtener los flujos de efectiva 
contractuales y b) las condiciones contractuales del activo financiero das lugar 
en fechas especificadas a flujos de efectivo que son unicamente pagos «dol 
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente 

(1) Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral < 
cumplen las dos condiciones siguientes a) los activos Hinancieros se conservan 
dentro de un modolo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos da 
efectivo contractuales y vendiendo activos financieros y b) las cordiciones 
contractuatos del activo financiero dan lugar en fechas especficadas a fiuyos de 
electivo que són unicamente pagos dol principal e intereses sobre el importe del 
principal pendiente 

(1) Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se da 
a costo amortizado o a valor razonable Lon cambios on el otro resultado integral 
Sin embargo una entidad puede realizar una elección irrevocable en el momento 
del reconocimiento inicsal do presentar los cambios posteriores en el alor 
razonable en otro resultado integral para inversiones concretas en instrumentos 
de patrimonio que cn otro caso sa mediran a valor razonable con cambios en 
resultados 

En el momento del reconocimiento inicial la Adrrimistracion de la Compañía puege 
designar un activo financiero de For ma irrevocable como medido al valor razonable con 
cambios en resultados sí haciéndolo elimina O roduce significatiwvamente una 
incongruencia de medicion o reconocimiento (asimetria contable) que surgina al utilizar 
diferentes criterios para la medicion de los activos o pasivos o del reconocimionto de 
las ganancias y perdidas de dichas partidas mecidas sobre hasos arferentes
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DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion) 

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos la Compañía mantiene 
unicamente activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado 

Los activos financieros identificados por la Adrwnistración corresponden a nstrumertos 
financieros no derivados que son clasificados «omo medidos al costo amortizado 105 
activos fnancieros inclurdos en csla categona son 

+ Efectivo y oguivalentes de efectivo Fl eleutivo y equivalentos de efecti.o incluyo 
aquellos activos financicros higuidos depositos a inversiones financieras Iiguidas 
que se pueden transformar rapidamente cn clectivo en Un plazo inferior a tres 
meses desdo el inicio de la inversion o la fecha de presentacion de los estados 
financieros 

» Cuentas por cobrar partes relacionadas Las cuentas por colrar partes 
relacionadas son activos financieros con pagos fos o determinable, que no 
cotizan en un mercado activo 

+ Otras cuentas por cobrar Muestran otras cucnLas por cobrar menores 

Medicion inicial 

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales cuando aplique se miden imicialme, te 
por su precio de transaccion de acuerdo con las requermientos de la Nlle 5 Ing 0:05 
de actividades ordinarias procedentes de «ontratos con clientes. 

En el reconocimionto inicial la Compañsa mide sus activos financieros por su valor 
razonable Si fos aclvos financicros representan una transaccion financiaca dichos 
aclivos se miden al valor presente de los flujos futuros csporados descontados a una 
tasa de interes do mercado 

Medicion posterior 

Despues del reconocimiento miciaf la Compañía mude sus activos Imancieros de 
acuerdo con la clasificación a la que pertenecon os decir al costo amortizado al +alor 
razonable con cambios en otro rosultado integral o al valor razonable con cambios en 
rosultados 

Los activos financieros se clasifican on activo» corrientes excoplo las vencim entos 
supenores a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera que 
se clasifican como activos no corrientes 

Y Activos financieras clasificados como medidos al costo amortizado 

El costo amortizado de los actizos financieros pertenecientes a esta caleguna 
se mide utilizando el metodo de la tasa de interes ofcctva menos cualquier 
posible doleriora Los Imgrosos por intereses (incluyendo los ntorcscs 
implicitos) se reconocen y so caiculan util zando la tasa de interes efectiva 
excepto cuando ol reconocimiento del interes resulta inmator al 

Deterioro de activos financieros 

En cada fecha de presentación de los estados financieros la Compañia reconoce una 
provision por perdidas Lredrticias esperadas sobre un activo financiero que se mida al 
costo amortizado o al valor razonable con cambios cn otro resultado intugial Las 
perdidas creciticias son el valor presente de la diferencia entre los flujos de cleclmo 
contractuales y el valor presente de las flujos de efectivo que la entidad espera recibir 

La Administración de la Compañia determina la provision por perdidas crediticias de 
sus activos financieros aplicando el enfoque general excepto en el caso de las cuentas 
hor cobrar a deudores comerciales en cuyo caso se aplico el enfoque SImplilicaao
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Y Enfoque general 

Sion la fecha de presentación el riesgo crediticio de un mstramento financiero 
no se ha mcrementado de forma significalwa desde el reconocimiento n cial 
una entidad medira ef valor de las perdidas para ese instrumento Imanciero a ur 
importe Igual a las perdidas crediticias esperadas un los proximos 12 meses 

En cada Iucha de presentación la Compañía midi la provision por percieas de 
cada instrumento financiero por un importe igual a las perdidas Lrediticias 
esperadas durante el tiempo de vida del actiwo sI ol riesgo crediticio de ese 
instrumento financiero se ha incrementado de forma sigmicatnaa desde su 
reconocimiento inictal 

Entre la evidencia objeta de que el tiesgo crediticio de Lun instrumento 
fmanciero se ha incrementado se considera 1) retrasos en los pagos por mas de 
30 dias 11) incumplimientos en la fecha du presentacion 111) incumplimientos en 
el momento del reconocimiento inicial iv) dificultades financieras de los clientes 
v) un entorno económico desfavorable YN) .ambios observables en las 
condicionos economicas locales y nacionares que se retaciónon con el 
incumplimiento en los pagos 

24 Activos blologicos 

Los activos biologicos ostan conformados principalmente por plantaciones de chuncho y 
gmelina 

En activos biologicos se registran las plantas en crecimiento Los costos de manlenimiento 
hasta el punto de cosecha se registran a su valor razcnable mas interes capitalizado Las 
plantas de chuncho y gmelina en cl transcurso del tiempo se aprecian su madera tino alta 
demanda debido a que no se daña cuando entra en contacto con melales lo que la hace 
muy valiosa para la fabricación de mueblos dubido a esta condicron los cstados Anancieros 
no incluyen depreciación para estos activos La determmacion del valor tazonable de un 
activo biologico puede faulitarse al agruparlos de acuerdo con sus atributos mas 
significativos como por ejumplo la edad o la calidad 

25 Propiedad 

Las partidas de propiedad son valoradas al costo menos pérdidas por deterioro 

E costo de propiedad comprende su precio de adquisicion sus costos Imancteros mas todos 
los costas directamente relacionados Lon la ubicacion del activo su puesta en condiciones 
de funcionamiento segun lo prevista par la Gerancia y cuando aplique la estimación nictal 
de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de sohabalitación do la 
ubicacion del activo 

26 Deterioro del valor de los activos 

Al linal de cada periodo, la Compañia ovalua el valor en libros de sus activos a fin +9 
dotorminar si existe algun indicativo de que ¿stos activos han suftido alguna perdida por 
detenoro En tal caso 50 calcula el importe recuporabie del activo a fin de dclerminar el 
alcance de la perdida por deterioro (de haber alguna) 

Cuando no es postble estimar el Importe recuperable de un actevo individual la Compaña 
calcula el importe rucuperable de la Unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho 
acliwo 

Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion los activos conunes 
son también asignados a las unidades generadoras de vlectivo indiaduales 0 distribuidas 
al grupo mas pequeño de unidades generadoras de cfcctivo para los cuales se puede 
Identificar Una base de distribucion razonable y consistente
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El importe recuperable es 0] mayor entre es valor 1a7onable menos el coste de la venta y el 
valor en uso Al estimar sl valor en uso, cuando aplique los fliyos de efectivo t lLuras 
estimados son descontados del valor presente utdlizando una tasa de duscuento antes de 
Impuesto que refleja las valoraciones acualos del mercado respecto al valor temporal del 
dinero y los mesgas especificos para el autvo para los cuales no se han ajustado los 
estimados de flujo de efectivo futuros 

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es 
menor que su valor añ libros el 1a101 en mbros del actiwo (o unidad generadora de efectivo) 
se reduei a su importe recuperable las perdidas por deterioro 5. recorccen 
inmediatamente en resultados 

Cuando una perdida por deterioro es roverada el valor en libros del activo (o ridad 
gonoradora ao colectivo) aumenta al valor estimado revisado de su Imporle recuporablo de 
tal manera que cl valor en libros incremontado no exzedo el valor en libros que se habria 
calculado sí no se hubiera reconocido la perdida por detario=o para dicho activo (o un dad 
generadora de efectiva) en años antenores 

El reverso du una perdida por deterioro es reconocido automaticamonte en resultados 

Pasivos financieros 

Los instrumentos de seuda son clasificados como pasivos financieros no derivados =on 
pagos Ios o determinables que no cotizan en un mercado aclivo 0 como patrimonio de 
conformidad con la esencia del acuerdo contras tual 

271 Reconocimiento inicial 

La Compañia reconoce un pasivo financiero en su estado do situación finane era 
cuando y solo cuando <s comerte en parte obligada segun las clausiilas 
contractuales del instrumento fisanciero 

2.72 Baja de pasivos fÍinancioros 

La Compañia da de baja pasivos financieros unicamento cuando y solo cuando se haya 
extinguido os decir cuando la obligacion especificada en ol correspondiente contrato 
haya sido pagada o cancelada o haya expirado 

273 Clasificacion de los pastos financieros 

La Compañia clasifica los pasivos financieros segun se miden postenormente a costo 
arnortizado o 4 valor razonable con cambios en resultados 

La Compañia puede segun la NIF 9 en el momento del teconorirmento wctal designar 
un pasivo financioro de forma incvocable como medido al valor razonable con cambios 
en resullados sí haciendolo de lugar a informacion mas relevante porque 

(1) se olimina o reduce significativamente Una incongruencia de medicion o 
reconocimiento (asimetria contable) que surgiria al utilizar oiferentes criterios 
para la medicion de los activos a pasivos o del reconocimiento de las ganancias 
» perdidas de dichas partidas sobre bases eiferentes O 

(Un grupo de pasivos financieros o de aclivos fimancieros y pasivos financio=os 
se gestiona y su rendimiento se evalua segun la base del valor razonable co 
acuerdo con una estrategia de Inversion o de gostion de nesgos documentada 
y so proporciona internamente informacion sobro ese grupo sobre la base del 
personal clave de la Administración de la Compañia 

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos la Compañia ma tiene 
unicamente pasivos financieros clasificados ¿omo medidos al costo arnortizado
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Los pasivos financiros identificados por la Administración conesponden a 
instrumentos financioros no denvados que se clasifican como medidos al costo 
amortizado Los pasivos [inancieros incluidos en esta categoria son 

+ Obligaciones con instituciones financieras, Muest+an los prestamos obtenidos 
provenientis de entidades del sistema financiero que devengan intereses segun 
las condiciones vigr ntes en el mercado fmanciero ecuatoriano 

+ Cuentas por pagar comerciales, Muestran los montos adeudados por la 
Compañía por la compra de bienes y servicios que son adquiridos en el curso 
normal de sus opcraciónes El periodo promedio de pago a sus acreedores 
comerciales es inferior a 30 alas 

+ Cuentas por pagar partes relacionadas Las cuentas por pagar partes 
relacionadas son pasivos fmaneioros «lo corta plazo con pagos “yos o 
determinables que no cotizan en un mercado activa 

+ Otras cuentas por pagar Muestra otras cuontas por pagar menores 

La Compania ha implementado politicas de administracion de riesgo financiero para 
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los terminos 
crediticios acordados 

274 Medicion Inicial 

En el toconocmiento micial la Compañia mide sus pasivos fmancieros por su valor 
razonable 51 los pasivos financieros representan Una transacción financiada dichos 
pasivos se mickn al valor presente de las flujos futuros esperados descontados a una 
tasa de nteres do mercado 

275 Medicion posterior 

Despues del reconocimiento inicial la Compañía mide sus pasivos fimancioros de 
acuerdo con la clasificacion a la que pertenecen Por lo tanto. estos pastos son 
medidos al costo amorlizado o al valor razonable con cambios en resultados 

El costo amortizado de los pasivos financ:c1os perteneciontos a esta categoria so m de 
utilizando el metodo de la tasa de interes efectiva menos cualquier posible deteriora 
Los gastos por ntereses (meluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se 
calculan utilezando la tasa dle interes efectiva excepto cuando el reconocimiento del 
interos resulta inmatersal 

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes axcuplo los ver im entos 
superiores a 12 mosos desde la fecha del ostado do situación finarcura que 0 
clasifican como pasivos no corrientes 

Impuesto a la renta 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y el 
impuesto a la renta ditondo 

281 Impuesto a la renta corriente 

El impuesto a la renla corienle se basa Cn la ubilidad gravable Clribulania) 
registrada durante el año |a utilidad gravable difiere de la utilidad contable 
debido a las partidas de mgresos o gastos imponibles o deducibles y pertictas 
que nunca son gravables o deducibles Fl pasivo de la Compañia por sonespro 
delimpuesto corriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al final de cada 
periodo
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28.2 Impuesto a la renta diferido 

El Impuesto a la renta diferido se reconore sobre las diferencias temporarias 
entre el valor en libros de los activos y pasivos Incluidos en los ustados 
financteros y las hases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la 
utilidad gravable El pasivo por impucsLos diferidos se reconoce generalmente 
para todas las diferencias temporanas impombles Se reconocer a un activo pol 
impuestos diferidos por causa de todas las diferencias temporar as deduc bles 
en la medida en que resulte probable que la Compañia disponga de ulidades 
gravables futuras contra las que se podria cargar uses diferencias temporaria 
deducibles 

El activo y pasivo por impuestos ditoridos deben medirse empleando las tasas 
fiscales quo se espera sean de aplicacion en el periodo en e que el activo se 
realice o el pasivo se cancele 

El impuesto diferido correspondiente a camios en la tasa de impuosto o ena 
normativa tributaria la seestimación de la recuperabibdad del aclivo por 
impuestos diferidos o en la forma esporada de recuperar el valor enibros de 
Un activa se reconoce en el resultado del ponodo excepto en la módida un 
que se relacione con parlidas previamente reconocidas fuera de los resultaoos 
del periodo 

La Compaña debe compensar el activo por impuestos dilcridos con es pasivo 
por impueslos diferidos <1 y sólo s1 tiene reconocido legalmento el derecho de 
compensar frente a la autoridad fiscal los importes reconocidos en esas 
partidas y el ar Livo por:mpuestos diferido» y el pas1.o por impuestos diferidos, 
se derman del impuesto a la renta y la Compañia tiene la intencion ye liquidar 
Su activo y pasivo como netos 

283 Impuestos cornente y diferido 

Los impuestos cornentes y diferidos se reconacen como ingreso o gasta y son 
incluidos en el resultado “excapto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción o Suceso que se reconoce fuera del resultado ya sua Un otra 
resultado integral O directamente en el patrimonio en cuyo caso el Impuesto 
tambxen se reconoce fuera del resultado 

Beneficios definidos para empleados 

Participacion a trabajadores 

la Compania cuando aplique regrstra un pasivo y un gasto para reconocer al gorccho de 
patticipacion de los trabajadores en las utilidados de la Compania Este beneticio se talento 
a la tasa del 15% de las utilidades hquidas de acuerdo con disposiciones legales 

Jubilación palronal y bonficacion por desa 

  

El costo de los beneficios definidos para empleados (ubilacion patronal y bonificación por 
desahucio) cuando aplique es determinado utilizando el Metodo de la Unidad de Cred to 
Proyectada con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo 

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atnburdos al periodo de ser co de 
empleado y basados en la formula del plan de tal manera que se atribuye la misma cantidad 
de beneficio a cada año de servicio considerando el uso de hipotesis actuariales para 
calcular el ¿alor prosunte de dichos beneficios Estas hapotesis reflejan el valor de dinero a 
traves del tiempo el incromento salarial y las probabilidades de pago de estos benclicios 

Los coslos por servicios presente y pasado se reconacen en el resullado del año en es que 
se generan asi como el interes fnancioro generado por la obligación de beneficio definido.
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ion) 

Las nuevas modiciones que generen las ganancias y perdidas actuariales se reconocen ea 
el estado do situacion financiera con cargo o abono a otro resultado ntegral en ol penodo 
en que se producen El reconocimiento de las ganancias y perdidas actuarialos yn oli 
resultado integral se reflejan inmediatamenle en los ganancias aci muladas y ne son 
reclasificadas a la utilidad o perdida del periodo 

Provisiones y contingentes 

Las provisiones pasivas se reconocen cuando 

a) La Compañra tiene una obligacion presente. ya sea legal o implicita como resultado 
de sucesos pasados 

b) — Probable que vaya a ser necosaro una salida de recursos para Iiquidarla y 

€) Etimporte so ha estimado de forma fiablo 

El importe reconocido como provision dene ser la mejor estimación del desembolso 
necesano para cancelar la obhyacion presente al final de cada periodo tonierdo en cuenta 
los riesgos para caneclar la obligacion presente su importe On libros represerta el salor 
aclual de dicho flujo de efo« tivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tierr po es 
maternal) 

  

Los pasivos contingentes son registrados on las estados financieros cuando se considera 
que es probable que se confirmen en el ttempo y fue dan scr 1azonablemente cuantificados 
caso contrario. solo se revela la contingencia 

Las provisiones activas $0 reconocen cuando 

So espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos de ur suco.o 
pasado su reconocen una cuenta pro cobrar como un acto $1 es virtualmente sequio que 
se roubira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido com 
fiabilidad 

   

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros peros 1evelan en rotas 
cuando su grado de continguncia es posible 

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de «tuación financiera y se ajustan para 
refleja la mejor estimación quo se tenga a esta fecha 

Reconocimiento de ingresos 

La Compañia cuando aplique reconocera los ingresos du actividades ordimanas de forma 
que roprosenten la transferencss de bienos o servicios comprometidos con clientes a cambie: 
de un importe que roileje la contraprestacion a la cual la entidad ospcra tener derecho a 
cambio de dichos bienos o servicios, para lo cual considerara lo establecido Cn la NIF 5 
ingresos de actividades ordinarias provernentes de contratos con clientes 

Debido a la naturaleza del negocio y a las condiciones ar tuales de su operacion para e! 2018 
y 2019 no gencro ingresos de actividades ordinarias 

Costos y gastos 

Los costos y gastos 5e reconocía por el metodo del devengado a medida que sos 
mcuridos independientemente de la fecha on que se icalico cl pago y se registran en el 
periodo más cercano en el que se conocen 

Clasificacion de activos y pasivos corriente 

Cn el estado de situación financiora cl activo es clasificado como corriente cuando
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Y Se espera realizar el activa o Liene la intencion de vendorio o consumirlo en su ciclo 
normal de operación 

Y Mantiene cl activo principalmente con fines de negociación 

Y Espera realizar el activo dentro de los 17 muses siguientes despues dol pusiodo sobre 
ol £ual se mforma 

Y El activo es efectivo o equivalente de efectivo $ ningun tipo de restriccion 

La Compañia clasifica un pas Yo Como cornente cuando 

Y Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion 

Y Mantiono un pasivo principalmente con el proposito de negociar 

Y El pasivo se debe Iiquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del penodo 
sobre el cual se informa 

“La Compañía no tine derecho incondicional pera aplazar la cancelacion del pasivo 
durante al menos los 12 meses siguiente a la fecha del portado sobre el que se forma 

214. Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general cn los estados financicros no se compensan activos y vasty0s 
Lampoco los ingresos y gastos salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
requerida o permitida por alguna norma y esta prosentación ses el reflejo de la esenc a 
la transacción 

215. Cambios en las politicas contables 

2151 Aplicacion inicial de nuevas normas modificaciones e interpretaciones de las NIF 

A continuación un resumen de las normas modificaciones e nterprotaciones de las 
Nte que entraron en vigencia y las que fueron aplicadas por prmera vez "n la umbion 
de los estados Iimancieros adiuntos 

Fecha de aplicación 
obligatoria en 

Año de ejercicios 
¡Norma Contenido emisión — iniciados a partir de 
NIFIS Ingreso de actividades — ordimanas 

procedentes de contratos de clientes 2014 1de Encto de 2018 
NITO Instrumentos financietos 2014 l ae Ensro de 2018 
NIF lo Arrendamientos 2016 — 1ec Enero de 2013 
CNE 23 La incertidumbre frente a tos tratamientos 

del impuesto a las ganancias 201/ — 1de Frero de 2018 
NIC 19 Reconocimento de una modificacion 

reducción o liquidacion del plan 2018 1de Enero de 2019 
NIC 28 Medicion delas parlicipaciones a largo plazo 

en asociadas y negocios conjuntos 2077 1 de Enero de 2019 
Mejoras — 1D Guras para la aplicación del metodo de 
anuales adquisición a tipos  parliculaies de 
delciclo — combinaciones de negocdos 2) 
2015 Contabilización de adquisiciones de 
2017 participaciones en operaciones conjuntas 3) 

Reconocimiento de impuestos cormentos y 
diferidas sobre dividendos y 4) Costos por 
prestamos susceptibles de capitalizar 2017 — 1 do Enero de 20lt
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La Administracion de ta Compañsa informa que na existcron cfuctos provenientes de 
la aplicación inicial de estas nuevas normas modificación. € inlerpretaciones de las 
NIF por lo tanto no se Icgstraron cargos a utilidades retenidas a cont nuación un 
rosumen de la aplicación de das normas NIIF 9 NRE 15 y NIF E 

Y 

Y 

WICAS ingresos de actividades orinanas procedentes de contratos con 
«Montes   

Fsta norma fue emitida on mayo del 2014 misma que establece un modela 
extenso y detallado que dobcran utilizar las entidades en la medicion , 
teconoriminnto de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de 
contratos con clientes Esta norma 1ecmplaza los requerimientos establecidos 
en la NIC 18 Ingrusos ordinarios NK 1 Contratos du Construcción . as 
interpretaciones relacionadas En seotembre del 2015 se establecio que estas 
modificaciones se aplican a partir del 1 de enero del 2018 sin emba go 58 
pormitra su aplicación anticipada 

  

El principio basico de esta norma es que una entidad reconcce los ingrosos de 
actwadados ordinarias de forma que ropresenten la transferencia de bienes € 
servicios comprometidos con los clientes a caméxo de ur importe que reflejo la 
contraprestación a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos 
bienes o servicios 

Una entidad reconoce los Ingrosos de actuidades ordinanas de acuerdo con (se 
phncipto basico mediante la aplicacion de cinco pasos como se descubs en las 
políticas contables (Ver 21D 

Resumen de los efectos provenientes de la aplicación inicial de NIF 15 

Una vez completamo el analisis des site Cn tos parrafos anteriores la 
Administracion informa que no identifico y por tanto no reconocio ringun ajuste 
por la aplicación inicial de esta NIF cn activos O pasivos debico a que la 
obligación do desempeño cuando aplique se satistace de manera simultanea 
entre lo que el cliente recibe Jos beneficios proporlonados es aecir que no 
existen costos incurridos para ingresos no devengados por tanto los ingresos 
son reconocidos dirertamente cn resultados Adicionalmente do acuerde con «l 
sistema de control interno la Compañia provee un corte diario de los bienes 
entregados y o los servicios prestados o control de las olYigaciónes de 
desempeño cumplidas es decir el reconocimiento de ingresos es iqua de 
acuerdo con Í3 norma previa y la norma nueva por lo cual no existe efecto en 

este rubro 

Soluciones prácticas utilizadas en la aplicación inicial 

De acuerdo con los antecedentes descritos , Cl lilcral b) del parrafo Ls de la 
NIE 15 Ingresos de actwidades ordinarias procedentes di contratos con 
clientes la Adminisiracion de la Compañia Utilizo las siguientes solucionws 
practicas en ha aplicación inicial de esta norma 

(0 La Admunistracion de la Compañsa aplico la NIIF 15 desde el í de enero del 
2018 Sin generar efectos provementes de la apnicacion inicial de esta 
nueva norma debido a que cn la venta de benes y servicios el 
reconocimiento de los ingresos en el modelo del nugocio es simular que la 
norma NIC 18 previa por tanta no ha tenido actividades operativas y No 
se re expresa costados financieros de perodos anteriores ni se ajuslo el 
saldo inicial de las utilidades retenidas 

NIE 9 Instrumentos financieros 

La NIF 9 Instrumentos financieros emitida ch novicmbre del 2009 introdujo 

“
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nuevos requíailos para la clasificacion y medición de activos fina foros Este 
norma se medifico posteniormento en octubre del 2010 para incltarr tos resuisitos 
para la clasificacion y medicion de pasivos Inancieros asi como para su baja er 
los estados financieros y en noviembre del 2013 incluyo nuevos roquisilos para 
la contabilidad do cobertura general En julio del 2014 se emitío otra versión 
revisada de esta norma para inclui principalmente lo siguiente 1) 
Requerimientos de deterioro para activos financioros y 1) Modificaciones 
Imitadas a los requisitos cl clasificación y medicion al inlroducn una categoria 
de medicion a. valor razonable con cambias en otro resuPado integral para 
ciertos pasivos financieros 

Efectos provenientes de la aplicacion nucial de NIF 9 

Con fecha 1 de enero det 2018 la Administracion de la Compañía aplico por 
primcra vez los requerimientos establecidos en la NIIF 9 (tucha de aplicación 
inicial) Un resumen del analisis efectuado para determinar low cluctos y 
resultados proverientes de la aplicación inicial de NIE O se resumon a 
continuacion 

1 Clasificación y medicion de activos financieros la Adrrurastración clasifico 
los activos | nancieros segun se micon posteriormente a costo amorlizano 
a vawr razonable con cambios en otro resultado intecnal o 8 valor 
razonable con cambios en resultados con baso alos ¡equer mientos de está 
nueva norma (Ver 2 3) 

2 Clasificación y medicion de pasivos hnancieros de igual lorma los pasivos 
financieros fueron clasificadas y medidos bajo la nuova normativa (Ver 
27) 

3 Detenoro de activos financieros en cada fecha de presentación de los 
estados financieros adjuntos la Compañia realizo un analisis de la provision 
requerida por perdidas crediticias esperadas sabre activos financioios de 
acuerdo a la nueva norma considerando que las perdidas crediticias són 
el valor presento de fa diferencia entre los flujos do colectivo contractuales 
que deben a una entidad segun el contrat> y el valor presente rte los Eujos 
de choctivo que la entidad espera recibir 

La Administración de la Compañia determino la provision por perdigas 
crediticias de todos sus activos financicros aplicando el enfoque gezoral 
excepto en el caso cuando aplique de las cuentas por cobuar a deudores 
comerciales en Cuyo caso cuando aplique se utilizara el enfoque 
simplificado 

4 Coberturas se llama al conjunto de operaciones dirigidas a anular o reduct 
el riesgo de un activo O pasivo fimanciera en posesión de una entidad a 
Administracion informa que no tune osle po de instrumentos 

5 Efectos de la aplicacion inicial de NIFF-9 Con fecha 1 de enero del 2018 la 
Administración de la Compañía aplico por primora ,0) los requerimientos 
establecidos cn la MIIF 9 (fecha de aplicacion inictal) 

Un resumen de fos efectos proverientes de la aplicacion inicial do esta nueva 
norma se muestra a continuación 

1 Clasificación de activos financieros 1a Achministracion de la Compaña 
informa que los activos financieros incluidos £n los estados financieras al 1 
de ensro del 2018 fueron clasificados de acuerdo con los requermientos 
de la NIC_39 Instrumentos financieros reconocimiento , medicion Dichos 
¿stados financieros incluycron cxcluswarnente actwos financieros de las 
siguientos categonas 1) prestamos y documuntos por cobrar y 11) activos 
financieros mantenidos hasta su vencimiento 

12
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La Administracion de la Compañia informa que «a la (o ha de aplicacio 
inicial de NIF 5 1) todos los activos financieros di la Compañía fueron 
clasificados en fa categoria medidos al costo amortizado y 11) no existe y 
por lo tanto no se reconocieron activas financieros de las cateconas 
medidos a valor razonable con cambios en otro resuftado intogral y 
medidos a valor 1azonable con cambios cn rosultados 

11 Medicion de activos financieros a Administración de la Compara informa 
quelos activos financieros incluidos en los estados financie os al | de enero 
del 2018 fucron medidos al costo amortizado de acuerdo con los 
requermientos de la NIC 39 Instrumentos financieros reconocim ento y 
medicion 

Cn la fecha de aplicación micial de la Nile 9 los activos [ma xueros 
Ímencionados en el parrafo anterior tambien fueron medidos al cos o 
amorlizado es decir no existtoron modificaciones en su medición 

an Perdidas crediticias esperadas, La Administracion de la Cornpama informa 
que cuando eplique de acuerdo con «l modrio de negocio las activos 
financioros provienen inicialmente de ercailos comerciales que se 
recuperan do contado y que historicamente no ha Lerido perdidas 

signif cativas por incobrabilidad en este sentido la provisión para cuentas 
incobrables inclurda on los estados financieros al 1 de ensro dl] 2018 lueren 
establecida con base en las perdidas meurndas de acuerdo con los 
requerimientos de la NIC 39 Instrumentos financieros reconocimiento y 
medición 

En la fecha de aplicación inicial de NIIF 9 la Administracion de la Compañia 
no identifico una diferencia significativa con la norma anterior y Lon tanto 
no reconocio la provision por deterioro de las cuentas por cobrar a 
deudores comerciales puesto que dicha provison no se considera 
necesaria para cubrir perdidas crediticias esperadas para cuentas por 
cobrar a deudores comerciales 

soluciones practicas ublizadas en la aplicación incial 

be acuerdo con la Seccion 7 de la NIF 9 Instrumentos financieros la 
Administracion no requirio y por lo tanto no utilizo ninguna de las seluc ones 
practicas disponibles de esta nueva norma 

Y NHE 16 Arrendamientos 

En encro del 2016 se emitio la NIIF 16 Arrendamicalos que establece los 
principios para el reconocimiento medicion presentación y revelacior de los 
efectos económicos derivados de los contratos de arrendamientos asi como 
incluye ImoamienLos detallados para poder analizar situaciones especircas Esla 
norma reemplazara los requerimientos establecidos en la NIC 17 Arrendamientos 
y las interpretaciones respectias Adicionalmente se permite la aplicación 
anticipada de esta norma siempre y cuando la Compañia haya implementado o 
se encuentre en procoso de implementación de la NIIF 15 Ingresos preceden”es 
de contratos con los clientes 

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrongadorcs 
proporcionen nformación relevante de una manera que represente fielmente los 
efectos economicos derwados de los contratos de arrendamiento con a 
intencion de que los usuarios de los cslados Iimancieros puedan esaluar cbehos 
efectos sobre la situación financiera ol rendimiento de sus Operaciones y os 
lujos de efectivo de la entidad La Gerencia decidio aplicar esta nora a parur 
del T de encro del 2019
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Requerimientos para arrendatarios 

La NIF 16 Arrendarmentos requicro Cl roconocimmento y medición de los contratos 
de arrondammento aplicando el modelo dí Derecho de uso De acuerdo cen 25 
modelo los arrendatanos reconoceran on el estado de «tuación financiera un 
activo por el derecho de uso y un pasiva por arrendamiento derivados de los 
contratos de arrendamiento 

Reguerimentos para grrondadores 

Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento como operativos 
o financieros y cumplran con *os requerimientos establecidos en esta norma 

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo 
reconocerán en los resultados dol porlodo que se mlorma 1) un mareso por 
arrendamiento durante el plazo establecido por las partes em el conttazo de 
arrendamiento y 1) la depreciación de los activos arrandados La Compañia na 
mantiene contratos en condicion de anendador 

Efectos provementes do la aplicación metal de Nue To 

Un resumen del analisis realizado y los efectos ae la aplicacion inicial de esta 
nueva norma que fueron evaluados al 1 di enero del 2019 se muestra a 
continuación 

+ Exenciones al reconocimiento | a Admumslracion determino que no “lens 
contratos de arrendamiento a corto plazo 

Por otra parti. determina que no tiene contratos de arrendarmentos en los 
que el valoz de] activo subyacen e es de bajo valor sobre los cuales decidio 
no considerar los roquerrmientos de reconocimiento inicial y postoror Por 
lo tanto los pagos provenientes de estos carttratos cuando apliqua se 
reconoceran como gastos por arrendamiento de forma lineal durante -| 
plazo del contrato 

+ Reconocimiento inicial de contratos de arrendamiento .a Administración 
na ha identificado contratos de arrondarmento Como arrendatario por lo 
Lanto no tuvo ningun valor que se deba ruconoter como ar endatario 

+ Presentacion en el estado do situacion financiera se reconocera cuando 
aplique por separado los aclwos por derechos de uso y los pasivos por 
arrendamiento clasificados entre partidas corrientes y no corrientes 

+ Ingresos por arrendamientos la Adminitración determino que no 
mantiene contratos de arrendamientos oporalios (al igual que con la 
normativa presta) que le generen ingresos por arrendamiento por valores 
no significativos No se identifico contratos de arrendamiento Imancicros 

  Solucioy!es practicas utilizadas en la aplicación me,   

De acuerdo con la Seccion € de la NIF 16 Arrendamiento la Adrrunistramion no 
requinio, por lo tanta no utilizo las siguientes soluciones practicas dispomibles en 
la aplicacion inicial de esta nueva norma 

Las otras normas interpretaciones o mejoras que entraron en vigencia en el 2019 la 
Adminislracion informa que no tuvieron ua impacto importante sobre los estados 
financieras adjuntos
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215 2 Nuevas normas interprelaciones publicadas 

A continuación un resumen de las nuevas normas e Interpretaciones de las NIIF que 
no han sido aplicadas en la enmston de los estados financieros adjuntos Estas normas 
€ Interpretaciones seran de aphicacion obligatoria en la efaboracion de los istados 
financicros ermtidos a partr de ras 1Uchas indicadas a continuación la Administración 
de fa Compañia informa que no las aplicara anticipadamente 

Fecha de aplicacion 
Año de — obligatoria en ejercicios 

Normas Tipo de cambio emision iniciados a partir de 
Marco Modificaciones a las NIIF provententes del 
concoptual nuevo marco concoplual 2018 1de Fnero de 2020 
Marco Modificaciones a las NIIT provenientes del 
conceptual — nuevo marco concoptual 2018 1 de Enoro de 2070 
NICTy NIC Denimcion de materialidad o importancia 
8 rolativa 2018 1 de Enero de 220 
NIE 3 Definición de un negocio en una 

combinación de negocios 2018 1 de Enero de 2020 
NUE 17 Contratos de seguros 2017 Te Enero de 2021 
NIT 10 Registro de la pordida de control de 

subsidiarias 2014 No definida 
NIC 28 Registro de las ganancias 9 perdidas 

provenientes de fas ventas O 
aportaciones efectuadas por un invLrsor 
a sus asociadas o negocios conjuntos 2014 No definida 

La Gerencia de la Compañía estima que la adopcion de las nuevas nomas entriundas 
mejoras O Interpretaciones que entraran en vigencta en ejercicios posteriores que no nan 
sido aplicadas con anterioridad no tendran un impacto significatimo en los estados 
financieros en el ejercicio de su aplicación Inicral 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Al de diciembre del 2019 y 2018 un detalle del efectivo y eguivalentes de efecti o fue como 
sigue 

2019 2018 
Caja chica 100 100 

Bancos 
Pichincha CA 15 613 3,83 

1 213 3,283 
  

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Al Sl de diciembre del 2019 y 2018 un resumen de otras cuentas por cobrar fue como sigue" 

2019 2018 
Anticipo a proveedores m 107 876 bb 419 

  

(1) Para ol año 2019 y 2018 corresponden a valores entregados al S1 Anibal Paspuel Adelmo 
Jumbo Antonio Ushiña Enrique Yumbo y otros por trabajos de coronarmibnto as stoncia 
tecnica siembra fumigación, mantenimientos monitoreo levantamiento de pan clas "to 
que se liquidan a medida que se van culminando los trabajos 
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ACTIVOS BIOLOGICOS 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen de activos biologicos fue come sigui 

2019 2018 
Plantaciones en curso Mm 1025 185 932873 

  

(1) AL31 de diciembre del 2019 y 208 corresponde principalmente costos de plantas € huncho 
Gmelma Cacao lluertas y mantenimientos por US$779 564 y US57£2 041 e intereses por 
financiamionto por US9245 622 y US$I90 834 respuclivamente Las plantaciones y bosques 
se encuentran ubicadas £n la provincia de Napo Canton Archidona Sue Lor Santo Domingo 

El movimiento durante el 2019 y 2018 de activos biologicos fue somo sigue 

2019 2018 
Saldo inicial 9328/3 81223 
Adiciones som 120652 
Saldo final 1025186 932875 

  

Para cl 2019 y 2018 de acuerdo al avaluo del pento ospucializado de fecha 1 de abril del 2019 y 14 
ds febrero del 2018 respectivamente los bosques y plantaciones sembrados de acuerdo al plano 
de las plantaciones fueron sembradas en densidados do 

Dens dad/ Numero 

Concepto Edad Plantas/ha Áreasha de plentas 
2019 

Chuncho 3 años y medio 8ss 1297 668 615 
Gmelina ¿ años y medio 835 7021 313212 
Cacao 10 años 625 1 4500 
Muerta 10 años 625 16 76 26815 

20094 1012943 

2013 

Chuncho 3 años 833 1297 5294419 
Gmelma 2años 3 mesos 833 70,2 243 282 
Cacao 10 años 625 1 4200 
Huerta 10 años 625 1676 25,140 

20094 802041 

PROPIEDAD 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 propiedad se conformaba como sigue 

2019 2018 
Terreno m 420 000 420000 

€) Corresponden a la compra de 4 terrenos detallados de la siguiente manera 

Con fecha 14 do mayo del 2013 mediante escntura de compraventa se adquirió al 51 Marco 
Montalvo tres lotes do terrono rurales ubicados en la Provincia de Napo por US$356 535 
gue se compone por un lote de 200 hoctarsas ubicado en la ciudad de Archidona una de 
132 45 hectáreas ubicados en el sector El Para dela Parroquia San Pablo y un lote de 32.45 
hectareas ubicado en la Parroquia Archidona 
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BALCAOSA SA 
Notas a los Estados Financieros 

Al 3l de diciembre del 2019 y 2018 
Expresa da e DO a es e 

  

PROPIEDAD (Continuacion) 

Con fecha 20 de marzo del 2013 mediante escritura de compraventa se adquinio al Sr Marco 
Miño un lote de terreno rural de 64 20 heclarcas ubicado en el sector Hollin Copa Parrociuía 
San Pabio cantón de Archidona on la Provincia de Napo por US$63 415 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 
  

AL31 de diciombre del 20'9 y 2018 un detalle de obligaciones con Insuiluciones [mancicras tua 
como sigue 

  

2019 2018 
Corporacion El era Nacional 
Prestamo con interes del 8 25% anual con 
vencimiento en agosto del 2029 m 680 753 640.423 

€) Con fecha 25 de abril del 2014 la Corporacion Financiera Nacional aprobo la concesion de 
un prestamo o mutuo para la adquisición de activos fijos hasta por US$//3000 para la 
inversion en el establecimiento poda raleo de 200 hectareas de plantaciones de bosque de 
chuncho que se localiza en la Provincia de Napo Canton Archidona estableciendo 3 
desembolsos de tos cuales a la fecha se han recibido 5 desemboisos de acuerdo a lo 
estipulado en el contrato 

El plazo para el pago dal monto señalado es de 5 400 dias contados a parlir del 26 de Junio 
del 2014 reconociendo el 8 25% de tasa de interes normal mural sobre saldos de pendiontes 
de pago La Compañia amortizara la deuda a un solo dividendo quo se pagará al fmalizar el 
plazo concidido 

Al 33 de diciembre del 2019 y 2018 los creditos a favor de la Corporacion Financiera Nacional 
(CFN) se encontraban garantizados mediante mpoteca abierta sobre sus propiedaces 
ubicados en la propiedad del Canton de Archidona valoradas en US$420000 , por 
garantias solidarias de los accionistas de la Compañra 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un 1esumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar fue como sigue 

2019 2018 
Proveedores de bienes y sorvicios m 2580 2759 
Instituto Ecuatoriano de Sigunidad Social - 1ESS 34 84_ 

2664 2843 

(> AL31 de diciembre del 2019 y 2018 proveedores de brenos y sonucios so conformaba como 
gue 

2019 2018 
Proveedores locales 

Micelle Cía 1 tda 1268 1966 
Paspuel Tarsicio Anibal 815 776 
Agroterradel S A 158 
Guerrero Balseca Jefferson David 57 9 

Otros 27 108_ 
2580 2759 
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BALCAOSA SA 
Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 
(Exp pac acen Dolares de EUA 

9 PARTES RELACIONADAS (Continuacion) 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 un detalle de los saídos con partes relacionadas fue como s gue 

2019 2018 
Cuentas por pagar 

Agrosománel S A 10.810 10 810 
Termikon Cia Ltda 10 810 10 810 
Jorge Alborlo Abedrabbo Larach 10 810 1080 
Juan Francisco Ruiz Echeverna 28,230 28230 
Juan Andres Vergara Almeida 25322 42,522 

mn 85 982 81.982 
  

(D Al31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde a prestamos recibidos de accionistas sobre 
los cuales no se mantiene un acuerdo de pago 

Durante el 2019 no sí realizaron movimientos con partes relacionadas y para el 2018 las 
principales transacciones que se realizaron fueron corno sigue 

Agrosomaniel Francisco Juan 
—3A Ruiz vergara 

2018 
Prostamos (7100) 
Pago prestamos 7106 

Pagos 7,041 7941 
  

10 IMPUESTOS 

Activo y pasivo por impuestos, corriente 

Al 31 de diciembro del 2019 y 2018 un resumen del pasivo por Impuestos cornente fue omo Iguí 

2019 20t8 
Pasivo 

Retenciones do impuestos 1027 

Concillacion tributaria 

Para el 2019 y el 2018 una toconciliación entre la perdida contable y la pérdida amortizable fue 
Como sigue 

2019 2018 
Perdida antos de impuestos a la renta (9998) 45145) 

Más (Menos) 
Gastos no deducibles locales 17 a 

Perdida sujeta a amortización (9,881) (49/4) 

Impuesto causado a la tasa del 22% 

Impuesto minimo - 
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BALCAOSA 5.A 
Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 
Eepre adas en! claras de hiJ a 

10 IMPUESTOS (Continuacion) 

Impuesto a la renta diferido 

Durante 2019 y 2018 el movimiento de impuestos diferido fue como sigue 

  

Saldos a — Reconocido en resultados Saldos a 
Diferencias temporarias Eneroi Generacion  Reversión Diciembre 31 
2019 
Activo 
Amortización de pórdidas 9013 901 

Activo > 
2018 
Amortización de perdidas 9013 901 

Tasa de impuesto a la renta 

Al 3l do diciembre del 2019 y 2018 la tasa de impuesto a la renta utilizada segun la normatia 
tributaria agente fue del 22% para la medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos la 
Compañia tambien utilizo una tasa de impuesto a la renta del 22% 

Exoneracion de impuesto a la renta 

La Compañía fue constituida en el año 2012 y se acogio a la exoneración del pago de impuesto a 
la renta de acuerdo a Art 9 1de la Ley de Regimen [ributario Interno que menciona Exork ración 
de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de inversiones muevas y productivas Las 
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del Codigo de sa Produccion asi como 
tambien las sociedades nuevas que se constituyeren por socsedados existentes con el ob eto de 
realizar inversiones nuevas y productivas gozarán de una cxoneración del pago del impuesto 
a la renta durante cinco años contados desde cl primar año en el que se generen ingresos 
alnibuibles directa y unicamente a la nueva inversion 

Do acucido a la Goroncia de la Compañia se encuentra dentro del sector economico agricola 
considerado dentro de los prioritarios para el Estado 

Declaracion impuesto a la renta año 2019 

Alla fecha de este informe se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de impuesto a la 
renta del ejercicio economico 2019 la Administracion tiene programado presentar la declaracion en 
los plazos previstos en la normativa tributaria 

Pérdidas scales amortizables 

Las perdidas fiscales podran amortizarse contra resultados posilivos haste On unco años 
siguientes af que se originaron sen que excedan del 25% de la utilidad tributable de «ada año Para 
el año 2019 y 2018, la Compañia mantiene perdidas fiscales amortizables para ejercicios futuros 
por US$49,866 y US$59 45] respectivamente 

Revision de años fiscales pendientes 

  

De acuerdo can la legislacion vigente los anos 2016 al 2019 aun estan sujetos a una posbl 
fiscalización por parte de las autoridades tributarias 

Determinacion del anticipo del impuesto a ta renta 

Las sociedades sujetas al pago del impuesto a la renta debian determinar cm su declaracion 
correspondiente al cjercicio economico antenor (2018 y 2017 respectivamenti) cl anticipo a 
pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguiente equivalente a la sumatoria de los resultados que 
obtengan de la aplicacion de la siguiente formula 
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BALCAOSA SA 
Notas a los Estados Financieros 

A131 de diciembre del 2019 y 2018 
Ex sresadas en Dolares cie PJ 

IMPUESTOS (Continuacion) 

Y El cero punto dos porcrento (0 2%) def patrimonio Lolal 

Y El cero punto dos por ciento (0 2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del 
Impuesto a la renta 

Y El cero punto cuatro por cicato (O 49) def aclivo total y 

“  Uiceropunto muatro por cinto (0 4%) del lotal de ngresos gravables a efecto del impuesto 
a la renta 

En cada rubro se deberan descontar o adcionar ciertas partidas ostablecicas modiante 
resoluciones de la autoridad tnbutaria 

Cl anticipo de impuesto a la renta luego de restar las retenciones en la fuenle del año corriente 
se pagaba en cmo y dos cuotas de acuerdo al noveno digito del RUC segun la « orrespanda de 
tulo a novemtare del guiente año E) anticipo os credito tributario cuando el impuesto causado 
es suporior caso contrario cuando el impuesto causado era menor af anticipo, este ultimo se fija 
como Impuesto minimo definitivo (hasta el 2018) 

Para cl 2019 se elirnna el anticipo de enpuesto a la renta para sociedados tomo impuesto minimo 
y se establece su devolucion en el casu en que esto supere o no exista impuesto a la ronla 
causado en las condiciones ostablecidas on la Ley 

Impuestos diferidos 

Para efectos tribularios y en ¿stricta aplicación de la tecnica contable se poimile el 
reconocimiento de activos y pasos por impucslos diferidos en los Lerminos y condi iones 
estableudos en esta normativa la Gorencia considera que a futuro se pudía tener efectos por 
este concepto unicamente en los siguientes casos 

Y La depreciación correspondiente al valor activado y actualizacion financiera de la provision 
por concepto de desmantelamienlo y otros costos posteriores asociados conforme la 
hotmativa contablo pertinente 

Y El valor del deterioro de proptedades planta , equipo y otros activos no conienlos que sean 
utilizados por el contribuyente 

Y Las provisiones diferenros a las de cuentas incobrables y desmantelamiento 

Y Las perdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria de ejercicios anteriores 

Y Los creditos tributarios no utilizados generados en periodos anteriores 

Y Las provisiones efectuadas para cubm los pagos por desahuc. y pensiones jubilares 
patronales que sean constituidas a partir do la vigencia de la ley Organica phla la 
Reactivación de la Economia Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modc1nizacion de la 
Geshon Financiera us decir unicamente provisiones a partir del 2018 

  

Aspectos tributarios de la Ley Organica para el Fomento Productivo Atraccion de Inversiones, 
Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal y vu Reglamento 

2019 

Con fecha 21 de agosto de 2018 en ol Suplemento del R O No 309 fue publicada la Loy Organica 
para el Fomento Productivo Atraccion de Inversiones Generación de Empleo Equilibrio Fiscal y 
con fecha 20 de diciembro del 2018 se emilió el respectu.o Reglamento 

A continuación se describon los aspectos mas importantes de esta Ley y su reglamento que 
podrian aplicar o afectar a la Compañia 
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BALCAOSA SA 
Notas a los Estados Fimancioros 

AL $1 de diciombre del 2015 y 2018 
Mexpressoas es La Laren do ELA) 

IMPUESTOS (Continuacion)   

Inc entiwos para nuevas inversiones product as 

Y Lasnuevas inversiones productivas en sectores priorizados que irucien a partir de la vigencia 
de esta Ley tondran derecho a la exoneración del impuesto a la senta y su anticipo por 12 
años contados desde el primer ano en el quo se generen ingresos alribuibles directa y 
Unicamente a la nueva inversion y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de 
los cantones de Quito y Guayaquil ú 8 anos para Inversiones en las areas urbanas Esta 
exoncración aplicara solo en sociedades que genorón empleo neto Las hutvas nversiones 
que so ejecuten en los sectores priorizados industrial agromdustrial y agroasor ¡tivo denrro 
de los canLones de frontera gozaran de la exoneración provista en este articulo por 15 años 
segun los Lerminos y condiciones establecidos en la Ley y Reglamonto 

Y Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas ISD para las nuevas inversiones prod tivas 
que suscriban contratos de inversion con el Fstado en los pagos realizados al exterior por 
concepto de Importaciones de biénes de capital y materias primas para ol desarrollo del 
proyecto y dividendos distribuidos por sociedades dospuos del pago del impuesto a la 
renta scgun llas condicionos establecidas on la Ley y Reglamento 

Y Exoneración del (SD por distribucion de dividendos a beneficiarios ofoctivos residentes en 
el Ecuador a las sociedados que reinviertan en el pass desda al monos el 50% «To las 
utilidades 

“ Exoneracion del impuesto a la renta para inversiones que se micien a part de la penca 
de esta ley en los sectores economicos determinados omo industrias basicas por 15 años 
Fl plazo de exonciácion sera contado desde el primer año en el que se goncson ingresos 
atribuibles directa y unicamente a la nueva n.ersion «sta exoneración se ampliara nor 5 
años mas en el caso de que se realicen en cantones fronterizos Esta exoneración aplicara 
solo en sociedados que generen emplea neto y para el caso de empresas existonles el 
contubuyente deba aplicar la exoneración de manera proporcional al «alor de las nuevos 
Inverseones productivas 

  

Reformas de la ' 24 de Regimen Tubutario interno_y.u Reclamento 

Y Se entendera como distribución de dividendos a la decision de la junta de socios o, 
accionistas que resuelva la cbiigacion de pagarlos Fr virtud de aquello la fecna de 
distribucion de dividondos correspandora a la fecha de la resouctiva acta o su equivalente 

Y Estan exentos los dividondos y utilidades calculadas despues del pago del impuesto a la 
renta distílbuidos por sociedades, a favor de olras sociedades o de personas naturawes no 
residentes en cl Ecuador excepto cuando el benoticianio efecto es una pcrsona natural 
residente en el Ecuador o cuando la sociedad que distubuve el dividendo no cumple con 
(1 deber de anformar sobre sus bencficiarios efectos 

tente de smpuesto a la sentarse ratifica) 

Y Los ingresos gravables obtonidos por sociedadu»s nacionales sucursales extranjeras y 
establecimientos permanentos de sociedades cxtramjeras no domiciliadas en el pais 
aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible 

Y Esta tanta sera mas 3% (total 28%) cuando la seciedad tenga accionistas socios participis 
constituyentes beneliciarios o similares residentes o establecidos en pararsos fiscales y 
rogimenes de menor imposición con una participacion directa o indirecta inaidual a 
conjunta igual o superior al 50% del capital Cuando esta parhiewacion se aplicara de “or ma 
proporcional y cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre la participacion de 
sus accionistas socios o participes previo a la declaracion del impuesto a la renta en las 
condiciones establecidas en la Ley y Reglamento 

Y Rebaja a la tarifa impositiva para micro y pequeñas empresas a exportadoras habituales 
Las sociedades que tengan condición de micro o pequeñas empresas así como aquellas 
que tengan condiciones de exportadoras habiluales tendran una rebaja de tres puntos 
porcentuales en la tarda de impuesto a la senta 
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BALCAOSA S.A 
Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 
(xp pot, er Dolares co EV ia, 

IMPUESTOS. (Continuacion) 

Y Para Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequeñas empresas as ¿omo las 
exportadoras habituales de bionos aplicaran fa tanta impositiva del 22% del Impuesto a la 
Renta Para exportadores habituales do bienes esta tarifa se aplicara siempre que en as 
correspondienle ejercicio fiscal se mantenga e incremente el empleo 

Vtelidad en la enajenación de surones 

  

Y Seestablece un impuesto a la renta unico con tarifa progresiva a las uhlidados que perciban 
las sociedades y las personas nalurales provenientes de la enajenación directa o Indirecta 
de acciones — participaciones otros derechos ¡epresentativos de capital En 
testrucluraciones societarias no se entendora proquuida cnajenación directa ni ingwecta 
alguna 

Impuesto al Valor Agregado 

Y Eb uso del credito tnbutanio por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones 
locales e importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de cinco años 
contados desde la fecha de pago 

Y El contribuyente podra solicilar al SRI la devolucion o la compensacion del credito tributario 
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 años contados desde la fecha de pago 

“Las notas de venta y documentos complomentarios no gonoraran credito tributario de Iv A 
a Sus adquirientes no obstante los contribuyontes que no sean consum dores finales que 
mantengar, transacciones con proveedores pertenecióntes a osle regimen para tener 
derecho a credilo Inbutano de IVA deberan emitir una liquidación de compras en la Cual 
se registro cl IVA considerando como base imponible ef vator total del bien lranslerido o 
servicio prestado y realizar la retencion del 100% de IVA generado Las notas de venta y 
documentos complementarios sustentaran costos y gastos del Impuesto a la Renta siempre 
que identifiquen af usuario y describan los bienes y servicios objeto de la transaccion 

impuesto a la satida de Divisas ISP 

Y Eslan exentos del ISD los pagos de capital e intoreses sobre creditos otorgados por 
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con 
ciertas condiciones como Iinute de la tasa referencial plazo minimo 460 dias destmado a 
microcredito o inversiones productivas 

Ley Organica para la Reactivación de la Econorma, Fortalecimiento de la Dolarizacion y 
  

Modernizacion de la Gestion Financiera “Ley Q! 

2018 

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta L oy publicada en el RO Segundo Suplemento 
Año | No 150 so 1calizaron entre otras las siguientes reformas que entraron en vigenc a el 1 d2 
enero del 2018 y que pedrian afectar o aplicar a la Compañia 

De las deducciones 

Y Sera deducible (unicamente) los pagos ctectuados por dusatucio y pensiones jubilares 
patronales conforme lo dispueslo en al Codigo de Trabajo que no provengan de 
provisiones declaradas en ejercicios fiscalos anlonores sin perjuicio de la obligación del 
empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligación de 
pago de estos heneñcios es decir las provisiones que se registran desde el 2018 

Y La adquisicion de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria 
incluidos los artesanos que scan parlo de dicha forma de organización economica que se 
encuentren dentro de los rangos para ser consideradas Loma mi roempresas podran 
aplicar una deduccion adicional de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o sure 0105 
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BALCAOSA SA 
Notas a los Estados Financieros 

Al 31 do diciembre del 2019 y 2018 
(Expresa da e Volare de 

IMPUESTOS (Continuacion) 

Bancarización 

Y Sobra opuraciones de mas de US$ 1000 (antes US$ 5000 se establece la obligatoriedad 
de utrlicar a cualquier mstítución del sistema financiero para realizar el pacio a tra.es de 
grros transferencias de fondos tarjetas de credito y debito cheques o cualquier otro media 
de pago clectronico Para que el costo o gasto, por cada caso superior a US$ 1000 sen 
deducible para ct calculo del impuesto a la ronta y el credito tnbutano para cl 1Y4 5ca 
aplicable 

Ley Organica de Simplificación y Progresividad Tributaria 

2020 

Con fecha 31 de diciembre del 2019 en el Suplemento del RO No TM fue publicada la Ley 
Organica de Simplificación y Progresividad Tnbutaria 

A continuación se descuben los asportos mas importantes de esta Ley y su reglamento que 
podrian aplicar o afectar a la Compañia 

Refon 

  

  sas a la Ley de Regimen Taputano interno y sy Reelemento 

Ingresos de fuente ecuatoriana 

Y St considera ingresos las provisiones efectuadas para atender cl payo de jubilaciones 
patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deduribli conformo le 
dispuesto an esta Ley y que no se hayan ofoclivamente pagado a favor de los beneticiaos 
de tal provision 

Exenciones 

Y Tstan exentos los dividendos y utilidades calculados despues del pago del impuesto a la 
renta distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador a favo: 
de otras sociedades nacionales La capitalización de utilidades no scra considerada como 
distribucion de dividendos Inclusive en tos casos en los que dicha capitalización se genere 
por uicLos de la renversion de utilidades on los terminos definidos en esta l ey 

Deducciones 

Seran deducibles 

Y Los intereses de deudas cantraidas con motivo del giro del negocio asi como los gastos 
efectuados en la constitucion renovacion o cancelacion de estas que se encuentran 
debidamente sustentados cn comprobantes de venta que cumplan Jos requisitos 
establecidos en el reglamento correspondiente 

Y Tratandoso de otras sociedades a de personas nalurales el monto total del interes neto en 
operaciones cficluadas con partes relacionadas no dobera sel mayor al veinte por ciento 
(20%) de la utilidad antes de participacion faboral mas interests depreciaciones y 
amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal excepto en los pagos de 
intoroses por prestamos utilizados para linanctar proyectos de gestion delegada y publicas 
de interes comun calificados por la autoridad publica competente 

Y A partir del 2021 las provisiones para atender el pago de dosahucio y do pensiones jublaras 
patronales actuaralmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la 
materia stempre que paralas sogundas se cumplan las siguientes condiciones a, Se ¿choran 
al personal que haya cumplido por lo menos diez años de trabajo en la misma empresa y 
hb) Los apoltes en efectivo de cstas provisiones sean administrados por empresas 
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores 
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BALCAOSA $ A 
Notas a los Estados Financioros 

Al 3l de diciembre del 2019 y 2018 
Exoresadas en Dá are, O ELA 

IMPUESTOS (Continuación) 

Dividendos 

Y Se elimina la disposicion que establecia el derccho a utilizar como credito tributano el 
impuesto pagado por la sociedad 

Los dividendos o utilidades que cistubuyan las sociedades residentes o ostablecmienos 
permanentes on el Ecuador estaran sujotos en el ejercicio fiscal en que se produzca dicha 
distribución al impuesto a la renta conforme las siguientos disposiciones 

1 Se considerara como Ingreso gravado toda distrigucion a todo tipo de cont ibuyente 
con independencia de su residencia fiscal excepto la distribucion que se haga a una 
souiedad residente en el Ecuador o a un cslablecimiento permanente en cl pas as una 
souedad no residente conforme lo previsto en esta Ley 

   

  

2 Fl imgreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo 
efectivamente distribuido 

3 Enelcaso quela distribucion se realice a personas naturales residentos fiscales en e 
Ecuador ol ingreso gravada teferido cr el numeral antenor formara parle de su renta 
global Las sociedades que distribuyan dividendos actuaran como agentes de 
retencion dol Impuesto aplicando Una tarifa de hasta el vemte cinco par «ento (25% 
sobre dicha Ingreso gravado conforme la resoluc.or que para el efecto mita el 
Sorvicio de Rentas Internas «Equivale al 10% del dividendo) 

  

4 las sociedades que distribuyan cwidendos a personas naturales o sociedades no 
residontes fiscales un el Ecuador actuaran como agentes de retención del impuesto 
aplicando la tarifa gcneral prevista para no residentes en esta Ley 

5 Enel caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el 
beneficiario efectivo sea una persona nalural residente "iscal en el Ecuador se aplicara 
lo dispuesto en el numeral 3 de este articulo y 

6 Enel caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el dobcr de 
informar sobro su composición societaria <e procedera a la retención del Impuesto a 
la renta sobre los dividendos que correspondan a dicho mcumplimiento con la 
maxima tanfa de Impuesto a la ronta aplicable a persoras naturales 

Cuando una sociedad ulorgue a sus bonelicianas de derechos representalivas de capital 
prestamos de dinero 0 a alguna de sus partes relacionadas prestamos no comerciales esta 
Operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente la 
sociedad debera efectuar adicionalmente la retencion conespondiente a la tarifa prevista 
para sociedades sobre el monto de la operación Tal retencion será dectarada y pagada al 
mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento y constiturra 
credito lnbutario para la sociedad ón su declaracion del impuesto a la rorta 

Agenles de retención 

Y Los contribuyentes que sean calificados por el Seracio de Rentas Inlernas conforme los 
eniterios definidas en el Reglamento que paguen o acrediten en cuenta cualquier otro «po 
de ingresos que consliluyan rentas gravadas para quien los reciba actuaran como agentes 
de retención del impuesto a la renta 

impuesto al Valor Agregado 

Y So encuentran gravados con tarifa cero los siguientes serscios 

Los prestados personalmente por los artesanos calificados vor los organismos publicos 
competentes 1ambién tendran tarifa cero de IVA los servicios que presten yus talleres y 
operarios y brenes producidos y comercializados por ellos Esta tarifa aplicara sempre y 
cuando nó superen los himrtes establecidos en esta ley para ostar obligados a llevar 
contabilidad 
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10 IMPUESTOS (Continuacion) 

Y El hecho generador del IVA so verificara on las sigwontos momentos 

Fnlos pagos por servicios digitales que correspondan a servicios dy entrega y envia de 
bienes muebles de naturaleza corporal el Impuesto al Valor Agregado ve aplicara sobre 
la comston pagada adicional al valor dol bien enviado por las personas residentes o del 
establecimiento permanente de un no residente en el Evuador a favor de los sujetos no 
residentes En el seylamento se establecoran fas condiciones y terminos a los que se 
reficro este numcral 

Y Son sujetos pasivos del IVA, 

En calidad de agentes de rotencian 

Les contribuyentes calificadas por el Servicio de Rentas Internas de conformidad con 
los criterios definidos in el reglamento por al VA que deben pager por sus 
adquisiciones a sus proveedores de bienos y servicios tuya transferencia o prestacion 
se encuentra gravada de conlormidad con o que establezca el regfarmento 

Y Credito tnbutario Se tendra derecho a credito inbutano pol cl IVA pagado en las 
adquisiciones loc ales o importaciones de los bienes que paser a formar parte de su act vo 
fuo o de los bienes de las matenas primas o insumos y do los servicios gravados con este 
impuesto siempre que tales biones y servicios se destinen unicamente a la producción y 
comercialización de otros bienes y servicios gravados con este impuesto que podre ser 
usado hásla en cinco años contados desde la jecha de exigibilidad de la declaración Pata 
tener derecho al credito tributario el vator del impuesto debera .onstar por Separado en los 
respectivos comprobanles de venta por adquisiciones directas o que se hayan reembolsado 
documentos de importacion y comprobantes de retencion El credito tributario generano 
por el Impuesto al Valor Agregado podra ser usado de acuerdo con las seglas indicadas en 
la Ley y su reglamento 

Disposicronos transitorias 

Y Por unica vez los sujetos pasivos de impuestos administrados por cf Servicio de Rent 
Internas podran solicitar un plan excepcional de pagos de hasta doce (12) meses en cuotas 
mensuales iguales de periodos voncidos hasta la fecha de entrada en vigencia de la prescale 
Ley sean cstos determinados por el sujeto activo o autodeteríminados por Cl sujeto pasiva 
rospecto de impuestos retenidos o percioidos 

  

El Reglamento a esta Ley establecera las condiciones para el tratanento de estos cambios a la 
fecha de emiston de esta: nforme dicho reglamento aun no ha sido publicado 

8 BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 beneficios definidos para empleados se conformaban de la 
siguiente manera 

2019 2018 

Corriente 

Sueldos por pagar 390 381 
Benoficios sociales m 536 3u_ 

926 695 
    

1 Para el 2018 y 2018 los beneficios sociales se formaban de la siguiente manera 
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GESTIÓN DE RIESGO (Continuacion) 

representan riesgo de crcdito La maxima exposicion de riesgo de credito que menriene la 
Compañía a la fecha do presentacion es 

Activos financieros 
Efectivo y equivalonles de afectivo 
Otras cuentas por cobrar 

132 Riesgo de Iiquide? 

2019 

15713 
107876 
123589 

20 3   

3233 
66 419 
09702 

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha establecido un 
marca de trabajo para la gestton de liquidez de manera que la Gerencia pueda administrar 
los requerimientos de financianuento a corto mediano , largo plazo La Gerencia administra 
el liesgo de liquido? manteniendo reservas faulidades financioras y de prestamos 
principalmente de sus accionistas moniloreando los [lujos electiyos proycctados y reales , 
conciliando las fecras de vencimiento de los actwos y pasivos financieros 

A continuación se presenta un resumen del nivel de capital de trabajo y leuwdez en un 
periodo de 12 meses desde la fecha de los estados financioros 

Activo corriente 
Pasivo corriente 
Capital de tabajo 

Índice de Iiquidez 

2019 

123 589 
336221 

(212 637) 

0s/ 

2018 

69702 
280 355 

(210653) 

07 

AL 31 de diciembro dol 2019 y 2018, debido a la situación Imancicra en etapa de pre 
operacion y desarrollo de las plantas la Compaña presenta indicas de liquidez mi umos 

133 Riesgo de capital 

La Gerencia gestiona su capital tendiente para procurar que la Compañia cont nue como 
empresa en marcha principalmente con el apoyo de sus accionistas y la optimización de los 
gastos deuda y palrimonio 

GASTOS 

Para el 2019 y 2018 un resumen de los gastos fue como sigue 

Gastos de administracion y genoralos 
Honorarios 
Suministros 
Impuestos y contribuciones 
Mantenimientos 
Combustibles 
Sunacios basicos 
Bancarios 
Otros 
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Al 3l de diciembre del 2019 y 2018 
tExpresadas en Dó ares ce EUA 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 3] de diciembre del 2019 y la fecha do omisión de este informe (28 do febrero del 2070) 
no se han producido eventos adicionales que en opinión de la Junta General de Accionista 
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se hayan revelado en 
los mismos o en sus notas 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado al 31 do diciembre del 2019 han sido aprobados por 
la Gerencia y serán presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobación final. 

  

pea >. 
E ÚQ/lllueaA 
Carmen Castro Juan Andrés Vergara 

Contadora General b Gerento General 
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