QUITEO, 20 MARZO DEL 2015
SENORES

ACCIONISTAS

BALCAOSA S.A,

PRESENTE

e mi consideraciin;

Por medio de la presente ponge a su consideracidn vy conocimiento el Informe de
Cierencia gue resume fay actividades corvespondiente ol efercicio econdmice del 2,015

1« ENTORNO ECONOMICEH ]

Andlisis Global de fa Economio Ecuatoriana = Ao 2004

Lo PRODUCTO INVERNQ BRUTO.(PIB) |

D wcwerdo a informacidn del Banco Central del Feuador, el 2004 ex un afio de menor
erecimiento para lo economia ecuatoriana en relacidn of ado 20013, El Producte Interno
Bruto (PIR) crecig ol 4.01% durante el afo 2004 frente a un crecimiento anterior del
4.64%.

El P petrolero previsto dirante ol ailo 2014 representa el 10.63% del PIR total (0.05%
menor al afe anterior), micentras que of 89.37% del PUR esid conformado por lox sectores
agriculiura, ganaderda, industria, comercio, construcelin, obrax piblicas y transporie,
entre otros ¥ con las siguientes participaciones porcentuales:

Kl PIR petrolere presenta un crecimiento del 3.47% en ol ado 2004, K1 PIR no petrolero
presenta un crecimiento del 4.16% en ol 2004, inferior al crecimiento reglstrado en of
ailo 20013 del 4.95%, considerando el PIR en milex de dilares de 2007,
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La tasa de crecimiento del aflo 2014 exid realizado en base al nuevo afio baxe del Banco
Central (2007
Fuenwie: Banco Centrald del Ecumdor.

Crecimianta del PO Petroleso v He Petrolern
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Las actividades no petreleras que mayormente han crecido en el gfercicie veandmico
2004 son!
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Fuenie: Banco Ceomiral del Fevador.

Durange el 2014, loy sectoren de mayor crecimiento son; agricultura, ganaderin, caza v
silvicwliura 4.20%, la  industrias manufactureras (excluyendo refinacion de petrilen)
5.50%, la construccidn 2.00%, otrox servicloy 1.50%, o sector de suminiviro de
electricidad y agua en el 3,90%, entre atros.

d.» CONSUMO E INVERSION l

Ll consuma en ol pais alcansd (en preciov corrientes ) USS74,292 willones va, USS69, 604
millones registraidos en ol afo 2013 equivalente a una tasa de crecimivnio del 6.71%. Dy
eston valores, ol 19 18% corresponde al convume de administracidn pablica y el 80.82%
ol convumo de los hogares,

La inversidn bruta (formacidn bruta de capital fijo) a precios corvientes alcanco en ol
aflo 2004 US § 27,199 millones regivirando wn crecimienta del 4.03% en comparacion
con of alo anterior.

3 BALANZA COMERCIAL |

Laportaciones.

Dewmiro  de  lus  exportaciones no  radicionales, los  producios  indusirializado
disminuyeron en el 2.23% del valor FOR para ol periodo analizado. Los producton gue
caperimentaron crecimiento son: jugos natwrales, prendas de vestie de fibray iexiides,
mantifacturas de cwero, plditico ¥ caucho, extracton y aceites vegetales, elaborados de
banans, manifoctura de papel v cartdn y otres industrializados; los producios gue han
ecrecido son; harinas de peveado, enlatados de pescado, otron claborados del mar,
guimicos ¥ farmaces, vehiculos, otras manufacturas de metales, ofray manufactiora de
textiles, maderas tercigdas y prensaday, comio ve indica a continuacion:



Los productos primarios presentaron un crecimiento del 34.37% en el valor FOR para ¢l
perindo de enera a vctubre del 2004 versux enero a octubre de 2013, aleanzando
USK1,998 millones. De los producios primarios el gue mds incremenio preventé en el
2004 son lox productos minerox (106, 15%),

De lox prestuctox primarios los gue presentan wn docromento en ol 2014 son los
sigulenies: Flores naturales (0.13%), Abacd (10.09%), Frutas (4.19%), (hros primarios
(8 11%).

Por otra parte, el valor FOR de lay exportaciones iradicionales se incrementd en of
periodo de enoro a octubre del 2004 en ol 26,20% (USS1,087 millones) en relacidn al
mdsimnn perfodo del afto anterior.

Respecio al valor FOR de lay exportaciones no tradicionales, éstas crecleron en ol ¥,50%

en of periodo de enero a octubre del 2004 en relacion al mivmo periodo del ado 2013,
aleansando USYS, 081 millones.
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Fuente: Banco Central el Ecuador,
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Para el periodo de enero a octubre del aie 2004 o Ecuador gemerd un superdvit en lo
balanza comercial de UNS135 millones, valor superior en USY1,349 millones al déficis
registrado para el mivmo perfodo en el afo 2003,

Kl xuperdvit e presenta debido a gue lay exportaciones entre enero y octubre del 2014
sout superiores en el 0.6 1% a lay exportaciones de misme periodo.
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Dy avuerdo al informe mensial de inflacitn o neviembre del 2014 pmitide por el Ranco
Ceniral del Ecwador, en ideminoy anuales, lo tosa de inflacion o moviembre ded 2014 se
ubicd en ol 1.55%, exte porcentaje ex superior ul 2.49% presentdndose un incremento con
reipecio al afo 2001,

La inflacidn acumulada de noviembee 2004 v por divisienes de convumo, los mayores
porcentapes inflacidn acumuloda se wbicaron en benes v servicioy diversos (5.94%),
alojamicnio (S.41%), y, educacidn (5.23%), La inflacidn hisidrica se presenie em ol
vigubenie cwaidra:



IRFLACION ACLIAULADA PR DICIFMENE OF CADA ANO
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S DEUDA PURLICA ¥ PRIVADA

La dewda priblica externa total aumentd en ol afp 2004 a US $ 16,627 millones en lugar
de USS12,802 millones del 2013, En of aio 2014 se recibieron créditoy provenivnies de
arganismos internacionales (CAF, del BID, del Banco Mundial, del FIDA y FLAR) por
USS 1,144 millones ¥ de gobiernos por USSS82 millones.



Dexde enero hasia octubre del 2014 ¢l pals canceld comisiones ¢ intereses por un valor
de US$522 millones, correspomdienies  principalmente @ los  compromisos  con
Chrganismos Internacionaley y gobicrno,

La deuda piblica lnterna preseatd un incremento de USS9.927 millones mantenidas en
el 2003 a USS1TL682 millones mantenidos en octubre del 2014,

| - 6. RIESGO PAIS (EMBH
El viesgo pais (EMBI) es un concepio econdmico gue ha vido abordads acadédmica y
empivicamente mediante la aplicacion de metodologias de la mds variada indole: desde la
utilizacidn de indices de mercado como el indice EMBI de paives emergenies de Chase-
JP Morgan havia sistemay gue incorpora variables econdmicas, politicay y finascieras.
El KM se daofine como un imdice de bonoy de mercados emorgenies, of cunl refloja of
maovimiento en los precios de suy titulos negociados en moneda extranjera, Se la expresa
coma un (ndice o coma wun margen de rentabilidad sobre aguella implicita en banos del
tesorn de oy Extadoy Unides. 3
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EF caniportamicnto del EMBT ve detalla en of siguiente grefico;
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Desde el mex de enero haxta noviembre del 2004, of EMBI para Econdor ha side variable
mantenionde una tendencia a la baja, inicié el aio con 571 puntox y finalize con 550

ipuntos en o mes de diciembre.



Furnte: Asociacion de Bancos Privados del Ecuadaor,

A noviembre del 2004, lax dltimas cifras de riesgo pais (EMBI mwestran que Ecuador
cerrd noviembre con un promedio de S50 punios, es decir, 30 puntos bdsicos mdy gue en
octuhre y 20 puntos mds que hace un aido. Ademds, se ubicd por encima del promedio de
Amidrica Latina gue fue de 454 punios, De exta manera, la relacidn entre el riesgo pais
de Ecuador y el promedio de la regidn que era 1,27 hace un afo, se abicd en noviembre
en 121 veees, El indice para Ecuador ex ol mdy alto regivirado desde febrero del presente
i,
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T« EMPLEQ Y CUPACION

Congsiderando lox nueve mesexs de enero a soptiembre del ado 2004 y lay cinco cindades
principales (Quito, Guayagull, Caenca, Machala y Ambato) la tasa de desemplen fue de
4.67% a nivel nacional tomando en cuenta el sector urbano, mientrax que en el mismo
periode del 2003 la tasa fue del 4.57% (numeral 46, pdg, 105), La tasa de subemploo a
siptiembre del 2014 fue de 10.06%, 1.44% mayor a la tasa de subempleo a septiembre del
2001,

1E

Las provecciones de erecimiento de la economin ecumtoriana en of 2015 registran
vartaciones motivadas, sobre todo, por la baja del precio del petrdleo. Los prondsticos
van deside ol 4,015 del Banca Cenival del Ecwiwdor (BCE) hasta of 1,7%, segin
wrganivmos nacionales ¢ internacionales,

A dmiclos del afe pasado, el Fonde Menetario Internacional (FMI) pronesticd que el
Producto Interno Brato (PIB) del Ecwador crecerfa en 3,5%. Par ociubre reviso su
prevividn v lo dejd en 4%, La Comistdn Econdmica para América Latina v ol Caribe
(Cepal) extimd un nivel del 3,8%, la misma proyeccidn hecha por Coface, consultora de
Seguros de Crddito en Amdédrica Laiina.

A fises del 2004, la Unidad de Investigacidn Econdmica de EKOS, caleuld una sasa de
erecimienio del 3,7%.

Pero la baja de precios del petrdleo de casi el 10% en lo que va del ado respecto al 2004 y
wna confraccion del crecimiento de la inversidn del 4,7% sostienen la proyeccidn del
1, 7% realizada por la Corporacidn de Extudios para el Desarrollo (Cordes). A exto se



agrega que e comsumo de los hogares (que significan las dos terceras partes de la
wconomia) crecerd en 2,9% frente al 4,2% del asio pasado, sefala Cordes.

En enero pasado, el FMI bajd su prevision para América Latina en 9 décimay respecto o
ociuhre, al ubicarla en 1,.3%, la disparidad en las previsiones ex por los cambios en el
precio del crudo, El BCE hizo vu cdlculo en agosto del 20014 con un barril de $90 y no

eiperaba una calda tan fuerie,

r‘u e Ei“ $.

La compaiia BALCAOSA S.A,, en marzo del 2003 adquirid cuatro lotes ruvales de
terrene de lay siguientes superficies: 200,00 « 13285 < 1245 y de 64,20 hectdreas,
ubicados en la parroguia San Pablo, cantén Archidona, provineia de Napo,

Deniro de extos lotes de terreno se planifice plantar, en una superficie de 200 ha, o una
densidad ie 833 plantas/ha de la expecie CHUNCHEO (Cedrelinga cateneiformis), luego
e low extudion tdemicos realizadoy

Para este proceso se contrato al Ing. Anibal Paspuel Diaz ex un profesional  acreditado
comta ingesiers forestal, Regente Forestal y Regivirado como Operador Forestal No, OF.
M67-2003-5PF-MAGAT en La Subsecretaria de Produccion Forestal del Mindsterio de
Agriciliura, Ganaderia, Acwacwlivea y Pesca, conocedor de lax normas y reglamientos
Sorestales y ambientales vigentes; con amplia experiencia vy conocimientos en la
propagacien y extablecimiento de plantacion foresial con finey comerciales. En términoy
genevales exta siembra convistio en;

o fa demidad de xiembra de K33 plantax  de CHUNCHO  (Cedrelingo
Cateneiformis) por hectdrea.

s Lu recilecciin de semiflax de los drboles produciores de semillas de CHUNCHO
(Cedrelinga Cateneiformis), en lay localidades de Tena, Loveto y Lumbagui.

o Las pldatulas se propagan en fundas negras de polietileno ¥ se conservan en ol
vivero, hasto cuando evtas tengn wna altwea promedio de 25 centimetros,

«  Kealizar trabajos de liberacion de sombra, socola y repigue de arbusios ledosoy
o Comtrolar de plagay principalmente lay hormigas arrieras gue 5on ana amenazn
patra lis plantaciones de CHUNCHO (Codrelinga Catenelformisy



o En cada faja o manga se dejard una seflal con cinta y marcador indeleble del
nimera de plantas sembradas, para realizar un mefjor control y monitoreo de fay
plantas sembradas, y entregar un reporie menswal del avance de lo plantaciion;

Para ln consecucion de fox recursos se realizd wma selicitud de erddito a la CEN por ol
valor de UN 8 773,000 mil délares para la siembra de la especia a un plazo de 15 afos
con pagos de interds al vencimiento,

El primer crédito se dexembolvd en el mex julio  del 2014 para el cumplimienta del
establecimiento de la plantacion.

Durante exste ale también se realizé actividades de mantenimiento come son el
coronamiento v lax chaplas a fin de que las plantas se encuentran blen protegidas de la
maliezi.

Al fined del extablecimiento (slembra) se obtuvo gue promedio de sobrevivencia ex del
9%, el 10'% de mortalidad wve dio por falta de intervencidn oportuna de la primera
chapia ¥ algunas plantas muriceon por falta de luz v segundo por swelos mal drenadioy
por presencia de alta humedad. Para compensar exto se estd sembrando la planta de
Melina que en zonas hdmedas tene gran asimilacidn y crecimienio,

La altura total promedio de las plantas de chineho es de 37 em, la densidad promedio de
la plantacion ex de 834 plantas por hectdrea, registrdndave wn mayor niimero de plantas
en el blogue |y 3 (845 y 834 plantas/ha respectivamente), Exta Densidad es aceptable y
se enmarca en lov pardmetros planificados,

Exta plantacidn tuve la inspeccidn de los funcionarios de la Corporavidn Financiers
Nacional quienes dieron su visto buene y felicitacion a las condiciones en las que se
desarrolle ol proyecto y aprobaron ol segundo desembolso para contingar con las
actividades del Mantenimiento del primer anio,

Para el devermbolvo del mixmo fa CFN pidid la jusiificacidn de todos las inversiones
realizidas con ef primer desembolse de US § 326 mil, el mismao gue fue respaldado con
fodoy fos documentos contables exigidox v adiclonalmente lox socioy realizaron los
aportes de capital a fin de cubrir sux aportes para los gasios de axistencia téeniva y
adminisiracidn gue se comprometic a realizar,

Ev importante indicar gue exia presentado al Ministerio de Agricwliura el Informe de fin
e Siembre en el mes de enero |, requivito fundamental para gue en enero del 2006 se



realice la inspeccidn por parte de vuy funcionarios y v pueda aplicar ol Incentive
Forestal para la condonacidn del 75% del crédito otorgado por la CFN,

Sus actives se componen de salde en Bancos, Planmax en crecimiento y los ferrenos
con forme presenta ol viguiente cuadro;

ACTIVO -
BANCO PICHINCHA 58,915 52
ANTICIPOS COMPRAS Y GASTOS

ANTICIPOS CONTRATISTAS 7,754.00
ANTICIPO ANIBAL PASPUEL FERTILIZACION 15,884.70
ANTICIPO ANIBAL PASPUEL CORONAMIENTO 12,500.00
ANTICIPO PASPUEL CHAPIAS 24,250.00
ANTICIPO GASTOS 24.29
Subtotal ANTICIPOS COMPRAS ¥ GASTOS 70,412.99
CR. TRUS A FAVOR AENTA 2013 0.0?
ACTIVOS 810L0GICOS

BIOLOGICOS EN CRECIMIENTO 71,771.50
INTERESES FINANCIAMIENTO PLANTACIONES 14,055.18
Subtotal ACTIVOS BIOLOGICOS 285,826 68
ACTIVO FJ0

COSTO ACTIVOS

TERRENOS 419,999 98
Subtotal COSTO ACTIVOS 419,999.98
IMPUESTOS DIFERIDOS 901325
TOTAL ACTIVO 844,168.42

Con respecto a los obligoclones con terceros, se tiene ¢l orddite de la Corporacion
Financiera Nocional con la provivide de inferds correspondiente. Las demds cuentin
son patrimoniales de sux avclonistas.



PROVEEDORES DE SERVICIDS -87,181.66
Subtotal IVA POR PAGAR 56088
Subtotal RETENCIONES EN LA FUENTE POR PAGAR -1,584.18
Sublotal IESS POR PAGAR 73,44
Subtotal CXPAGAR EMPLEADOS +255,00
PASIVO A LARGO PLAZO
OBLIGACIONES C.FN. LARGO PLAZO - 126,232 16
INTERES CREDITO C.F.N, -14,055.18
Subtotal CXPAGAR BANCOS L/P -340, 287 34
TOTAL PASIVOS -429,912.50
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL +150,000,00
UTILIDAD/PERDIDA EJERCICIO ANTERIOR 16,029 12
UTILIDAD/PERDIDA EJERCICIO ACTUAL 15,921.95
| Subtotal APORTES F.CAPIT, -296,207.06
TOTAL PATRIMONIO -414,255,99
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO -B44,168.49

Con respecto de lox resultados de lo empresa al extar en operacidn y no rener Ingresos
son lox yiguientes.
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[NONBRE TTA

MES 01012014 - 31122014

INGRESOS

VENTAS BRUTAS
DERCLENTOS
DEVOLUCIONES
[ Busma MAT PRIMA UTILIZADA v2.88]
[ Bman MANG DE OBRA DIRECTA 241,18
|GTOS DE FABRICAGION VARIABLES
|G COMMUSTIDLE LR |
FLETES 2,903 04}
TOS LEQGALES 1.322 20]
[MOVILIZACION ¥ VIATICOS 170,00]
SUMNISTAOS PAAA CLILTIVO ¥ MANTENIMENTO 13.87]
Suman GTOS FARMCACION VARIADLES apws 07|
MANTEMIMIENTO
P MANTENIMIENTO MAGUINARIA B4 nill
Buman MANTENIMIENTO nan3|
GFD AEFIIGEAIOR 7,0}
GFD SEAVICIOS OCASIONALES 204 08|
OFH ESTUDIO AMBIENTAL T3
| (3P ABESORIA TECHICA 1.180,00]
|CFH SERVICIOR TOPOGANIGOS 1.000.00]
| Suman DTROS GTOS FABRICACION 2.542.01)
Suman G108 FABRICACION PLIOS 2.627.29]
| Suman GASTON FABIICACION 12003, 50
WOMINA D ADMINIS TFACION
QAL VAC ACIONES 34 201
[GAD vATIC S a3
[ Surman Homine Administiaeion 77,20
[OTROB GASTOS DE ADMINSTRACION
|GAD HONORARIOS 5.260,00]
|GAD UTILES OFICINA 7]
[GAD CUOTAS BUPER COMPANIAS 260,10
[MAN TENIMIEN TO ¥ FEPARACION are.a2]
|IVACTO O GTOS COMPRAS 1066 6]
oy e
| Suman GTOS ADMINS TRACION L
| Surman GASTOS OFERACIONAL S 7,042 30
[T COMMBIDNES DANC AFIAS 38,6
[OGT GASTOS NO DEDUCIILES |
|fiuman Otras Egrasos 494,24]
PERDIDA DEL PERIODO 20.41
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