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INMIOBILIARIA BERMUDEZ CEDERO C, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINAMCIERDS

AL 31 OE DNCIEMERE DEL 2014 ¥ 2013 ' -
INFORMACION GENERAL

Estahlecimients y dltimas reformas importantes @ su estatuto social.-

INKCBILIARLA BERMUDEZ CEPERO C. LTOA., fue constituida el 19 de diciembre de 1983, rmediante escritura
friklica ihscrita en g) Registro Mercantil el 19 de abril de 1985%; la junta general de accionistas decidid ampliar
2| plazn de vigencia de la compafiia celebrada mediante ascritura pdblica el 10 de abril del 2015 e inscrita en
ef reglstro mercantil el 14 de abwll del 2015, o

El objetivo sncial de la compafiia comprende:
a)  Importar, exportar, fabricar o comerciatizar  al por mayor ¥ menor materias primas para (3
construccian relacionadas a la inmebiliaria
b) Realizar construceiones de obra de ingenieriy civil
¢} Compra —venta de bienes inmuebles

dj Para cumiplic sy finatidad la compafiz podrd realizar toda clase de actos y contratos, cviles o
mercantiles permitidas por la Ley ¥ relacionadas con su objeto socigl como persona juridica.

Domicilly principal.-

Av. 29 de Mayo 5/M y San figuel, Provinga oe Sante Dowinge De Los Tsachilas, Cantdn Sants Domingo,
Redende| del Indip Colarade

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiente con las MIF.-

Loz estagos financiercs de 12 Compaiiia fueron preparados v presentados de conformidad con Mormas
Internacionales de informacidn Financiera - MILF. Las NIIF utilizadas en la preparacidn de estos estados
financieros correspanden a la ditima versidn vigente, traducida oficialmente al idioma castellane por gl
LASA.

Los estados financierns han sido preparades sobre be base del principio del coste histérico.

La compafia de acuerda a ko establecido en |a NKC 21 "Efectos de Tas Variaciones en las Tasas de Cambio
de |z Moneda Extranjera” ha determinadao que el délar de los Estados Unidos de América represanta sy
tnoneda funciohal, Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente
econdmico en & cual opera (3 compafifa es el mercade scuatoriano tuya moneda de cursa local v de
unidad de cyenta es el délar estadounidense, Por lo tanto las transacciones en otras divisas distintas al
ddlar de los Estaros Unidos de América se consideran maneda extranjera.

Los estados financieras estan presentados en ddlares de los Estados Unidas de Norte América, que
constituye la moneda funcional de la Compafiia.

Juicios ¥ gstimaciarnes de lg geroncia
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La preparacldn de los presentes estados financiargs en cosfarmidad con MOF requiare gue |z
Administracian realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuesips inherentes a la actividad
econfimica de |g entidad, con el propdsito dé determinar |2 valuacidn v presentacidn de algunas partidas
gue forman parte de los estados financierss, En opinidn de ke Administracicin, tales estimaciongs y
supuestos estywieron basades en la tmejor utilizacidn de la informacitn disponible al momenta, los cyales
pr:bd'rran flagar a difetir de sus efectos finales.

Las estimacianes y supuestos relevantes son revisados regularmente, Las revisiones de las estimaciones
cantables san reconacidas en ef perioda en gf cual fas estimaciones son revisadas ¥ gn cualguier periado
futurp afectado.

A cantinuacién se describen las principales palfticas contables ‘adoptadas en Ta preparacidn de estos
estadas financieres. Estas politicas han sido definidas en funcion de |as NIE vigentes al 31 de diciembre

del 2014, aplicadas de matera uniforme a todos Jos perlodas gue 52 presentan.

Efectivo v equivalentes,-

El efectivo v equivalentes de efectiva incluye aquellos activos financierss lguidos, depdésitos o inversiones
financieras Wguidas, gue se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
MEses,

Deudores cdimerciales v oiras cuentas por coprar

Los deudores camerciales v otras cuentas por cobrav san activos financieros no derivadas can pagos fijos
o determinabies, que no cotizan en uh mercado activg.

Despliés del reconacimients inlcial, @ valor razonable, se miden al costo ameortizade utilizando el métoda
de Ja tasa de interds efectiva, menos cualouier posible detariora, Los intereses implictos se reconacen y
se calculan utilizando |a tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconacimiento del interés resultare
inmaterfal. Oueante € 2fic 17 Campadiz no ha reconocido interés implicito por considerarlo inmaterkal, El
periodo de crédito promedio es de 15 dlas,

Propiedades y equipt.-

Medician inicial.-

Las partidas de propiedades y eguipo se miden inicialmente par s costo. Bl costo de la propiedad v
equUipa cmnpren?e sy precis de adnuwisicién mas todos los costos directamente relacionados con la
ubitacidn y la puesta en condicicnes de funcionamiente; incluye ademds una estimacitn inicial de
cualguier costo de desmantelamiento /o retiro del elemente o de rehabilitacion de la ubicacidn de |os
activos,

los costos ogr préstamos directamente atribuibles a la adquisicisn de activos aptos taquellss que
requisren de un perfodo sustancial antes de estar listos para su uso o ventaj son cansiderados came fiaits
del costo de dichos activas.

b} Meditidn posterior al reconocimients inlcial — modetn de costo.-
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Después del recanocimignts inicial, las propiedades y eguipo, 58 muestran al coste Mmenos su
deprecizcidén acumulads v el lmporte acumulado de las pérdidas de deteriore de valor, en case de existir,
Los gastos de reparaciones y mantenlmientos se imputan a resultados en el perlodo en que se producen.

Depreciacién.-

El costo de las propiedades y equlpo se deprecia de acuerdo con sus vidas Otiles estimadas mediante ]
método de linea recta. La vida atil estimada, y métado de depreciacisn son revisados al final de cata afio,
slenda el efecto de cualguier cambio en el estimade registradoe sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de perIEdadEs ¥ EqmpD ¥ las widas dtiles promedio
{segun estimacign) usadas en el cdizulo de (a depreciacidn:

Active: Vidas Utiles {en afios)
2014

Edificips - 20

Equipss ¢ kerramientas ' 5

Cisposicidn de propiedades y eduipo.-

La utiidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de las propiedades y eguipos es
reconocidg en los resultados del perfoda que se informa v es caleulada como 3 diferencia entre el precio
de venta y el valor en Yibros del activo a la fecha de |2 transaccidn,

Deterigra del valor de log activas.-

Al final de cada periodo spbre el que se infarma, la Compania evalda informacién interna y externa del
negocio con <l fin de establecer la edlstencia de indicios de deterioro de Wos valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deteriorg, asf caimtd garg Wis gctives intangibles con vida 0l no
definida, 52 calcula 2l imparte recuperable del active evaluado con a fin de determinar las posibles
perdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, 1a
Compafiia calcula ef imgorte recuperabie de la unidad generadora de efective a la gue pertenece dicho
ackivie.

Ll importe recuperable a5 g] rayor entre el valor razonable menaos 1os costos directamente relacionados a
su patencial venta y el valor en usg. Al estimar el valor en usp, los flujes de efectivo futures estimados
son descontadas utilizando una tasa de descuento antes de impoesto gue refleja las valoraciones actualas
del merrado respecto al valor temparal del dinero y |os riesgos especificos para el activo para los cuales
na s hian ajustado [os estimados de flujo de efectivo futuros,

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultades del afo cuande el importe recuperable de un
actlvo o unidad generadora de efertivo &5 menor gue su importe en Boros al final de cada perfoda sobire
el gque se informa.

Las pérdidas por deterioto reconccidas en el pasada pueden ser raversgdas &7 cgsd de que maiore &
Importe recuperable en el future. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta
el valor en llbros del active de tal manera gue no exceda al importe en libros que habria tenide si ng se
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hubieran registrado tales pérdidas en afigs anteriores, E) reverso de una pérdida por deteriora es
reconodido en Ios resultados del afio.

Cuentas por pagar comergiales ¥ Otras cyentas por pagar

Las cuentas por pagar camerciales y ofras cuentas por pagar, cuentas por pagar relacionadas son pasivos
financieres, no derivados con pagos fijos o determinables, queno cotizan en un mercado activo.

Después dal reconocimients inicial, a valar razonable, s& miden al costo amortizado vtilizando el métode
de la tasa de interés efectiva. Los intereses implicitos se reconocen como egresos financieros y se
caleulan utilizando la tasa de interés efectiva, excepte cuando el reconocimiento del interds resultare
inmaterial. Durante el afip |]a Campafiia no ha reconocids interds implicita por consjderarlo inmaterial El
periodo de crédito promedio para ef pago a proveedorss as ge 30 dias.

Dhligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones gque la Compafila proparciona a sus
empleadas 2 cambio de sus senvicips. Los principsles beneficios proparcionados por la Compafija
camprenden:

gl Beneficins a corto plazo.-

son beneficios a corto plazo aguellas que se liguidan en el términag de 12 meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios a corto plazo son
recotiocidos en |os resuttadas del afio en la medida en que se devenpan.

La legislacidn laboral vigente establece que los trabajadoraes tienen derecho a recibir el 15% de las
utilidades liguidas o contables de la Compaiia. La participacian laboral se registra con carge a los

resultades del ejercicio can base en las sumas por pagar exigilbles por los trabajadares,

bl Beneficios post-empleg.-

Son beneflcics post-emplea aguellos que se liguidan después de que el empleads ha concluido su
refacidn fabaral con 3 Compafia, diferentes de dos beneficios por terminacidn. Los beneficios post-
emplen que poseen los empleados de la Compafia son:

Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriana de Seguridad Social - 1ESS): EI
costo de estos planes fueron determinados con base en la lagislacidn laboral vigents, 3 cual
establece gue lps empleadores deberan pagar al 1ESS el 12,15% de las remuneraciones
mensualed percibidas por los empleados durante el perfodo que se informa.

Impuestos corrlentes.-

Los impuestos corrientes carresponden a aguellos que la Compafiia espera recuparar o pagar al liguidar el
impuesto a la renta corriente del pericds que se informa; estas partidas se muestran en el balance
general como activos y pasivos par impuestas corrientes.

Activos por impuestos corrientes
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Los activos por impuestos cormientas corresponden a retenciones en |a fuente que ke han sido efectuadas
a la Campafifa.

1

2]

Retenciones en la fuente;

Las retenclones en |a fuente que le han side efectuadas a la Compafia durante el periedo que s&
informa y en perfodos anteriores podrdn ser utilizadas para: i} el pago del impuaesta a fa renta

reconpcido en los resultados del perlodo que se informa o en ol pago del impuesto a la renta

reconocide &n los resultados de los proximos 3 afios, o, 1] recuperado mediante reclamos de pago en

exceso 0 pago indebido antes de que se cumplan |os plazos de prescripeidn de ese derecho fegai, es

decir, 3 afios contados desde |a fecha de presentaclon de la declaracién del impuesta a la renta del

afio sorrespondienta. '

Anticipo minimao del im;_rues‘ﬁu 3 la renta

A partir del 2010, los cantribuyentes deben pagar un anticipe minima del impuesto a (a renta tue sera
determinada mediante la suma aritmetica de los siguientes rubros:

*  E| Q4% del Activo total, menos ciertas deducciones

v El13,4% del total de ingresas gravables para el cdlculo del impuesta a |a renta

s ElD,2% del pattimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

»«  El0,2% del total de costos v gastos deducibles para el céloula del impuesto a la renta, incluyenda
las deducciones establecidas en el Codigo de |a Produccidn.

El valor determinada como anticipe minimo del impuesta 2 la renta sera cancelado par los
contribuyentes de la sipuiente manera:

Primera cucta; En julio del afio sjguiente, te pagard el equivalente al 50% de |a diferencia establecida
entre el valar determinade comeo anticipe minimoe del impuesto a la renta v [ ttalidad de las
retenciones an la fuente que e hayan side efectuadas a la Coampaiiia en el afa anteriar.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado en Ja
prifera cueta,

Tercera cuota: En abril del afo subsigwiente, se pagard |a diferencia estableclda entre el walor
determinade come anticips minima del impuesto a la renta y (o5 pagos efectuados an la primera y
segunda ewolas. Este remanente podré ser cancelado con retenciones en la fuente que e hayan sido
efectuadas & la Compafifa durante el periodo gque se informa.

b} Pasivos por impuestos corrientes

E! pasive por impuesto corriente sg calculs estableciendo @l mayor valor entre &) impuesto 3 ia renta
causado y el anticipe minima del impuesto a la renta.

1} Calculz del impuesto a lo remia causado:

El célculo del impuesto a la repta causado se basd en las ganancias fiscales (hase impanible del
impuests) registradas durante &) afio, e5 decir, sobre Yos ingresos gravadas del perindo fiscal menas
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de |3 base imponible por |a
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existentia de: 1) Gastos no deducibles, y, 2) otras partidas deducibles establecidas &n la legislacidn
tributaria vigante.

Para los afos 2014 ¢ ZE13, ef iMtpuests a la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente
de| 22%; esta tarifa se reduce al 12%, para |a base imponible gue se capitalice hasta el 31 de digiembre
del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases impeonibles negativas otargan al contribuyente el
derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodas fiscales sifuientes, sin qie sobregase en
cada afio gl 25% de las respectives bases imponibles.

Codigo Orpanica de la Froduceidn, Comercio e Inyersiones

Con facha 29 de diciembre del 2010 se promulgs ef Ctju'l:gu Orgdnics de la Produccicén, Comercio B
Imversiones, el mismo Que establece entre otros aspectos importantes, las siguientes reformas
trihutarias:

& Expmeracion de retenridn en |a fuente de impuests 3 [a renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras,

s Exoneracidn del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por creditos
otorgadns par instituCiones financieras destinados al financiamientg de inversiones previstas en
este Cadigo.

= Creacifin del salario digno.

» Reduccion de [a tarifa del impuesto 4 3 renta para sociedadeas al 24%, 23% ¥ 22% para |os elercicios
fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

Caleulo del pasivo por impuesta corriente

fuando el impuesta causade sea superor al amticipo minkme del impuesto a la renta, €] contribuyentes
debera cancelar la diferencia utilizanda las retenciones en la fuente gue le hayan sido efectuadas
durante el perioda fizcal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuata del
page del valor determinado como anticipo minima del impuesto a la renta.

Cuando € valor detanmingds came anticps minimoe del impuesto a la renta 583 superior al impuesto a
la renta causade, el contribuyente podra zolicitar a la Administracidn fiscal la devoludidn del anticipo
pagada, cuando por caso forfuitn o fuerza wayor, se haya visto afectado gravemente |a actividad
econdmlca del sujeto paslvo; esta opcidn estd dizsponibie para fos contritiuyentes cada triamio. En £250
de que la Adminlstracidn de |3 Compafils dedida no solicitar la devalugidn del anticipn, este valor se
constitufrd en ur hage definitive del impuesto a la ranta.
4

Para los afios 2013 y 2042, el impuesto a ka renta reconocido en |85 resultados del perisdo que se
inforrma fue éstablecido con Base en el valor determirads come grticlps de impuesto 3 |3 renta.

2,20  Impuesins diferidos

El impuesto diferido fue reconocido tan base en las diferencias temporarias entre el Importe en libros de
los actlvos ¥ pasivos de (a Compafifa y (as baser fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
ganancia fiscal, de la siguiente manera:

Los pasives por impuestos diferldos fueron reconocidos para todas [as diferencias temparaiias
imponiblas,
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* (o gctivos par iMpoestos diferidas fucron reconocidas para todas las diferencias temporarias
dedycibles, en la medida en que resulte probable que |a entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacidn,

La medicldn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por mpuestos diferidas reflejara [as
consecuencias fiscales que se derivardn de |a forma en que la entidad espera, al final del perlodo sobre &l
que s2 informa, recuperar o llquidar el imparte en libros de sus-activos ¥ pasivas. Los activos y pasivos por
impuestos diferidos se miden empleando kas tasas del impuesto 8 @ renta que se espera sean utilizadas
en el periodo en que &1 activo se realice y el pasive se cantele,

El estadn de situacion financiera de la Compafila presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos
pai separada.

Prewlsignes ¥ continganclas

Las abligaciones o pérdidas asociadas con provisiones v contingencias, ariginadas en reclamos, |itigios,
multas o penalidades en general, se recanocen coma pasivo en el estado de situacian financiera cuando
existe uma abligacldn legal o implicita, resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembinlza para pagar la pbligacldn ¥ el mante puede ser razonablemente estimado. Las grovisiones se
detarminan descontanda el flujo de efectivo que se espera a future, a la tasa antes del impuesto, que
tefleia la evaluacidn actual del mercado sobre el valor del dinero en &l tiempe, ¥ los riesgos especfficos de
la ahligacidn. El saneamiento del descuento se reconace como gasto financierg.

El impotte reconacida como provision corresponde a la mejor estimacian, a la fecha del estado de
situacidty financiera, tormando en consideracidn los rigsgos e incertidumbres que rodean a la mayotia de
suLesds y circunstancias concurrentes a ly valoracion de estas.

Cuande no es probable que un flujo de salida de beneficios economicos sea requerido, o el monta ne
puede ser estimada de manera fiable, 1a obligacicn 23 revelada como un pasive contingente, Jhligaciones
razonables posibles, cuya axistencla serd confirmada, por la ocurrencia o no gourrencia de yno o Mas
eventos futuros, son también reveladas comeo pasivos contingentes @ menos que Ja probabilidad, de un
flujo de salida de heneficios econdmicos sea remata.

Lz compafiz no ha reconocido ingresos, Fanancias, o activps contingenteas,

Reconocimiento de Ingresos de actividades ordinarlas.-

Los ingresos se reconocen al valar razonakle de la contraprestaclén recibida o por recibir, teniendo en
cuenta &l importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compafiia
pueda atargar,

Les ingrésns son recendridos cuando s cumplen todas y cada una de 1as sipuientes condiciones:

a}  Elimporte de osingresas ordinarios pude medirse con fiabilidad

b) Es probable que la Compafila reciba los beneficios etandmicos asociadaos con la transaccldn

t)  E grado de realizacién de k3 transaceidn, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad, y

dy Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costes que quedan por incurrir hasta,

completarla, puedan ser medidos con fiahilidad

Costos ¥ gastos
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Los costos ¥ gastos, jncluyendo la depreciacidn de las activos fijos se reconacen en los resultados del afio
en la medida an que son incurridos, Independientemente de fa facha en que se haya reglizade el pago.

Compo novma general en los estados finantieros no se compensan los ingresos ¥ gastas, salve aquellas
casns en |05 que la compensacion sea reguerida o permitida por alguna narma y esta presentacidn s2a ef
reflejo de 12 esencia de la transaccldn,

Los ingresos y gastos con arigen en transacciones gue, contractualmente o por uvd norma legal,
cortemplan la posibilidad de compensacion y la Compafila tiene |a intencidh de Niguidar par su importe

neta o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forrma simultdnes, 5e presentan netds en
resultados.

Reserva lagal

Lz lay de Compaiias reguiere gue par Yo menos el 5% de |3 utilidad anual sea apropiada como reserva
legal hasta que &sta como minimo alcance €| 20% del capital social. Esta reserva no s disponible para of
pago de dividendos en efectivo pera puade ser capitalizada en su totalldad.

Resultados acumulados

Los resultados acumulades al cierre del periodo que e fmfarma findlayen:

Resyltados acumuladaos a libre disposicidn

Las resultados acumulados g libre disposicidn corresponden g los obtenidos por la Compafiia hasta e 31
de diciermbre dal 2010 de acyerdo con PCGA previos mas |os resultadas obtenidos a partir del 1 de enero
del 2011 de acuerda can las disposiciones contenidas en las NIF. La Junta General de Accionistas puede
distribuir o dispaner e desting de astas resultadas.

Resultados acumulados establecidos en el procesa adopcidn de las N|IF por primera ves

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopoidn de las NN per primera ve2 inpluyen los
efectos que surgen del proteso de conversidn de los estados financieros de la Compafifa de confarmidad
con Yo mencionado &n la “NIIF-1: Adopcidn de las NIIF par primera vez".

Activos finahcieras.-

Los activos financierns identificados en los estados financieros son:

1. Efectivoy equivalentes

2. Deudorss comerciales y

3. Otras cuentas por cobrar

Beconoclmignto hicial y des-reconadimisento

Todos s activos financleros se reconpeen ¥ dan de baja en la fecha de negaciacidn, es decir, cuanda se
observe |a presencia de una compra g venta de un activo financiete bajo un contrato cuyas condiclanes
requieran i entregy del active durante un pericde gue peneralmente estd regulado por el mercado
correspotidiante,



[--w-u--l-".i.lili'i

)

d}

2.17

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razanable, mds los costos de la transaceidn,
excepto por aquellos activos financiergs clasificados 3l valor razonable con cambios en resuttades, los
cuales son inlcialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de a transaccin se reconocen en
resintahas.

Clasiflcacitn de activos financigros, -

La Compafifa clasiflca sus activos financleros en las slguientes categorias: i) a valor razenable con cambios
en resubtados, i} activas financieros mamenidas hasta su vercrgients, Hi) préstamos ¥ cuentas por
cabrar, v, iv) activos financieras dispanibles para la venta. La clasificacidén depende del prapdsita con el
que se adgufrfensit 'os instrumentos financierns. La administracidn determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del recanocimienta iniclal,

A |a fecha de los estados financigros adjuntos, 1a Compafiia mantiene basicamente por activas fnarcieras
originadoes en cuentas por cobrar clientas.

Cusntas por cobrar:

Jon activos finangieros no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado
active. 5e clasifican en activos corfientes, excepto los vencimlentos superiores g 12 meses desde la fecha
del estada de situacién financiera, gue se clasifican como activos no-corrigntes,

Las cuentas por cobrar incluyen el efective disponible, (os deudores comerciales v las otras cuentas por
cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos actives financieros se miden al costo amoriizado
utilizande el metado de @ tasa oe interds efectiva, menos cuslguier posible deteriora,  Los Mgresos por
intereses [incluyendo los intereses implicitos) se reconoten y se calculan wtiizando la tasa de interés
efectiva, excepte para Jas cuentas por cobrar 3 corta plazo cuando el reconocimiento del intarés resyitare
inmiaterial.

Ceteriaro de activos financieros al costo amodizado.-

Al final del periodo sobre el gue se informa, los gothves fingrclerss gque se miden al costo amortizado, son
evaluados por deterloro con base en las politicas contables establecidas

El importe en libros de los actives financieros se reduce directamente por cualauier perdida por deterioro.
Cuando ld Compafiia comsidera gue una cuwenta par cobrar comercial ne es recuperable, se da de baja
afectando la cuenta provisidn para cuentas incobrables,

4
Baja en cuentas de un activo financiers -

la Compafila da de baja art active fingaciero Onicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre |os flujos de efectivo del active financlera, y, ii} transfieran de manera sustancial Ins riesgos y
vatttaias Ivherentes a la propiedad del active financlero.

Paslvos financiergs. -

Los instrumentos de deuda son clasiflcados coma pasivos financieros o come patrimonio de canformidad
cot la esencia del acuerdo contractual, Los pashies financierns identificados en los estados financieros
5001




a)

b)

)

)

2.1k

1. Cuentas POT pagar camerciales
2. Otras cuentas por pagar

Recgnocimienta inicial.-
Las instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medldos al costo amartlzado,  Estos
pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos gue se hayan Incurrido en la transaceidn,

La CompaFifa no ha reportada pasives financieros medides al valor razonable can cambias en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que |la Compafia terga un darecho
incondicional a diferir su liguidacidn durante al menos 12 meses después de la fecha del estade de
situacidn financiera. :

Medicion posteriar.-

Después del reconocimlenta inicial, estos pasives finanderos se miden al costo amortizado utilizando ef
métndo de la tasa de interés afectiva, Las gastos por intereses (incluyendao los intereses implicitos) se
reconacen y se calculan utilizanda |a tasa de interés efectiva, excepto para |as cuentas por pagar a corto
plazo cuando el recanocimiento dal interés resultare inmaterial.

Bajz en cuentas de un pasive financiero. -

Se ilan de baja los pasivos financieras cuando expiran, cancelan o cumplen las obligacianes contractuales
asurmidas por la Compafia.

Instrumentos de patrimonico

Un instruments de patrimanio consiste en cualguier contrate gque evidencie un jnterés residual en los
activos de |s Compafiia luego de deducir todas sus pasivos. Los instrumentos de patrimonia emitidas por
la Campafiia se recanoeen por los ingresos recibidos, neta de los costos de emisidn directos,

Muevas MIIF que serdn adoptadas por la Compafiia en los proximos afos.-

Mo hay MIIF a interpretaciones CINIIF gue sean efectivas por primera vez para el ejercicia financiers que
camignza a partir de 1 de enero de 2015 que se hayan adoptado anticipadamente 0 gue se espere que
tetgan un efecto significativo sobre los estados financieros de la Compaiifa.

Muevas normas, modificaciones g interpretaciones han sido publicadas pera que todavia ng han entrado
. - - . - - - . .
en wigor su aplicacién es abligatoria a partir de |as fechas indicadas a cantinuacidn
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TEMA,

Enmienda relatlva a la adquiscion de una partidpacian en
una operacion conjunta

Enmiendas relationadas con los métodos de depreclacidn
Enmiendas a relacionadas con las plantas portadoras de
frutos vsu inclusién como parte del rubro Propledad Planta
v Egquipo .

Enmiendas relacionadas con la venta o apoertacidn de
bienas antre un inversor ysu asociada o NeEOCia conjunta

Enmienda que trata fa inclusicn del métoda de valor
pratraminial proporcional para la valoradion de invarsiones
Pulxlicacitin de la Morma Instrumentos Financieras version
completa

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTAEBLES CRITICOS

En |a aplicacidn de las politicas contables de la Compafifa, la Administracidn dehe hacer juicios, estimados
¥ presunclones que inciden en la valuacion de determinados activos ¥ pasivas v en la determinacidn de |es
resubtados, asi como en (3 revelacian de activos y pasives contingentes. Los estimados y prasunciones
asociados se basan en la experigncia histéirica y ofros factores que se consideran coma relevantes, sin
embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los resultadas reales pueden diferir de los
mantos estimados por la Administracidn. Los estimados y presuncianes subyacentes se revisan sobre Una
base regular. Los efectos de los cambios en las estimacicnes se reconocen de manera prospectlva, es

decir, en el perioda de la revisian y en periodos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resumen de efectivo ¥ equivalentes de efective se detalla a continuacidn:

- it .

Banca del Pichlncha

TOTAL

APLICACIGN

Enera 2016
Enera 2016

Enaro 2018

Ehera 2016

Enero 2016

Engro 2013

Al 31 de diviembre gel
2014 2013
20,057 24,737
. [ 20,057 | 24,737

INVERSIONES CORTO PLAZG

Un resumen de las inversiones a carta plaza se detalla a continuacion:



C slefdn de : Al 31 de diclembre del

2014 _~201§
Banca Pradubanca 70,860 66,830
Banco del Fichincha BE,101 BO,000
TOTAL _ [ 155,570 | 146,390 |

{1} Corresponde a una péliza de acumulacion emitida el 5 de noviembre del 2013, de 181 dias plazo con
una tasa de interes del 5.90%

{2) Corresponde a una péliza de gcumulacion amitida el 2 de octubre dal 2013, de 184 dias plazo con una
tasa de interés del 6.25%

DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacion:

Compesigign desaldos: Al 31 de ditiambre del
2014 2013
Cligntes : 2,585 1,535
Provlslan para cuentas incobrables 157 157
TOTAL | 2,742 | 1,792 |

la compafiia no ha realizado el registro de intereses implicitas, se encuentra en procesa de depuracion de
cartera

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de |as otras cuentas por cobrar se detalla a cantinwacidn:

Compasicién desaldos: _ Al 31 de didembre de|
2014 2013
Partes vinculadas (1) 72.875 55,3895
ltnpuesto al valor agregado 193 2
Otras cuentas por cobrar 2 1,150 10,480
TOTAL ' ' | 74,218 | 55,585 |

(1] walores entregados a accionistas sobre los cuales no se tigne documentacién soporie. Estos valores
pueden ser determinados por parte de |2 Administracidn Tributaria coma antleipo de dividendos.

(2] Anticipos entregados sobre [os cuales no se tiene documentacion soporte de respaldo,
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacién un detalle de |os impuestas corrientes:




Ty xts e

Al 31 de didembre dei

2014 2013
Retencichies en la Fuente 4,353 -
Amticipos del impuesto a la renta . £,935 4,015
TOTAL 15,328 | 4,015

9.  PROPIEDADES ¥ EQUIPO

Un detalle de las propiedadss y equipo 5 resume a continuadidn:

Composicidn de saldos: Al 31 de didembre del
1048 2013

Terrenos . A0 461 530461
Edificioz 8755892 75834
Equipos y Herramientas 2,337 2337
TOTAL _ 1,508,690 | 1508,690 |
Depreciacich acwmuwlada de actives fijos [55.057) [55,057]

1.453,637 | 1,453,632 |

la. DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES

Un detalle de los documentos par nagar comerciales g regume a continuacidn:

Composicidn: Al 11 de dicembre del
n1a 2013
Prerveedores focales 10,445 10,215
OTaL [ AD,845 | 0215 |

11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de |as otras cuentas par pagar se resume 8 continuacian:

Composicidn saldog: Al 31 de dicfembre del

2014 2013
Anticipo clientas 10,368 10,368
Retenciones en 3 fuente az A%
Impuesto al valar agregado - vantas TGE 414
Depnsitos en garantla 1,170 BOO
Otras cuentas por pagar (1) 78,648 82,421

ToTAL [ an,5a7 | 54,048 |




(1] Los prestamos de las accignistas no generan interés y no tisnen plazo de vencimiento, ¥ no se nos ha
propercionade dpcumentacién de respaldo.

12. QCBLIGACIQOMES LAEORALES

Un detalle de [as obligacicnes labarales se resume a continuaciin:

Campeoslelén Al 31 de diciembre del
2014 2013
Marnlng Por Pagar 13,871 4,449
Segurldad social 329 a1z
Partlcipacidn laboral 1738 -
TOTAL 16,925 | 4,762 |
13.  PASIVOS POR IMPLUESTO CORRIENTE
El detalle del pasiva por impuesto corriente:
Carnpos| cidn: Al 31 de didembre del
2014 2012
Impuesto a la Renta 3,568 -

TOTAL | 3,568 -

A continuacidn el cdleulo del pasive par impuesto corriente:

Ai 31 de diclembre del

Conclll i i mii
20149 24013
Utllidad antes de participacien laboral e irmpuesta a |3 renta ’
185,173 {£.015]

[-1 Participacidnlabaral (2,726) -
Diferencias no fe iy porariae:

[+] Gastos no dedycibles o gastas sin efectos fiscales 770 1,970
Base impaniils 15237 4,045}
Impuesto a Ia{renta cortlente 3,562 -
Impuesto a la renta minimo 10,294 4,569
Pasivo por impuesto corriente | 13,294 | 4,EEEIJ

La compafils Taluye gastos, que la administracion tfibutaria peede considerarlos comp gastos na
deducibles. Adicionalmente se debe reconocer came impuesto a la renta el anticipo de impuesto a la

renta.
14.  PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO

El detalle del pasiva por impuesto diferido:




Composicion; Al 31 de diciembre del

2014 A3
Paslwas por lmpuestos diferidos 211,313 211,313
TOTAL | 211,313 211,313 |
A continuacidn la campaosicion de |os impuestos diferidas pasivos
Compaslel i " 2n1s
Inkdal Adiciongs Bajas Salda final
Mlerendas termporalas o
[tras cwentms por pagars: Interes es implicltos enant dpos
reclbldoy 450,511 - - Q60512
TOTAL 950511 - - 950,511
Tara de Impumstn a |13 Renta 22%
Paslvos par impuestos 1 fzrdos -] - - 211,312
TOTAL 4113513

15. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compania al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se encuentra conformado por

Eomposicidn de saldos; . Al91 de didembre del
2014 2013
Capltal 400 Aa0
Saldo flpal 400 | 400

16. .RESERVAS

La compaosician de Reservas al 31 de diciembre de 2018 y 2013 s2 detallan a continuacidn

Composleldn de saldas; Al 31 de diclembre del
2014 2013
Reserva legal 177 177
4
(Hras reservas - 2,879
Reserva de capital - . 15,427 15,427
Salda final 15 604 | 18,483

17.  INGRESDS

El detalle de los ingresos se resume a cantinuaclén:




Qamslmmmﬂ_dﬂ_sﬂldﬂs_ Al 31 de diciemhbre dal

914 2013
Ventas gravadas 0% 7,000 -
Wentas gravadas 125 72,008 B1,A11
saldo final ] 79,008 | F1,611 |

18. COS5TOS OPERATIVOS - COMPOSICION
& continuacidn se muestra un detalle de la compasicidn de los gastos de la Compafila establecido can
base a la naturaleza del gasta

Composicion de saldos: Al 21 de diciembre del
2014 2012
Rermuneraciones al personal 22,9432 14677
Honorarios, comisiones y otros 2485 2277
Depreciaciones - - 44,005
hantenlmiento y reparaciones 3,260 2,607
Arrendamientos operativos 2,400 2,400
Publicidad y propaganda - 120
Transporte . 87 393
Gastos deviaje 1,210 -
Agua, energla, luz y tel ecomunicaciones . 1,011 F8a
Impuestos, contribuciones y otros 6,886 5,954
Suministros 31 249
Servicias ocaslonales - 460
DMros gastos 31911 710
5alda final | 70,005 | 74,421

19, INSTRUMENTOS FINANCIEROS
A continuacldn se resumen de los instrumentos financieros mantenides por la Compafia:

Co icip : Al 31 de diciembre del

£014 I3
Activos finanderas medidos al costo o costo amortizadg:
Efectiva v equival entes 20,057 24,737
Derdores comerclales 2,742 1,792
Dtras cuentas por cobrar 74,218 o05,B35
Tatal activos financleras corrientes 57,018 92,414
Pasi i edldas al i H
Cuentas por pagar camearclales 10,445 10,215
Mras cuentas por pagar a0.586 83,034
Tatal pasivos financierns cofrientes | 91,032 | 93,349 |

Posicién neta de [nstrumentos financiercs | 5,986 | |:1,436:||




20.

b}
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21.

GESTIﬁN DE RIESGOS FINANCIERDS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafila se encuentra expuesta a distintos riesgos de
raturaleza financiera gue pueden afectar de manera significativa la situacidn financiera de la Compaiia, el
resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el future. Como parte de sus
funciones, Ia Administractdn de la Compafifa ha establecida procedimientss de informacidn para:

1y Identificar riesgos financieros a las cuales se encuentra expuesta,

2v  Cuantificar la magnitud de las riesgos identificados

3}  Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

4)  Verificar el cumplimienta de las medidas aprobadas por la Administracidn, y
5} Contralar la efectividad de las medidas adoptadas. '

A continuacidn presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compafiia, su cuantificacidn v un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estan eh uso
por parte de la Compafiia:

Rlesgo de créddito

El riesga de crédita corresponde al rizsgo de gue una de las partes de un instrumenta financlers incumpla
con sus oblipaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

La compafila presenta una cartera de 15 dias, las politicas adoptadas por la Administracidn de |a compariia
han permitide que la cartera sea sana, con pocas problemas de incobrahilidad.

Riasgo de liquidez

El riesge de liguidez carrespande al manejo adecuado de la liquidez de la Compafiia de wianera que la
Administracidn pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compafiia a corte, mediano y

largo plaza.

La CompaRla na ha tenida mayares problemas de liguidez durante el afio 2014.

Riesgo de capital

La Administracidn gestiona su capital para asegurar que |la Compahia estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento 8 sus accionistas a través de la

optimizacién de !05 gastos, deuda y patrimaonio.

La Administracidn de la Compafiia financia sus actives con recurses propies, v en parte por préstamos de
sus accionistas,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2018 y |3 fecha de emision de estos estados flnancieros no se produjeron

evertos que, en la opinidn de la Admwinistracidan de la Compafifa pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismaos,




APROBACION DE LQ5 EETADOS FINANCIERDS

Los estados financieros del afio terminade el 31 de diciembre de] 2014 han side aprobades por |3
Administracion de [a Compafiia y posteriormente serdn presentados 3 la Junta General de Accionistas
para su aprabacion definitiva. En opinldn de la Administracion de la Compafiia, los estados financieros
seran aprobados pot la Junta General de Accionistas sin modificaciones,




