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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los socios:
Kelner Internacional Cia. Ltda.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Kelner Intcrnacional Cia. Ltda.
(Compafifa constituida en el Ecuador) que comprenden cl estado de situacién financiera al 31
de diciembre de 2014, y los correspondicntes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afios terminado en esa fecha, asi
como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financietos

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequetias
y Medianas FEntidades (NIIF para las PYMES). Esta responsabilidad incluye: el disefio,
implementaciéon y mantenimiento de controles internos rclevantes para la preparacién y
presentacion razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes,
debido a fraude o error; mediante la seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas; y
la determinacién de estimaciones contables tazonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfa y Aseguramiento, las cuales requieten que cumplamos con
requetimientos ¢ticos, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable
de que los estados financieros no contienen distotsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentados en los cstados financieros.  Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del
riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o
error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes del Compania, para la preparacién y presentacién razonable de los cstados
financicros, con el fin de diseflar procedimientos de auditotia de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobte la efectividad del
control interno del Compaiifa. Una auditorfa también incluye la cvaluacion de si los
principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas
por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros referidos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacién financiera de Kelner Internacional Cia. Ltda., al 31 de
diciembre del 2014, los resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y los flujos

de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad Internacional de
Informacién Financiera para Pymes. "

Cotbed oo LH4s.

dhel Cia. Ltda.
N.A.E. No 699
Febrero, 27 de 2015.




KELNER INTERNACIONAL CiA. LTDA.
Estado de Situacidon Financiera

Al 31 de diciembre del 2014

(Expresado en U.S. ddlares)

Referencia ...}1 de diciembte de...
a Notas 2014 2013
ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 827,113 685,067
Cuentas comerciales y otras por cobrar 5 286,049 457,293
Inventarios 6 1,095,875 1,148,433
Activos por impuestos corrientes 7 102,612 33,421
Total del activo corriente 2,311,649 2,324,213
Activos no cotrientes

Activos fijos 8 146,659 170,609
Activos por impuestos diferidos 7 4,017 -
TOTAL ACTIVO 2,462,324 2,494,822

PASIVOS

Pasivos corrientes

Acreedores comerciales 9 1,306 2,140
Pasivos por impuestos corrientes 7 83,257 55,279
Provisiones 10 44,623 147,372
Otros pasivos corrientes 11 5,081 144,329
Total del pasivo cotriente 134,266 349,120
Pasivos no corrientes

Obligaciones por beneficios definidos 12 30,847 23,115
Total del pasivo no corriente 30,847 23,115
TOTAL PASIVO 165,113 372,235
PATRIMONIO (segun estado adjunto) 2,297,212 2,122,587
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,462,324 2,494,822

€ Zrrer- &F&&MM Q?‘/’?% v95 v /g
Dra. Gema®efrera Sonia Escandon
Gerente General Contadora General

ILas notas son parte integrante de los Estados Financieros.



KELNER INTERNACIONAL CfA. LTDA.
Estado de Resultados Integrales
Afo terminado el 31 de diciembre del 2014

(Expresado en U.S. d6lares)

INGRESOS

Venta de mercadetia

Costo de ventas
Utilidad bruta

GASTOS
Gastos administrativos

Gastos de ventas

Utilidad en operacién

Participacion de trabajadores en las utilidades
Otros ingresos (gastos), neto

Ingresos (gastos) financieros, neto

Utilidad antes
corriente y diferido

impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente y diferido
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

I
é’ Lrraes ‘.‘7{4’ if;_;_{m E
Dra. Gem3 Herrera
Gerente General

Referencia .31 de Diciembre de..
a Notas 2014 2013
2,645,674 3,963,934
17 (1,510,325) (2,205,484)
1,135,348 1,758,451
15 (762,127) (779,558)
15 (86,336) (80,370)
286,886 898,523
10 (42,587) (133,772)
10,511 51
(13,486) (6,757)
241,325 758,044
7 (66,700) (177,911)
174,625 580,133
p -
// Va g/
. Qﬂ;‘: ﬁnﬂﬁé’ -
Sonia Escandén

Contadora General

Las notas son patte integrante de los Estados Financieros.




KELNER INTERNACIONAL CiA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo

Ao terminado el 31 de diciembre del 2014
(Expresado en U.S. délares)

014 2013
Flujo de efectivo de las actividades de operaci6n:
Efectivo recibido de clientes 2,822,481 4,221,156
Efecuvo pagado a proveedores empleados e (2,680,436) (3,876,230)
impucstos
hfectl\fc,) (usado)/ proveniente de las actividades dc 142,046 344,926
operacién
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de activos fijos - (29,154)
Efectivo usado en las actividades de inversién - (29,154)
Aumento del efectivo y sus equivalentes 142,046 315,772
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 685,006 369,294
Ffectivo y equivalentes al final del afio 827,113 685,066

Gl %&J&M & oo :
Dra. Gem eifera Sonia Escandén

“
Gerente General Contadora General

Las notas son parte integrante de los Listados Financieros.



KELNER INTERNACIONAL CiA. LTDA.
Estado de Cambios en el Patrimonio

Afio terminado €l 31 de diciembre del 2014
{Expresado en U.S. délares)

Saldo al 1 de enero de 2013

Otros movimientos

Resultado integral del afio

Saldos al 1 de enero de 2014
Otros movimientos

Resuttado integral del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2014

Reserva Resultados acumulados
Reserva de Utilidades
Capital Social Legal Facultativa Capital retenidas Total
27,130 13,565 1,603 32,090 1,468,066 1,542,454
- - {1,603) 1,603 - -
- - - - 580,133 580,133
27,130 13,565 - 33,693 2,048,199 2,122,587
- - - (33,693) 33,693 _
; § . - 174,625 174,625
27,130 13,565 - - 2,256,518 2,297,212
),
4 g Lo
e ~~":fv°w /S
Sonia Escandén
Gerente General Contadora General

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



KELNER INTERNACIONAL CiA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo

Afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(Expresado en U.S. ddlares)

Conciliacién del resultado integral del afio con el flujo utilizado de las operaciones

2014 2013
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Resultado integral del afio 174,625 580,133
Mds cargos que no representan movimiento de efectivo
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 23,949 27,363
Cambios en activos y pasivos
Cuentas comerciales y otras por cobtat 171,243 265,059
Inventarios 52,558 (47,090)
Activos por impucstos corrientes (73,208) 23,287
Acrecdores comerciales (835) (502,135)
Pasivos por impuestos cortientes 27,978 10,376
Provisioncs (102,749) 63,755
Otros pasivos corrientes (139,248) (75,821)
Obligaciones por beneficios definidos 7,732 -
Efectivo neto provisto por las actividades de operaci6n 142,046 344,926

&»ww’—- %’(‘Qﬂ»ﬂj#ﬂ{r éﬂ,ﬂ %/DON /2
Dta. Gema Hegrfera Sonia Escandon
Gerente General Contadora General

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



KELNER INTERNACIONAL CiA, LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2014

(Expresadas en U.S. délares)

NOTA1- C TITUCI Y 10N

1.1, Constitucion-

La Compafifa fue constituida el 23 de agosto de 1980 en Quito; con el nombre de Galasi
Representaciones Cia. Ltda., el 30 de noviembre de 1993 cambia su razén social a CYTECEC
Cia. Ltda., posteriormente el 26 de octubre de 1998, realiza el cambio de denominacién social a
Kelner Internacional Cia. Ltda.

El objeto social principal es realizar la venta, al por mayor, de productos quimicos, para lo que
la compaiifa podra realizar toda clase de actos, contratos, negocios Y operaciones permitidos por
las leyes ecuatorianas.

El domicilio principal esti registrado en Quito en la Av. Vicente Duque 77-323 y Av. Juan de
Selis.

Al 31 de diciembre de 2014 la compaiiia dispone de 7 trabajadores, en relacién de dependencia.

12.  Operaciones-

Las principales operaciones de la compafifa son la importacién y venta de productos quimicos
relacionados con la remediacién ambiental, a empresas de servicios petroleros.

NOTA2- POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

2.1.  Declaraciéon de cumplimiento-

Los estados financieros de la Kelner Internacional Cia. Ltda., han sido preparados de
conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las Pymes) vigente al 31 de diciembre del 2014 y aplicada uniformemente
a todos los perfodos que se presentan.

2.2. Bases de preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros de la Compaiifa, comprenden el estado de situacién financiera, los
estados de resultados y otro resultado integral, de cambios en el pattimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014.

Los estados financieros se presentan en ddlares y todos los valores se redondean a 12 unidad de
mil més préxima, salvo cuando se indique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.



KELNER INTERNACIONAL CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2014

(Expresadas en U.S. délares)

2.3, Conversion de la moneda extranjera

i. Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de la Compafifa se valoran utilizando la moncda del
entorno econémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados
financieros se presentan en (US$) Dolares de los Estados Unidos de América que es la moneda
funcional y de presentacién de la Compania.

ii. Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjcra se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de pattidas
que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera, que resultan de la
liquidacién de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los
activos y pasivos monetarios denominados cn moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de
resultados.

Las pérdidas y ganancias por difcrencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y
equivalentes al efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias en la linea de
“Ingresos o gastos financieros”.

24. Efectivo y equivalente del efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyc aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, quc se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

2.5. Cuentas y documentos por cobrar —

Los cuentas por cobrar y otras cucntas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y se reconocen inicialmente a
su valor razonable.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provision se constituye con base cn el analisis de la probabilidad de
recuperacién de las cuentas. El petfodo de crédito promedio sobre la venta de servicios es de 30
y 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar se clasifican cn activos cortientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion

financiera, que se clasifican como activos no corrientcs.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros 2



KELNER INTERNACIONAL CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2014

(Expresadas en U.S. délares)

2.6, Inventarios —

Los inventarios se expresan al importe menot entre el costo y el precio de venta menos los costos
de terminacion y venta. El costo se calcula aplicando el método promedio ponderado.

2.7.  Activos Fijos -~

Los Activos fijos, se muestran al costo histético, menos la depreciacion acumulada.

i) Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente al costo.

El costo de activos fijos comprende su precio de adquisicién mis todos los costos directamente
telacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo
previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo por desmantelamiento y tetiro
del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo, en el caso de ser necesatio.

ii) Medicién posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son tegistrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de su valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

iii) Método de depreciacién y vidas ttiles
La depreciacion se catga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo
largo de su vida 1itil estimada, aplicando ¢l método lineal. Si existe algin indicio de que se ha
producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida util o valor residual de un
activo, se revisa la depreciacién de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas

expectativas.

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos y las tasas de depreciacién
anuales usadas en el cilculo de la depreciacién:

(VER PAGINA SIGUIENTE)

Las notas son parte integrante de los Estados Financietos 3



KELNER INTERNACIONAL CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2014

(Expresadas en U.S, délares)

Vida 1dl (en afios)

Instalaciones 20
Maquinatia y equipos 10
Vehiculos 5
Mucbles y enseres 10
Equipos de computacion 3

iv.  Retiro o venta de activos fijos

Un componente de activos fijos o cualquier parte significativa del mismo, reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de
dar de baja el activo {calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y
el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el
activo.

2.8.  Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

En cada fecha sobre la que se informa, se¢ revisan los activos fijos para determinar si existen
indicios de que tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios
de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquicr
activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado,
y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro  del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo
(o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor
recuperable, sin recuperar el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

2.9. Acreedotes cometciales -

Tas cucntas comerciales por pagar y otras cuentas por pagatr son pasivos financieros, no
dertvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utiizando
el método de la tasa dc interés efectiva. FEl gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) si existen, se reconocen como costos financicros y sc calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es
de 60 dias, periodo que ocasiona que el efecto de traer a costo amortizado sea no significativo.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros 4



KELNER INTERNACIONAL CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2014

(Expresadas en U.S. délares)

2.10. Impuesto a la renta-

El gasto por impuesto a la renta reptesenta la suma del impuesto a la renta por pagat cortiente y
el impuesto diferido.

i Impuesto corriente

El impuesto por pagar cortiente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. Tl pasivo de la

Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

it. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas
como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen pata todas las
diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los
activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no
utiizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de
la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se tevisa en cada fecha sobre la
que se informa y sc ajusta para reflejar la evaluacién actual de las ganancias fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del petiodo.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o
cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre 1a base de las tasas impositivas que hayan sido
aprobadas o cuyo proceso de aprobacién este pricticamente terminado al final del periodo
sobre el que se informa.

iii. Otros impuestos corrientes

Los valotes por impuestos al valor agregado por pagar, asi como retenciones de impuestos a
cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de los pasivos pot impuestos corrientes.

2.11. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Cotpadiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros 5




KELNER INTERNACIONAL CfA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2014

(Expresadas en U.S. délares)

desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, pata cancelar la obligacién, y
puede hacerse una cstimacién fiable del importe de la obligacion.

El importc reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los ricsgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando sc¢ mide una provisién usando el flujo de efectivo
cstimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta pot cobratr como un activo si es virtualmente

cierto que se recibird el reembolso y el valor de la cucnta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.12. Beneficios a empleados —
i. Beneficios definidos: Jubilaciéon Patronal y Desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio) a cargo de la Compaiiia, es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente.

ii. Participaciéon de trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafifa debe reconocer pot concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

2.13. Reconocimiento de ingtesos de actividades ordinarias —

Los ingresos se reconocen en la medida que sca probable que los beneficios econémicos fluyan
a la Compaiiia y que los ingresos se pucdan medir de manera fiable, independientemente dcl
momento cn el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, tenicndo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafia pucda otorgar. Los criterios
especificos de reconocimiento enumerados a continuacién también deberdn cumplirse para que
los ingresos sean reconocidos:

i. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros 6



KELNER INTERNACIONAL CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2014

(Expresadas en U.S. d6lares)

- la Compafifa ha transferido al comprador los tiesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

« la Compadiia no conserva para sf ninguna implicacién en la gestién corriente de los
bienes vendidos, cn el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

. el importe de los ingresos otdinarios pueda medirse con fiabilidad;

- sea probable que la Compafifa reciba los beneficios econdémicos asociados con la
transaccion; y

. los costos incurridos, o pot incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

2.14. Costos y Gastos -

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurtidos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.15. Ingresos y gastos financieros -

Se registran en los resultados de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.16. Compensacion de saldos y transacciones -

Como norma general en los estados financicros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingtesos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna seccién de la NITF para las Pymes y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con ofigen en transacciones que, contractualmente o por una notma legal,
contemplan Ia posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

2.17.  Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicién posterior -
Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esti regulado

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros 7



KELNER INTERNACIONAL CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2014

(Expresadas en U.S. délares)

por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos
de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios cn resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de
la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son postcriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros cn las siguientes categorias, a valor razonable con
cambios en resultados, activos financietos mantenidos hasta su vencimiento y préstamos y
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito con el que se adquiticron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos
financicros en el momento del reconocimicnto inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compafifa mantiene basicamente cuentas por cobrar.
i Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
quc no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos cotrientes, cxcepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas
comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

ii. Deterioro de activos financietos al costo amortizado

Los activos financieros que s¢ miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final
de cada periodo. Un activo financicro se considera deteriorado si, y solo si, existc evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mis eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado
es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el
efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, dondc ¢l importte en libros se reduce a través
de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de
dudoso cobro, se elimina con cargo a la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los

valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cucnta de provisién. Los
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cambios en el inporte en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de
resultados.

iii,  Baja de un activo financiero

La Compafiia dard de baja un activo financiero unicamente cuando expiten los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los tiesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continiia reteniendo el control del activo transferido, la Compaiifa reconocerd su participacion
cn ¢l activo y la obligacién asociada por los valotes que tendria que pagar. Si la Compaia
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo
financieto transferido, la Compafifa continuari reconociendo el activo financiero y también
reconocerd un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos fi cieros

Los wsttumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

i Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pastvos financieros sc clasifican como pasivos corrientes 2 menos que la Compaiifa tenga
un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacién financiera.

A la fecha de los estados financieros, la Compafifa mantiene Gnicamente pasivos financieros
medidos al costo amortizado.

ii. Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se teconocen inicialmente 2 su costo, neto de los costos que se hayan
incurrido en la transaccién. Postetiormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios pata su obtencién) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante Ia vida del acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

iii,  Baja de un pasivo financiero

La Compaiifa da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafifa.
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2.16. Distribucion de dividendos —

La distribucién de dividendos a los socios de la Kelner Internacional Cia. Ltda., sc reconoce
como un pasivo en los estados financieros de la Compaiifa en ¢l ¢jercicio en que se aprueba su
ejecucion.

2.17. Partidas excepcionales

Las pattidas excepcionales se presentan por separado cn los estados financieros cuando cs
nccesario para proporcionar una comptensién adicional del rendimiento financiero de la
Compaiiia.

NOTA3- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

En la aplicacion de las politicas contables de la Compania, que se describen en la Nota 2, la
Administracién debe hacet juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que apatentemente no provienen de otras fuentes. T.as estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histética y otros factores que se consideran como
relevantes. Los resultados reales podtian diferir de dichos estimados.

T.as estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y perfodos futuros si la
tevision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion
de la Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1. Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha quc se considere necesario, se analiza ¢l
valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de quc exista algtin indicio se realiza una cstimacién
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a la quc pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido detcrioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cilculo del valor cn uso tequiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras dc
cfectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que ¢l importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en petiodos antcriores son revertidas
cuando se producc un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
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el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que ¢l activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2, Vida atil de activos fijos
Como se describe en la Nota 2, la Compaiifa revisa la vida util estimada de los activos fijos al

final de cada periodo anual. Durante el afio 2014, la administracion determiné que la vida il
de los activos fjjos debetia mantenerse debido al mantenimiento y condiciones del negocio.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

Un detalle de esta cuenta, es como sigue:

..31 de Diciembre del..
2014 2013
(En U.S. dolares)
Caja 77 250
Bancos 827,036 684,816

827,113 685,066

NOTA5- CUENTAS COMERCIALESY OTRAS POR COBRAR

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

..31 de Diciembre del..
2014 2013
Clientes 176,596 450,495
Oftras cuentas por cobrar 1 116,901 9,299
Provisidn cuentas incobrables (7,448) (2,501)

286,049 457,293

(1) Incluye principalmente cuentas pot cobrat empleados, anticipos y otros.

El movimicnto de la estimacién por incobrables fue como sigue:

..31 de Diciembre del..
2014 2013
Saldo inicial 2,501 2,501
Estimacién del afto 4,947 -
Saldo final 7,448 2,501
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NOTA 6- INVENTARIOS

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

Inventarios

Mercaderia en transito

NOTA7- IMPUESTQS

.31 de Diciembre del..
2014 2013
1,095,875 1,095,503
- 52,930
1,095,875 1,148,433

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corticntes, ¢s como sigue:

Activos por impziestos corrientes
Retenciones en la fucnte de IR
Crédito tributario de IVA
Crédito tributario de ISD

Retenciones de IVA

Total

Pasivos por impuestos corrientes

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
IVA por pagar

Impuesto a la Renta

] gasto del impuesto a la renta incluye:

Gasto del impuesto corriente

Ingreso por impuesto diferido relacionado con el

origen y reverso de diferencias temporarias

Total gasto impuesto a la renta

..31 de Diciembre del..

2014 2013
27,215 -
4,799 33421
69,472 -
1,125 -
102,612 33421
4,970 13,075
7,569 36,231
70,718 5,973
83,257 55,279

..31 de Diciembre del..

2014 2013
70,718 177911
(4,017 -
66,700 177,911
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Impuesto a la renta corriente

Una reconciliaci6n entre el resultado del ejercicio segin estados financieros y la base imponible,
€s como sigue:

.-31 de Diciembre del..
2014 2013
Resuitado del ejercicio segin estados financieros .
antes de participacién de trabajadores en las 283,911 891,817
utilidades
15% Participacion trabajadores (42,587) (133,772)
Gastos que no son deducibles al determinar la 80.119 50.644
utilidad gravable ’ ’
Base imponible 321,443 808,688
Impuesto 2 la renta cortiente 70,718 177,911
Impuesto a la renta diferido (4,017) -
Total Gasto Impuesto a la Renta 66,700 177,911
lim diferi
Un resumen de los impuestos diferidos es como sigue:
..31 de Diciembre del..
2014 20
Impuestos diferidos
Activos por impuestos diferidos 4,017 -
4,017 -
Saldos al Reconocido  Saldos al
comienzo en al fin
del afio resultados del afio
Ario 2014
Diferencias temporarias
Impuesto a la renta - 4,017 4,017
Total - 4,017 4,017
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Reforma tributaria de diccembre de 2014

En el Suplemento de Registro Oficial 405 de 29 de diciembre de 2014 se publicé la Ley de
Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal, la cual reforma varias leyes y
codigos. Su reglamento se publicé el 31 de dicicmbre de 2014. Estas reformas rigen a partir del
ejercicio 2015.

Un resumen de algunos dc los principales aspectos se cita a continuacion:

Reformas al Codigo Trbutario

»  Plazos para ¢l pago de Obligaciones.- A peticién del contribuyente se amplia ¢l plazo de 6 a
24 mesces v, bajo autorizacién del Director del SRI de 2 a 4 afios

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Residencia Fiscal.- Se modifican las condiciones para determinar la residencia fiscal de una
persona natural. Se amplia el criterio de residencia fiscal en Ficuador para personas juridicas.

» Ingresos de fucente ccuatortiana.- Se incluyen como ingteso de fuente ecuatotiana:

o la utilidad por la enajenacién directa o indirecta de accioncs, participaciones y otros
derechos representativos de capital.

o elincremento injustificado del patrimonio.

¢  Exoneraciones.- Se eliminan las exoneraciones pot:

o  Ingresos pot enajenacién ocasional de acciones y participaciones.

o  ingresos por rendimientos por depésitos a plazo fijo, de un afio o mis, pagados por las
instituciones financieras nacionales a socicdades.

o Seagregan como cxentos los ingresos:

o por transferencias econdmicas no reembolsables del Tistado a personas naturales y
sociedades c¢n plancs agro-foresterfa, reforestacién y similares creados por cl
Estado.
rendimientos financieros por deuda publica ecuatoriana.

o  se exonera por 10 aflos, del pago de impuestos a inversiones nucvas y productivas
en los sectores econdmicos determinados como industrias bésicas de conformidad
con la Ley.

e Deducciones: Se amplian los critetios para la aplicacion de las deducciones para la
determinacién de la base imponible del impuesto a la renta de:

o costos o gastos derivados de contratos de arrendamiento mercantil o leasing.

o créditos incobrables.

o no serd deducible la depreciacion de activos revaluados.

o no podran deducirse los gastos de promocion y publicidad de aquellos conttibuyentes
que comercialicen alimentos preparados con contenido hiper-procesado y; para el
resto de contribuyentes, se limita la deducibilidad al 4% de los ingtesos brutos, excepto
para empresas de publicidad, de comercio externo, micro y pequefias empresas.
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o las regalias, servicios técnicos, administrativos, de consultoria y similares, pagados por
soctedades a sus partes relacionadas, no podrin ser superiores al 20% de la base
imponible del impuesto a la renta, mas el valor de dichos gastos.

o No serin deducibles las pérdidas por enajenacién directa o indirecta de activos fijos o
corrientes, acciones, patticipaciones u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacion, concesion o similares, a partes relacionadas.

No sera deducible el deterioro de activos intangibles con vida util indefinida.

Se agregan como deducciones:

o los sueldos por pagos a adultos mayores, y migrantes retornados mayores de 40
afios, se deduciran con el 150% adicional, por un periodo de dos afios, a partir de
la fecha de celebracion del contrato.

o Se incluye a la micro y pequefia empresa, en la deduccion del 100% adicional por
5 afios, sobre los gastos relacionados con capacitacién técnica dirigida a
investigacion, desatrollo e innovacion tecnolbgica, mejora de la productividad, y
gastos de wiaje, estadia y promocidon comercial para el acceso a mercados
internacionales.

o  Se permite €] reconocimiento de ciertos activos y pasivos por impuestos diferidos.
Pagos al exterior.- Se norman las retenciones en la fuente en pagos al extetior por seguros.
Tarifa de impuesto a la renta para sociedades.- la tarifa general es del 22%; para entidades
Cuyos accionistas, en un porcentaje mayor al 50%, residencia en regimenes preferenciales,
esta tarifa serd del 25%; en caso de que los accionistas residentes en regimenes
preferenciales sean en un porcentaje menor al 50%, la tarifa resultara de la ponderacién de
las tasas de 22 y 25%.

Cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o beneficiarios,

préstamos de dinero, o a alguna de sus pattes relacionadas préstamos no comerciales, esta

operacién sc considerara como pago de dividendos anticipados y, por consiguiente, la
sociedad deberd efectuar la retencién cotrespondicnte a la tarifa prevista para sociedades
sobre el monto de la operacion.

Ingresos de no residentes.- Los ingresos gravables de no residentes que no sean atribuibles

a establecimientos permanentes, sicmpre que no tengan un porcentaje de retencién

especifico establecido y que sean residentes, constituidos o ubicados en paraisos fiscales

estan gravados con el 35% de impuesto a la renta.

Responsables de la obligacion tributaria Para ciertos casos, se determina que el responsable

de las obligaciones tributarias en Ecuador, cuando las operaciones han sido ejecutadas por

accionistas o relacionados en el exterior, serd la entidad con residencia en Ecuador.

Anticipo de impuesto a la renta.- Se eliminan los rubros de activos y patrimonio, de los

bienes revaluados, para el calculo del anticipo del impuesto a la tenta.

Obligacién de informar sobre nomina de accionistas.- Se establecen sanciones, via

incremento de la tasa impositiva, para las entidades que no informen la némina de sus

accionistas.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)
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Tarifa 0%.- Sc incluye en este grupo a las cocinas de uso domeéstico con mccanismos
cléctricos de induccién, y los sistemas eléctricos de calentamicnto de agua para uso
doméstico, incluyendo las duchas eléctricas.

Devolucién de IVA.- El valor de la devolucion del TVA pagado a personas adultas
mayores, c¢s hasta 5 salarios basicos unificados (US$ 1,770). Para las personas con
discapacidad no hay limite de valor en la devolucion de IVA; sin embargo, se limita a
bienes y servicios que sc relacionan con vestimenta, vivienda, salud, comunicacion,
alimentacién, educacién, cultura, deporte, movilidad y transporte.

Retencién de IVA.- Sc requiere que haya retencién de IVA entre contribuyentes especiales.
El exportador habitual de bienes, obligado a llevar contabilidad, retendra la totalidad de
IVA a todos los contribuyentes. Se establece el mecanismo de reintegto o compensacién de
IVA para cxportadoras de bienes.

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

o Se agrega a la tarifa del 100% de ICTE a las cocinas de uso doméstico que funcionen a
£as, ¥;

o Scincrementa la tarifa del ICE a los cigartillos de 0,08 2 0,1310 (Art. 82 LRLT)

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Se condicionan las exoneraciones de pagos de amortizaciones de capital e intereses en
préstamos del exterior y pagos de rendimientos financieros por titulos valores emitidos por
personas juridicas domiciliadas en Ticuador a plazos y requisitos que establezca el Comité
de Politica Tributaria

Se exoneran el pago por importacion de cocinas de induccién, ollas pata usar en cstas
cocinas y sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso doméstico.

Cddigo Otganico de la Produccion, Comercio e Inversiones COPCIL.
Sc cstablece el incentivo de estabilidad tributaria para contratos de inversién para
explotacion minera metalica e incluso en otros casos con invetsiones impottantcs.

Se establecen incentivos de exoncracion y deducciones adicionales a las industrias bésicas:

fundicién y refinacion de cobre y aluminio; fundicion siderirgica; refinacién de hidrocarburos;

industria petroquimica; industtia celulosa; construcciéon de embarcaciones navales.

NOTAS8- ACTIVOS FIJOS

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

(VER PAGINA SIGUITNTT)
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.31 de Diciembre del..
2014 2013
Edificios 150,205 150,205
Muebles y enseres 19,738 19,738
Magquinaria, equipo e instalaciones 65,583 65,583
Equipo de computacién 23,983 23,983
Vehiculos 136,870 136,870
396,379 396,379
Menos:
Depreciacién acumulada (249,720 (225,771)
146,659 170,609
Los movimientos del activo fijo fueron como sigue:
..31 de Diciembre del..
2014 2013
Saldo inicial, neto 170,609 168,817
Adiciones, neto - 29,154
Depreciacion - gasto (23,949) (27,363)
Saldo final, neto 146,659 170,609
NOTA9- ACREEDORES COMERCIALES
Un detalle de esta cuenta, fue como
..31 de Diciembre del..
2014 2013
(En U.S, dédlares)
Proveedores nacionales 21 2,140
Tarjeta de crédito 1,285 -
1,306 2,140
NOTA10- PA M

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

(VER PAGINA SIGUIENTE)
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..31 de Diciembre del..
2014 2013
Participacién de trabajadores en las utilidades 42,587 133,772
Provisiones Sociales 2,036 13,599
44,623 147,372

Patrticipacion de trabajadores en las utilidades

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

Los movimicntos de la provisién para participacién a trabajadores fueron como sigue:

...31 de Diciembre del...

2014 2013
Saldo inicial 133,772 81,880
Provision del afio 42,587 133,772
Pagos efectuados (133,772) (81,880)
Saldo final 42,587 133,772

NOTA11- OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

...31 de diciembre del...

2014 2013
Empleados 414 53,527
IESS por pagar 4,192 17,680
Ortros 475 73,122
5,081 144,329

NOTA12- OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

(VER PAGINA SIGUIENTE)
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.31 de Diciembre del..

2014 2013
Jubilacién patronal 24,716 17,905
Bonificacion por desahucio 6,131 5,210
30,847 23,115

1. Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadotes que por veinte v cinco
afios o mis hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les cotresponde
en su condicioén de afiliados al Instituto Ecuatotiano de Seguridad Social — IESS. En el caso del
trabajador que hubiere cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo,
continuada o interrumpidamente, adicionalmente tendrd derecho a la parte proporcional de la
jubilacién patronal, de acuerdo con las normas de ese Codigo.

Los movimientos de la provisién jubilacion patronal, fueron como sigue:

...31 de Diciembre del...

2014 2013
Saldo inicial 17,905 11,196
Costo laboral 4153 2,605
Costo Financiero 2,104 784
Pérdida actuarial 554 3,320
Saldo final 24,716 17,905

1. Bonificacién por desahucio
De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafifa entregari el
25% de la altima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos de la provision por desahucio, fueron como sigue:

...31 de Diciembre del...

2014 2013
Saldo inicial 5,210 3,164
Costo laboral 1,106 752
Costo Financieto 359 222
Pérdida (ganancia) actuarial (544) 1,072
Saldo final 6,131 5,210
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Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 por un actuario
indcpendiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del scrvicio actual, fueron calculados utlizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuyc la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuatiales para
calcular ¢l valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dincro a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se registran en otro resultado integral.

La tasa de descucento utilizada para los calculos de valor presente de beneficios definidos fuc del
7%

NOTA 13- TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones comerciales

Fl siguicnte es un resumen de los principales saldos y transacciones tealizadas durante los anos
2014 y 2013 con partes relacionadas:

Un detalle, a continuacién:

..31 de diciembre del..

2014 2013
Cuentas por cobrar 100,000 -
Cuentas por pagat 341 4,332
Dividendos por pagar - 68,656
Alquileres 34,000 73,500

Compensacién del personal clave de la gerencia

La compensacién a los ejecutivos y otros miembros claves de la gerencia durante ¢l ano fuc la
siguiente:

(VER PAGINA SIGUIENTE)
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«+.31 de diciembre del...

2014 2013
Beneficios a corto plazo 416,136 329,868
Benefictos a largo plazo 17,342 11,695

433,478 341,563

La compensacion de los ditectores v ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento
de los individuos y las tendencias del mercado.

NOTA 14 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine st tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. Las operaciones de la Compaiifa con partes relacionadas durante
el afio 2014, no superaron el importe acumulado mencionado.

NOTA 15- PATRIMONIO
ital social

La Compafiia cuenta con un capital social representado por 27,130 participaciones, con un valor
nominal de US$1 ddlar de los Estados Unidos de América cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de su utlidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser disttibuida a los socios, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados

Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

(VER PAGINA SIGUIENTE)
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...31 de diciembze del...
2014 2013
(En U.S. délares)

Utilidades/pérdidas acumuladas - distribuibles 2,256,518 2,048,199
2,256,518 2,048,199

Reserva de capital

TEl saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del dlimo ejercicio econdémico concluido, de haber; utlizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de la Compafifa.

NOTA16- COSTO DE VENTAS

Un detalle, a continuacion:

...31 de Diciembte del...

2014 2013
(En U.S. ddlares)

Saldo inicial 1,095,503 1,099,777
Mis importaciones 1,510,698 2,201,209
Menos inventario final (1,095,875) (1,095,503)
Costo de ventas de metcaderia vendida 1,510,325 2,205,484

NOTA17- DETALLE DE GASTOS DE ADMINISTRACION POR SU
NATURALEZA

Un detalle es como sigue:

(VER PAGINA SIGUIENTE)
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..31 de Diciembtze del.
2014 2013
Gastos de Administraciin

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 218,217 281,957
Aportes a la seguridad social 26,511 34,248
Beneficios sociales 58,236 48,068
Honorarios 123,759 161,184
Servicios basicos 6,684 3,080
Gastos legales 2,153 - 1,485
Mantenimiento y reparaciones 13,201 60,839
Arrendarniento operativo 46,500 57,000
Gastos de viaje 58,053 62,372
Cotnbustibles y lubricantes 2,027 1,106
Desahucio 117,562 3,480
Jubilacion Patronal 4,707 -
Seguros y reaseguros 24,319 10,270
Impuestos, contribuciones y otros 22,529 10,605
Depreciaciones 23,949 27,363
Otros Gastos 13,720 16,502

762,127 779,558

Gastos de Venta

Honorarios 11,714 13,518
Servicios basicos 36 3
Mantenimiento y reparaciones 6,150 616
Arrendamiento operativo 37,500 16,500
Provisién incobrables 4,947 7,838
Fletes 14,115 28,659
Otros Gastos 11,874 13,237

86,336 80,370
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NOTA 18- CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2014 la Compafiia no teporta contingencias que puedan afectar a los
estados financicros.

NOTA 19 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE
SE INFORMA

Desde el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros (27 de
febrero de 2015) no se produjeron eventos que, en la opinion de la administracion de la
Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financicros que no se
hayan revelado en los mismos.

NOTA20- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido aptobados
por la Gerencia de la Compafifa 27 febrero de 2015 v seran presentados a los socios para su
aprobacién. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serin aprobados

por los socios sin modificaciones.
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Sonia Escandon
Gerente General Contadora General
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